Projekt z dnia 15 maja 2013 r.
ROZPORZADZENIE

MINISTRA FINANSOW Y

w sprawie posgpowania podmiotow prowadzcych dziatalnagé w zakresie pdrednictwa

w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa ora tytutdbw uczestnictwa, a take

(Dz.

1)

2)

doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do takich istrumentéw

Na podstawie art. 32a ust. 9 ustawy z dnia 27 2@& r. o funduszach inwestycyjnych
U. Nr 146, poz. 1546, z p6. zm?) zaradza sé, co naspuije:

Rozdziat 1
Przepisy ogolne

8 1.Rozporadzenie okréa:

tryb i warunki posipowania podmiotéw, o ktorych mowa w art. 32 ustistawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, w esier prowadzenia dziatalém
posrednictwa w zbywaniu | odkupywaniu jednostek ucaziestva funduszy
inwestycyjnych,  tytutdbw  uczestnictwa funduszy zamganych, funduszy
inwestycyjnych otwartych z siedzjbw paistwach nalggcych do EEA oraz funduszy
inwestycyjnych otwartych z siedzibv paistwach naleggcych do OECD innych ai
panstwo cztonkowskie lub gatwo naleéace do EEA, a tate doradztwa inwestycyjnego
w odniesieniu do takich instrumentow, w tym gm¢ konfliktu interesow i sposob
postpowania podmiotu w zakresie konfliktdw intereséw;

warunki techniczne i organizacyjne prowadzeraemidindci, o ktorej mowa w pkt 1,

w tym funkcjonowania kontroli wewttrzne;.

§ 2.1. llekrat w rozporadzeniu jest mowa o:

1

Minister Finanséw kieruje dziatem administracjgdawej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 st.

pkt 3 rozporadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 18 listopa@EL2. w sprawie szczegotowego zakresu
dziatania Ministra Finanséw (Dz. U. Nr 248, poz81

2)

Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz.z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537 i

poz. 1538 i Nr 184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 1572.(4119, z 2007 r. Nr 112, poz. 769, z 2008 r. Bit,2
poz. 1546, 2009 r. Nr 18, poz. 97, Nr 42, poz. BAlt 201, poz. 1540, z 2010 r. Nr 81, poz. 1540,186,
poz. 670, Nr 126, poz. 853 i Nr 182 poz. 1228, 2120. Nr 106 poz. 622, Nr 152, poz. 900 i Nr 234
poz. 1389 i poz. 1391, z 2012 r. poz. 596, 138w9loraz z 2013 r. poz. 70 i 433.
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

ustawie — rozumie @iprzez to ustag z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach

inwestycyjnych;

ustawie o obrocie instrumentami finansowymi zumie s¢ przez to ustaw z dnia

29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowyDz. U. z 2010 r. Nr 211,

poz. 1384, z ptn. zm?):;

podmiocie — rozumie gprzez to podmiot, o ktorym mowa w art. 32 uststawy;

funduszu — rozumie gprzez to fundusz inwestycyjny otwarty, specjaligtyy fundusz

inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny, funduswestycyjny otwarty z siedzip

w paistwach nalggcych do EEA i fundusz inwestycyjny otwarty z siduziw

panstwach nalggcych do OECD innych i paistwa cztonkowskie lub patwa

nalezgce do EEA,

nieodptatnym doradztwie inwestycyjnym — rozumme przez to doradztwo

inwestycyjne, o ktdrym mowa w art. 32 ust. 2b ustaw

zleceniu — rozumie giprzez to zlecenie nabycia lub odkupienia jednosteestnictwa

lub tytutdbw uczestnictwa funduszy, dyspozydiib inne dwiadczenia woli zwgzane

z uczestnictwem w funduszu;

kliencie — rozumie siprzez to uczestnika funduszu, osdizyczrg, osole prawry lub

jednostk organizacyjn nieposiadajca osobowdci prawnej:

a) zainteresowannabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa tytutow
uczestnictwa funduszy lub

b) ktora za pérednictwem podmiotu przekazata zlecenie;

kliencie profesjonalnym — rozumiecgdrzez to klienta posiadgjego déwiadczenie i

wiedz pozwalajce na podejmowanie wdeiwych decyzji inwestycyjnych, jak réwnie

na wi&ciwg ocere ryzyka zwizanego z tymi decyzjami, ktory jest:

a) bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub insty kredytows,

b) firma inwestycyjm,

c) krajowym zaktadem ubezpiedzalbo zagranicznym zaktadem ubezpigczeb
krajowym zaktadem reasekuracji albo zagranicznynktarkem reasekuraciji,

w rozumieniu ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o dhakri ubezpieczeniowej

®  Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zbstagtoszone w Dz. U. z 2011 r. Nr 106, poz. 662, N

131, poz. 763 i Nr 234, poz. 1391, z 2012 r. p@6 81385 oraz z 2013 r. poz. 433.
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d)

f)

9)

h)

j)

k)

-3-

(Dz. U. z 2010 r. Nr 11, poz. 66, z 21 zm?), prowadacym dziatalné¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
funduszem inwestycyjnym, towarzystwem fundusawastycyjnych, funduszem
zagranicznym, spoikzaradzapca lub inmg instytuch wspolnego inwestowania,
funduszem emerytalnym albo towarzystwem emerymalw rozumieniu ustawy z
dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjoramiu funduszy emerytalnych
(Dz. U. z 2010 r. Nr 34, poz. 189, zzm6 zm®),
towarowym domem maklerskim w rozumieniu ustawydmia 26 padziernika
2000 r. o gietldach towarowych (Dz. U. z 2010 r.48r poz. 284, z pd. zm?),
klientem zawieracym, w ramach prowadzonej dziataéod gospodarczej, na
wiasny rachunek transakcje na rynkach kontraktadmiteowych, opcji lub innych
instrumentow pochodnych albo na rynkach piemych wyhcznie w celu
zabezpieczenia pozycji z#ych na tych rynkach, lub dziajgym w tym celu na
rachunek innych cztonkéw takich rynkéw, o ile odpedzialng¢ za wykonanie
zobowhgzan wynikajacych z tych transakcji ponagaiczestnicy rozliczagy tych
rynkéw,
instytucy finansows inng niz wskazane w lit. a—g,
inwestorem instytucjonalnym innym miwskazany w lit. a—h, prowagzym
dziatalnag¢ regulowan na rynku finansowym,
klientem prowadzcym poza granicami Rzeczypospolitej Polskie] dhmg& na
warunkach rownowanych z dziatalnécia prowadzog przez klientéw wskazanych
w lit. a—i,
przedsgbiorca spetniagcym co najmniej dwa z parszych wymogow, przy czym
rownowart@¢ kwot wskazanych w euro jest obliczana przy zastasiusredniego
kursu euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polakilzién sporzdzenia przez
danego przedsbiorce sprawozdania finansowego:
— suma bilansowa tego przegsbrcy wynosi co najmniej réwnowadéd w
ztotych 20.000.000 euro,

4)

5)

6)

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zbstagloszone w Dz. U. z 2010 r. Nr 81, poz. 530,
Nr 126, poz. 853 i Nr 127, poz. 858, z 2011 r. Ny @oz. 398, Nr 80, poz. 432, Nr 106, poz. 622 1172,
poz. 654, Nr 133, poz. 767, Nr 205, poz. 1210 B2, poz. 1378, z 2012 r. poz. 596 oraz z 20181. H3.
Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zéstagtoszone w Dz. U. z 2010 r. Nr 127, poz. 858 i
Nr 182, poz. 1228, z 2011 r. Nr 75, poz. 398, N6,100z. 622, Nr 171, poz. 1016, Nr 187, poz. 1111 i
Nr 232, poz. 1378 oraz z 2012 r. poz. 596 i 1385.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zéstagloszone w Dz. U. z 2010 r. Nr 81, poz. 530 i
Nr 182, poz. 1228 oraz z 2011 r. Nr 94, poz. 551106, poz. 622 i Nr 205, poz. 1208.
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— oshgnicta przez tego przeddiorce wartas¢é przychodow ze sprzeghawynosi
co najmniej rownowartd w ztotych 40.000.000 euro,

— kapitat wiasny lub fundusz wiasny tego przebligircy wynosi co najmniej
réwnowarté¢ w ztotych 2.000.000 euro,

[) jednostky administracji radowej lub samorglowej, organem publicznym, ktory
zaradza diugiem publicznym, bankiem centralnym, BankieSwiatowym,
Miedzynarodowym Funduszem Walutowym, Europejskim BamkiCentralnym,
Europejskim Bankiem Inwestycyjnym lub inorganizaci miedzynarodowy
petnigca podobne funkcje,

m) innym inwestorem instytucjonalnym, ktérego pesgiwym przedmiotem
dzialalngci jest inwestowanie w instrumenty finansowe, w tyktientem
zajmupcym sk sekurytyzacgj aktywow lub zawieraniem innego rodzaju transakciji
finansowych,

n) klientem innym ni wskazani w lit. a—m, ktdry na swodj wniosek zosparez
podmiot uznany za klienta profesjonalnego;

9) osobie powjzanej z podmiotem — rozumie grzez to:

a) osok wchodzca w sklad statutowych organdéw podmiotu a w przypadku
dziatalngci prowadzonej w formie spotki osobowej — izak wspdlnika lub
komplementariusza,

b) w przypadku spotki cywilnej — wspolnika spotkivalne;,

C) 0solg pozostajca z podmiotem w stosunku pracy, zlecenia lub innyosunku
prawnym o podobnym charakterze,

d) podmiot nalegcy do tej samej grupy kapitatowe;.

2. Podmiot mge na wniosek klienta innego znokreslony w ust. 1 pkt 8 lit. a—m,
ztozony w postaci papierowej lub elektronicznej, orazzekresie okrdonym w takim
wniosku, uzné go za klienta profesjonalnegoz@ klient ten wykae, ze posiada wiedzi
dodwiadczenie pozwalage na podejmowanie wdeiwych decyzji inwestycyjnych oraz
wiasciwg ocere ryzyka zwhzanego z tymi decyzjami. Przed uwahhieniem wniosku
podmiot ustala wiedz klienta o zasadach traktowania klientow profedjoyeh przy

swiadczeniu ustug, ktérych wniosek dotyczy.
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Rozdziat 2
Tryb i warunki prowadzenia dziatalnosci
Oddziat 1
Promowanieswiadczonych ustug oraz kontakty z klientami

8 3.1. Informacje kierowane przez podmiot do Kklientiww potencjalnych klientow,
w tym informacje upowszechniane przez podmiot wa ceklamy lub promocjgwiadczonych
ustug, powinny b¥ rzetelne, nie mag budzt watpliwosci ani wprowadza w biad.
Informacje upowszechniane przez podmiot w celuarekl lub promocjswiadczonych przez
niego ustug $w sposob niebudzy watpliwosci oznaczane jako informacje upowszechniane
w celu reklamy lub promociji ustug.

2. Informacje kierowane do klienta detalicznego jgdiencjalnego klienta detalicznego
albo rozpowszechniane w sposob utivaajacy takim klientom zapoznaniegst nimi:

1) zawierg firme (nazwe) podmiotu;

2) s przedstawione w sposOb zrozumialy dla prgeeigo odbiorcy, do ktéregogs
kierowane lub ktory mee sk z nimi zapoznég

3) nie mog ukrywa, umniejszd ani przedstawi@a w sposob niejasny istotnych
elementow, stwierdzelub ostrzeen ani prezentowapotencjalnych korzci ptyngcych

z ustugi lub instrumentu finansowegozgd jednoczeénie w sposob uczciwy | wyray

nie wskazyj istotnych zagrgen, jakie zwhzane g z dam ustug lub instrumentem

finansowym.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, nie mogykorzystyw& nazwy zadnego
organu nadzoru w sposoéb, ktéry meowskazywa lub sugerowé& ze organ nadzoru
zatwierdzit lub zaakceptowat produkt lub usjuaferowan przez podmiot.

4. Jeeli informacje, o ktérych mowa w ust. 1, wskaglkprzysci, ktore mana osigngé
w przypadku skorzystania z ustdgiadczonych przez podmiot, powinny one wskaz§wa
takze poziom ryzyka inwestycyjnego zygianego z tymi ustugami.

5. Jeeli informacje, o ktérych mowa w ust. 1, mogtanowé podstaw podicia przez
klientdbw decyzji o skorzystaniu z danej ustugi, [y one zawierataki zakres danych oraz
zost& przedstawione w taki sposéb, aby mogli oni zrominspecyfikk danej ustugi i
bedacego przedmiotem danej ustugi instrumentu finang@meraz zwgzane z nim ryzyko.
Informacje takie mog by¢ przekazywane w formie ujednoliconej i powinny zexst w

szczegolnéci dane o:
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1) podmiocie orazwiadczonych przez niego ustugach;
2) instrumentach finansowychkdicych przedmiotem ustugyviadczonych przez podmiot;
3) kosztach i optatach zgaanych z ustugamwiadczonymi przez podmiot.

6. Wymog, o ktorym mowa w ust. 5 pkt 3, uznaje 2a spetniony w przypadku
przekazania klientowi przez podmiot kluczowych mf@acji dla inwestoréw, w zakresie, w

jakim koszty i optaty zostaty przedstawione w io&di.

8§ 4.1. Podmiot przed przggiem pierwszego zlecenia lub rozpeciem swiadczeniem
ustugi nieodptatnego doradztwa inwestycyjnego pazele klientowi, przy gyciu trwatego
nosnika informacji lub poprzez zamieszczenie na swejepnie internetowej, szczegbétowe
informacje dotyczce podmiotu oraz ustugi, ktéra ma ¢bywiadczona, obejmafe w
szczegolnéci:

1) firme (nazwe) podmiotu;

2) ®wiadczenie potwierdzage, ze podmiot posiada zezwolenie na prowadzenie
dziatalngci w zakresie p&ednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa lub tytutébw uczestnictwa funduszy orezwe organu nadzoru, ktory
udzielit mu takiego zezwolenia;

3) sposoby komunikowaniagsklienta z podmiotem oraz sposoby przekazywaniaeile
do podmiotu;

4) dane teleadresowe pozwata na bezpwedni kontakt klienta z podmiotem;

5) podstawowe zasadywiadczenia ustugi poednictwa w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwadiusry;

6) podstawowe zasady sktadania reklamacji przemntdiv i sposéb ich zatatwiania przez
podmiot;

7) podstawowe zasady pegsbwania podmiotu w przypadku powstania konfliktu
interesébw oraz informagj ze na zadanie klienta mog mu zosta przekazane
szczegotowe informacje o tych zasadach;

8) koszty i optaty zwjzane zeswiadczonymi ustugami poednictwa w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytutéw @taretwa funduszy.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8, pomyin
1) wskazywa taczrg kwote, ktdrg klient jest obowdzany zaptad, z wyszczegolnieniem

kosztow i optat oraz podatkow zygianych z damustug, a jezeli okreslenie tej kwoty

nie jest maliwe — podstaw jej obliczenia w taki sposob, aby klient mégt |
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zweryfikowa, przy czym prowizje pobierane przez podmiot wazaku zeswiadczon

ustugy s3 przedstawiane w podziale na poszczegolne pozycje;

2) wskazywa waluty obce i koszty wymiany oraz przig przez podmiot zasady ustalania
kursow wymiany — w przypadku gdy kwota, o ktérejwaow pkt 1, lub jej cgs¢ jest
wyrazona w walucie obcej;

3) informowa& o maliwosci wystpienia innych ni wskazane w pkt 1 kosztow i opfat
oraz podatkow zwzanych z transakcjami zawartymi w z@ku z danym instrumentem
finansowym lub ustug ktérymi klient mae by obcihzony, a ktére nie g platne za
posrednictwem podmiotu.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, mof@y¢ przekazane klientowi tak po
przyjeciu zlecenia albo w trakcieswiadczenia ustugi nieodptatnego doradztwa
inwestycyjnego, w przypadku gdy na wniosek klieriiecenie zostato przyie, a ustuga jest
swiadczona przy izyciu srodkdw porozumiewania gina odlegtéé, ktore uniemeliwiajg
przekazanie tych informacji przed prggiem zlecenia albo rozpogaems$wiadczenia ustugi.

4. Wymoég, o ktérym mowa w ust. 1 pkt8, uznaje za spetniony w przypadku
przekazania klientowi przez podmiot kluczowych mfacji dla inwestoréw, w zakresie, w

jakim koszty i optaty zostaty przedstawione w io&di.

8§ 5.W przypadku gdy podmiot przekazuje klientowi infacje przy ayciu trwatego
nosnika informacji, wycie ngnika innego ni papier jest dopuszczalnezgh:
1) wuzasadnia to charaktewiadczonej ustugi;
2) klient, magc mazliwos¢ wyboru pomgdzy przekazaniem informacji na papierze albo za
pomog innego trwatego rimika informacji, wskazuje wytaie ten drugi sposob.

8§ 6.W przypadku gdy podmiot przekazuje klientom infanye za pérednictwem
strony internetowej podmiotu, nie kiegajich indywidualnie do klienta, korzystanie z tego
sposobu przekazu jest dopuszczalneeljey spetnione nagpujagce warunki:

1) klient udzielit wyragnej zgody na przekazywanie informacji w taki spqsob

2) jednoczénie z zamieszczeniem informacji na stronie intewej podmiotu klient
zostanie powiadomiony, w postaci elektronicznej, adresie strony internetowej
podmiotu oraz o miejscu na tej stronie, gdzie ggatblikowana informacja;

3) podmiot zapewni aktual&é przekazywanej informaciji;

4) informacja kdzie dosgpna na stronie internetowej podmiotu przez czashagny do

tego, aby klient mogt siz nig zapozna.
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§ 7.1. Podmiot udogpnia bezptatnie kluczowe informacje dla inwestoféwduszu.
2. Na zadanie klienta podmiot dostarcza bezptatnie roczme&tioczne sprawozdanie
finansowe oraz prospekt informacyjny funduszu waraktualnymi informacjami o zmianach

w tym prospekcie.

8 8.W przypadku pérednictwa w zbywaniu i odkupywaniu tytutdw uczestnia
funduszy inwestycyjnych otwartych z siedgzilv paistwach nalggcych do EEA lub funduszy
inwestycyjnych otwartych z siedzjlw paistwach nalggcych do OECD innych nipaistwo
cztonkowskie lub pastwo nalegce do EEA, podmiot przedstawia klientowi dane oykyz
zZwigzanym z inwestowaniem w te tytuty uczestnictwa,jwlgace w szczegolni:

1) wskazanie ryzyka zwianego z danym rodzajem tytutow uczestnictwa;

2) wskazanie zmiengoi ceny danych tytutéw uczestnictwa;

3) wyeksponowanie cechy #zij zmienndci wartasci aktywow netto danego funduszu, w
przypadku gdy cechuje¢sion lub mae cechowéa duzg zmienndciag ze wzgédu na
skiad portfela inwestycyjnego lub stosowane tedlrakzzdzania portfelem;

4) jezeli fundusz inwestycyjny lokuje wkszas¢ aktywdw w inne kategorie lokat Mi
papiery wartéciowe lub instrumenty rynku piegiinego albo odzwierciedla sktad
indeksu papieréw wargoiowych — wyeksponowane stwierdzenie wskazeijna ¢
cecl;

5) informacg o ryzyku walutowym, w przypadku gdy wptata i wyjatarodkow nasipuje
w walucie obcej lub gdy wksza¢ aktywow danego funduszu jest lokowana za geanic

8 9.W przypadku klientow profesjonalnych przepiséw &I1&. 5 i 6 oraz § 4 nie
stosuje si.

Oddziat 2

Warunki prowadzenia dziatalnosci w zakresie pdrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu

jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa fuduszy

8 10.1. Podmiotswiadczy ustugi pérednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa funduszy radgtawie regulaminu ok§kjacego
spos6b i warunki prowadzenia dziatadob w zakresie pgednictwa w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytutéw wtaetwa funduszy, w szczegokun
1) sposob identyfikacji klientow;

2) sposOb pospowania w kontaktach z klientami osOb pozestggh z podmiotem

w stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku psaawvo podobnym charakterze;
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3)

4)

5)

6)
7

8)
9)

10)

1)

2)

3)

—9-—

sposob przekazywania klientom informacji dotygzch funduszy, w zvazku z ktorymi
jestéwiadczona ustuga;

SposOb prowadzenia dziatalobw zakresie pgednictwa w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa lub tytutdbw uczestnictwadiuszy oraz wskazanie miejsc
prowadzenia przez podmiot tej dziataioip

tryb i warunki sktadania zlefeza pdrednictwem telefonu, telefaksu lub innych
telekomunikacyjnych ugglzen koncowych lub systeméw teleinformatycznych oraz za
pomog informatycznych nénikéw danych, w szczegoldo sposob identyfikacji osob
sktadajcych zlecenia;

zasadywiadczenia ustug nieodptatnego doradztwa inweshexyp;

terminy, tryb i sposéb przekazywania petygh zlecé do podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 32 ust. 2a pkt 4 ustawy;

Sposob i terminy zatatwiania reklamacji sktadangrzez klienta;

sposb6b zapobiegania powstawaniu konfliktu ir#énwe a w przypadku zaistnienia
takiego konfliktu — sposéb zaydzania konfliktem;

sposob wykonywania dziatakwod przez osoby, o ktérych mowa w art. 33 ust. hwsgt
uwzgkdniagcy obowgzki podmiotu w zakresie poedniczenia w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytutéw wtaetwa funduszy.

2. Zasady, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8, powinawiera:

zasady prowadzenia rejestru reklamacji zawdeegjo informacje o reklamacjach na
dziatalng¢ tego podmiotu ztonych w danym roku kalendarzowego oraz sposobie i
terminie ich zatatwienia,

zasady pospowania z reklamacjami na dziataf#égpodmiotu, w tym w szczegolsai
tryb i termin ich rozpatrzenia;

zasady pospowania z reklamacjami na dziatasdofunduszu lub innych podmiotéw
dziatapcych na rzecz funduszu, w tym w szczegébmaermin i tryb przekazania
reklamacji do odpowiedniego podmiotu.

3. W zakresie, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 9, reguia powinien okrélat w

szczegolnéci:

1)

okoliczndci, ktore w odniesieniu do poszczegolnych czyena zakresu dziatalrioi
polegajcej na péredniczeniu w zbywaniu i odkupywaniu jednostek staietwa lub
tytutdw uczestnictwa funduszy oraz nieodptatnymadatwie inwestycyjnym powoda]

www.inforlex.pl



2)

—-10-—

lub mog powodowa powstanie konfliktu interesow zgdanego z istotnym ryzykiem
naruszenia interesow klienta;
sposo6b zagrzania konfliktami interesow;

4. Jeeli jest to uzasadnione rodzajem i rozmiarem praead] dziatalnéci oraz

poziomem ryzyka naruszenia interesow klientow padmisposob zagrdzania konfliktami

interesOw, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 2, powinieisaezegoln£ci:

1)

2)

3)

4)

5)

zapobiega przeptywowi informacji pongidzy osobami powgzanymi z podmiotem,
wykonujgcymi w ramach dzialalrfei prowadzonej przez podmiot poszczegdlne
czynnaci, ktore mog powodowa powstanie konfliktu intereséw, w przypadku gdy
taki przeptyw informacji mge zaszkodzi interesom jednego lub kilku klientéw, lub
zapewnia nadzoér nad takim przeptywem takich informacirgk jest on konieczny,
zapewnia nadzér nad osobami paganymi z podmiotem, wykonagymi w ramach
swoich podstawowych zaflaczynndci na rzecz i w imieniu klientbw, w ramach
dziatalngci prowadzonej przez podmiot, ktérych interesy sprzeczne z interesem
klienta podmiotu lub ktére magreprezentow&interesy sprzeczne z interesem klienta
podmiotu,

zapobiega powstaniu bezpwedniej zalenosci wysokaci wynagrodzenia 0s6b
powigzanych z podmiotem wykoragych okrélone czynnéci w ramach dziatalnii
prowadzonej przez podmiot, od wysékbwynagrodzenia lub zyskow agianych przez
osoby wykonujce czynnéci innego rodzaju, ktére powodujub mog powodowé
powstanie konfliktu interesow,

zapobiega mazliwosci wywierania niekorzystnego wptywu na sposob wykeania
przez osoby powrzane z podmiotem czyném zwigzanych z prowadzeniem przez
podmiot dziatalnéci w zakresie przyjmowania i przekazywania zfeaeabycia lub
zbycia jednostek uczestnictwa oraz tytutow uczestra funduszy,

zapobiegéa przypadkom jednoczesnego lub rpsfacego bezp&rednio po sobie
wykonywania przezet samy osolg powigzarg z podmiotem czynrigi zwigzanych z
ustugamiswiadczonymi przez dany podmiotzgi mogtoby to wywrzé niekorzystny
wptyw na prawidtowe zagdzanie konfliktami intereséw, lub zapewéiaadzér nad

sposobem wykonywania czyniob tych czynnéci, jezeli jest on konieczny.

8 11.1. Przed przyciem zlecenia nabycia podmiot uzyskuje od kliemtmrimacje o

poziomie jego wiedzy i daviadczenia inwestycyjnego, wi@wych dla okrélonego rodzaju
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oferowanego lub wymaganego produktu lub ustugizimieénych do oceny, czy ustuga lub

produkt g odpowiednie dla klienta, dotygze:

1) specyfiki inwestowania w jednostki uczestnictiuld tytuty uczestnictwa oraz ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w te instrumenty finansowe;

2) charakteru, wielkiwi 1 czestotliwosci dokonywania transakcji instrumentami
finansowymi dokonywanych przez klienta oraz okreskiorym byty dokonywane;

3) poziomu wyksztatcenia, zawodu wykonywanego oleetmb zawodu wykonywanego
poprzednio, jeeli jest to istotne dla dokonania oceny.

2. Jeeli na podstawie informacji uzyskanych od klientadmiot oceni,ze dany
instrument finansowy lub ustuga nig edpowiednie dla klienta, niezwtocznie informuje o
tym klienta.

3. W przypadku gdy klient nie przedstawia informaoj ktorych mowa w ust. 1, lub
przedstawia informacje niewystarcgzeg, podmiot informuje klientaze klient uniemaliwia
mu dokonanie oceny, czy przewidziana ustuga luldrungent finansowy & dla niego
odpowiednie.

4. Podmiot nie mie bezpérednio lub pérednio zachcat klienta do odmowy
przekazania informaciji.

5. Przepisy ust. 1-4 nie maastosowania w przypadku, gdy:

1) spelnione zostaty¢znie nasipujace warunki:

a) przedmiotem zlecenia nabycigdh wytacznie jednostki uczestnictwa funduszu

inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwaduszu zagranicznego,

b) zlecenie nabycia zostato zéme z wyhcznej inicjatywy klienta,

c) przed przyciem przez podmiot zlecenia nabycia Kklient zos@hfmrmowany o
mozliwosci dokonania przez podmiot oceny, czy taki instrotgefinansowe lub
ustuga g odpowiednie dla klienta, albo

2) przygcie zlecenia bylo poprzedzone czyéciami, o ktorych mowa w 8§28, a
informacje uzyskane od klienta przez podmiot w gzku ze swiadczeniem ustugi
nieodptatnego doradztwa inwestycyjnego pozaesikfualne.

6. Przepisow ust. 1-5 nie stosuje @i przypadku, gdy podmiot uznae sktadajcy
zlecenie nabycia klient profesjonalny posiada njdrle dédwiadczenie i wiedg pozwalajce
na zrozumienie i dokonanie oceny ryzyka gzginego z danymi jednostkami uczestnictwa,

tytutami uczestnictwa lubwiadczonymi ustugami.
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§ 12.1. Podmiot, dokonuje oceny, o ktérej mowa w 8 &tl 1, na podstawie informacji
przekazanych przez klienta lub potencjalnego kdieahybaze istnieg obiektywne przestanki
do uznaniaze informacje tegnieaktualne, nierzetelne lub niepetne.

2. Podmiot, mee dokona oceny, o ktérej mowa w § 11 ust. 1, na podstanfermaciji
dotyczcych Kklienta lub potencjalnego klienta, otrzymywelmyod towarzystwa, firmy
inwestycyjnej, zagranicznej firmy inwestycyjnej lubanku prowadgego dziatalnge,

o ktérej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o0 obrocietrumaentami finansowymi, jeli z

okolicznaici sprawy wynika, 4 informacje te g aktualne, rzetelne i petne.

§ 13.Podmiot przekazuje zlecenia prgg od klientbw w terminach oksienych w

regulaminie, o ktdrym mowa w § 10 ust. 1.
Oddziat 3
Zapobieganie wysgépowaniu konfliktow intereséw

§ 14.1. Wewrgtrzna struktura organizacyjna podmiotu powinna  bigys
powstawaniu konfliktow interesow, a w przypadku gtania konfliktu intereséw — zapewni
ochrorg intereséw klientéw podmiotu przed jego szkodliwyptywem.

2. Przez konflikt intereséw rozumiegsznane podmiotowi okoliczisoi, ktére mog
doprowadzt do powstania sprzeczéw miedzy interesem podmiotu lub osoby paranej
Zz podmiotem a obowzkiem dziatania przez podmiot w sposéb rzetelnywzgkdnieniem
najlepiej pogtego interesu klienta tego podmiotu oraz okoligzndtore mog doprowadzt
do sprzeczniei pomigdzy interesami klientow tego podmiotu.

3. Konflikt intereséw mee powstd w szczegolnéci w przypadku, gdy podmiot lub
osoba powjzana z podmiotem:

1) maze uzyska korzys¢ lub unikrmg¢ straty na skutek poniesienia straty lub nieuzysgkan
korzysci przez co najmniej jednego klienta tego podmiotu;

2) posiada powdd, aby udziélalientowi lub grupie klientow preferencji w stodando
innego Klienta lub grupy klientéw tego podmiotu;

3) posiada interes rozliey z interesem klienta;

4) prowadzi tak samy dziatalng¢ jak dziatalné¢ prowadzona przez klienta podmiotu;

5) otrzyma od osoby innejnklient korzys¢ maptkows, inng niz standardowe prowizje i
optaty, w zwjzku z ustug swiadczom na rzecz klienta.

4. W przypadku podmiotu, ktéry wchodzi w sktad grupapitatowej, regulamin

okreslajacy sposob i warunki prowadzenia dziatalcio w zakresie przyjmowania
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I przekazywania zlede w czsci dotyczcej zaradzania konfliktami intereséw, powinien
uwzgkdniat takze wszystkie czynniki mage powodowé powstanie konfliktu intereséw,
o ktérych podmiot wie lub powinien wiedZiea ktére wynikaj ze struktury organizacyjnej
oraz rodzaju dziatalrigi innych cztonkow tej grupy kapitatowej.

5.Srodki i procedury zarmzania konfliktami intereséw powinny zapewrbsobom
powigzanym z podmiotem, zaangavanym w wykonywanie przez podmiot czys&oo
w zakresie pg&rednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek ucaiesiva lub tytutdw
uczestnictwa funduszy oraz nieodptatnego doradztiwevestycyjnego, niezak@os¢
wykonywania tych czynrigi, z uwzgédnieniem zakresu i rodzaju dziatasedoprowadzonej
przez podmiot, podmioty z grupy kapitatowej, dorkjonaley podmiot, oraz mdiwego

stopnia naruszenia intereséw klientow.

§ 15.Przed przyciem zlecenia podmiot informuje klienta, przyyuoiu trwatego
nosnika informaciji, o istnigjcych konfliktach intereséw zwzanych zeswiadczeniem ustug
w zakresie pérednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek ucaiesiva lub tytutdw
uczestnictwa funduszy oraz nieodptatnego doradztwaestycyjnego, chybae struktura
organizacyjna podmiotu oraz jego regulacje wegvame zapewniaj ze w przypadku
powstania konfliktu intereséw nie dojdzie do narrsa interesu klienta. Informacja zawiera

dane pozwalage klientowi na podicie swiadomej decyzji o ztzeniu zlecenia podmiotowi.
Oddziat 4
Warunki organizacyjne i techniczne

8 16.1. Podmiot opracowuje i wdra system kontroli wewgtrznej stizacy zapewnieniu
zgodndci dziatalngci podmiotu oraz oséb dziajmyych na jego rzecz z oboyujacymi
przepisami prawa oraz procedurami i regulaminamiwmggrznymi obowjzujgcymi
w podmiocie.

2. Podmiot wyznacza, sf@d o0sob zatrudnionych, ospbodpowiedzialg za
przeprowadzanie kontroli w zakresie dzialdltio polegagcej na przyjmowaniu
i przekazywaniu zlede Osoba ta w szczegokw:

1) sprawuje nadzo6r nad dziatakoe podmiotu oraz os6b w nim zatrudnionych wedtug
kryterium zgodnéci z przepisami prawa oraz procedurami i regulamina
wewretrznymi obowazujagcymi w podmiocie;

2) przeprowadza kontrole dziatakwd podmiotu oraz os6b w nim zatrudnionych wedtug
kryteriow okré&lonych w pkt 1;
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3) sprawuje nadzor nad przeptywem informacji poafnyi informacji stanowicych
tajemnie¢ zawodow, zabezpiecza dagi do tych informacji oraz przeciwdziata ich
wykorzystywaniu przez osoby obagane w sposob niezgodny z przepisami prawa lub
procedurami i regulaminami wewtnznymi obowgzujacymi w podmiocie;

4) doradza oraz na ligco pomaga osobom wykomgym czynndci, w ramach
prowadzonej przez podmiot dziatakteg w wypetnianiu przez te osoby obazkdw
zgodnie z przepisami prawa oraz procedurami i Bsgiami wewstrznymi
obowigzujacymi w podmiocie;

5) prowadzi rejestr petnomocnictw udzielonych zgednart. 34 ustawy;

6) sprawuje nadzor nad zatatwianiem reklamacjerktbw podmiotu oraz prowadzi rejestr
reklamacji;

7) odpowiednio dokumentuje wyniki przeprowadzonykbntroli oraz przedstawia je
wiasciwym organom podmiotu.

3. Osoba, o ktérej mowa w ust. 2, nie rzadzigjraz do roku, spoaziza pisemny raport

z prawidtowdci i skutecznéci wypetniania przez podmiot oboyzkéw w zwhzku z

prowadzog dziatalngcig podmiotu. Raport powinien zawi€rav szczegolngi, wskazanie

nieprawidtowdci ujawnionych w danym roku kalendarzowym oraz veskae srodkow
podejmowanych w przypadkach zaistnienia nieprawidkei.

4. Zasady przeprowadzania kontroli weitvanych okréla regulamin kontroli
wewretrznej, ktory okréla w szczegolngi:

1) celizakres przeprowadzanych kontroli;

2) szczegOtowe zasady i tryb przeprowadzania kéntmaz zalaenia dotyczce ich
czestotliwosci;

3) zakres obowgzkOw osoby przeprowadzgiej kontrot;

4) szczegolowe zasady dokumentowania wynikow kdintio przedstawiania ich
odpowiednim organom podmiotu;

5) tryb posgpowania w przypadku ujawnienia podczas kontrolipragvidtowaci w

zakresie dziatania podmiotu lub os6b z nim paanych.

§ 17.1. Podmiot przeprowadza szkolenia cztonkéw orgamp@amiotu, pracownikow
zatrudnionych na podstawie umowy o pgraoraz o0soOb fizycznych pozosiaych
Z podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosupkawnym o podobnym charakterze,
w zakresie procedur zw#anych z pérednictwem w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa lub tytutbw uczestnictwa funduszy,eprpod¢ciem przez te osoby petnienia

www.inforlex.pl



—15-—

funkcji lub wykonywania czynniei w zakresie p&edniczenia w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwadiusey.

2. Podmiot gromadzi informacje o przeprowadzonyekokeniach, w szczegoélda
dotyczce termindw szkolg zakresu szkofeoraz uczestnikow poszczegoélnych szkole

3. W ramach systemu kontroli wewgtrenej podmiot prowadzi i aktualizuje kske
procedur zawiergga procedury i regulaminy wewitrzne, obowdzujgce w tym podmiocie w
zZwigzku z prowadzom dziatalngcig. Ksigzka procedur mee by prowadzona w postaci
elektroniczne.

4. Podmiot regularnie weryfikuje systemy oraz pchog i regulaminy wewgtrzne
obowigzujace w podmiocie, wedtug kryterium prawidtoyed i skutecznéci wypetniania
przez podmiot obowrzkdéw wynikapcych z przepisow oraz podejmuje dziataniago@jna

celu eliminacg} nieprawidtowdci.

§ 18.1. Podmiot prowadzi dziennik kontroli zawieygy informacje o kontrolach
wewretrznych przeprowadzanych w podmiocie w roku kalenolaym, ktory zawiera:
1) oznaczenie podmiotu kontradagpgo;
2) zakres kontroli;
3) dat rozpoczcia kontroli;
4) dat zakaczenia kontroli;
5) wnioski z kontroli lub zalecenia pokontrolne.
2. Dane, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3, podlgggjisowi do dziennika kontroli nie
pbzniej niz w dniu rozpocgcia kontroli, a dane, o ktérych mowa w ust. 1 pki 8 —

niezwitocznie po jej zakwzeniu.

§ 19.1. Podmiot opracowuje i wdita proceduy zapobiegajca ujawnieniu lub
wykorzystaniu informacji stanowgych tajemni¢ zawodows w celu zapobizenia
wykorzystywaniu lub ujawnianiu takich informacji 2@z osoby kieruge dziatalnécia
podmiotu i osoby uczestnigze w $wiadczeniu ustug lub osoby posiagtag dosgp do tych
informaciji.

2. Procedura zawiera w szczegdirio
1) wskazanie os6b afiych obowizkiem zachowania tajemnicy zawodowe]j oraz vagisa

zakaz ujawniania i wykorzystywania przez nie takidiormaciji;

2) okrelenie wyptkbw od zakazu ujawniania informacji stangaych tajemni¢

zawodow;
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3) sposob pogpowania z dokumentami zawiegaymi informacje stanowce tajemnie
zawodow;
4) sposéb i tryb przeprowadzania kontroli w zaleestbowizku przestrzegania

zachowania tajemnicy zawodowej.

§ 20.1. Systemy teleinformatyczne podmiotu powinny¢ byabezpieczone przed
nieuprawnionym dogpem do danych przetwarzanych przez te systemy.

2. Podmiot wprowadza zabezpieczenia gdem uniemaliwiajace nieuprawniony
dostp do systemoOw teleinformatycznych i przetwarzansyth. Podmiot opracowuje i
wdraza wewretrzne procedury dogbu do jego systemow teleinformatycznych oraz kdatro
tego dosfpu, zapewniace maliwos¢ jego odtworzenia wraz z histgrimodyfikacji i
przetwarzania danych.

3. Urzgdzenia i systemy teleinformatyczne podmiotu powibgg zabezpieczone przed
utra danych spowodowanawarh, zakiéceniami lub zdarzeniami losowymi. W celu
zapewnienia agtosci obstugi i pracy systemow teleinformatycznych paat, przynajmniej
raz dziennie, tworzy kopibazy danych lub stosuje indeodki techniczne umdiwiajace
odtworzenie danych oraz pedje pracy systemow teleinformatycznych w przypadiuarii

lub utraty czsci lub catgci danych w podstawowych bazach danych.

§ 21.1. Podmiot przyjmujcy zlecenia klientow przekazywane za pomdelefonu,
telefaksu lub innych telekomunikacyjnych sanzen koncowych lub systeméw
teleinformatycznych oraz za pomgiaformatycznych nénikbw danych zapewnia:

1) poufna¢ skltadanych zlege w szczegdélngi ich zabezpieczenie przed odstuchaniem
lub odczytaniem przez osoby nieuprawnione;

2) integralné¢ sktadanych zlede w szczegolngri ich zabezpieczenie przed modyfikac)
lub usung¢ciem przez osoby nieuprawnione;

3) zabezpieczenie przed wnhwvoscia ich skladania przez osoby nieuprawnione,

w szczegolnéci przez ustalenie oglonego identyfikatora lub hasta dlazkiggo klienta;

4) rejestragj daty i czasu otrzymania zlecenia,
5) maliwosé potwierdzenia klientowi faktu zienia zlecenia — z wytzeniem zleae
skladanych za poednictwem telefonu.

2. Podmiot doktada natgtej starannéci w celu zapewnienia sprawnej obstugi klientow

w zakresie przyjmowania zletev sposéb okrdony w ust. 1, w szczegoldci podmiot mae
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przyjmowa& takie zlecenia po uprzedniej identyfikacji osoliyadapcej zlecenie, zgodnej z

zasadami ustalonymi gdzy podmiotem a tym klientem.

§ 22.1. Miejsca, w ktorych jest prowadzona dziatdlhgowinny posiada urzadzenia
telekomunikacyjne umdiwiajace staty i bezpwedni kontakt z centralpodmiotu, a take
zapewniajce sprawn obstug klientow.

2. Pomieszczenie, w ktérym jest prowadzona dziet&ln powinno posiada
wyodrebnione miejsce unmiwiajace klientom ztaenie zlecenia z zachowaniem pouftio

3. Pomieszczenia, w ktorych jest prowadzona dziedal w zakresie pgrednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa liyhutdw uczestnictwa funduszy,
powinny by zabezpieczone przed niekontrolowanym ¢lostn osob nieuprawnionych.

§ 23.Podmiot prowadzi rejestr wszystkich zlécgtozonych przez klientow w danym

roku kalendarzowym.

§ 24.Podmiot prowadzi rejestr umow podpisywanych z ppsegolnymi funduszami i
towarzystwami zawieragy:
1) dat podpisania umowy;
2) wskazanie funduszy, ktérych jednostki uczestvactlub tytuty uczestnictwa cola

dystrybuowane w ramach zawartej umowy.

§ 25.1. Podmiot przechowuje i archiwizuje dokumenty gz@ine z prowadzeniem
dziatalngci w zakresie p@rednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek ucaiesiva lub
tytutbw uczestnictwa funduszy oraz nieodptatnego radetwa inwestycyjnego,
w szczegOInéci:

1) formularze zleageztozonych przez klientow;

2) dokumenty zawierage Gwiadczenia woli oraz inne dokumenty uzyskane stosewo
§ 11 ust. 1 oraz § 28 ust. 1, dotyoe wiedzy i déwiadczenia klienta;

3) dokumenty udzielonych petnomocnictw;

4) kopie sporzdzanych przez podmiot dokumentéw, ktére przekazywane wraz
z przygtym zleceniem lub innym swiadczeniem woli do podmiotu proweagtzgo
rejestr uczestnikow funduszy inwestycyjnych;

5) inne ni wskazane w pkt 1-4 dokumenty zw@ne z prowadzeniem przez podmiot
dziatalngci w zakresie p&ednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek

uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa funduszy.
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2. Dokumenty, o ktérych mowa w ust. 1, powinny lprzechowywane oddzielnie od
innych dokumentow i akt gromadzonych przez podmiozwigzku z wykonywan przez
niego dziatalnécia inna niz okreslona w ust. 1.

3. Przechowywanie i archiwizowanie, o ktérym mowast. 1, dotyczy réwnie
1) zlecé oraz innych éwiadczeé woli przyjetych za pérednictwem telefonu, telefaksu

oraz innych urgdzen technicznych lub systeméw teleinformatycznych,az¢ za

pomog informatycznych nénikow danych;

2) informacji przekazywanych lub otrzymywanych mzpodmiot za pé&ednictwem
telefonu, telefaksu oraz innych wgdzen technicznych Iub  systeméw
teleinformatycznych, a tak za pomoginformatycznych nénikow danych;

3) dokumentow sposdzonych lub otrzymanych przez podmiot za poinoc

informatycznych nénikdw danych.

§ 26.1. Zasady archiwizacji dokumentow zwanych z dziatalniecia podmiotu okréla

regulamin przechowywania i archiwizacji dokumentévgry okrela w szczegolngi.

1) rodzaj przechowywanych dokumentow;

2) sposOb przechowywania dokumentow i innycknil@w informacii;

3) sposob zabezpieczenia zarchiwizowanych dokumemtimnych ngnikow informacji
przed nieuprawnionym dagtem;

4) sposOb sprawowania nadzoru nad prawidkmigo gromadzenia i archiwizacji
dokumentow i innych rémikow informaciji;

5) okres przechowywania zarchiwizowanych dokumeritinmych ngnikéw informaciji;

6) wskazanie osoby odpowiedzialnej za gromadzenj@zechowywanie dokumentdéw

i innych na@nikow informacji.

2. Dokumenty, o ktorych mowa w 8§ 25 ust. 3, powinoy¢ przechowywane na
nosnikach informacji o charakterze trwatym, usiwiajacym odczytanie teei informacji
zawartych w tych dokumentach przez caty okres r@eghowywania.

3. Dokumenty oraz inne #oiki informacji zawierajce dane, ktore podmiot
przechowuje i archiwizuje, powinny byrzechowywane w sposob uniettiwiajacy dostp
do nich przez osoby nieupow@one oraz umdiwiajacy kontrok dostpu, zapewniajca
mozliwos¢ sledzenia modyfikacji i przetwarzania danych.

4. Podmiot zapewnia nalgte zabezpieczenie pomieszfizev ktdrych jest prowadzone
archiwum, prowadzi ewidengkorzystania z archiwum oraz wyznacza agsodpowiedzialp

za prowadzenie archiwum.
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Rozdziat 3
Swiadczenie ustug nieodptatnego doradztwa inwestyayggo

§ 27.1. W ramach ustugi nieodptatnego doradztwa inwsgtyego podmiot opracowuje
I przekazuje klientowi pisemariub ustra rekomendagj, przygotowan w oparciu o potrzeby i
sytuacg klienta, dotyczca nabycia, zbycia lub innych zlecewigzanych z uczestnictwem w
funduszu w zakresie oldlenych jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczeswmacfunduszy
albo powstrzymania siod nabycia, zbycia lub innych zlécdotyczcych tych instrumentow
finansowych.

2. Zasadyswiadczenia przez podmiot ustug nieodptatnego ddvealznwestycyjnego

okresla regulamin, o ktérym mowa w 8 10 ust. 1.

§28.1. Przed rozpoerziem $wiadczenia ustugi  nieodptatnego  doradztwa
inwestycyjnego podmiot uzyskuje od klienta inforpjeaciezlgdne do ustalenia, czy przy
nalezytym uwzgkdnieniu charakteru i zakresu tej ustugi rekomendwvaabycie, zbycie lub
inne zlecenie zwgzane z uczestnictwem w funduszu albo powstrzymsigied tego nabycia,
zbycia lub innych zledezwigzanych z uczestnictwem w funduszu:

1) realizuje cele inwestycyjne klienta;

2) nie jest zwizane z ryzykiem, ktérego poziom przekraczatbyzimmsci inwestycyjne
klienta;

3) ma charakter pozwalmly na jej zrozumienie przez klienta i dokonanie nmyce
zZwigzanego z nj ryzyka, bioac pod uwag posiadane przez tego klienta wiedz
doswiadczenie;

4) uwzgkdnia sytuagj finansow klienta.

2. Informacje dotycze celow inwestycyjnych klienta powinny, odpowienlmio jego
potrzeb, zawiera informacje o dlugéci okresu, w ktorym Kklient zamierza dokonyiwa
inwestycji, jego preferencji dotygeych poziomu i profilu ryzyka oraz celu inwestycji.

3. Informacje dotyczce sytuacji finansowej klienta powinny, odpowiedrdo jego
potrzeb, wskazyw@azrédta i wysokdci statych dochodow, posiadanych aktywoéw, w tym
aktywow ptynnych, inwestycji, nieruchorém oraz statych zobowkah finansowych.

4. W przypadku gdy klient nie przedstawia infornhaoj ktorych mowa w ust. 1, lub
przedstawia informacje niewystarcgeg, podmiot informuje klientaze klient uniemaliwia
mu dokonanie oceny, czy przewidziana ustuga lulirungent finansowy & dla niego

odpowiednie.
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5. Podmiot nie mze bezpérednio lub pérednio zachcat klienta do odmowy
przekazania informaciji.

6. Przepiséw ust. 1-5 nie stosuje s przypadku gdy podmiot uznae klient
profesjonalny posiada niegine ddwiadczenie i wiedgz pozwalagce na zrozumienie i
dokonanie oceny ryzyka zgdanego z danymi jednostkami uczestnictwa, tytutami
uczestnictwa lubdwiadczonymi ustugami oraz jest w stanie pééieyzyko inwestycyjne

zgodne z jego celami inwestycyjnymi.
Rozdziat 4
Przepisy kaicowe

§ 29.Rozporadzenie wchodzi vizycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszeia.
MINISTER FINANSOW

" Niniejsze rozporgzenie bylo poprzedzone rozpguzeniem Ministra Finanséw z dnia 3 kwietnia 200@r.

sprawie posipowania podmiotéw prowadeych dziatalné¢ w zakresie pérednictwa w zbywaniu

i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz tytutGvastnictwa (Dz. U. Nr 62 poz. 507), ktore tracianzo
dniem wegjcia w zycie niniejszego rozpogdzenia, zgodnie z art. 8 ustawy z dnia 23 listop20&2 r. o
zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraawsgto nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z
2013 r. poz. 70).
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UZASADNIENIE

Projekt rozporzdzenia stanowi wykonanie upoivaenia zawartego w art. 32a ust. 9 ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjn§y@h U. Nr 146, poz. 1546, z pd. zm.),
dalej: ,ustawa”, zmienionego ustawz dnia 23 listopada 2012r. o zmianie ustawy
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r. p&2). dalej: ,ustawa zmienigga”.

Projekt rozporgdzenia okréla tryb i warunki posfpowania podmiotéw, ktore za
zezwoleniem Komisji Nadzoru Finansowego, prowadzziatalng¢ pasrednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa diusey inwestycyjnych, tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych, funduszy ityeggnych otwartych z siedzip
w paistwach nalggcych do EEA oraz funduszy inwestycyjnych otwartyzhsiedzily

w panstwach nalggcych do OECD innych nipaistwo cztonkowskie lub pestwo naléace
do EEA, a take nieodptatnego doradztwa inwestycyjnego w odnmsiedo takich
instrumentéw, dalej: ,poednikow”, w tym okréla pogcie konfliktu intereséw i sposob
postpowania podmiotu w zakresie konfliktdw interesow,panadto warunki techniczne
I organizacyjne prowadzenia przedmiotowe] dziatétnow tym funkcjonowania kontroli
wewretrznej oraz prowadzenia rejestru wszystkich ziertezonych przez klientow.

W ustawie zmieniagej przygto, iz przepisy szczego6towe dotyre wszystkich obszarow
dziatalngci towarzystw funduszy inwestycyjnych, w tym $§pednictwo w zbywaniu
jednostek uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwadfiszy, zostanuregulowane w jednym
akcie wykonawczym wydanym na podstawie art. 48awugt W konsekwencji dokonano
rowniez zmiany upowanienia zawartego w art. 32a ust. 9 ustawy (przethmart. 32a
ust. 5) polegacej na wyhczeniu z jego przepisow towarzystw funduszy inwegtyych
prowadzacych dziatalné¢ pasrednictwa w zbywaniu jednostek uczestnictwa oramtdyv
uczestnictwa.

Majac na uwadze wytznie legislacyjny charakter zmiany upoingenia, projektowane
rozporzdzenie co do zasady odzwierciedla przepisy obowycego obecnie rozpasdzenia
Ministra Finanséw z dnia 3 kwietnia 2009 r. w spwpostpowania podmiotow
prowadacych dziatalné¢ w zakresie p@ednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa (Dz.U. Ny p@z. 507), z wylczeniem przepiséw
odnoszacych s¢ do towarzystw funduszy inwestycyjnych.

W projekcie zostaly utrzymane przepisy dotya sposobu i warunkow prowadzenia
dziatalnGgci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlepezez pérednikow; zasfpiono
jedynie obowizek udosfpniania skrétéw prospektow informacyjnych dystryimaoych
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funduszy obowjzkiem udosfpniania dokumentu kluczowych informacji dla inweste, co
stanowi dostosowanie do przepisow | ustawy. Ponadiokonano licznych zmian
redakcyjnych, ktérych celem jest dostosowanie bemmai przepisow do przyych w
rozporzdzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 201& rsprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziatalém przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U
poz. 583).

Materia zawarta w projekcie rozpgdzenia nie jest obja prawem Unii Europejskiej.

Projekt nie podlega notyfikacji zgodnie z trybenzgwidzianym w przepisach dotygz/ch
sposobu funkcjonowania krajowego systemu notyfikaoprm i aktow prawnych
(rozporadzenie Rady Ministrow z dnia 23 grudnia 2002 r. \prasvie sposobu
funkcjonowania krajowego systemu notyfikacji normaktéow prawnych (Dz. U. Nr 239,
poz. 2039 oraz z 2004 r. Nr 65, poz. 597).

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. dgaldincsci lobbingowej w procesie
stosowania prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414, znp@m.) projekt zostanie zamieszczony
w Biuletynie Informacji Publicznej Relowego Centrum Legislaciji.

W zwigzku z art. 50 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 rinarfsach publicznych (Dz. U.
Nr 157, poz. 1240, z pgé. zm.) naley podnigc¢, ze projektodawca nie przewiduje, aby
projektowane przepisy miaty wptyw na sektor finangdublicznych, w tym na zwkszenie

wydatkéw lub zmniejszenie dochoddéw jednostek seklimansow publicznych.
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OCENA SKUTKOW REGULACJI (OSR)

1. Podmioty, na ktore oddziatuje akt normatywny

Projektowane rozpogdzenie mae oddziatywd na podmioty, prowadze dziatalné¢ w
zakresie pérednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek ucaiestva oraz tytutdw
uczestnictwa, a teale nieodptatnego doradztwa inwestycyjnego w odniesiedo tych
instrumentéw finansowych. Na koniec 2012 roku ddrek¢ taky prowadzito 82
dystrybutoréw jednostek uczestnictwa funduszy iny@gnych (podmioty prowadge
dziatalnGg¢ inna niz podmioty prowadzce dziatalné¢ maklerslg).

2. Wyniki przeprowadzonych konsultacji

Projekt rozporzdzenia zostanie przestany w ramach konsultacji eszolych do: Izby
Zarzdzapcych Funduszami i Aktywami, Izby Domoéw Maklerskickgietdy Papierow
Wartasciowych w Warszawie S.A., BondSpot S.A., Krajowed@epozytu Papierow
Wartagsciowych S.A., Zwizku Makleréw i Doradcow, Izby Doméw Maklerskich,
Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych, Awku Bankow Polskich, Krajowe] Rady Bankow
Depozytariuszy oraz Polskiego Stowarzyszenia Inovést Kapitatowych.

3. Wplyw aktu normatywnego na sektor finanséw publiznych

Wejscie w zycie rozporadzenia nie wptynie na sektor finansow publicznyehtym budzet
panstwa i budety jednostek samagdu terytorialnego.

4. Wptyw aktu normatywnego na rynek pracy

Wejscie wzycie rozporadzenia nie wptynie na rynek pracy.

5. Wplyw aktu normatywnego na konkurencyjnagé gospodarki i przedsebiorczosé,
w tym funkcjonowanie przedsgbiorstw

W opinii projektodawcy wegie w zycie rozporzdzenia nie wptynie na konkurencygio
gospodarki i przedsbiorcza¢, w tym na funkcjonowanie przegbiorstw. Wynika to z
faktu, ze odzwierciedla ono, co do zasady, obecnie ofmysce regulacje.

6. Wplyw aktu normatywnego na sytuacg i rozwgj regionalny

Wejscie wzycie rozporadzenia nie bdzie miato wptywu na sytuagj rozwoj regionalny.

7. Wskazaniezrédet finansowania

Wejscie w zycie rozporzdzenia nie poaga za sodp obchzenia budetu pastwa ani

budzetow jednostek samadu terytorialnego.
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