Projekt z dnia 17 kwietnia 2013 r.
ROZPORZADZENIE

MINISTRA FINANSOW?

W sprawie szczegolowych warunkéw, jakim powinno odpowiadaé¢ memorandum
informacyjne sporzadzone w zwigzku z oferta publiczng lub ubieganiem sig¢

o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym

Na podstawie art. 55 pkt1ustawy zdnia 29lipca 2005r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439, z pozn. zm.”) zarzadza sig,

CO nastgpuje:
Rozdziat 1
Przepisy ogélne

§ 1. Rozporzadzenie okresla szczegétowe warunki, jakim powinno odpowiadaé
memorandum informacyjne, zwane dalej "memorandum”, o ktérym mowa w art. 38b ust. 1,
art. 39 ust. 1 i2oraz art.4] ust. 1 ustawy zdnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu

oraz o spotkach publicznych.

§ 2. 1. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie - rozumie si¢ przez to ustawe zdnia 29 lipca 2005 . o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych;

2) ustawie o rachunkowosci - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330);

Minister Finanséw kieruje dzialem administracji rzadowej — instytucje finansowe, na podstawie § | ust. 2
pkt 3 rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 18 listopada 2011 r. w sprawie szczegélowego zakresu
dzialania Ministra Finanséw (Dz. U. Nr 248, poz. 1481).

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z2010r. Nr 167, poz. 1129,
z22012r. poz. 836 i 1385 oraz 22013 r. poz. 433.

2)
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ustawie o KRS - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 20 sierpnia 1997r. o Krajowym
Rejestrze Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz. 1186, z pozn. zmY);

ustawie o funduszach - rozumie si¢ przez to ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z pozn. zm.V);

Kodeksie karnym - rozumie si¢ przez to ustawg z dnia 6 czerwca 1997 r. - Kodeks karny
(Dz. U. Nr 88, poz. 553, z pézn. zm.”);

Kodeksie spotek handlowych - rozumie si¢ przez to ustawg z dnia 15 wrzesnia 2000 r. -
Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.®);

rozporzadzeniu w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
- rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249,
poz. 1859);

podmiocie zagranicznym - rozumie si¢ przez to podmiot majacy siedzib¢ lub miejsce
zamieszkania poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bedacy osoba prawna, osobg
fizyczna albo jednostka organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej;

jednostce wiadz regionalnych lub lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym jednostce

samorzadu terytorialnego - rozumie si¢ przez to gming, powiat i wojewodztwo, zwiazki

3)

4)

5)

6)

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. 22008 r. Nr 141, poz. 888,
22009 r. Nr 18, poz. 97, Nr42, poz. 341, Nr 53, poz. 434 i Nr 157, poz. 1241, 22010 r. Nr 28, poz. 146 i
Nr 96, poz. 620, 22011 r. Nr 92, poz. 531, Nr 112, poz. 654, Nr 142, poz. 828, Nr 144, poz. 851 i Nr232,
poz. 1378 oraz 22012 r. poz. 1514.

Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537 i 1538
i Nr 184, poz. 1539, 22006 r. Nr 157, poz. 1119, 22007 r. Nr 112, poz. 769, 22008 r. Nr231, poz. 1546,
22009 r. Nr 18, poz. 97, Nr 42, poz. 341, Nr 168, poz. 1323 i Nr 201, poz. 1540, 22010 r. Nr 81, poz. 530,
Nr 106, poz. 670, Nr 126, poz. 853 i Nr 182, poz. 1228, z2011r. Nr 106, poz. 622, Nr 152, poz. 900 i
Nr 234, poz. 1389 i 1391, 22012 r. poz. 596, 1385 i 1529 oraz z 2013 r. poz. 70.

Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z1997r. Nr 128, poz. 840, z 1999 r. Nr 64,
poz. 729 i Nr 83, poz. 931, 22000 r. Nr 48, poz. 548, Nr 93, poz. 1027 i Nr 116, poz. 1216, 22001 r. Nr 98,
poz. 1071, 22003 r. Nr 111, poz. 1061, Nr 121, poz. 1142, Nr 179, poz. 1750, Nr 199, poz. 1935 i Nr 228,
poz. 2255, 22004 r. Nr 25, poz. 219, Nr 69, poz. 626, Nr 93, poz. 889 i Nr 243, poz. 2426, z 2005 r. Nr 86,
poz. 732, Nr 90, poz. 757, Nr 132, poz. 1109, Nr 163, poz. 1363, Nr 178, poz. 1479 i Nr 180, poz. 1493,
22006 r. Nr 190, poz. 1409, Nr218, poz. 1592 i Nr 226, poz. 1648, 22007 r. Nr 89, poz. 589, Nr 123,
poz. 850, Nr 124, poz. 859 i Nr 192, poz. 1378, 22008 r. Nr90, poz. 560, Nr 122, poz. 782, Nr 171,
poz. 1056, Nr 173, poz. 1080 i Nr214, poz. 1344, 22009 r. Nr62, poz. 504, Nr63, poz. 533, Nr 166,
poz. 1317, Nr 168, poz. 1323, Nr 190, poz. 1474, Nr201, poz. 1540 i Nr 206, poz. 1589, z2010r. Nr7,
poz. 46, Nr40, poz.227i229, Nr98, poz. 6251626, Nr 125, poz. 842, Nr 127, poz. 857, Nrl52,
poz. 1018 1021, Nr 182, poz. 1228, Nr 225, poz. 1474 i Nr 240, poz. 1602, 22011 . Nr 17, poz. 78, Nr 24,
poz. 130, Nr 39, poz. 202, Nr 48, poz. 245, Nr 72, poz. 381, Nr 94, poz. 549, Nr 117, poz. 678, Nr 133,
poz. 767, Nr 160, poz.964, Nr 191, poz. 1135, Nr217, poz. 1280, Nr 233, poz. 1381 i Nr240,
poz. 1431 orazz2012r. poz. 611.

Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. 22001 r. Nr 102, poz. 1117, 22003 r. Nr49,
poz. 408 i Nr 229, poz. 2276, z 2005 r. Nr 132, poz. 1108, Nr 183, poz. 1538 i Nr 184, poz. 1539, 22006 r.
Nr 133, poz. 935 i Nr208, poz. 1540, z2008 r. Nr 86, poz. 524, Nr 118, poz. 747, Nr 217, poz. 1381 i
Nr 231, poz. 1547, 22009 r. Nr 13, poz. 69, Nr 42, poz. 341 i Nr 104, poz. 860, 22011 r. Nr 92, poz. 531,
Nr 102, poz. 585, Nr 106, poz. 622, Nr 133, poz. 767, Nr 201, poz. | 182 i Nr 234, poz. 1391 oraz z2012 .
poz. 596, 1342 i 1529.
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tych jednostek lub wydzielong finansowo 1 organizacyjnie, na podstawie przepisow
kraju pochodzenia, jednostke samorzadu terytorialnego, ktéra moze zaciggaé
zobowiazania na wlasny rachunek i we wlasnym imieniu;

podmiocie oferujacym - rozumie si¢ przez to podmiot, ktéry oferuje papiery
wartosciowe w ramach oferty publicznej;

jednostce dominujacej - rozumie si¢ przez to jednostkg¢ dominujacag w rozumieniu

ustawy o rachunkowosci, a w przypadku emitentow z siedzibg poza terytorium

Rzeczypospolite] Polskiej - w rozumieniu obowiazujacych ich przepisow o
rachunkowosci;
grupie kapitalowej - rozumie si¢ przez to grup¢ kapitalowa w rozumieniu

obowigzujacych emitenta przepiséw o rachunkowosci;

osobie zarzadzajacej - rozumie si¢ przez to:

a) osoby majace istotny wptyw na zarzadzanie emitentem, a w szczegoblnosci czlonka
zarzadu, osob¢ wchodzaca w sklad organu administrujacego, osob¢ pelniaca
obowiazki czlonka zarzadu, kuratora, czlonka zarzadu komisarycznego, syndyka
oraz zarzadc¢ ustanowionego w postepowaniu upadiosciowym lub likwidatora -
w przypadku emitenta bgdacego przedsigbiorca,

b) czlonka zarzadu, osobe pelniaca obowiazki czlonka zarzadu, skarbnika, sekretarza
jednostki, kuratora, czlonka zarzadu komisarycznego, likwidatora lub osobe
petniaca funkcj¢ odpowiadajaca funkcji cztonka zarzadu, skarbnika lub sekretarza
tej jednostki - w przypadku emitenta bedacego jednostka samorzadu terytorialnego,

¢) ministra lub inne osoby, w ktérych kompetencjach lezy podejmowanie decyzji lub
nadzor nad realizacja wypelniania zobowigzan wynikajacych z emitowanych przez
dane pafistwo papieréw wartosciowych,

d) osoby majace istotny wptyw na dziatalno$é¢ funduszu, w szczegdlnosci na decyzje
inwestycyjne, w tym: czlonka zarzadu, osobe peliniaca obowiazki czlonka zarzadu,
prokurenta, kuratora, czlonka zarzadu komisarycznego lub prokurenta towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego funduszem, likwidatora, osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne, takze na podstawie zlecenia zarzadzania
portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czgscia, oraz czlonkow zarzadu lub
osoby pelniace obowiazki czlonka zarzadu podmiotéw, o ktorych mowa w art. 46
ust. 1-3 ustawy o funduszach - w przypadku emitenta bedacego funduszem;

osobie nadzorujacej - rozumie si¢ przez to:
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c)
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cztonka rady nadzorczej, czlonka komisji rewizyjnej, osobe wchodzacg w sklad
organu administrujacego lub czlonka innego organu, powolanego w podmiocie
w celu nadzorowania jego prawidlowego dzialania - w przypadku emitenta
bedacego przedsigbiorca,

przewodniczacego rady jednostki lub osobg pelniaca funkcje odpowiadajaca funkcji
przewodniczacego rady tej jednostki - w przypadku emitenta bgdacego jednostka
samorzadu terytorialnego,

czlonka rady nadzorczej towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego

emitentem - w przypadku emitenta bedacego funduszem;

15) MSR - rozumie si¢ przez to:

a)

b)

w przypadku emitentow z siedzibg w panstwach  Europejskiego Obszaru
Gospodarczego - Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane znimi interpretacje
ogloszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,

w przypadku emitentéw z siedzibg w pafistwach nienalezacych do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego lub podmiotéw dominujacych wobec emitentow -
Migdzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazane z nimi interpretacje ogloszone
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej albo Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
iodnoszace si¢ do nich interpretacje wydane lub przyjete przez Radg
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci;

16) przychodach ze sprzedazy - rozumie sig przez to:

a)

b)

c)
d)

lacznie przychody z tytutu odsetek i przychody z tytutu prowizji - w przypadku
instytucji kredytowej,

skladki na udziale wlasnym - w przypadku zakladu ubezpieczefi lub zakladu
reasekuracji,

przychody z dziatalnosci maklerskiej - w przypadku domu maklerskiego,

dochody ogétem - w przypadku jednostki wiadz regionalnych lub lokalnych
panstwa czlonkowskiego, w tym jednostki samorzadu terytorialnego,

przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow - w przypadku
innych podmiotow,

przychody z lokat - w przypadku funduszu;
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ratingu - rozumie si¢ przez to oceng ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z okreslonymi
papierami wartosciowymi lub zdolnoscia emitenta do terminowej splaty zaciagnigtych
zobowiazan, dokonywang przez wyspecjalizowana instytucje;

podmiocie udzielajacym zabezpieczenia (gwarantujagcym) - rozumie sie przez to
podmiot, ktory udzielit zabezpieczenia splaty wierzytelnosci wynikajacych z papierow
wartosciowych, a zabezpieczenie to nie ma charakteru ograniczonego prawa
rzeczowego;

programie emisji - rozumie si¢ przez to program emisji okreslony w art. 21 ust. 2
pkt 1 ustawy;

funduszu - rozumie sie¢ przez to fundusz inwestycyjny zamknigty utworzony na
podstawie ustawy o funduszach;

funduszu z wydzielonymi subfunduszami - rozumie si¢ przez to fundusz, o ktérym
mowa w art. 159 ustawy o funduszach;

funduszu inwestycyjnym podstawowym i funduszu inwestycyjnym powigzanym -
rozumie si¢ przez to fundusze, o ktérych mowa w art. 170 ustawy o funduszach;
kapitalach wiasnych emitenta, w przypadku gdy emitentem jest fundusz - rozumie sie
przez to wartos¢ aktywow netto funduszu;

certyfikacie inwestycyjnym - rozumie si¢ przez to certyfikat inwestycyjny, o ktérym
mowa w ustawie o funduszach;

certyfikacie inwestycyjnym zwiazanym z subfunduszem - rozumie si¢ przez to certyfikat
inwestycyjny emitowany przez fundusz z wydzielonymi subfunduszami;

grupie kapitalowej emitenta, w przypadku gdy emitentem jest fundusz - rozumie sie
przez to grupg¢ kapitalowa, wsklad ktérej wchodzi towarzystwo funduszy
inwestycyjnych zarzadzajace emitentem.

2. Przez kuratora, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 13 lit. a, b id, rozumie si¢ kuratora

ustanowionego na podstawie przepisow ustawy zdnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks

postgpowania cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz. 296, z p6zn. zm.”), kuratora ustanowionego na

n Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 1965 r. Nr IS5, poz. 113, 2 1974 r. Nr 27, poz. 157
i Nr39, poz.231, z1975r. Nr45, poz. 234, z 1982r. Nr i1, poz. 82 i Nr 30, poz. 210, z1983 r. Nr5,
poz. 33, z 1984 1. Nr 45, poz. 241 1242, z 1985 r. Nr 20, poz. 86, z 1987 r. Nr 21, poz. 123, z 1988 r. Nr 41,
poz. 324,z 1989 r. Nr 4, poz. 21 i Nr 33, poz. 175, 2 1990 r. Nr 14, poz. 88, Nr 34, poz. 198, Nr 53, poz. 306,
Nr 55, poz. 318 i Nr 79, poz. 464, z 1991 r. Nr 7, poz. 24, Nr 22, poz. 92 i Nr 115, poz. 496, z 1993 1. Nr 12,
poz. 53, 2 1994 r. Nr 105, poz. 509, z 1995 . Nr 83, poz. 417, z 1996 r. Nr 24, poz. 110, Nr 43, poz. 189,
Nr 73, poz. 350 i Nr 149, poz. 703, z 1997 r. Nr 43, poz. 270, Nr 54, poz. 348, Nr 75, poz. 471, Nr 102,
poz. 643, Nr 117, poz. 752, Nr 121, poz. 769 i 770, Nr 133, poz. 882, Nr 139, poz. 934, Nr 140, poz. 940 i
Nr 141, poz. 944, z 1998 r. Nr 106, poz. 668 i Nr 117, poz. 757, 2 1999 r. Nr 52, poz. 532, 22000 r. Nr22,
Poz. 2691271, Nr48, poz.552i554, NrS5S, poz. 665, Nr 73, poz. 852, Nr94, poz. 1037, Nr 114,
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podstawie art. 426 § 2 Kodeksu spotek handlowych, kuratora do dzialania w postgpowaniu
upadtosciowym, kuratora do reprezentowania instytucji kredytowej W postgpowaniu
upadltosciowym, kuratora do reprezentowania W postgpowaniu upadiosciowym praw
posiadaczy listow zastawnych, kuratora do reprezentowania w postgpowaniu upadiosciowym
interesow osob ubezpieczajacych, ubezpieczonych, uposazonych lub uprawnionych z umow
ubezpieczenia, kuratora do reprezentowania praw obligatariuszy, kuratora ustanowionego na
podstawie art. 138 § 3 ustawy Zz dnia 29 sierpnia 1997r.- Ordynacja podatkowa
(Dz. U.z2012r. poz. 749, z pozn. zm.»), kuratora ustanowionego na podstawie art. 144
ust. 1 ustawy zdnia 29 sierpnia 1997r. - Prawo bankowe (Dz.U. z2012r. poz. 1376,
1385 i 1529), kuratora ustanowionego na podstawie art. 26 ust. 1 ustawy o KRS oraz kuratora
ustanowionego na podstawie art. 188 ustawy =z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalnosci

ubezpieczeniowej (Dz. U. z 2010 r. Nr 11, poz. 66, z pozn. zm.”).

§ 3. 1. Memorandum powinno zawierac prawdziwe, rzetelne i kompletne informacje
o emitencie iinnych wskazanych w rozporzadzeniu osobach, ich sytuacji finansowej
i prawnej oraz o objetych memorandum papierach wartosciowych i zasadach ich oferowania

lub ubiegania si¢ o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, wedlug stanu na dzien

poz. 11911 1193 i Nr 122, poz. 1314, 1319 11322, 22001 r. Nr 4, poz. 27, Nr 49, poz. 508, Nr 63, poz. 635,
Nr 98, poz. 1069, 1070 1071, Nr 123, poz. 1353, Nr 125, poz. 1368 i Nr 138, poz. 1546, 22002 r. Nr 25,
poz. 253, Nr 26, poz. 265, Nr 74, poz. 676, Nr 84, poz. 764, Nr 126, poz. 1069 i 1070, Nr 129, poz. 1102,
Nr 153, poz. 1271, Nr 219, poz. 1849 i Nr 240, poz. 2058, z 2003 r. Nr 41, poz. 360, Nr 42, poz. 363, Nr 60,
poz. 535, Nr 109, poz. 1035, Nr 119, poz. 1121, Nr 130, poz. 1188, Nr 139, poz. 1323, Nr 199, poz. 1939 i
Nr 228, poz. 2255, z2004r. Nr9, poz. 75, Nr 11, poz. 101, Nr 68, poz. 623, Nr9l, poz. 871, Nr93,
poz. 891, Nr 121, poz. 1264, Nr 162, poz. 1691, Nr 169, poz. 1783, Nr 172, poz. 1804, Nr 204, poz. 2091,
Nr 210, poz. 2135, Nr 236, poz. 2356 i Nr 237, poz. 2384, 22005 r. Nr 13, poz. 98, Nr 22, poz. 185, Nr 86,
poz. 732, Nr 122, poz. 1024, Nr 143, poz. 1199, Nr150, poz. 1239, Nr 167, poz. 1398, Nr 169,
poz. 14131 1417, Nr 172, poz. 1438, Nr 178, poz. 1478, Nr 183, poz. 1538, Nr 264, poz. 2205 i Nr 267,
poz. 2258, 22006 . Nr 12, poz. 66, Nr 66, poz. 466, Nr 104, poz. 708 i 711, Nr 186, poz. 1379, Nr 208,
poz. 1537 i 1540, Nr 226, poz. 1656 i Nr235, poz. 1699, 22007 r. Nr7, poz. 58, Nr 47, poz. 319, Nr 50,
poz. 331, Nr 99, poz. 662, Nr 106, poz. 731, Nr 112, poz. 7661769, Nr 115, poz. 794, Nr 121, poz. 831,
Nr 123, poz. 849, Nr 176, poz. 1243, Nr 181, poz. 1287, Nr 192, poz. 1378 i Nr 247, poz. 1845, 22008 r.
Nr 59, poz. 367, Nr 96, poz. 609 i619, Nr 110, poz. 706, Nr 116, poz. 731, Nr 119, poz. 772, Nr 120,
poz. 779, Nr 122, poz. 796, Nr 171, poz. 1056, Nr 220, poz. 1431, Nr 228, poz. 1507, Nr 231, poz. 1547 i
Nr 234, poz. 1571, 22009 r. Nr 26, poz. 156, Nr 67, poz. 571, Nr 69, poz. 592 i 593, Nr 131, poz. 1075,
Nr 179, poz. 1395 i Nr216, poz. 1676, z2010r. Nr 3, poz. 13, Nr7, poz. 45, Nr40, poz. 229, Nr 108,
poz. 684, Nr 109, poz. 724, Nr 125, poz. 842, Nr 152, poz. 1018, Nr 155, poz. 1037, Nr 182, poz. 1228,
Nr 197, poz. 1307, Nr21S5, poz. 1418, Nr217, poz. 1435 i Nr241, poz. 1621, z2011r. Nr34, poz. 173,
Nr 85, poz.458, Nr87, poz. 482, Nr92, poz.531, Nrll2, poz. 654, Nr 129, poz. 735, Nr138,
poz. 806 i 807, Nr 144, poz. 854, Nr 149, poz. 887, Nr224, poz. 1342, Nr233, poz. 1381 i Nr234,
poz. 1391,z 2012 r. poz. 908, 1445 i 1529 oraz z 2013 r. poz. 142.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz U. z2012r. poz. 1101,
1342 i 1529 oraz 22013 r. poz. 35.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z2010r. Nr8l, poz. 530,
Nr 126, poz. 853 i Nr 127, poz. 858, z 2011 r. Nr 75, poz. 398, Nr 80, poz. 432, Nr 106, poz. 622, Nr 112,
poz. 654, Nr 133, poz. 767, Nr 205, poz. 1210 i Nr232, poz. 1378, 22012 r. poz. 596, 1385 i 1529 oraz
z2013r. poz. 53.

8)

9
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zatwierdzenia memorandum przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego, zwang dalej "Komisjq",
jezeli jest wymagane, albo jego udostgpnienia do publicznej wiadomosci lub
zainteresowanym inwestorom. Informacje zawarte w memorandum powinny byé
przedstawione w sposéb umozliwiajacy inwestorom ocen¢ wplywu tych informacji na
sytuacj¢ gospodarcza, majatkowa ifinansowg emitenta. W przypadku gdy specyfika
opisywanych ~w memorandum danych wymaga podania dodatkowych informacji,
gwarantujgcych ich prawdziwy, rzetelny i kompletny obraz lub jezeli dodatkowe informacje
maja znaczacy wplyw na oceng papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty
publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, emitent jest
obowiazany zamiesci¢ te informacje w tresci memorandum.

2. W przypadku gdy przepisy rozporzadzenia wymagaja zamieszczenia w memorandum
informacji dotyczacych grupy kapitalowej albo w przypadku gdy emitent postanowit
zamiesci¢ w nim takie informacje, w memorandum nalezy réwniez zamiesci¢ odpowiednie
informacje dotyczace jednostek stowarzyszonych oraz jednostek wspétzaleznych
W rozumieniu ustawy o rachunkowosci, a w przypadku emitentdw zagranicznych — takich
jednostek w rozumieniu obowiazujacych ich przepiséw o rachunkowosci, bedacych spotkami
handlowymi, ktérych dziatalnos¢ jest istotna z punktu widzenia dziatalnosci emitenta lub jego
grupy kapitalowe;j.

3. Emitent bedacy instytucja wspolnego inwestowania z siedziba za granica prowadzacy
dzialalno$¢ w formie spotki akcyjnej sporzadza memorandum w formie okreslonej
w rozporzadzeniu dla spotki akcyjnej, a emitent bedacy instytucja wspolnego inwestowania
z siedzibg za granica prowadzacy dziatalno$¢ w formie innej niz spétka akcyjna — w formie

okreslonej w rozporzadzeniu dla funduszu.

§ 4. 1. Memorandum powinno by¢ napisane jezykiem zrozumialym dla inwestorow.
W memorandum nie powinno zamieszcza¢ si¢ sformutowan technicznych bez ich wiasciwego
wyjasnienia.

2. Stosowanie skrotow w tresci memorandum jest dopuszczalne, jezeli sa one
powszechnie stosowane w jezyku polskim albo sa pisane wielka litera oraz zostaly
zdefiniowane w memorandum w rozdziale "Zalaczniki".

3. Wystepujace w tresci memorandum sformulowania zawodowe (profesjonalne), ktére
moga by¢ niejasne dla nabywcow papierébw wartosciowych niezwigzanych zawodowo
z dziatalnoscia emitenta lub z rynkiem kapitalowym, powinny zostaé zdefiniowane zgodnie z

ust. 1.
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§ 5. 1. Wszelkie informacje stanowigce tres¢ memorandum zamieszcza si¢ wedlug
kolejnosci okreslonej w rozporzadzeniu, chyba ze emitent lub sprzedajacy postanowi
samodzielnie okresli¢ kolejnos¢ prezentacji wymaganych informacji.

2. W przypadku gdy kolejnos¢ przedstawienia informacji nie pokrywa si¢ z kolejnoscig
przewidziana w rozporzadzeniu, Komisja moze 2zadaé od emitenta lub sprzedajacego
przedstawienia wykazu odestan w celu weryfikacji tresci memorandum. Wykaz taki powinien
wskazywaé strony memorandum, na ktorych zamieszczono poszczegélne informacje.

3. Jezeli wymég przedstawienia okreslonych informacji nie ma zastosowania ze wzgledu
na specyfike podmiotu lub inne uzasadnione okolicznosci, emitent lub sprzedajacy dotacza do
memorandum zalaczonego do wniosku, o ktérym mowa w art. 38b ust. 1 ustawy, sktadanego
do Komisji wykaz danych, ktére nie zostaly ujgte wjego tresci, z przedstawieniem tej

specyfiki lub okolicznosci.

§ 6. W przypadku, gdy informacje przedstawione w memorandum podawane sa w innej
walucie niz zloty lub euro, emitent ma obowiazek wskazania srednich kurséw wymiany tej
waluty, wokresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub
sprawozdaniem finansowym, w stosunku do zlotego i euro, ustalanych przez Narodowy Bank
Polski, w szczegolnosci:

1)  kursu obowiazujacego na ostatni dzien kazdego okresu;

2) kursu $redniego w kazdym okresie, obliczanego jako $rednia arytmetyczna kursow
obowiazujacych na ostatni dziet kazdego miesiaca w danym okresie, a w uzasadnionych
przypadkach - obliczanego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni
dzien danego okresu i ostatni dzien okresu go poprzedzajacego;

3) najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie.
Rozdzial 2
Memorandum, o ktérym mowa w art. 38b ust. 1 ustawy

§ 7. Memorandum sklada si¢ z nastgpujacych czesci:
1)  wstepu;
2) rozdzialow:
a) "Czynniki ryzyka",
b) "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum”,
¢) "Dane o emisji",
d) "Dane o emitencie",

e) "Definicje i objasnienia skrotow ".
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§ 8. We wstepie zamieszcza sig co najmniej:

tytul "Memorandum informacyjne";

nazwe (firme) i siedzib¢ emitenta;

liczbg, rodzaj, jednostkowa wartosé nominalna i oznaczenie emisji akcji oferowanych
w trybie oferty publicznej;

liczbg, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji akcji, ktore maja byé
przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym;

wskazanie daty zatwierdzenia memorandum przez Komisje;

wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu oferujacego;

wskazanie rynku regulowanego, na ktéry emitent planuje wprowadzi¢ akcje, ktérych
dotyczy memorandum, ze wskazaniem planowanego terminu rozpoczgcia obrotu,

dat¢ waznosci memorandum oraz tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych
w memorandum, w okresie jego waznosci, beda podawane do publicznej wiadomosci;
spis tresci zawierajacy liste podstawowych rozdzialow i punktéw memorandum, ze

wskazaniem numeru strony.

§9. Wrozdziale "Czynniki ryzyka" zamieszcza sie informacje o czynnikach

powodujacych ryzyko dla nabywcy akeji, a w szczegllnosci  czynnikach zwigzanych

z sytuacjg finansowa emitenta, jego grupy kapitalowej iz jego otoczeniem, oraz innych

czynnikach istotnych dla oceny emisji akeji i zwiazanego z nig ryzyka.

§ 10. W rozdziale "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum"

Zzamieszcza Si¢:

D

2)

wskazanie wszystkich o0s6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone
w memorandum lub, jezeli ma to miejsce, za jego okreslone czesci, ze wskazaniem tych
czgsci, za ktére poszczegolne osoby odpowiadaja. W przypadku oséb fizycznych, w tym
czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych emitenta, nalezy
poda¢ imig¢ inazwisko tej osoby oraz zajmowane stanowisko; w przypadku oséb
prawnych nalezy poda¢ firme i siedzibe;

oswiadczenie 0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w memorandum
stwierdzajace, ze zgodnie z ich najlepsza wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w memorandum sq prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym i ze w memorandum nie pominigto niczego, co mogtoby
wplywaé na jego znaczenie, lub - w zaleznoséci od przypadku - o$wiadczenie os6b

odpowiedzialnych za informacje zawarte w okreslonych czesciach memorandum
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stwierdzajace, ze zgodnie z ich najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach memorandum, za ktére osoby te
sa odpowiedzialne, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym ize nie

pominigto niczego, co mogloby wptywa¢ na ich znaczenie.

§ 11. W rozdziale "Dane o emisji" zamieszcza sig co najmnie;j:

szczegdtowe okreslenie rodzajow, liczby oraz lacznej wartosci emitowanych akcji
z wyszczegblnieniem rodzajow uprzywilejowania oraz wszelkich ograniczen co do
przenoszenia praw z akcji;

laczne iw podziale na tytuly okreslenie kosztow, jakie zostaly zaliczone do
szacunkowych kosztow emisji;

wskazanie praw z oferowanych akcji, sposobu oraz podmiotow uczestniczacych wich
realizacji, wtym wyplaty przez emitenta $wiadczen pienigznych, atakze zakresu
odpowiedzialnosci tych podmiotéw wobec nabywcow oraz emitenta;

okre§lenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyplaty dywidendy
w przysztosci;

informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem i obrotem

akcjami, w tym wskazanie ptatnika podatku.

§ 12. W rozdziale "Dane o emitencie" zamieszcza si¢ co najmniej:

wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest oznaczony;

wskazanie przepisdw prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony emitent;

wskazanie sadu, ktory wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru,
a w przypadku gdy emitent jest podmiotem, ktorego utworzenie wymagato uzyskania
zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktory je wydat;
krotki opis historii emitenta;

okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wiasnych emitenta oraz zasad ich
tworzenia,

informacje o nieoptaconej cz¢sci kapitatu zakladowego;

informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku realizacji
przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych
pierwszenstwo do objecia w przysziosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem warto$ci
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz terminu wygasnigcia praw

obligatariuszy do nabycia tych akcji;
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wskazanie liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktére - na podstawie statutu
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego,
w granicach kapitalu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapital zakiadowy, jak
rowniez liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktére w dacie aktualizacji
memorandum moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie;
wskazanie, na jakich rynkach papieréw wartosciowych sa lub byly notowane papiery
wartosciowe emitenta lub wystawiane w zwiazku z nimi kwity depozytowe;
podstawowe informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta
majacych istotny wpltyw na jego dzialalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego
grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy),
formy prawnej, siedziby, przedmiotu dzialalnosci iudzialu emitenta w kapitale
zakladowym i ogdlnej liczbie glosow;

opis i gtéwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary dzialalnosci oraz rodzaj
prowadzonej przez emitenta dziatalnosci operacyjnej wraz ze wskazaniem gléwnych
kategorii sprzedawanych produktow lub swiadczonych ustug, za kazdy rok obrotowy
okresu objgtego sprawozdaniami finansowymi zataczonymi do planu polaczenia albo
podziatu;

opis gléwnych rynkéw, na ktorych emitent prowadzi swoja dziatalnos¢, wraz
z podziatem przychodéw ze sprzedazy na rodzaje dzialalnosci i rynki geograficzne za
kazdy rok obrotowy okresu objgtego historycznymi informacjami finansowymi;
podstawowe informacje dotyczace uzaleznienia emitenta od patentéw lub licencji, umow
przemystowych, handlowych lub finansowych, albo od nowych procesow
produkcyjnych, jezeli jest to istotne z punktu widzenia dziatalnosci lub rentownosci
emitenta;

opis gléwnych inwestycji krajowych izagranicznych emitenta, wtym inwestycji
kapitalowych;

informacje o wszczgtych wobec emitenta postgpowaniach: upadiosciowym, uktadowym,
ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jezeli wynik tych
postgpowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dzialalnoséci emitenta;

informacj¢ o wszystkich innych postgpowaniach przed organami rzadowymi,
post¢gpowaniach sadowych lub arbitrazowych, wiacznie z wszelkimi postepowaniami
w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesigcy, lub takimi, ktére moga

wystapi¢ wedlug wiedzy emitenta, aktore to postgpowania mogly mieé lub miaty
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w niedawnej przeszlosci albo moga mie¢ istotny wptyw na sytuacj¢ finansowa emitenta,
albo stosowng informacje o braku takich postgpowan;

17) zobowiazania emitenta istotne zpunktu widzenia realizacji zobowiazan wobec
posiadaczy akcji, ktore zwiazane s z emisja akcji, w szczegolnosci z ksztaltowaniem si¢
jego sytuacji ekonomicznej i finansowej, jezeli sa ustanowione;

18) informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z dziatalnosci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w memorandum;

19) wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej emitenta i jego
grupy kapitalowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po
sporzadzeniu ostatniego sprawozdania finansowego;

20) w przypadku zamieszczenia w memorandum prognozy wynikéw finansowych emitenta
lub jego grupy kapitatowej nalezy zamiesci¢ nastgpujace informacje:

a) prognozowane wyniki,

b) okres, ktorego prognoza dotyczy,

c) podstawy i istotne zatozenia tej prognozy,

d) sposéb monitorowania przez emitenta mozliwosci realizacji prognozowanych
wynikow,

¢) okresy, wjakich emitent bedzie dokonywat oceny mozliwosci realizacji
prognozowanych wynikow oraz ewentualnej korekty prezentowanej prognozy,
wraz ze wskazaniem zastosowanych kryteriéw tej oceny,

f) opini¢ bieglego o kompletnosci irzetelnosci przyjetych przez emitenta podstaw
i istotnych zatozen prognozy wynikéw finansowych, w przypadku jej sporzadzenia,
albo informacje o niepoddaniu prognozy ocenie biegltego albo raport podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych stwierdzajacy, czy prognozy
wynikéw finansowych zostaly wlasciwie zestawione na podstawie przedstawionych
przez emitenta podstaw i zalozen oraz czy zastosowane do sporzadzenia prognozy
wynikéw finansowych zasady (polityka) rachunkowosci sa zgodne z zasadami
(polityka) rachunkowoséci stosowanymi przez emitenta, albo informacj¢
o niepoddaniu prognozy ocenie bieglego;

21) w odniesieniu do 0s6b zarzadzajacych i 0sob nadzorujacych przedsigbiorstwo emitenta:
a) imie, nazwisko, adres, wiek, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji,

na jaka zostali powotlani,
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b) istotne informacje o wyksztalceniu, kwalifikacjach izajmowanych wczesniej
stanowiskach,

¢) wskazanie, czy osoby te pelnily wokresie ostatnich 5lat funkcje 0s6b
nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére w okresie kadencji tych
0so6b znalazty si¢ w stanie upadlosci,

d) informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub nadzorujace;j
zamieszczonym w Rejestrze Dtuznikow Niewyplacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy oKRS, lub owpisie do réwnowaznego mu rejestru
prowadzonego na podstawie przepisow prawa pafistwa innego niz Rzeczpospolita
Polska,

¢) informacje o pozbawieniu 0sob zarzadzajacych lub nadzorujacych przez sad
upadlosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek
oraz pelnienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub peinomocnika
w spotce handlowej, przedsigbiorstwie paristwowym, spotdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa
okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz
art. 585, 587, 5901591 Kodeksu spétek handlowych lub o réwnowaznych
zdarzeniach, ktore miaty miejsce na podstawie przepiséw prawa pafistwa innego
niz Rzeczpospolita Polska,

f) informacje otoczacych si¢ lub zakoficzonych w okresie ostatnich 2 lat
postepowaniach cywilnych, kamych, administracyjnych i karnych skarbowych
dotyczacych o0séb zarzadzajacych emitenta i nadzorujacych emitenta, jezeli wynik
tych postgpowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci emitenta;

22) dane o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% glosow na walnym zgromadzeniu, zuwzgl¢dnieniem podmiotow,
o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy, wraz z informacjami o toczacych si¢ lub
zakonczonych w okresie ostatnich 2lat postgpowaniach cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych oséb fizycznych posiadajacych
ponad 10% gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy emitenta, jezeli wynik tych
postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dzialalnosci emitenta;

23) szczegoly transakcji z podmiotami powiazanymi, w rozumieniu standardow przyjetych
zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania migdzynarodowych standardow rachunkowosci
Dz.Urz. WE L 243 z 11.09.2002, str. 1; Dz.Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz.
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13, t. 29, str. 609), zawartych przez emitenta w okresie objetym sprawozdaniami
finansowymi zataczonymi do planu potaczenia albo podziatu oraz do daty zatwierdzenia
memorandum, zgodnie zodpowiednimi standardami przyjetymi zgodnie ztym
rozporzadzeniem, jezeli maja zastosowanie. Jezeli emitenta nie obowiazujg takie
standardy, nalezy ujawni¢ nastgpujace informacje:

a) charakter i zakres wszystkich transakcji, ktore - jako pojedyncza transakcja lub
lacznie - majq istotne znaczenie dla emitenta. W przypadku, gdy transakcje takie
nie zostaly zawarte na zasadach rynkowych nalezy przedstawié wyjasnienie
przyczyn, dla ktérych transakcje takie nie zostaly zawarte na takich zasadach.
W przypadku nieuregulowanych kredytéw, wlacznie z gwarancjami wszelkiego
rodzaju, nalezy poda¢ kwot¢ pozostata do splaty,

b) wartos¢ lub udzial procentowy, jaki stanowia transakcje z podmiotami

powigzanymi w obrotach emitenta.

§ 13. 1. W rozdziale "Dane o emitencie" zamieszcza si¢ rowniez informacje finansowe
pro forma w przypadku znaczacej zmiany brutto sytuacji emitenta w zwiazku z konkretna
transakcja, jak np. zmiany o ponad 25% jednego lub wigkszej liczby wskaznikow wielkosci
przedsigbiorstwa emitenta, z wyjatkiem sytuacji, w ktérych stosuje si¢ metode laczenia
udziatow.

2. Winformacji finansowej pro forma nalezy opisaé, jak transakcja wplynelaby na
aktywa i pasywa oraz zyski emitenta, gdyby zostala przeprowadzona na poczatku okresu
sprawozdawczego lub w dniu bilansowym.

3. Informacje finansowe pro forma powinny zawieraé opis transakcji, zaangazowanych
W nig przedsigbiorstw lub podmiotéw oraz okres, do ktorego si¢ odnosza, a ponadto wyraznie
stwierdza¢:

1) cel, dla ktérego zostaly sporzadzone;

2)  ze zostaly przygotowane wylacznie w celach ilustracyjnych;

3) ze zuwagi na ich charakter, dotycza sytuacji hipotetycznej, atym samym nie
przedstawiajg rzeczywistej sytuacji finansowej ani wynikéw spotki.

4. W celu przedstawienia informacji finansowych pro forma mozna zamiescié¢ bilans,
rachunek zyskow i strat wraz z notami objasniajacymi, w zaleznosci od okolicznosci.

5. Informacje finansowe pro forma nalezy przedstawi¢ w formie kolumn zawierajacych:
1) nieskorygowane informacje finansowe;

2)  korekty pro forma;
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3)  wynikajace z nich informacje finansowe pro forma w ostatniej kolumnie.
Nalezy wskaza¢ zrodla informacji finansowych pro forma oraz, w stosownych przypadkach,
zamiesci¢ w prospekcie sprawozdania finansowe nabytych przedsigbiorstw lub podmiotow.

6. Informacje finansowe pro forma nalezy przygotowac zgodnie z zasadami
rachunkowosci przyjetymi przez emitenta w stosunku do ostatniego lub nastgpnego
sprawozdania finansowego oraz wskazac:

1) podstawe, w oparciu o ktora zostaly sporzadzone informacje finansowe pro forma;
2) zrédlo wszystkich elementéw danych i korekt.

7. Informacje finansowe pro forma moga by¢ publikowane wylacznie w odniesieniu do:

1) biezacego okresu obrotowego;

2) ostatniego zakoficzonego okresu obrotowego;

3) ostatniego $rédrocznego okresu, za ktory zostaly lub zostang opublikowane lub sa
publikowane w tym samym dokumencie stosowne informacje nieskorygowane.

8. Korekty pro forma odnoszace si¢ do informacji finansowych pro forma powinny by¢:
1) jasno wskazane i wyjasnione;

2) bezposrednio zwiazane z transakcja;
3) mozliwe do udowodnienia.

9. W przypadku rachunku zyskéw istrat pro forma lub rachunku przeplywow
pienigznych pro forma, nalezy jasno okresli¢, ktére z nich beda miaty dalszy wplyw na
emitenta, a ktore nie.

10. Raport przygotowany przez niezaleznych ksiggowych lub biegtych rewidentow
powinien stwierdzaé, ze ich zdaniem:

1) informacje finansowe pro forma zostaty wlasciwie opracowane na wskazanej podstawie;

2) podstawa ta jest spojna z zasadami rachunkowosci emitenta.

§ 14. 1. W przypadku gdy emitent ma zlozona histori¢ finansowa lub poczynil znaczace
zobowiazania finansowe, w wyniku czego konieczne jest wlaczenie do memorandum
okreslonych informacji finansowych dotyczacych jednostki innej niz emitent celem speinienia
wymogu okreslonego w § 3 ust. 1, informacje te uznawane sg za informacje finansowe
dotyczace emitenta.

2. Emitentem o zlozonej historii finansowej jest podmiot w przypadku, gdy:

1) w momencie sporzadzenia memorandum jego sprawozdania finansowe niedokfadnie

przedstawiaja sytuacjg calej zorganizowanej dziatalnosci gospodarczej emitenta;
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2) niedokladnos¢ ta wplywa na mozliwos¢ dokonania przez inwestorow przemyslanej
oceny co do nabycia akcji emitenta; oraz

3) informacje dotyczace zorganizowanej dzialalnosci gospodarczej emitenta, ktére sg
niezb¢dne dla dokonania przez inwestoréw takiej oceny, zawarte sa w informacjach
finansowych innej jednostki.

3. Emitent poczynit znaczace zobowiazania finansowe, jesli zawarl wiazace
porozumienie w sprawie dokonania transakcji, ktérej dokonanie prawdopodobnie spowoduje
znaczacg zmiang brutto, tj. o wigcej niz 25% w odniesieniu do przynajmniej jednego
wskaznika wielko$ci zorganizowanej dzialalnosci gospodarczej emitenta. Fakt, ze takie
porozumienie uzaleznia dokonanie transakcji od spelnienia okreslonych warunkéw, w tym
uzyskania zgody organu regulacyjnego, nie stanowi przeszkody dla uznania porozumienia za
wiazace, jeSli spelnienie tych warunkéw jest uprawdopodobnione. W szczegOlnosei
porozumienie jest uznawane za wiazace, jesli uzaleznia dokonanie transakcji od wyniku
oferty akcji, ktérych dotyczy memorandum.

4. Informacje finansowe, o ktérych mowa w ust. 1, moga obejmowaé informacje pro
forma przygotowane zgodnie z § 13. W tym przypadku, jesli emitent poczynil znaczace
zobowigzania finansowe, te informacje pro forma musza przedstawia¢ przewidywane skutki
transakcji, do ktorej zobowigzal si¢ emitent, a odniesienia do terminu “transakcja”
w § 13 nalezy rozumieé¢ odpowiednio.

5. Do zakresu informacji finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, oraz stosowanych do
nich zasad rachunkowosci ibadania sprawozdan finansowych stosuje sie odpowiednio
przepisy pkt20.1 zalacznika Ido rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia
29 kwietnia 2004 r. w sprawie implementacji dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady odnosnie informacji zamieszczanych w prospekcie emisyjnym, formy
prospektu emisyjnego, zamieszczania informacji poprzez odwotania, publikacji prospektu
emisyjnego oraz rozpowszechniania informacji o charakterze reklamowym (Dz.Urz. UE L
149 2 30.04.2004, str. 1). W celu wypetnienia wymogu, o ktérym mowa w § 3 ust. 1, powinno
si¢ wybra¢ spos6b najmniej kosztowny lub uciazliwy uwzgledniajac:

1)  charakter i zakres informacji zawartych juz w memorandum oraz istnienia informacji
finansowych odnoszacych si¢ do jednostki innej niz emitent, ktérych forma umozliwia
wlaczenie ich do memorandum bez modyfikacji;

2)  okolicznodci danego przypadku, w tym gospodarczej istoty transakcji, w wyniku ktérych
emitent naby! lub zby} zorganizowang dziatalno$é gospodarcza lub jej czesé, jak rowniez

szczegOlny rodzaj tej zorganizowanej dziatalnosci;
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mozliwosci uzyskania przez emitenta informacji finansowych dotyczacych innej

jednostki bez nadmiernych nakladow.

Rozdziatl 3

Memorandum, o ktérym mowa w art. 39 ust. 1 i 2 ustawy, w zwigzku z art. 7 ust. 8 i

Y
2)
3)

4)

3)

6)

7

8)
9)

10)

11)

12)

ust. 15 pkt 1 i 2 ustawy
§ 15. Memorandum sklada si¢ ze wstgpu oraz danych o emitencie i emisji.

§ 16. We wstepie zamieszcza si¢ co najmniej:

tytut "Memorandum informacyjne";

nazwe (firme) i siedzibg emitenta;

liczbe, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalng ioznaczenie emisji oferowanych
papieréw wartosciowych;

liczbe, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna ioznaczenie emisji papierow
wartosciowych, ktére maja byé przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym,;

wskazanie przepisu ustawy, zgodnie z ktérym oferta publiczna moze by¢ prowadzona na
podstawie memorandum;

wskazanie przepisu ustawy, zgodnie zktorym dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym moze by¢ dokonane na podstawie memorandum;

wskazanie, ze oferowanie papieréw wartosciowych odbywa si¢ wylacznie na warunkach
i zgodnie z zasadami okreslonymi w memorandum, jak réwniez ze memorandum jest
jedynym prawnie wiazacym dokumentem zawierajacym informacje o papierach
wartosciowych, ich ofercie i emitencie;

wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu oferujacego oraz subemitentow;
wskazanie rynku regulowanego, na ktory emitent planuje wprowadzi¢ akcje, ktorych
dotyczy memorandum, ze wskazaniem planowanego terminu rozpoczgcia obrotu;
wskazanie daty waznosci memorandum oraz daty, do ktérej informacje aktualizujace
memorandum zostaly uwzglednione w jego tresci;

okreslenie formy, miejsc iterminéw, w ktérych memorandum begdzie udostgpnione
osobom, do ktérych kierowana jest oferta publiczna papierow wartosciowych;

wskazanie trybu, wjakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum,
w okresie jego waznosci, beda udostgpniane osobom, do ktérych kierowana jest oferta

publiczna papieréw wartosciowych.
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§ 17. 1. W danych o emitencie i emisji zamieszcza si¢ co najmnie;:

nazwe (firme), forme prawna, kraj siedziby, siedzibe i adres emitenta, wraz z numerami

telekomunikacyjnymi, adresem gléwnej strony internetowej i poczty elektronicznej,

identyfikatorem wedlug wlasciwej klasyfikacji statystycznej inumerem wedlug
wlasciwej identyfikacji podatkowej;

wskazanie miejsca isposobu udostgpnienia innych informacji o emitencie oraz

dokumentow korporacyjnych emitenta, a w szczegdlnosci:

a) odpisu z wlasciwego dla emitenta rejestru,

b) uchwaly wlasciwego organu stanowigcego emitenta o emisji papieréw
wartos$ciowych w drodze oferty publiczne;j,

c) aktualnego tekstu statutu emitenta,

d) regulaminu lub innego dokumentu okre$lajacego zasady proponowania nabycia lub
wydania papieréw wartoSciowych osobom uprawnionym oraz list¢ o0s6b
uprawnionych lub zasady jej ustalenia,

€) opinii zarzadu emitenta uzasadniajacej wylaczenie albo ograniczenie prawa poboru,
o ktérej) mowa w art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, albo réwnowaznej
opinii wymaganej przepisami prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

f) opinii rady nadzorczej dotyczacej umowy z subemitentem, o ktdrej mowa w
art. 433 § 5 Kodeksu spotek handlowych, albo réwnowaznej opinii wymagane;j
przepisami prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

g) uchwaly walnego zgromadzenia spotki niebedacej spotkg publiczng w sprawie
upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje akcji, ktorych dotyczy
memorandum, w depozycie papieréw wartosciowych;

szczegotowe okreslenie rodzajoéw, liczby oraz lacznej wartosci emitowanych papierow

wartosciowych;

wskazanie ceny emisyjnej (sprzedazy) oferowanych papieréw wartosciowych albo opis

podstawowych czynnikéw majacych wptyw na ceng emisyjng (sprzedazy) oferowanych

papierow wartosciowych oraz zasady ustalenia tej ceny, a w przypadku braku ceny
emisyjnej - opis zmian w kapitatach wlasnych emitenta, jakie nastapia w wyniku
wydania akcji;

okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych, ze wskazaniem organu

lub 0s6b uprawnionych do podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych lub

ubiegania si¢ o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz daty i formy

podj¢cia tej decyzji;
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wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez

dotychczasowych akcjonariuszy, okreslenie przyczyn wylaczen lub ograniczen tego

prawa oraz wskazanie osob, na ktorych korzy$¢ wylaczenie lub ograniczenie zostato
ustanowione;

oznaczenie dat, od ktorych oferowane akcje maja uczestniczyé w dywidendzie, oraz

wskazanie waluty, w jakiej wyplacana bedzie dywidenda;

w przypadku proponowania nabycia lub wydania papierdw wartosciowych osobom,

o ktérych mowa w art. 7 ust. 8 pkt 2 i 3 oraz ust. 15 pkt 2 ustawy - wskazanie kryteriéw

i warunkéw, jakie musza spetnia¢ osoby uprawnione, oraz podstawowych warunkéw

umowy, na podstawie ktorej udostgpniane sg oferowane papiery wartosciowe;

wskazanie praw z oferowanych papieréw wartosciowych, wszelkich ograniczen co do

przenoszenia praw z papieréw wartosciowych, przewidzianych $wiadczen dodatkowych

na rzecz emitenta ciazacych na nabywcy, atakze przewidzianych w statucie lub
przepisach prawa obowiazkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich
zezwolen lub obowiazku dokonania okreslonych zawiadomien;

wskazanie stron umoéw o subemisj¢ ustugowg lub inwestycyjna oraz istotnych

postanowiefi tych umow - w przypadku gdy emitent zawarl takie umowy;

okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw warto$ciowych, w tym co najmniej

wskazanie:

a) osob, do ktérych kierowana jest oferta,

b) terminéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy,

¢) zasad, miejsc i terminéw skladania zapiséw oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i terminéw dokonywania wplat oraz skutkéw prawnych niedokonania
wplaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wplaty niepelne;j,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych si¢ oséb do uchylenia sie od skutkéw
prawnych zlozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie musza byé spetnione, aby
takie uchylenie byto skuteczne,

f) terminéw i szczegblowych zasad przydziatu papieréw wartosciowych,

g) zasad oraz terminow rozliczenia wplat i zwrotu nadptaconych kwot,

h) przypadkéw, w ktorych oferta moze nie dojs¢ do skutku lub emitent moze odstapié
od jej przeprowadzenia,

i)  sposobu i formy ogloszenia o:

—doj$ciu lub niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie iterminie zwrotu

wplaconych kwot,
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— odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

12) informacje, czy emitent bedzie udzielal pozyczek, dokonywal zaliczkowych wyptat,
ustanawial zabezpieczenia, jak rowniez czy w innej formie, bezposrednio lub posrednio,
bedzie finansowat nabycie lub objgcie emitowanych przez siebie akcji;

13) wskazanie rynku regulowanego, na ktory emitent planuje wprowadzi¢ papiery
wartosciowe, ktorych dotyczy memorandum, ze wskazaniem planowanego terminu
rozpoczgcia obrotu.

2. W przypadku gdy memorandum zawiera jednoczesnie réznego rodzaju oferty,
informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3-13, nalezy przedstawi¢ oddzielnie dla kazdego
rodzaju oferty, chyba ze charakter ofert powoduje koniecznos¢ przedstawienia tych

informacji lgcznie.
Rozdzial 4

Memorandum, o ktérym mowa w art. 39 ust. 2 ustawy, w zwigzku z art. 7 ust. 15

pkt 3 ustawy

§ 18. W memorandum zamieszcza si¢ informacje obejmujace co najmniej:

1) tytul "Memorandum informacyjne";

2) nazwe (firme), form¢ prawna, kraj siedziby, siedzibg i adres emitenta, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem glownej strony internetowej ipoczty elektronicznej,
identyfikatorem wedlug wiasciwej klasyfikacji statystycznej inumerem wedtug
wiasciwej identyfikacji podatkowej;

3) liczbe, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalng ioznaczenie emisji papierow
warto$ciowych, ktére maja by¢ przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym;

4) okreslenie podstawy prawnej ubiegania si¢ o dopuszczenie papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym, ze wskazaniem organu lub oséb uprawnionych do
podjecia decyzji o ubieganiu si¢ o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym, oraz daty i formy podj¢cia tej decyzji;

5) wskazanie praw i obowiazkow z papierow wartosciowych, przewidzianych $wiadczen
dodatkowych na rzecz emitenta cigzacych na nabywcy, atakze przewidzianych
w statucie lub przepisach prawa obowiazkach uzyskania przez nabywcg lub zbywcg
odpowiednich zezwolen lub obowiazku dokonania okreslonych zawiadomien;

6) wskazanie przepisu ustawy, zgodnie z ktorym dopuszczenie do obrotu na rynku

regulowanym moze by¢ dokonane na podstawie memorandum;
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wskazanie osob zarzadzajacych emitentem, doradcow i biegtych rewidentow emitenta:

wybrane dane finansowe lub skonsolidowane dane finansowe emitenta, obejmujace

migdzy innymi kapitalizacj¢ i zobowiazania, za ostatni rok obrotowy, za ktéry emitent
sporzadzil sprawozdanie finansowe lub skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
zbadane przez bieglego rewidenta;

wskazanie glownych czynnikow ryzyka zwiazanych z emitentem, papierami

wartos$ciowymi i podmiotem udzielajacym zabezpieczenia (gwarantujacym);

zwigzle przedstawienie:

a) historii emitenta,

b) dziatalnosci prowadzonej przez emitenta,

c¢) akcjonariuszy emitenta posiadajacych co najmniej 5% gloséw na walnym
zgromadzeniu,

wskazanie rynku regulowanego, na ktéry emitent planuje wprowadzi¢ papiery

wartosciowe do wtérnego obrotu, zokresleniem planowanego terminu rozpoczecia

obrotu, oraz decyzji dotyczacych dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na
tym rynku;

informacje dodatkowe, wtym wysokos¢ kapitatu zakladowego, oraz wskazanie

dokumentéw korporacyjnych emitenta udostepnionych do wgladu;

dat¢ wazno$ci memorandum oraz datg, do ktérej informacje aktualizujace memorandum

zostaly uwzglednione w jego tresci;

wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum,

w okresie jego waznosci, bgda udostepniane do publicznej wiadomosci;

wskazanie miejsca udostepnienia:

a) ostatniego udostgpnionego do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego tych
papierow wartosciowych lub papierow wartosciowych tego samego rodzaju co
papiery wartosciowe majace byé¢ przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym,

b) okresowych raportow finansowych emitenta, opublikowanych zgodnie

z obowiazujacymi emitenta przepisami o obowiazkach informacyjnych.

Rozdziat 5

Memorandum, o ktérym mowa w art. 41 ust. 1 ustawy, w zwigzku z art. 7 ust. 3 ustawy

1y

§ 19. Memorandum skfada sie z nastepujacych czescei:

wstepu;
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rozdziatow:

a) "Czynniki ryzyka",

b) "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum”,
¢) "Dane o emisji",

d) "Dane o emitencie",

e) "Sprawozdania finansowe",

f) "Zalaczniki".

§ 20. We wstepie zamieszcza si¢ co najmniej:

tytul "Memorandum informacyjne";

nazwe (firme) i siedzibg emitenta,

liczbe, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalng ioznaczenie emisji  papierow
warto$ciowych oferowanych w trybie oferty publicznej;

liczbe, rodzaj, jednostkowg warto$¢ nominalng ioznaczenie emisji papierow
wartosciowych, ktére maja byé przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym;

nazwe (firme), siedzibe iadres podmiotu udzielajacego zabezpieczenia
(gwarantujacego), ze wskazaniem zabezpieczenia;

cene emisyjna (sprzedazy) oferowanych papieréw wartosciowych albo sposob jej
ustalenia oraz tryb i termin udostepnienia ceny do publicznej wiadomosci;

wskazanie, ze oferowanie papieréw wartosciowych odbywa si¢ wylacznie na warunkach
i zgodnie z zasadami okre$lonymi w memorandum, jak réwniez ze memorandum jest
jedynym prawnie wiazacym dokumentem zawierajacym informacje o papierach
wartosciowych, ich ofercie i emitencie;

wskazanie przepisu ustawy, zgodnie z ktorym oferta publiczna moze by¢ prowadzona na
podstawie memorandum;

wskazanie przepisu ustawy, zgodnie zktorym dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym moze by¢ dokonane na podstawie memorandum;

wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu oferujacego oraz subemitentow;

date waznosci memorandum oraz datg, do ktorej informacje aktualizujace memorandum
zostaly uwzglednione w jego tresci;

tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie jego

waznosci, beda podawane do publicznej wiadomosci;
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13) spis tresci zawierajacy list¢ podstawowych rozdziatow i punktow memorandum, ze

wskazaniem numeru strony.

§ 21. W rozdziale "Czynniki ryzyka" zamieszcza si¢ informacje o czynnikach

powodujacych ryzyko dla nabywcy papierow wartosciowych, a w szczegdlnosci czynnikach

zwigzanych z sytuacjq finansowg emitenta, jego grupy kapitalowej i z jego otoczeniem, ktore

moga mie¢ wplyw na zdolno$¢ emitenta do wypelnienia na rzecz inwestorow zobowigzan

wynikajacych z papieréw wartosciowych.

§ 22. W rozdziale "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum”

zamieszcza sie:

1))

2)

1)

2)

wskazanie wszystkich o0s6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone
w memorandum lub, jezeli ma to miejsce, za jego okreslone czesci, ze wskazaniem tych
czesci, za ktdre poszczegdlne osoby odpowiadajg. W przypadku osob fizycznych, w tym
czlonkéw organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych emitenta, nalezy
poda¢ imi¢ inazwisko tej osoby oraz zajmowane stanowisko; w przypadku osdb
prawnych nalezy poda¢ firme i siedzibe;

o$wiadczenie o0sOb odpowiedzialnych za informacje zawarte w memorandum
stwierdzajace, Zze zgodnie z ich najlepszg wiedzg i przy dolozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w memorandum sg prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym i Zze w memorandum nie pominieto niczego, co mogloby
wplywaé¢ na jego znaczenie, lub - w zaleznosci od przypadku - o$wiadczenie osob
odpowiedzialnych za informacje zawarte w okreslonych czg¢éciach memorandum
stwierdzajace, ze zgodnie z ich najlepszg wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czg¢$ciach memorandum, za ktére osoby te
sq odpowiedzialne, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze nie

pominigto niczego, co mogtoby wptywa¢é na ich znaczenie.

§ 23. 1. W rozdziale "Dane o emisji" zamieszcza si¢ co najmnie;j:

szczegolowe okreslenie rodzajow, liczby oraz lacznej wartosci emitowanych papierow
wartosciowych z wyszczegdlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen
co do przenoszenia praw z papierdw wartosciowych oraz zabezpieczen lub $wiadczen
dodatkowych;

okreslenie podstawy prawnej emisji papierdw wartosciowych, ze wskazaniem:

a) organu lub os6b uprawnionych do podjecia decyzji oemisji papierow

wartosciowych,
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b) daty i formy podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych, z przytoczeniem
jej tresci;

3) wskazanie wszelkich praw iobowiazkow z oferowanych papierow wartosciowych,
zasad i sposobu realizacji praw z papierow wartosciowych, w tym wyplaty swiadczen
pienigznych przez emitenta, podmiotow uczestniczacych w realizacji praw z papierow
wartosciowych oraz zakresu ich odpowiedzialnosci wobec nabywcow i emitenta oraz,
w przypadku $wiadczen pienigznych, wskazanie waluty, w jakiej Swiadczenia te bgda
wyplacane;

4) okreslenie rodzaju, zakresu, formy iprzedmiotu zabezpieczen, jezeli papiery
wartos$ciowe sg zabezpieczone, a ponadto:

a) okreslenie rzeczy lub praw, na ktérych ustanowiono zastaw lub hipoteke,
z podaniem ich warto$ci i powolaniem opinii uprawnionego bieglego, wskazaniem
polozenia nieruchomos$ci oraz podmiotu, w ktérego posiadaniu pozostajg rzeczy
objete zastawem, atakze informacj¢, czy na rzeczy lub prawie ustanowiono
rowniez inne obciazenia — w przypadku gdy wierzytelnosci wynikajace z papierow
wartosciowych zostaly zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawu lub hipoteki,

b) podanie nazwy (firmy), siedziby iadresu oraz wysokosci kapitalu wiasnego
podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego), z omdwieniem istotnych
postanowien umowy dotyczacej gwarancji lub zabezpieczenia — w przypadku gdy
wierzytelnosci wynikajace z papierow wartosciowych zostaly zabezpieczone
gwarancja bankowa lub zabezpieczeniem ustanowionym przez bank lub
mi¢dzynarodowa instytucj¢ publiczng rozumiang jako instytucja begdaca osoba
prawng o charakterze publicznym ustanowiona na mocy migdzynarodowego
traktatu zawartego pomiedzy suwerennymi pafistwami, ktorej cztonkiem jest jedno
lub wigcej panstw cztonkowskich,

c) wskazanie Skarbu Panstwa lub panstwa czlonkowskiego lub podanie nazwy
jednostki wladz regionalnych lub lokalnych panstwa czlonkowskiego, wtym
jednostki samorzadu terytorialnego, siedziby iadresu jej urzedu, wielkosci
dochodow i wydatkow za ostatni rok budzetowy, w tym takze wielkosci dochodow
wlasnych - wprzypadku gdy papiery wartosciowe sa gwarantowane
bezwarunkowo i nieodwolalnie przez Skarb Panstwa, panstwo czionkowskie lub
jednostke wiadz regionalnych lub lokalnych panstwa czlonkowskiego, w tym
jednostke samorzadu terytorialnego,

d) omodwienie istotnych warunkow zabezpieczenia,
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okreslenie innych praw wynikajacych z emitowanych papieréw wartosciowych;

informacje o banku reprezentancie ustanowionym w zwiazku zemisja obligacji,

zawierajace:

a) nazwg (firmg) banku, jego siedzibg, adres i numery telekomunikacyjne, okreslenie
sadu rejestrowego i numerdw rejestru,

b) wskazanie istotnych postanowien umowy z bankiem reprezentantem,

c) wskazanie obowigzkow emitenta wobec banku reprezentanta,

d) wskazanie obowigzkéw banku reprezentanta wobec obligatariuszy, ze szczegdlnym
uwzglednieniem dziatan podejmowanych przez ten bank, w przypadku
stwierdzenia naruszenia przez emitenta obowiazkéw wynikajacych z warunkow
emisji, atakze wrazie stwierdzenia, ze sytuacja finansowa emitenta stwarza
zagrozenie dla zdolnosci wykonywania przez niego obowigzkéw wobec
obligatariuszy;

szczegolowe informacje o pierwszenstwie w splacie zobowigzan wynikajacych

z papierow wartosciowych przed innymi zobowiazaniami emitenta;

informacje o warunkach i sytuacjach, wktorych emitent ma prawo albo jest

zobowigzany do weczesniejszego wykupu papieréw wartosciowych, jak réwniez

informacje o sytuacjach i warunkach, po spelnieniu ktérych posiadacz papieru
wartosciowego uzyska prawo do wczesniejszego wezwania emitenta do wykupu papieru
wartosciowego;

wskazanie Zrodet pochodzenia $rodkéw na splat¢ zobowigzan wynikajacych

z emitowanych papieréw wartosciowych;

w przypadku gdy prog dojscia emisji do skutku jest okreslony - wskazanie tego progu;

w przypadku emisji obligacji, z ktérych zobowiazania maja zostaé splacone ze $rodkéw

uzyskanych ze splaty okreslonych wierzytelnosci lub zinnych $rodkéw uzyskanych

w celu splaty tych obligacji, zamieszcza si¢ dodatkowo informacje:

a) o lacznej wartosci wierzytelnosci, ich charakterze, ustanowionych na nich
zabezpieczeniach, szacunkowym oprocentowaniu oraz o ogolnej ocenie
wyplacalnosci dtuznikéw z tytutu tych wierzytelnosci,

b) o prawach emitenta w stosunku do wierzytelnosci,

¢) o zasadach dochodzenia roszczen z tytutu tych wierzytelnosci;

informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia publicznej oferty papierow

wartosciowych;
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13) informacje o zasadach opodatkowania dochodow zwiazanych z posiadaniem i obrotem
papierami wartosciowymi, w tym wskazanie platnika podatku;

14) wskazanie stron uméw o subemisj¢ ustugowa lub inwestycyjna oraz istotnych
postanowien tych uméw - w przypadku gdy emitent zawart takie umowy;

15) okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papierow wartosciowych, w tym co najmniej
wskazanie:

a) osob, do ktorych kierowana jest oferta,

b) terminow otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy,

¢) zasad, miejsc i termindw skladania zapisow oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i terminéw dokonywania wplat oraz skutkéw prawnych niedokonania
wplaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wplaty niepelnej,

¢) informacji o uprawnieniach zapisujacych si¢ oséb do uchylenia si¢ od skutkow
prawnych zlozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie musza by¢ speinione, aby
takie uchylenie bylo skuteczne,

f) terminéw i szczegétowych zasad przydzialu papieréw warto$ciowych,

g) zasad oraz termin6w rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot,

h) przypadkéw, w ktorych oferta moze nie doj$¢ do skutku lub emitent moze odstapic¢
od jej przeprowadzenia,

i)  sposobu i formy ogloszenia o:
— dojsciu albo niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie iterminie zwrotu

wplaconych kwot,

— odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

16) wskazanie rynku regulowanego, na ktéry emitent planuje wprowadzi¢ papiery
wartociowe, ktorych dotyczy memorandum, ze wskazaniem planowanego terminu
rozpoczgcia obrotu.

2. W przypadku papieréw wartosciowych innych niz papiery wartosciowe o charakterze
nieudzialowym w rozdziale "Dane o emisji" zamieszcza sig co najmniej informacje, o ktorych

mowa w § 34.

§ 24. 1. W rozdziale "Dane o emitencie" zamieszcza sig co najmniej:

1) nazwe (firme), forme prawna, kraj siedziby, siedzibg i adres emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej iadres giowne;j
strony internetowej), identyfikatorem wedlug whasciwej klasyfikacji statystycznej oraz

numerem wedlug wiasciwej identyfikacji podatkowej;
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wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest oznaczony;

wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony emitent;

wskazanie sadu, ktory wydal postanowienie o wpisie do wilasciwego rejestru,
a w przypadku gdy emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania
zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat;
krotki opis historii emitenta;

okreslenie rodzajow i wartosci kapitalow (funduszy) wiasnych emitenta oraz zasad ich
tworzenia;

informacje o nieoptaconej czgsci kapitatu zaktadowego;

wskazanie, na jakich rynkach papieréw wartosciowych sa lub byly notowane papiery
wartosciowe emitenta lub wystawiane w zwiazku z nimi kwity depozytowe;

informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego papierom
wartosciowym,;

podstawowe informacje o dziatalnodci emitenta i jego grupy kapitatowej, ze wskazaniem
w szczegolnosei produktow, rynkéw zbytu, posiadanych istotnych zezwolen i koncesji;
inne informacje o prowadzonej przez emitenta dziatalnosci gospodarczej, istotne dla
oceny mozliwosci realizowania przez emitenta jego zobowiagzan z emitowanych
papieréw wartosciowych;

informacje o wszczgtych wobec emitenta postepowaniach: upadlosciowym, uktadowym,
ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jezeli wynik tych
postgpowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci emitenta;

informacj¢ o wszystkich innych postepowaniach przed organami rzadowymi,
postgpowaniach sadowych lub arbitrazowych, wlacznie z wszelkimi postgpowaniami
w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesigcy, lub takimi, ktére moga
wystapi¢ wedlug wiedzy emitenta, aktére to postgpowania mogly mie¢ lub mialy
w niedawnej przeszlosci albo moga mieé istotny wplyw na sytuacj¢ finansowa emitenta,
albo stosowna informacj¢ o braku takich postgpowari;

zobowiazania emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec
posiadaczy papierow wartosciowych, ktére zwiazane sg z emisjg  papierow
wartosciowych, w szczegolnosci z ksztattowaniem si¢ jego sytuacji ekonomicznej
i finansowej, jezeli sg ustanowione;

informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z dzialalnosci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w memorandum;

www.inforlex.pl



—28 -

16) wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej emitenta i jego

grupy kapitalowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po

sporzadzeniu danych finansowych, o kiorych mowa w § 26;

17) w przypadku zamieszczenia w memorandum prognozy wynikéw finansowych emitenta

lub jego grupy kapitalowej nalezy zamiesci¢ nastgpujace informacje:

a)
b)
c)
d)

prognozowane wyniki,

okres, ktorego prognoza dotyczy,

podstawy i istotne zalozenia tej prognozy,

sposob monitorowania przez emitenta mozliwosci realizacji prognozowanych
wynikow,

okresy, w jakich emitent bedzie dokonywal oceny mozliwosci realizacji
prognozowanych wynikéw oraz ewentualnej korekty prezentowanej prognozy,
wraz ze wskazaniem zastosowanych kryteriéw tej oceny,

opini¢ bieglego o kompletnosci i rzetelnosci przyjetych przez emitenta podstaw
i istotnych zalozen prognozy wynikéw finansowych, w przypadku jej sporzadzenia,
albo informacje o niepoddaniu prognozy ocenie bieglego albo raport podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych stwierdzajacy, czy prognozy
wynikéw finansowych zostaly wiasciwie zestawione na podstawie przedstawionych
przez emitenta podstaw i zalozef oraz czy zastosowane do sporzadzenia prognozy
wynikéw finansowych zasady (polityka) rachunkowosci sq zgodne z zasadami
(polityka) rachunkowosci stosowanymi przez emitenta, albo informacj¢

o niepoddaniu prognozy ocenie bieglego;

18) w odniesieniu do 0sob zarzadzajacych i 0sob nadzorujacych przedsigbiorstwo emitenta:

a)

b)

c)

d)

imig, nazwisko, adres, wiek, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji,
na jaka zostali powotani,

istotne informacje o wyksztalceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wczesniej
stanowiskach,

wskazanie, czy osoby te pelnily wokresie ostatnich 5 lat funkcje oséb
nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktore w okresie kadencji tych
0s6b znalazly si¢ w stanie upadlosci,

informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej
zamieszczonym w Rejestrze Dluznikéow Niewyplacalnych, prowadzonym na

podstawie ustawy o KRS, lub owpisie do réownowaznego mu rejestru
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prowadzonego na podstawie przepisow prawa parstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska,

e¢) informacje o pozbawieniu osob zarzadzajacych lub nadzorujacych przez sad
upadlosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek
oraz pelnienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika
w spotce handlowej, przedsigbiorstwie pafistwowym, spéldzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa
okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz
art. 585, 587, 5901591 Kodeksu spotek handlowych lub o réownowaznych
zdarzeniach, ktore mialy miejsce na podstawie przepisow prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska,

f) informacje o toczacych si¢ lub =zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat
postgpowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych ikarnych skarbowych
dotyczacych osoéb zarzadzajacych emitenta i nadzorujacych emitenta, jezeli wynik
tych postgpowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci emitenta;

19) w przypadku spolek kapitalowych - dane o strukturze akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gloséw na walnym
zgromadzeniu, zuwzglgdnieniem podmiotéw, oktérych mowa w art. 87 ust. 1
pkt 5 ustawy, wraz zinformacjami o toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie
ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych ikarnych
skarbowych dotyczacych osob fizycznych posiadajacych ponad 10% glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy emitenta, jezeli wynik tych postgpowan ma lub moze mieé
znaczenie dla dziatalnosci emitenta.

2. W przypadku papieréw wartosciowych innych niz papiery wartoSciowe o charakterze

nieudzialowym w rozdziale "Dane o emitencie" zamieszcza si¢ co najmniej informacje,

o ktorych mowa w § 36.

§ 25. W przypadku emisji obligacji, z ktorych zobowiazania maja zosta¢ sptacone ze
$rodkéw uzyskanych ze splaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych $rodkéw uzyskanych
w celu splaty tych obligacji, zamieszcza si¢ dodatkowo:

1) informacje o umowach, na podstawie ktérych emitent pobieral bedzie $wiadczenia

z wierzytelnosci, stanowigcych podstawe uzyskania $rodkéw na splatg obligacji;
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informacje o zasadach i terminach pobierania swiadczen wynikajacych z wierzytelnosci
stanowigcych podstawg uzyskania srodkow na splate obligacji oraz innych zasadach
administrowania wierzytelnosciami emitenta;

informacje o umowach zawartych przez emitenta w celu zapewnienia realizacji wyplat
$wiadczen z tytulu obligacji na rzecz obligatariuszy;

wskazanie podmiotu, ktéremu przystugiwaly wierzytelnosci stanowiace podstawe
uzyskania srodkéw na splat¢ obligacji przed ich przyporzadkowaniem emitentowi
(inicjator), oraz sposobu nabycia przez niego wierzytelnosci, wraz z podaniem

podstawowych informacji o dziatalnosci inicjatora i jego grupy kapitatowe;.

§ 26. 1. W rozdziale "Sprawozdania finansowe" zamieszcza sie:

sprawozdanie finansowe emitenta za ostatni rok obrotowy, za ktéry zostalo ono
sporzadzone, obejmujace dane poréwnawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami
obowigzujacymi emitenta oraz zbadane zgodnie zobowiazujacymi przepisami
i normami zawodowymi;

skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej emitenta za ostatni rok
obrotowy, za ktéry zostalo ono sporzadzone, obejmujace dane poréwnawcze,
sporzadzone zgodnie z przepisami obowiazujacymi emitenta oraz zbadane zgodnie
z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi;

w przypadku gdy emitent prowadzi dzialalnos¢ krécej niz przez okres, za ktéry
wymagane jest przedstawienie sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, o ktérych mowa w pkt 1 i 2, a jego prawnym poprzednikiem
byla inna osoba prawna lub nastgpila zmiana formy prawnej (przeksztalcenie) -
sprawozdanie finansowe lub skonsolidowane sprawozdanie finansowe prawnych
poprzednikow emitenta, za okres nieobjgty sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym emitenta, sporzadzone zgodnie
z obowiazujacymi ich przepisami oraz zbadane zgodnie z obowiazujacymi przepisami
i normami zawodowymi;

opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanych
sprawozdaniach  finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
o ktérych mowa w pkt 1-3.

2. W przypadku, gdy emitent sporzadza zaréwno jednostkowe, jak i skonsolidowane

sprawozdania finansowe, w memorandum zamieszcza si¢ co najmniej skonsolidowane

sprawozdanie finansowe.
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3. W przypadku, gdy emitent prowadzi dzialalnos¢ krocej niz przez okres, za ktory
przedstawia si¢ sprawozdanie finansowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
wrozdziale "Sprawozdania finansowe" zamieszcza si¢ sprawozdanie finansowe
i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia rejestracji, z zastrzezeniem ust. 1
pkt 3.

4. W przypadku publicznej oferty papierow wartosciowych emitowanych przez podmiot,
ktory wypelnia obowiazki informacyjne, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 1 i 2 ustawy, lub
podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
w panstwie czlonkowskim, w memorandum mozna zamie$ci¢ sprawozdanie finansowe

zawarte w ostatnim udostgpnionym do publicznej wiadomosci raporcie rocznym.

§ 27. W rozdziale "Zalaczniki" zamieszcza sig:
1) odpis z wlasciwego dla emitenta rejestru;
2) aktualny tekst statutu emitenta oraz tre$¢ podjetych uchwal walnego zgromadzenia

w sprawie zmian statutu spotki niezarejestrowanych przez sad;

3) definicje i objasnienia skrétow.

§ 28. 1. W przypadku udzielenia zabezpieczenia memorandum dodatkowo powinno
zawiera¢ informacje o podmiocie udzielajacym zabezpieczenia (gwarantujacym), w zakresie
wskazanym w § 21, § 22, § 241 § 27, oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe lub
odpowiednio  sprawozdanie = finansowe podmiotu  udzielajacego  zabezpieczenia
(gwarantujacego) za ostatni rok obrotowy, za ktéry zostalo ono sporzadzone, obejmujace
dane poréwnawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami obowiazujacymi ten podmiot
i zbadane zgodnie zobowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi, wraz z opinig
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym lub sprawozdaniu finansowym.

2. Obowiazek, oktorym mowa w ust. 1, nie ma zastosowania w przypadku, gdy
gwarantujacym bezwarunkowo i nieodwolalnie papiery wartoSciowe jest emitent papieréw
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, pod warunkiem wskazania
w memorandum miejsca udostgpnienia do publicznej wiadomos$ci, w terminie waznosci
memorandum, wszelkich informacji, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1 ustawy, a w przypadku
podmiotéw udzielajacych zabezpieczenia (gwarantujacych) bedacych podmiotami
zagranicznymi - informacji analogicznych do tych, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 ustawy,
przekazanych do publicznej wiadomosci przez podmiot udzielajacy zabezpieczenia

(gwarantujacy), w okresie 18 miesi¢cy przed sporzadzeniem memorandum.
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3. Obowiazek, oktorym mowa w ust.1, wzakresie odnoszacym si¢ do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego lub sprawozdania finansowego nie ma
zastosowania w przypadku, gdy podmiotem udzielajacym zabezpieczenia (gwarantujacym)
jest Europejski Bank Centralny, bank centralny panstwa czlonkowskiego lub instytucja
bedaca osoba prawna o charakterze publicznym ustanowiona na mocy migdzynarodowego
traktatu zawartego pomigdzy suwerennymi panstwami, ktorej czlonkiem jest jedno lub wigcej
panstw czionkowskich (migdzynarodowa instytucja publiczna).

4. W przypadkach okreslonych w ust. 1-3 memorandum powinno zawiera¢ wskazanie
miejsca udostepnienia umowy emitenta z podmiotem udzielajacym zabezpieczenia
(gwarantujacym).

5. W przypadkach okreslonych w ust. 1-3 memorandum powinno zawiera¢ réwniez
wskazanie i opis podmiotu innego niz podmioty wiaczone w obstugg emisji, posiadajacego
ekonomiczny interes w pozyskaniu przez emitenta Srodkéw w wyniku emisji papieréw
wartos$ciowych zabezpieczonych, z wyjatkiem podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 6.

6. Obowiazek okreslony w ust.1i2nie ma zastosowania w przypadku, gdy
gwarantujacym bezwarunkowo i nieodwolalnie papiery wartosciowe jest Skarb Panstwa,
panstwo czlonkowskie, jednostka wiadz regionalnych lub lokalnych panstwa czlonkowskiego,

w tym jednostka samorzadu terytorialnego.

§ 29. 1. Memorandum dotyczace programu emisji zawiera informacje, o ktérych mowa
w § 20, §21-28, ztym ze informacje, o ktorych mowa odpowiednio w § 20i 23, nalezy
zamie$ci¢ w odniesieniu do programu emisji.

2. W przypadku gdy przedmiotem oferty publicznej dokonywanej na podstawie
memorandum dotyczacego programu emisji jest dana seria papierow wartosciowych
emitowanych w ramach programu emisji, w odniesieniu do tych papieréow wartosciowych
zamieszcza sie:

1) we wstepie - informacje, o ktorych mowa w § 20;
2) wrozdziale "Dane o emisji" - informacje, o ktérych mowa w § 23.

3. Memorandum dotyczace kolejnych emisji w ramach danego programu emisji zawiera
co najmniej nastepujace informacje:

1) nazwe (firm¢) oraz siedzibg emitenta;
2) liczbe, rodzaj, jednostkowa warto§¢ nominalng ioznaczenie emisji oferowanych
papierow wartosciowych, atakze wskazanie, ze papiery wartoSciowe danej emisji

emitowane sa wramach programu emisji, wtym wskazanie liczby papieréow
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warto$ciowych emitowanych wtym trybie iich ogodlnej wartosci, liczby i wartosci
dotychczas przeprowadzonych emisji w ramach tego programu, wtym emisji, dla
ktérych termin wymagalnosci nie zapadl, oraz okreslenie daty i miejsca publikacji
memorandum obejmujacego ten program emisji, wraz z adresem strony internetowej, na
ktdrej udost¢pnione jest to memorandum,;

ceng emisyjng oferowanych papierow wartosciowych;

wysokos¢ iformy ewentualnego zabezpieczenia oraz oznaczenie podmiotu
udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego);

wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu oferujacego;

okreslenie termindw przeprowadzenia subskrypcji, podstawowych zasad dystrybucji

i przydzialu oferowanych papieréw wartosciowych, w tym co najmniej wskazanie:

7

a) osob, do ktérych kierowana jest oferta,

b) termindw otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy,

c) zasad, miejsc i termindw skladania zapiséw oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i terminéw dokonywania wplat oraz skutkéw prawnych niedokonania
wplaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wplaty niepelne;j,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych si¢ oséb do uchylenia si¢ od skutkow
prawnych zlozonego zapisu wraz z warunkami, jakie musza by¢ spelnione, aby
takie uchylenie bylo skuteczne,

f) terminow i szczegolowych zasad przydziatu,

g) zasad oraz termindw rozliczenia wplat i zwrotu nadptaconych kwot,

h) przypadkdow, w ktorych oferta moze nie doj$¢ do skutku lub emitent moze odstapic
od jej przeprowadzenia,

i)  sposobu i formy ogloszenia o:

—dojéciu lub niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie iterminie zwrotu
wplaconych kwot,
— odstgpieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej emitenta i jego

grupy kapitalowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktore powstaty po

sporzadzeniu informacji finansowych zamieszczanych w rozdziale "Sprawozdania
finansowe", wymaganych w danym memorandum, albo ostatniego raportu okresowego

przekazanego zgodnie z obowigzkami informacyjnymi na danym rynku regulowanym;
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4. Memorandum dotyczace kolejnych emisji w ramach danego programu emisji zawiera

réwniez nastepujace informacje, o ile informacje te nie zostaly podane w memorandum

programu emisji:

1

2)
3)

4)

5)

6)

7

8)
9

rating przyznany emitentowi lub papierom wartosciowym emitowanym przez niego, ze
wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, daty jej przyznania i ostatniej aktualizacji;
cele emisji, jezeli sa okreslone;

wskazanie praw i obowigzkéw wynikajacych z oferowanych papieréw wartosciowych
oraz terminéw, od ktérych prawa te przysluguja, atakze terminow, od ktorych
obowiazki powinny byé realizowane, w tym wysokosci oprocentowania, terminéw, od
ktérych nalezy si¢ oprocentowanie, termindéw ustalania praw do oprocentowania
i termindbw wyplaty oprocentowania oraz terminéw izasad wykupu papieréw
warto$ciowych, atakze waluty, wjakiej wyplacane beda $wiadczenia pienigzne
wynikajace z papieréw wartosciowych;

warto$¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie informacji oraz perspektywy ksztaltowania zobowiazan emitenta do czasu
catkowitego wykupu papieréw warto$ciowych proponowanych do nabycia;

dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom papieréw wartosciowych oceng efektow
przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji papieréw wartosciowych, oraz
zdolnosci emitenta do wywigzania si¢ zzobowigzan wynikajacych z papierow
wartosciowych, jezeli przedsigwzigcie jest okreslone;

zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepieni¢znego na $wiadczenie pienigzne,
jezeli $wiadczenie niepienigzne jest przewidziane;

wskazanie rynku regulowanego, na ktéry emitent planuje wprowadzi¢ oferowane
papiery wartoSciowe do wtornego obrotu, ze wskazaniem planowanego terminu
rozpoczgcia obrotu;

inne informacje, ktore emitent uzna za istotne dla emisji;

informacje, o ktérych mowa w § 28, chyba ze wszystkie papiery wartosciowe objete
programem emisji sa zabezpieczone (gwarantowane), a informacje, o ktérych mowa

w § 28, zostaly ujawnione w memorandum dotyczacym programu emisji.

Rozdziat 6

Memorandum, o ktérym mowa w art. 41 ust. 1 ustawy, w zwigzku z art. 7 ust. 9, gdy

emitentem jest podmiot inny niz fundusz

§ 30. Memorandum sklada si¢ z nastgpujacych czgsci:

www.inforlex.pl



Y
2)

1y
2)
3)
4)
5)

6)

7

8)

9
10)

1)

12)

—35—

wstepu;

rozdzialow:

a) "Czynniki ryzyka",

b) "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum",
¢) "Dane o emisji",

d) "Dane o emitencie",

e) "Sprawozdania finansowe",

f) "Zalaczniki".

§ 31. We wstepie zamieszcza si¢ co najmniej:

tytul "Memorandum informacyjne";

nazwe (firme) i siedzibe emitenta;

nazwg (firme) lub imig i nazwisko oraz siedzibe (miejsce zamieszkania) sprzedajacego;
liczbg, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalng i oznaczenie emisji papieréw
warto$ciowych oferowanych w trybie oferty publicznej;

nazwe  (firmg), siedzibg iadres podmiotu udzielajacego  zabezpieczenia
(gwarantujacego), ze wskazaniem zabezpieczenia;

ceng emisyjng (sprzedazy) oferowanych papierow wartosciowych albo sposob jej
ustalenia oraz tryb i termin udostepnienia ceny do publicznej wiadomosci;

stwierdzenie, ze oferowanie papieréw wartosciowych odbywa si¢ wylacznie na
warunkach izgodnie zzasadami okreslonymi w memorandum, jak réwniez ze
memorandum jest jedynym prawnie wiazacym dokumentem zawierajacym informacje
0 papierach wartosciowych, ich ofercie i emitencie;

wskazanie przepisu ustawy, zgodnie z ktérym oferta publiczna moze by¢ prowadzona
na podstawie memorandum;

wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu oferujacego oraz subemitentow;

dat¢ waznosci memorandum oraz date, do ktorej informacje aktualizujace memorandum
zostaly uwzglednione w jego tresci;

tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie jego
waznosci, bedg podawane do publicznej wiadomosci;

spis tresci zawierajacy liste podstawowych rozdzialéw 1 punktéw memorandum, ze

wskazaniem numeru strony.

§ 32. 1. W przypadku oferowania w trybie oferty publicznej papieréw wartosciowych

innych niz papiery wartosciowe o charakterze nieudzialowym w rozdziale "Czynniki ryzyka"
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zamieszcza si¢ informacje o czynnikach powodujacych ryzyko dla nabywcy papierow
warto$ciowych, a w szczegolnosci czynnikach zwigzanych z sytuacja finansowa emitenta,
jego grupy kapitatowej iz jego otoczeniem, oraz innych czynnikach istotnych dla oceny
emisji papierow wartosciowych i zwigzanego z nig ryzyka.

2. W przypadku oferowania w trybie oferty publicznej papierdw wartosciowych
o charakterze nieudzialowym w rozdziale "Czynniki ryzyka" zamieszcza si¢ wyrazne opisanie
czynnikéw ryzyka, ktore moga mie¢ wplyw na zdolnoé¢ emitenta do wypelnienia na rzecz

inwestoréw zobowigzan wynikajacych z papierow wartosciowych.

§ 33. W rozdziale "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum”
zamieszcza si¢:

1) wskazanie wszystkich o0sob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone
w memorandum lub, jezeli ma to miejsce, za jego okreslone czgsci, ze wskazaniem tych
czesci, za ktore poszczegdlne osoby odpowiadaja. W przypadku osob fizycznych, w tym
czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych emitenta, nalezy
podaé imie inazwisko tej osoby oraz zajmowane stanowisko; w przypadku osob
prawnych nalezy poda¢ firmg i siedzibg;

2) os$wiadczenie osob odpowiedzialnych za informacje zawarte W memorandum
stwierdzajace, ze zgodnie z ich najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w memorandum sg prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym i ze w memorandum nie pominigto niczego, co mogtoby
wplywa¢ na jego znaczenie, lub - w zaleznosci od przypadku - o$wiadczenie os6b
odpowiedzialnych za informacje zawarte w okreslonych czesciach memorandum
stwierdzajace, ze zgodnie z ich najlepsza wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czg$ciach memorandum, za ktore osoby te
sa odpowiedzialne, sa prawdziwe, rzetelne izgodne ze stanem faktycznym i ze nie

pominigto niczego, co mogloby wptywa¢ na ich znaczenie.

§ 34. 1. W przypadku oferowania w trybie oferty publicznej papieréw wartosciowych
innych niz papiery wartosciowe o charakterze nieudzialowym w rozdziale "Dane o emisji"
zamieszcza si¢ co najmniej:

1) szczegolowe okreslenie rodzajow, liczby oraz lacznej wartosci emitowanych papierow
wartosciowych z wyszczegdlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen
co do przenoszenia praw z papierdw wartosciowych oraz zabezpieczen lub swiadczen

dodatkowych;

www.inforlex.pl



2)

3)

4)

3)

6)

7

8)

9)

10)

11)

37—

cele emisji, ktérych realizacji majg stluzy¢ wplywy uzyskane zemisji, wraz

z okresleniem planowanej wielkosci wplywow, okresleniem, jaka czesé tych wpltywow

bedzie przeznaczona na kazdy z wymienionych celow, oraz wskazaniem, czy cele emisji

mogga ulec zmianie;

laczne iw podziale na tytuly okreslenie kosztéw, jakie zostaly zaliczone do

szacunkowych kosztow emisji;

okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych, ze wskazaniem:

a) organu lub o0s6b uprawnionych do podjecia decyzji oemisji papierow
warto$ciowych,

b) daty i formy podjgcia decyzji o emisji papierdow wartosciowych, z przytoczeniem
jej tresci;

wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez

dotychczasowych akcjonariuszy oraz okreslenie przyczyn wylaczen lub ograniczen tego

prawa;

oznaczenie dat, od ktérych oferowane akcje majg uczestniczy¢ w dywidendzie, ze

wskazaniem waluty, w jakiej wyplacana bedzie dywidenda;

wskazanie praw z oferowanych papieréw wartosciowych, sposobu oraz podmiotow

uczestniczacych w ich realizacji, w tym wyplaty przez emitenta §wiadczen pienigznych,

a takze zakresu odpowiedzialnosci tych podmiotéw wobec nabywcow oraz emitenta;

okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyplaty dywidendy

w przyszlosci,

informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem i obrotem

papierami wartosciowymi, w tym wskazanie platnika podatku;

wskazanie stron uméw o subemisj¢ ustugowa lub inwestycyjng oraz istotnych

postanowien tych uméw, w przypadku gdy emitent zawart takie umowy;

okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papierow wartosciowych, w tym co najmniej

wskazanie:

a) osob, do ktérych kierowana jest oferta,

b) terminow otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy,

¢) zasad, miejsc i termindéw skladania zapisow oraz terminu zwiazania zapisem,

d) zasad, miejsc i terminéw dokonywania wplat oraz skutkéw prawnych niedokonania

wplaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wplaty niepeine;j,
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¢) informacji o uprawnieniach zapisujacych si¢ osob do uchylenia si¢ od skutkow
prawnych zlozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie musza by¢ spelnione, aby
takie uchylenie byto skuteczne,

f) terminéw i szczegbtowych zasad przydzialu papierow wartosciowych,

g) zasad oraz terminéw rozliczenia wplat i zwrotu nadplaconych kwot,

h) przypadkéw, w ktorych oferta moze nie dojsé¢ do skutku lub emitent moze odstapic¢

od jej przeprowadzenia,

i) sposobu i formy ogloszenia o:

—dojsciu lub niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie iterminie zwrotu
wplaconych kwot,
— odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu.

2. W przypadku oferowania w trybie oferty publicznej obligacji zamiennych lub
obligacji z prawem pierwszenistwa, w rozdziale ,,Dane o emisji” zamieszcza sig, co najmniej,
informacje okreslone w § 35 w odniesieniu do tych obligacji oraz informacje, o ktorych
mowa w ust. 1 pkt 1 i pkt 4-9, w odniesieniu do akgji, do ktorych prawo nabycia lub objgcia

jest inkorporowane w tych obligacjach.

§ 35. W przypadku oferowania w trybie oferty publicznej papieréw wartosciowych

o charakterze nieudzialowym w rozdziale "Dane o emisji" zamieszcza si¢ co najmnie;:

1) szczegélowe okreslenie rodzajow, liczby oraz lacznej wartosci emitowanych papierow
wartosciowych z wyszczegdlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczer
co do przenoszenia praw z papieréw wartosciowych oraz zabezpieczen lub $wiadczen
dodatkowych;

2) okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych, ze wskazaniem:

a) organu lub o0s6b uprawnionych do podjecia decyzji o emisji papierow
wartos$ciowych,

b) daty i formy podjecia decyzji o emisji papierow warto$ciowych, z przytoczeniem
jej tresei;

3) wskazanie wszelkich praw iobowiazkéw zoferowanych papieréw wartosciowych,
zasad i sposobu realizacji praw z papieréw wartosciowych, wtym wyplaty $wiadczen
pienieznych przez emitenta, podmiotéw uczestniczacych w realizacji praw z papierow
warto$ciowych oraz zakresu ich odpowiedzialnoci wobec nabywcow i emitenta oraz,
w przypadku $wiadczen pienigznych, wskazanie waluty, w jakiej $wiadczenia te beda

wyplacane;
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okreslenie rodzaju, zakresu, formy iprzedmiotu =zabezpieczen, jezeli papiery

wartosciowe sa zabezpieczone, a ponadto:

a)

b)

d)

okreslenie rzeczy lub praw, na ktorych ustanowiono zastaw lub hipoteke,
z podaniem ich wartosci i powolaniem opinii uprawnionego bieglego, wskazaniem
potozenia nieruchomosci oraz podmiotu, w ktorego posiadaniu pozostaja rzeczy
objete zastawem, atakze informacjg, czy na rzeczy lub prawie ustanowiono
rowniez inne obcigzenia - w przypadku gdy wierzytelnosci wynikajace z papierow
warto$ciowych zostaly zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawu lub hipoteki,
podanie nazwy (firmy), siedziby iadresu oraz wysokosci kapitalu wiasnego
podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego), z oméwieniem istotnych
postanowiefi umowy dotyczacej gwarancji lub zabezpieczenia - w przypadku gdy
wierzytelnosci wynikajace z papieréw wartosciowych zostaly zabezpieczone
gwarancja bankowa lub zabezpieczeniem ustanowionym przez bank lub
migdzynarodowa instytucj¢ publiczng rozumiang jako instytucja bedaca osobg
prawna o charakterze publicznym ustanowiona na mocy miedzynarodowego
traktatu zawartego pomigdzy suwerennymi panstwami, ktorej czlonkiem jest jedno
lub wigcej panstw czlonkowskich,

wskazanie Skarbu Pafistwa lub pafstwa czlonkowskiego lub podanie nazwy
jednostki wiadz regionalnych lub lokalnych panstwa czlonkowskiego, wtym
jednostki samorzadu terytorialnego, siedziby iadresu jej urzedu, wielkosci
dochodow i wydatkéw za ostatni rok budzetowy, w tym takze wielkosci dochodow
wlasnych - w przypadku gdy papiery wartosciowe sq gwarantowane bezwarunkowo
i nieodwolalnie przez Skarb Pafistwa, pafistwo czlonkowskie lub jednostke wiadz
regionalnych lub lokalnych pafistwa cztonkowskiego, w tym jednostke samorzadu
terytorialnego,

omowienie istotnych warunkow zabezpieczenia;

okreslenie innych praw wynikajacych z emitowanych papieréw wartosciowych;

informacje o banku reprezentancie ustanowionym w zwigzku zemisja obligacji,

zawierajace:

a) nazwe (firmg) banku, jego siedzibg, adres i numery telekomunikacyjne, okreslenie
sadu rejestrowego i numerow rejestru,

b) wskazanie istotnych postanowiefi umowy z bankiem reprezentantem,

c) wskazanie obowigzkow emitenta wobec banku reprezentanta,
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d) wskazanie obowiazkéw banku reprezentanta wobec obligatariuszy, ze szczegdlnym
uwzglednieniem dzialan podejmowanych przez ten bank, w przypadku
stwierdzenia naruszenia przez emitenta obowigzkow wynikajacych z warunkow
emisji, atakze w razie stwierdzenia, ze sytuacja finansowa emitenta stwarza
zagrozenie dla zdolnosci wykonywania przez niego obowiazkéw wobec
obligatariuszy;

7) szczegélowe informacje o pierwszenstwie w splacie zobowigzan wynikajacych
z papieréw wartosciowych przed innymi zobowiazaniami emitenta;

8) informacje o warunkach i sytuacjach, w ktorych emitent ma prawo albo jest
zobowigzany do wczesniejszego wykupu papierow wartosciowych, jak réwniez
informacje o sytuacjach iwarunkach, po spelnieniu ktérych posiadacz papieru
warto$ciowego uzyska prawo do wczesniejszego wezwania emitenta do wykupu papieru
warto$ciowego;

9) wskazanie Zrédel pochodzenia s$rodkéw na splate zobowiazan wynikajacych
z emitowanych papier6w warto$ciowych;

10) w przypadku gdy prog dojscia emisji do skutku jest okreslony - wskazanie tego progu;

11) w przypadku emisji obligacji przychodowych zamieszcza si¢ dodatkowo:

a) szczegblowy opis przedsigwzigcia, do ktorego przychodéw lub majatku stuzy
obligatariuszom prawo zaspokojenia  z pierwszenstwem przed innymi
wierzycielami,

b) wskazanie, czy emitent ograniczyl odpowiedzialnos¢ za zobowiazania wynikajace
z obligacji do przychodéw lub majatku okres$lonego przedsigwzigcia,

c) wskazanie banku prowadzacego rachunek bankowy, na ktéry beda wplywac
przychody z przedsi¢wzigcia, iwskazanie numeru tego rachunku oraz zasad
dokonywania z niego wyplat,

d) szczegdlowy opis zasad obliczania przychodéw przedsigwzigcia, wraz ze
wskazaniem, do jakiej czesci przychodéw oraz odpowiednio majatku przystuguje
obligatariuszom prawo pierwszenstwa w zaspokajaniu swoich roszczeft;

12) w przypadku emisji obligacji, z ktorych zobowiazania maja zosta¢ splacone ze srodkow
uzyskanych ze splaty okreslonych wierzytelnosci lub zinnych $rodkéw uzyskanych
w celu splaty tych obligacji, zamieszcza si¢ dodatkowo informacje:

a) o lacznej wartosci wierzytelnosci, ich charakterze, ustanowionych na nich
zabezpieczeniach, szacunkowym oprocentowaniu oraz o ogélnej ocenie

wyplacalnosci dluznikow z tytutu tych wierzytelnosci,
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o prawach emitenta w stosunku do wierzytelnosci,

o zasadach dochodzenia roszczen z tytulu tych wierzytelnosci;

13) informacje o kosztach emisji iprzeprowadzenia publicznej oferty papierow

wartosciowych;

14) informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem i obrotem

papierami wartosciowymi, w tym wskazanie platnika podatku;

15) wskazanie stron uméw o subemisj¢ ustugowa lub inwestycyjna oraz istotnych

postanowien tych uméw - w przypadku gdy emitent zawart takie umowy;

16) okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych, w tym co najmniej

wskazanie:

a) osob, do ktérych kierowana jest oferta,

b) terminéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy,

¢) zasad, miejsc i terminéw skiadania zapisow oraz terminu zwiazania zapisem,

d) zasad, miejsc i terminéw dokonywania wptat oraz skutkéw prawnych niedokonania
wplaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wplaty niepeine;,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych si¢ 0séb do uchylenia si¢ od skutkow
prawnych zlozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie musza byé spetnione, aby
takie uchylenie byto skuteczne,

f) termindéw i szczegélowych zasad przydziatu papieréw wartosciowych,

g) zasad oraz termin6w rozliczenia wplat i zwrotu nadptaconych kwot,

h) przypadkéw, w ktorych oferta moze nie doj$¢ do skutku lub emitent moze odstapic
od jej przeprowadzenia,

i)  sposobu i formy ogloszenia o:

—dojsciu albo niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie iterminie zwrotu
wplaconych kwot,

— odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotlaniu.

§ 36. 1. W przypadku oferowania w trybie oferty publicznej papieréw wartosciowych

innych niz papiery wartosciowe o charakterze nieudzialowym w rozdziale "Dane o emitencie”

zamieszcza si¢ co najmnie;j:

1) nazwg (firmg), formg prawna, kraj siedziby, siedzibe i adres emitenta wraz z numerami

telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej iadres glownej

strony internetowej), identyfikatorem wedlug wiasciwej klasytikacji statystycznej oraz

numerem wedtug wiasciwej identyfikacji podatkowej;
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wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest oznaczony;

wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych zostal utworzony emitent;

wskazanie sadu, ktory wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru,
a w przypadku gdy emitent jest podmiotem, ktorego utworzenie wymagalo uzyskania
zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktory je wydat;
krotki opis historii emitenta;

okreslenie rodzajow i wartosci kapitalow (funduszy) wiasnych emitenta oraz zasad ich
tworzenia;

informacje o nieoptaconej czgsci kapitatu zaktadowego;

informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zaktadowego w wyniku realizacji
przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych
pierwszenstwo do objgcia w przyszlosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem warto$ci
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz terminu wygasni¢cia praw
obligatariuszy do nabycia tych akcji;

wskazanie liczby akeji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore - na podstawie statutu
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
w granicach kapitalu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapital zakladowy, jak
rowniez liczby akcji iwartosci kapitatu zakladowego, o ktore w dacie aktualizacji
memorandum moze byé jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie;
wskazanie, na jakich rynkach papieréw wartosciowych sa lub byly notowane papiery
wartosciowe emitenta lub wystawiane w zwiazku z nimi kwity depozytowe;

informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego papierom
warto$ciowym;

podstawowe informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta
majacych istotny wplyw na jego dzialalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego
grupy kapitatlowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy),
formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udzialu emitenta w kapitale
zakltadowym i ogélnej liczbie glosow;

podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich
okresleniem wartosciowym iilosciowym oraz udzialem poszczegélnych grup
produktow, towarow i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegdlnych produktow,
towardw i ustug w przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitalowej i emitenta,

w podziale na segmenty dziatalnosci;
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opis glownych inwestycji krajowych i zagranicznych emitenta, wtym inwestycji

kapitatlowych;

informacje o wszczgtych wobec emitenta postgpowaniach: upadiosciowym, uktadowym,

ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jezeli wynik tych

postgpowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci emitenta;

informacj¢ o wszystkich innych postgpowaniach przed organami rzadowymi,

postgpowaniach sgdowych lub arbitrazowych, wiacznie z wszelkimi post¢gpowaniami

w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesig¢cy, lub takimi, ktore mogg

wystapi¢ wedlug wiedzy emitenta, a ktore to postgpowania mogly mie¢ lub miatly

w niedawne) przeszlosci albo moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa emitenta,

albo stosowng informacj¢ o braku takich postepowan;

zobowigzania emitenta istotne zpunktu widzenia realizacji zobowigzan wobec

posiadaczy papierow wartosciowych, ktore zwigzane sa zemisja papierow

wartosciowych, w szczegélnosci z ksztaltowaniem si¢ jego sytuacji ekonomicznej

i finansowe;j, jezeli sq ustanowione;

informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z dzialalnosci

gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w memorandum,;

wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej emitenta i jego

grupy kapitalowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po

sporzadzeniu danych finansowych, o ktérych mowa w § 38;

w przypadku zamieszczenia w memorandum prognozy wynikow finansowych emitenta

lub jego grupy kapitalowej nalezy zamiesci¢ nastepujace informacje:

a) prognozowane wyniki,

b) okres, ktérego prognoza dotyczy,

¢) podstawy i istotne zatozenia tej prognozy,

d) sposéb monitorowania przez emitenta mozliwosci realizacji prognozowanych
wynikow,

e) okresy, wjakich emitent bedzie dokonywal oceny mozliwosci realizacji
prognozowanych wynikow oraz ewentualnej korekty prezentowanej prognozy,
wraz ze wskazaniem zastosowanych kryteriow tej oceny,

f) opini¢ bieglego o kompletnosci i rzetelnosci przyjetych przez emitenta podstaw
i istotnych zalozen prognozy wynikéw finansowych, w przypadku jej sporzadzenia,

albo informacje o niepoddaniu prognozy ocenie bieglego albo raport podmiotu
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uprawnionego do badania sprawozdan finansowych stwierdzajacy, czy prognozy
wynikow finansowych zostaly wlasciwie zestawione na podstawie przedstawionych
przez emitenta podstaw i zalozen oraz czy zastosowane do sporzadzenia prognozy
wynikow finansowych zasady (polityka) rachunkowosci sa zgodne z zasadami
(polityka) rachunkowos$ci stosowanymi przez emitenta, albo informacj¢
o niepoddaniu prognozy ocenie bieglego;

21) w odniesieniu do 0sob zarzadzajacych i 0s6b nadzorujacych przedsigbiorstwo emitenta:

a) imie, nazwisko, adres, wiek, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji,
na jaka zostali powotani,

b) istotne informacje o wyksztalceniu, kwalifikacjach izajmowanych wczesniej
stanowiskach,

c) wskazanie, czy osoby te pelnily w okresie ostatnich Slat funkcje os6b
nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére w okresie kadencji tych
0s0b znalazly sie¢ w stanie upadtosci,

d) informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej
zamieszczonym Ww Rejestrze Dluznikow Niewyplacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy oKRS, lub owpisie do réwnowaznego mu rejestru
prowadzonego na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska,

e) informacje o pozbawieniu o0sob zarzadzajacych lub nadzorujacych przez sad
upadlosciowy prawa prowadzenia dzialalnosci gospodarczej na wlasny rachunek
oraz pelnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika
w spotce handlowej, przedsigbiorstwie pafnstwowym, spéidzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa
okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz
art. 585, 587, 590i 591 Kodeksu spotek handlowych lub o réwnowaznych
zdarzeniach, ktore mialy miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska,

f) informacje otoczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat
postepowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych ikarnych skarbowych
dotyczacych osob zarzadzajacych emitenta i nadzorujacych emitenta, jezeli wynik
tych postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dzialalnosci emitenta;

22) w przypadku spélek kapitalowych - dane o strukturze akcjonariatu emitenta, ze

wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% glosow na walnym
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zgromadzeniu, zuwzglgdnieniem podmiotow, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1
pkt 5 ustawy, wraz zinformacjami o toczacych sig lub zakonczonych w okresie
ostatnich 2 lat postgpowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych ikarnych
skarbowych dotyczacych oséb fizycznych posiadajacych ponad 10 % glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy emitenta, jezeli wynik tych postgpowan ma lub moze mie¢
znaczenie dla dziatalnosci emitenta.
2. W przypadku oferowania w trybie oferty publicznej obligacji zamiennych lub
obligacji z prawem pierwszenstwa, w rozdziale ,Dane o emitencie” zamieszcza sig, co

najmniej, informacje, o ktorych mowa w ust. 1, oraz w § 37 ust. 1 pkt 3.

§ 37. 1. W przypadku oferowania w trybie oferty publicznej papierow wartosciowych
o charakterze nieudzialowym w rozdziale "Dane o emitencie" zamieszcza si¢ co najmniej:

1) informacje, o ktérych mowa w § 36 ust. 1 pkt 1-7, 10, 11, 15-22;

2) podstawowe informacje o dziatalnosci emitenta i jego grupy kapitatowej, ze wskazaniem
w szczegolnosci produktoéw, rynkow zbytu, posiadanych istotnych zezwolen i koncesji;

3) inne informacje dotyczace prowadzonej przez emitenta dziatalnosci gospodarczej,
istotne dla oceny mozliwosci realizowania przez emitenta jego zobowigzan
z emitowanych papierow wartosciowych.

2. W przypadku emisji obligacji przychodowych zamieszcza si¢ dodatkowo informacje
o organizacji iadministrowaniu przedsigwzigciem lub majatkiem przedsigwzigcia oraz
informacje o planowanych przychodach i kosztach przedsigwzigcia w okresie zapadalnosci
obligacji.

3. W przypadku emisji obligacji, z ktérych zobowiazania maja zosta¢ splacone ze
srodkow uzyskanych ze splaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych srodkéw uzyskanych
w celu splaty tych obligacji, zamieszcza si¢ dodatkowo:

1) informacje oumowach, na podstawie ktérych emitent pobieral bedzie $wiadczenia
z wierzytelnosci, stanowiacych podstawe uzyskania srodkow na splatg obligacji;

2) informacje o zasadach i terminach pobierania $§wiadczen wynikajacych z wierzytelnosci
stanowiacych podstawe uzyskania srodkow na splate obligacji oraz innych zasadach
administrowania wierzytelno$ciami emitenta;

3) informacje o umowach zawartych przez emitenta w celu zapewnienia realizacji wyplat
$wiadczen z tytutu obligacji na rzecz obligatariuszy;

4) wskazanie podmiotu, ktoremu przystugiwaly wierzytelnosci stanowigce podstaweg

uzyskania $rodkow na splate obligacji przed ich przyporzadkowaniem emitentowi
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(inicjator), oraz sposobu nabycia przez niego wierzytelnosci, wraz z podaniem

podstawowych informacji o dziatalnosci inicjatora i jego grupy kapitalowe;.

§ 38. 1. W rozdziale "Sprawozdania finansowe" zamieszcza si¢:

sprawozdanie finansowe emitenta za ostatni rok obrotowy, za ktory zostalo ono
sporzadzone, obejmujace dane poréwnawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami
obowigzujacymi emitenta oraz zbadane zgodnie zobowiazujacymi przepisami
i normami zawodowymi;

skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej emitenta za ostatni rok
obrotowy, za ktéry zostalo ono sporzadzone, obejmujace dane poréwnawcze,
sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta oraz zbadane zgodnie
Z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi;

w przypadku gdy emitent prowadzi dzialalno$é¢ krocej niz przez okres, za ktory
wymagane jest przedstawienie sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, o ktérych mowa w pkt 11 2, a jego prawnym poprzednikiem
byla inna osoba prawna lub nastgpila zmiana formy prawnej (przeksztalcenie) -
sprawozdanie finansowe lub skonsolidowane sprawozdanie finansowe prawnych
poprzednikéw emitenta, za okres nieobjety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym emitenta, sporzadzone zgodnie
z obowiazujacymi ich przepisami oraz zbadane zgodnie z obowigzujacymi przepisami
i normami zawodowymi;

opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanych
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
o ktérych mowa w pkt 1-3.

2. W przypadku gdy emitent sporzadza zaréwno jednostkowe, jak i skonsolidowane

sprawozdania finansowe, w memorandum zamieszcza si¢ co najmniej skonsolidowane

sprawozdanie finansowe.

3. Wprzypadku gdy emitentem jest zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji,

w rozdziale "Sprawozdania finansowe" zamieszcza si¢ dodatkowo opini¢ aktuariusza o stanie

rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w sprawozdaniu finansowym i skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym, jezeli obowigzek uzyskania takiej opinii wynika z odrebnych

przepisow.

4. W przypadku gdy emitent prowadzi dzialalnos¢ krocej niz przez okres, za ktory

przedstawia si¢ sprawozdanie finansowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
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wrozdziale "Sprawozdania finansowe" zamieszcza si¢ sprawozdanie finansowe
i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia rejestracji, z zastrzezeniem ust. 1
pkt 3.

5. W przypadku publicznej oferty papieréw wartosciowych emitowanych przez podmiot,
ktéry wypetnia obowiazki informacyjne, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 12 ustawy, lub
podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sq dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
w panstwie czlonkowskim, w memorandum mozna zamiescié sprawozdanie finansowe

zawarte w ostatnim udostepnionym do publicznej wiadomosci raporcie rocznym.

§ 39. W rozdziale "Zataczniki" zamieszcza sig:
1)  odpis z wlasciwego dla emitenta rejestru;
2) aktualny tekst statutu emitenta oraz tresé podjetych uchwal walnego zgromadzenia

W sprawie zmian statutu sp6ki niezarejestrowanych przez sad;

3) definicje i objasnienia skrétow.

§40.1. W przypadku udzielenia zabezpieczenia memorandum dodatkowo powinno
zawiera¢ informacje o podmiocie udzielajacym zabezpieczenia (gwarantujacym), w zakresie
wskazanym w § 32 ust.2, §33, §37 ust. 11§39, oraz skonsolidowane sprawozdanie
finansowe lub odpowiednio sprawozdanie finansowe podmiotu udzielajacego zabezpieczenia
(gwarantujacego) za ostatni rok obrotowy, za ktéry zostato ono sporzadzone, obejmujace
dane poréwnawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami obowiazujacymi ten podmiot
i zbadane zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi, wraz z opinia
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym lub sprawozdaniu finansowym.

2. Obowiazek, o ktérym mowa w ust. I, nie ma zastosowania w przypadku, gdy
gwarantujacym bezwarunkowo i nieodwolalnie papiery wartosciowe jest emitent papieréw
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, pod warunkiem wskazania
w memorandum miejsca udostepnienia do publicznej wiadomosci, w terminie waznosci
memorandum, wszelkich informacji, o ktorych mowa w art. 56 ust. | ustawy, a w przypadku
podmiotéw udzielajacych zabezpieczenia  (gwarantujacych) bedacych  podmiotami
zagranicznymi - informacji analogicznych do tych, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 ustawy,
przekazanych do publicznej wiadomosci przez podmiot udzielajacy zabezpieczenia
(gwarantujacy), w okresie 18 miesiecy przed sporzadzeniem memorandum.

3. Obowiagzek, oktorym mowa w ust I, wzakresie odnoszacym si¢ do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego lub sprawozdania finansowego nie ma
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zastosowania w przypadku, gdy podmiotem udzielajacym zabezpieczenia (gwarantujacym)
jest Europejski Bank Centralny, bank centralny panstwa czlonkowskiego lub instytucja
bedaca osoba prawng 0 charakterze publicznym ustanowiona na mocy migdzynarodowego
traktatu zawartego pomig¢dzy suwerennymi pahstwami, ktorej cztonkiem jest jedno lub wigcej
panstw czlonkowskich (miedzynarodowa instytucja publiczna).

4. W przypadkach okreslonych w ust. 1-3 memorandum powinno zawieraé wskazanie
miejsca udostgpnienia umowy emitenta z podmiotem udzielajacym zabezpieczenia
(gwarantujacym).

5. W przypadkach okreslonych w ust. 1-3 memorandum powinno zawiera¢ réwniez
wskazanie i opis podmiotu innego niz podmioty wiaczone w obstuge emisji, posiadajacego
ekonomiczny interes w pozyskaniu przez emitenta $rodkéw w wyniku emisji papieréw
wartosciowych zabezpieczonych, z wyjatkiem podmiotow, o ktérych mowa w ust. 6.

6. Obowiazek okreslony w ust. 1 i2nie ma zastosowania w przypadku, gdy
gwarantujacym bezwarunkowo i nieodwotalnie papiery wartosciowe jest Skarb Panstwa,
panistwo czlonkowskie, jednostka wladz regionalnych lub lokalnych panstwa czlonkowskiego,

w tym jednostka samorzadu terytorialnego.

§ 41. 1. Memorandum dotyczace programu emisji zawiera informacje, o ktorych mowa
w§31, §32 ust.2, §33, 35i37-40, ztym ze informacje, o ktérych mowa odpowiednio
w § 31 i 35, nalezy zamiesci¢ w odniesieniu do programu emisji.

2. W przypadku gdy przedmiotem oferty publicznej dokonywanej na podstawie
memorandum dotyczacego programu emisji jest dana seria papierow wartosciowych
emitowanych w ramach programu emisji, w odniesieniu do tych papieréw wartosciowych
zamieszcza sig:

1)  we wstepie - informacje, 0 ktorych mowa w § 31;

2) w rozdziale "Dane o emisji" - informacje, o ktorych mowa w § 35.

3. Memorandum dotyczace kolejnych emisji w ramach danego programu emisji zawiera
co najmniej nastgpujace informacje:

1) nazwg (firmg) oraz siedzibe emitenta;

2) liczbg, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalng i oznaczenie emisji oferowanych
papieréow wartoéciowych, a takze wskazanie, ze papiery wartosciowe danej emisji
emitowane sa Wwramach programu emisji, W tym wskazanie liczby papierow
warto$ciowych emitowanych w tym trybie iich ogdlnej wartosci, liczby i wartosci

dotychczas przeprowadzonych emisji wramach tego programu, wtym emisji, dla
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ktorych termin wymagalnosci nie zapadl, oraz okreslenie daty imiejsca publikacji

memorandum obejmujacego ten program emisji, wraz z adresem strony internetowej, na

ktorej udostgpnione jest to memorandum;

ceng emisyjng oferowanych papierow wartosciowych;

wysokos¢ iformy ewentualnego zabezpieczenia oraz oznaczenie podmiotu

udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego);

wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu oferujacego;

okreslenie terminéw przeprowadzenia subskrypcji, podstawowych zasad dystrybucji

i przydziatu oferowanych papieréw wartosciowych, w tym co najmniej wskazanie:

a) osob, do ktorych kierowana jest oferta,

b) termin6éw otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy,

¢) zasad, miejsc i terminéw sktadania zapisow oraz terminu zwiazania zapisem,

d) zasad, miejsc i terminéw dokonywania wplat oraz skutkéw prawnych niedokonania
wplaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wplaty niepetnej,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych si¢ oséb do uchylenia si¢ od skutkéw
prawnych zioZonego zapisu wraz z warunkami, jakie musza byé¢ spetnione, aby
takie uchylenie byto skuteczne,

f)  termindw i szczegbtowych zasad przydziatu,

g) zasad oraz terminéw rozliczenia wplat i zwrotu nadptaconych kwot,

h) przypadkéw, w ktorych oferta moze nie dojsé do skutku lub emitent moze odstapic¢
od jej przeprowadzenia,

i)  sposobu i formy ogloszenia o:

—dojsciu lub niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie iterminie zwrotu
wplaconych kwot,
— odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowe;j emitenta i jego

grupy kapitalowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po

sporzadzeniu informacji finansowych zamieszczanych w rozdziale "Sprawozdania
finansowe", wymaganych w danym memorandum, albo ostatniego raportu okresowego
przekazanego zgodnie z obowiazkami informacyjnymi na danym rynku regulowanym.

4. Memorandum dotyczace kolejnych emisji w ramach danego programu emisji zawiera

rowniez nastgpujace informacje, oile informacje te nie zostaly podane w memorandum

programu emisji:
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1) rating przyznany emitentowi lub papierom wartosciowym emitowanym przez niego, ze
wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, daty jej przyznania i ostatniej aktualizacji;

2) cele emisji, jezeli sa okreslone;

3) wskazanie praw i obowiazkéw wynikajacych z oferowanych papieréw wartosciowych
oraz terminéw, od ktorych prawa te przystuguja, atakze terminéw, od ktorych
obowiazki powinny by¢ realizowane, w tym wysokosci oprocentowania, terminéw, od
ktorych nalezy si¢ oprocentowanie, terminéw ustalania praw do oprocentowania
i terminéw wyplaty oprocentowania oraz terminéw izasad wykupu papierow
wartosciowych, atakze waluty, wjakiej wyplacane beda $wiadczenia pienigzne
wynikajace z papieréw wartosciowych;

4) warto$¢ zaciagnietych zobowigzai na ostatni dzief kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie niniejszej informacji oraz perspektywy ksztaltowania zobowigzan
emitenta do czasu catkowitego wykupu papieréw wartosciowych proponowanych do
nabycia;

5) dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom papierow wartosciowych oceng efektow
przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji papierow wartosciowych, oraz
zdolnodci emitenta do wywiazania si¢ zzobowiazan wynikajacych z papierow
wartosciowych, jezeli przedsigwzigcie jest okreslone;

6) zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepieni¢znego na $wiadczenie pienigzne,
jezeli $wiadczenie niepieni¢zne jest przewidziane;

7) wskazanie rynku regulowanego, na ktéry emitent planuje wprowadzi¢ oferowane
papiery wartosciowe do wtdrnego obrotu, ze wskazaniem planowanego terminu
rozpoczgcia obrotu;

8) inne informacje, ktére emitent uzna za istotne dla emisji;

9) informacje, o ktérych mowa w § 40, chyba ze wszystkie papiery wartosciowe objete
programem emisji sa zabezpieczone (gwarantowane), a informacje, o ktérych mowa

w § 40, zostaly ujawnione w memorandum dotyczacym programu emisji.
Rozdziat 7

Memorandum, o ktérym mowa w art. 39 ust. 2 ustawy, w zwigzku z art. 7 ust. 15

pkt 3 ustawy, w przypadku gdy emitentem jest fundusz

§ 42. W memorandum zamieszcza si¢ informacje obejmujace co najmnie;j:

1) tytul "Memorandum informacyjne";
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nazwg (firme), siedzibg i adres glownej strony internetowej funduszu, a jezeli fundusz

jest:

a) funduszem zwydzielonymi subfunduszami - takze oznaczenia wszystkich
subfunduszy,

b) funduszem powiazanym - takze nazwg funduszu podstawowego;
nazwe (firme) oraz siedzib¢ towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego organem
funduszu, liczbg i oznaczenie emisji oferowanych certyfikatow inwestycyjnych;
okre$lenie podstawy prawnej ubiegania si¢ o dopuszczenie papieréw wartociowych do
obrotu na rynku regulowanym, ze wskazaniem organu lub oséb uprawnionych do
podjecia decyzji o ubieganiu si¢ o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym, oraz daty i formy podjecia tej decyzji;

streszczenie praw i obowiazkow z papieréw wartosciowych, przewidzianych $wiadczen

dodatkowych na rzecz emitenta ciazacych na nabywcy, atakze przewidzianych

w statucie lub przepisach prawa obowiazkach uzyskania przez nabywce lub zbywce

odpowiednich zezwoleni lub obowigzku dokonania okreslonych zawiadomien;

wskazanie przepisu ustawy, zgodnie zktérym dopuszczenie do obrotu na rynku

regulowanym moze by¢ dokonane na podstawie memorandum;

wskazanie os6b zarzadzajacych emitentem, doradcow i bieglych rewidentéw emitenta;

wybrane dane finansowe funduszu, obejmujace migdzy innymi warto$¢ aktywow,

warto$¢ aktywow netto, zobowiazania i wynik z operacji za ostatni rok obrotowy, za
ktory fundusz sporzadzit sprawozdanie finansowe, zbadane przez biegtego rewidenta;
wskazanie gléwnych czynnikbw ryzyka zwigzanych zemitentem i papierami
wartosciowymi,

zwigzle przedstawienie:

a) historii emitenta,

b) dzialalnosci prowadzonej przez emitenta,

c) informacj¢ o akcjonariuszach posiadajacych bezposrednio lub posrednio co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu towarzystwa
bedacego organem funduszu;

wskazanie rynku regulowanego, na ktoéry emitent planuje wprowadzié papiery

wartosciowe do wtdrnego obrotu, z okresleniem planowanego terminu rozpoczecia

obrotu, oraz decyzji dotyczacych dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na
tym rynku;

informacje dodatkowe;
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13) date i miejsce sporzadzenia memorandum, z oznaczeniem daty waznosci memorandum
oraz daty, do ktorej informacje aktualizujace memorandum zostaty uwzglgdnione w jego
tresci;

14) wskazanie trybu, wjakim informacje ozmianie danych zawartych w memorandum,
w okresie jego waznosci, beda udostgpniane do publicznej wiadomosci;

15) wskazanie miejsca udostgpnienia:

a) ostatniego udostgpnionego do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego tych
papieréw wartosciowych lub papieréw warto$ciowych tego samego rodzaju co
papiery wartosciowe majace by¢ przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym,

b) okresowych raportéw finansowych emitenta, opublikowanych zgodnie

z obowigzujacymi emitenta przepisami o obowigzkach informacyjnych.
Rozdziat 8

Memorandum, o ktérym mowa w art. 41 ust. 1 ustawy, w zwigzku z art. 7 ust. 9,

w przypadku gdy emitentem jest fundusz

§ 43. Memorandum sklada si¢ z nastgpujacych czgsci:
1) wstepu;
2) rozdzialéw:
a) "Czynniki ryzyka",
b) "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum”,
¢) "Dane o emisji",
d) "Dane o emitencie",
e) "Dane oosobach zarzadzajacych iosobach nadzorujacych oraz strukturze
wlasnosci”,
f) "Sprawozdania finansowe",

g) "Zalaczniki".

§ 44. 1. We wstepie zamieszcza si¢ co najmnie;j:
1) tytul "Memorandum informacyjne";
2) nazwe (firmg) i siedzibg funduszu, a jezeli fundusz jest:
a) funduszem zwydzielonymi subfunduszami - takze oznaczenia wszystkich
subfunduszy,

b) funduszem powigzanym - takze nazwg funduszu podstawowego;
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3) nazwe (firme) oraz siedzibe towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego organem
funduszu;

4) nazwe (firme) lub imig i nazwisko oraz siedzibg (miejsce zamieszkania) sprzedajacego;

S) liczbg i oznaczenie emisji oferowanych certyfikatéw inwestycyjnych;

6) cene emisyjna (sprzedazy) oferowanych certyfikatow inwestycyjnych albo sposob jej
ustalenia oraz tryb i termin udostepnienia ceny do publicznej wiadomosci;

7) stwierdzenie, ze oferowanie certyfikatow inwestycyjnych odbywa si¢ wylacznie na
warunkach izgodnie zzasadami okreslonymi w memorandum, jak rowniez ze
memorandum jest jedynym prawnie wiazacym dokumentem zawierajacym informacje
o certyfikatach inwestycyjnych, ich ofercie i emitencie;

8) wskazanie przepisu ustawy, zgodnie zktorym oferta publiczna certyfikatow
inwestycyjnych moze byé prowadzona na podstawie memorandum, oraz wskazanie daty
zatwierdzenia memorandum przez Komisje;

9)  wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu oferujacego oraz subemitentow;

10) date i miejsce sporzadzenia memorandum z oznaczeniem daty jego waznosci oraz daty,
do ktdrej informacje aktualizujace memorandum zostaly zamieszczone w jego tresci;

11) wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum,
w okresie jego waznosci, bedg podawane do publicznej wiadomosci;

12) spis tresci zawierajacy liste podstawowych rozdzialéw i punktéw memorandum, ze
wskazaniem numeru strony.

2. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami informacje wymienione w

ust. 1 pkt 4-6 podaje si¢ odrebnie dla kazdego subfunduszu.

§ 45. W rozdziale "Czynniki ryzyka" zamieszcza si¢ informacje o czynnikach
powodujacych ryzyko dla nabywcy certyfikatow inwestycyjnych, a w szczegélnosci
czynnikach zwiazanych z przyjeta polityka inwestycyjna funduszu oraz czynnikach ryzyka
zwiazanych z inwestowaniem w certyfikaty inwestycyjne funduszu. W przypadku funduszu
z wydzielonymi subfunduszami informacje o czynnikach ryzyka zamieszcza si¢ odrgbnie dla

kazdego subfunduszu.

§ 46. W rozdziale "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum”
zamieszcza si¢:
1) wskazanie wszystkich o0s6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone
w memorandum lub, jezeli ma to miejsce, za jego okreslone czgsci, ze wskazaniem tych

czesci, za ktore poszczegolne osoby odpowiadaja. W przypadku oséb fizycznych, w tym
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czlonkéw organéw zarzadzajacych inadzorczych emitenta lub cztonkéw organow
administracyjnych towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego organem funduszu,
nalezy poda¢ imi¢ i nazwisko tej osoby oraz zajmowane stanowisko; w przypadku 0s6b
prawnych nalezy poda¢ firme i siedzibe;

o$wiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w memorandum
stwierdzajace, ze zgodnie z ich najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w memorandum sa prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym i Ze w memorandum nie pominigto niczego, co mogloby
wplywa¢ na jego znaczenie, lub - w zaleznosci od przypadku - o$wiadczenie oséb
odpowiedzialnych za informacje zawarte w okreSlonych czgéciach memorandum
stwierdzajace, Ze zgodnie z ich najlepsza wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czg¢$ciach memorandum, za ktére osoby te
sq odpowiedzialne, sa prawdziwe, rzetelne izgodne ze stanem faktycznym izZe nie

pominigto niczego, co mogloby wptywa¢ na ich znaczenie.

§ 47. 1. W rozdziale "Dane o emisji" zamieszcza si¢ co najmnie;j:

szczegOlowe okreslenie rodzajéw, liczby oraz 1lacznej wartosci emitowanych

certyfikatow inwestycyjnych;

cele emisji, ktérych realizacji maja stuzyé wplywy uzyskane zemisji, wraz

z okresleniem planowanej wielkosci wplywow, okresleniem, jaka cze$é tych wplywow

bedzie przeznaczona na kazdy z wymienionych celow, oraz wskazanie, czy cele emisji

moga ulec zmianie;

laczne okreslenie kosztow, jakie zostaly zaliczone do szacunkowych kosztéw emisji, ze

wskazaniem wysokosci kosztéw wedtug ich tytutow;

okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych poprzez oferte publiczna,

ze wskazaniem:

a) organu lub o0s6b uprawnionych do podjecia decyzji oemisji papierow
wartosciowych poprzez ofert¢ publiczna,

b) daty iformy podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych poprzez oferte
publiczna, z przytoczeniem jej tresci;

wskazanie praw z oferowanych certyfikatow inwestycyjnych;

wskazanie wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z oferowanych certyfikatow

inwestycyjnych oraz zabezpieczen lub $wiadczen dodatkowych;
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okreslenie podstawowych zasad polityki funduszu co do wyplaty dochodow

w przyszlosci;

informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem i obrotem

papierami wartosciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku;

wskazanie stron uméw o subemisj¢ ustugowg lub inwestycyjng oraz istotnych

postanowien tych umow, w przypadku gdy emitent zawart takie umowy;

okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw warto$ciowych, w tym co najmniej

wskazanie:

a)  0s6b, do ktorych kierowana jest oferta,

b) terminéw otwarcia i zamknigcia zapiséw,

¢) zasad, miejsc i terminow skladania zapiséw oraz terminu zZwiazania zapisem,

d) zasad, miejsc i terminéw dokonywania wplat oraz skutkéw prawnych niedokonania
wplaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wplaty niepelne;j,

¢) informacji ouprawnieniach zapisujacych sie oséb do uchylenia si¢ od skutkow
prawnych zlozonego zapisu wraz z warunkami, jakie musza by¢ spelnione, aby
takie uchylenie bylo skuteczne,

f) terminéw i szczegblowych zasad przydziatu certyfikatow inwestycyjnych,

g) zasad oraz termindw rozliczenia wplat i zwrotu nadplaconych kwot,

h) przypadkéw, w ktérych oferta moze nie doj$¢ do skutku lub emitent moze odstapié¢
od jej przeprowadzenia,

i)  sposobu i formy ogloszenia o:
~dojsciu lub niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie iterminie zwrotu

wplaconych kwot,

— odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu.

2. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami informacje, o ktérych mowa

w ust. 1, podaje si¢ odrgbnie dla emisji certyfikatow zwiazanych z kazdym subfunduszem.

1)

§ 48. 1. W rozdziale "Dane o emitencie" zamieszcza si¢ co najmnie;j:

nazwg (firmg), forme¢ prawng, siedzibe i adres funduszu, wraz znumerami
telekomunikacyjnymi, identyfikatorem wedtug wlasciwej klasyfikacji statystycznej oraz
numerem wedtug wlasciwe;j identyfikacji podatkowej, a jezeli fundusz zmieniat nazwe -
réwniez nazwy uzywane poprzednio, a takze nazwy:

a) subfunduszy - w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami,

b) funduszu podstawowego - w przypadku funduszu powigzanego;
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wskazanie czasu trwania funduszu;

wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych zostal utworzony fundusz;

wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie funduszu do wiasciwego rejestru;,

date i numer decyzji Komisji o udzieleniu zezwolenia na utworzenie funduszu;

informacje o otoczeniu, w jakim fundusz prowadzi dzialalno$é, wraz z okresleniem jego

pozycji na rynku;

opis polityki inwestycyjnej, w tym w szczego6lnosci informacje dotyczace:

a)

b)

d)

celow inwestycyjnych funduszu, wraz zomoéwieniem podstawowych zasad

funkcjonowania i sposobu dziatania funduszu oraz dywersyfikacji i kryteriow

doboru lokat,

dziatalnosci i polityki inwestycyjnej, w tym informacje o typach lokat oraz dane

dotyczace szacunkowego udziatu poszczegélnych typoéw lokat, w zakresie:

— papieréw warto$ciowych,

— wierzytelnosci,

— udziatéw w spolkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,

—  walut,

— instrumentéw pochodnych, wtym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych,

—  instrumentéw rynku pienig¢znego,

~  depozytow,

—  jednostek uczestnictwa,

—  tytuléw uczestnictwa,

— praw wlasnosci lub wspotwlasnoscei nieruchomosci gruntowych oraz budynkow
i lokali stanowiacych odrgbne nieruchomosci,

~ uzytkowania wieczystego,

—  praw whasnosci lub wspotwiasnoscei statkow morskich,

inwestycji o podwyzszonym ryzyku, z uwzglednieniem: kryteriéw wyboru

przedsigbiorstw, przewidywanego zaangazowania kapitalowego w poszczegolne

rodzaje  przedsigbiorstw,  polityki ~ funduszu = w zakresie  zarzadzania

przedsigbiorstwami, wtym opracowywania strategii rozwoju przedsigbiorstw,

przewidywanych sposobéw zakonczenia inwestycji,

polityki inwestycyjnej funduszu w zakresie:

—  zaciagania pozyczek na cele inwestycyjne funduszu,

— udzielania pozyczek,
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— udzielania gwarancji,
— emisji obligacji,

e) struktury portfela inwestycyjnego ze wzgledu na ptynnosé inwestycji,

f)  struktury portfela inwestycyjnego funduszu w ujeciu branzowym i geograficznym,
z okresleniem branz i rejonéw geograficznych najistotniejszych z punktu widzenia
polityki inwestycyjnej funduszu, oraz dane dotyczace procentowego udziatu
poszczegblnych branz w aktywach funduszu,

g) sposobu podejmowania decyzji inwestycyjnych w funduszu, wtym opis
kompetencji decyzyjnych iwzajemnych powigzan pomigdzy poszczegdlnymi
szczeblami zarzadzania,

h) podstawowych zasad organizacji zarzadzania poszczegdlnymi czesciami portfela
inwestycyjnego;

wskazanie odpowiednich przepiséw statutu, w ktérych okreslone sg stosowane przez

fundusz zasady i metody wyceny aktywéw funduszu;

informacj¢ o utworzeniu rady lub zgromadzenia inwestoréw oraz o ich kompetencjach

wynikajacych ze statutu funduszu lub ustawy o funduszach;

informacj¢ o poprzednich emisjach certyfikatow inwestycyjnych, ze wskazaniem:

a) liczby i tacznej wartosci wyemitowanych certyfikatow inwestycyjnych,

b) rynku regulowanego, na ktérym prowadzony jest obrot certyfikatami
inwestycyjnymi;

informacje o depozytariuszu, obejmujace firme (nazwg), siedzibg i adres depozytariusza,

wraz znumerami telekomunikacyjnymi, oraz imi¢ inazwisko czlonka zarzadu

odpowiedzialnego za dzialalnos¢ w zakresie petnienia funkcji depozytariusza.

2. Dla funduszu z wydzielonymi subfunduszami informacje, o ktérych mowa w ust. 1

pkt 7, podaje si¢ odrgbnie dla kazdego subfunduszu.

3. Jezeli emitentem jest fundusz powiazany, informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7,

podaje si¢ réwniez o funduszu podstawowym.

§ 49. W rozdziale "Dane o osobach zarzadzajacych i osobach nadzorujacych oraz

strukturze wlasnosci" zamieszcza si¢ co najmniej:

D

w odniesieniu do 0s6b zarzadzajacych i 0séb emitenta:
a) imig, nazwisko, adres, wiek, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadenc;ji,

na jaka zostali powotani,
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b) istotne informacje o wyksztalceniu, kwalifikacjach izajmowanych wczedniej
stanowiskach,

c) wskazanie, czy osoby te pelnily w przeszlosci funkcje osob nadzorujacych lub
zarzadzajacych w podmiotach, ktére w okresie kadencji tych osOb znalazly sig
w stanie upadlosci lub likwidacji,

d) informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub  nadzorujacej
zamieszczonym Ww Rejestrze Dluznikow Niewyplacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do réwnowaznego mu rejestru
prowadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska,

¢) informacje o pozbawieniu o0s6b zarzadzajacych lub nadzorujacych przez sad
upadlosciowy prawa prowadzenia dzialalnosci gospodarczej na wiasny rachunek
oraz pelnienia funkcji czionka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika
w spolce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spoldzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa
okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz
art. 585, 587, 5901591 Kodeksu spotek handlowych lub o rownowaznych
zdarzeniach, ktére mialy miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska,

f) informacje o toczacych si¢ lub zakoniczonych ~w okresie ostatnich 2 lat
postepowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych ikarnych skarbowych
dotyczacych oséb zarzadzajacych emitenta i nadzorujacych emitenta, jezeli wynik
tych postgpowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dzialalnosci emitenta;

2) dane o strukturze wilasnosci towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego

emitentem.

§ 50. 1. W rozdziale "Sprawozdania finansowe" zamieszcza si¢ nastepujace informacje:
1) sprawozdanie finansowe funduszu za ostatni rok obrotowy, za ktory zostalo ono
sporzadzone, obejmujace dane poréwnawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami
rozporzadzenia w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
oraz zbadane zgodnie zobowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi,
a w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami - polaczone sprawozdanie
finansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe

subfunduszy za ostatni rok obrotowy, za ktéry zostaly one sporzadzone, obejmujace
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dane poréwnawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami rozporzadzenia w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zbadane zgodnie
z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi;

w przypadku gdy fundusz prowadzi dzialalnosé krocej niz przez okres, za ktory
wymagane jest przedstawienie sprawozdania finansowego, o ktorym mowa w pkt 1,
ajego prawnym poprzednikiem byla inna osoba prawna lub nastapila zmiana formy
prawnej (przeksztalcenie) - sprawozdanie finansowe prawnych poprzednikéw funduszu
za okres nieobjety sprawozdaniem finansowym funduszu, sporzadzone zgodnie
z przepisami rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych oraz zbadane zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami
zawodowymi;

opini¢ podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, w ktorej stwierdza
si¢, ze sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne, o ktérych mowa w pkt 112,
sq prawidlowe, rzetelne i jasne oraz o tym, Zze wskazane tam dane poréwnywalne sg
sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa;

wskazanie miejsca, gdzie mozna zapoznaé sie ze sprawozdaniami finansowymi
funduszu za poprzednie okresy obrotowe.

2. Wprzypadku gdy fundusz prowadzi dziatalno$é krécej niz przez okres, za ktéry

przedstawia si¢ sprawozdania finansowe oraz dane poréwnywalne, w rozdziale niniejszym

zamieszcza si¢ sprawozdania finansowe oraz dane poréwnywalne za okres od dnia rejestracji,

z zastrzezeniem ust. 1 pkt 2.

3. W przypadku emitenta bedacego instytucja wspdlnego inwestowania z siedzibg za

granica w rozdziale "Sprawozdania finansowe" zamieszcza sie:

D

2)

3)

sprawozdanie finansowe emitenta za ostatni rok obrotowy, za ktéry zostalo ono
sporzadzone, obejmujace dane poréwnawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami
obowigzujacymi emitenta oraz zbadane zgodnie z obowigzujacymi przepisami
i normami zawodowymi;

skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej emitenta za ostatni rok
obrotowy, za ktory zostalo ono sporzadzone, obejmujace dane poréwnawcze,
sporzadzone zgodnie z przepisami obowiazujacymi emitenta oraz zbadane zgodnie
z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi;

w przypadku gdy emitent prowadzi dzialalno$é krécej niz przez okres, za ktory
wymagane jest przedstawienie sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, o ktorych mowa w pkt 1 i 2, a jego prawnym poprzednikiem
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byla inna osoba prawna lub nastgpila zmiana formy prawnej (przeksztalcenie) -

sprawozdanie finansowe lub skonsolidowane sprawozdanie finansowe prawnych

poprzednikéw emitenta za okres nieobjety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym emitenta, sporzadzone zgodnie

z obowiazujacymi ich przepisami oraz zbadane zgodnie z obowigzujacymi przepisami

i normami zawodowymi;

4) opini¢ podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego o badanych
sprawozdaniach finansowych lub skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,

o ktérych mowa w pkt 1-3.

4. Emitent bedacy funduszem albo instytucja wspolnego inwestowania z siedzibg za
granica moze sporzadzaé sprawozdania finansowe oraz dane poréwnawcze zgodnie z MSR.

5. W przypadku stosowania przez emitenta bedacego funduszem MSR do sporzadzania
sprawozdan finansowych po raz pierwszy, dane za poprzedni rok obrotowy moga zosta¢
sporzadzone zgodnie z przepisami rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. W takim przypadku w memorandum powinny
zostaé zamieszczone dodatkowo dane finansowe funduszu, obejmujace okres objety
sprawozdaniem finansowym, sporzadzone zgodnie z przepisami rozporzadzenia w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Dane porownywalne moga by¢

sporzadzone zgodnie z MSR, jezeli fundusz tak postanowi.

§ 51. W rozdziale "Zalaczniki" zamieszcza sig:

1) odpis z wlasciwego dla emitenta rejestru;

2) aktualny tekst statutu funduszu oraz tre$¢ ogloszonych zmian statutu, ktore jeszcze nie
weszly w zycie, wraz z terminem ich wejscia w zycie;

3) definicje i objasnienia skrotow.
Rozdziat 9
Przepis przej$ciowy i koncowy

§ 52. Do spraw dotyczacych memorandum informacyjnego, sporzadzonego w zwiazku z
oferta publiczna lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na
rynku regulowanym, wszczgtych i niezakonczonych przed dniem wejscia w Zycie niniejszego

rozporzadzenia stosuje si¢ przepisy dotychczasowe.
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§ 53. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.'”

MINISTER FINANSOW

Zazg {
WZC
ire

ZAS ) X ..il .\’\
{1/,\
Ur2€yol: plntn

' Niniejsze rozporzadzenie bylo poprzedzone rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 6 lipca 2007r.
W sprawie szczegélowych warunkéw, jakim powinno odpowiadaé memorandum informacyjne, o ktérym
mowa w art. 39 ust. | oraz art. 42 ust. | ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U.
Nr 132, poz. 916, z 2009 r. Nr 191, poz. 1483 oraz z 2012 r. 449), ktére traci moc z dniem wejscia w Zycie
niniejszego rozporzadzenia, zgodnie z art. 10 ust. 2 ustawy z dnia 8 marca 2013 r. o zmianie ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz

o spotkach publicznych oraz niektorych innych ustaw zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 433).
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UZASADNIENIE

Wydanie projektowanego rozporzadzenia ma na celu wykonanie delegacji zawartej w art. 55
pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(Dz. U. z 2009 . Nr 185, poz. 1439, z pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o ofercie”, w
brzmieniu ustalonym nowelizacja tej ustawy z dnia 8 marca 2013 r. (Dz. U. 22013 r. poz.
433).

Projektowane rozporzadzenie zastapi rozporzadzenie Ministra Finansoéw z dnia 6 lipca 2007 r.
w sprawie  szczegolowych warunkéw, jakim powinno odpowiada¢ memorandum
informacyjne, o ktérym mowa w art. 39 ust. 1 oraz art. 42 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 132, poz. 916, z 2009 r. Nr 191, poz. 1483 oraz z
2012 r. poz. 449), ktére zgodnie z ustawa zmieniajaca ustawe o ofercie moze zachowac¢ moc
nie dtuzej niz przez 6 miesiecy od dnia wejscia w zycie tej zmiany.

Konieczno$¢ wydania nowego rozporzadzenia wynika ze zmiany brzmienia wymienionego
upowaznienia ustawowego, ktore naklada na ministra wiasciwego do spraw instytucji
finansowych obowiazek okreslenia szczegotowych warunkow, jakim powinno odpowiadaé
memorandum informacyjne, o ktorym mowa w art. 38b ust. 1, art. 39 ust. 1 i 2 oraz art. 41
ust. 1, w szczegélnosci tresci i zakresu informacji ujawnianych w memorandum
informacyjnym tak, aby zapewnié nabywcom papieréw wartosciowych podstawowych
danych niezbednych do oceny ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w te papiery
warto$ciowe. Zmiana natomiast brzmienia wymienionego upowaznienia jest spowodowana
koniecznoscig uwzglednienia regulacji prawnych dotyczacych memorandum, o ktérym mowa
w dodanym wymieniona nowelizacja art. 38b ust. 1 oraz zwiazanej z tym koniecznosci
okreélenia zakresu informacyjnego tego memorandum informacyjnego.

Projektowane rozporzadzenie uwzglednia rowniez inne zmiany zawarte w nowelizacji ustawy
o ofercie, w szczegdlnosci odnoszace si¢ do przepisoéw okreslajacych wyjatki od obowiazku
udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego w przypadku oferty
publicznej papieréw wartosciowych i ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym oraz
formutujacych obowiazek sporzadzania memorandum informacyjnego. Projekt uwzglednia
rowniez dokonane w ustawie o ofercie zastgpienie terminu ,,wprowadzajacy” terminem
»sprzedajacy”.

Przepisy projektowanego rozporzadzenia zostaly tak sformulowane, aby memorandum
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informacyjne zapewnialo wszystkim uczestnikom rynku rowny i pelen dostep do
kompletnych i rzetelnych informacji dotyczacych podstawowych aspektow dziatalnosci
emitenta, jego sytuacji finansowej, perspektyw rozwoju, zasad przeprowadzenia subskrypcji
lub sprzedazy papierow wartosciowych oraz czynnikéw ryzyka, ktére sa zwigzane z
inwestowaniem w dane papiery wartosciowe.

Projektowany rozdzial 1, zawierajacy przepisy ogolne, co do zasady odzwierciedla przepisy
zamieszczone w rozdziale 1 obowiazujacego rozporzadzenia. Jednoczesnie, w zwigzku
z uchyleniem z dniem 1 stycznia 2013 r. ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych
funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202, z pdéin. zm.)
przewidziana w § 2 pkt 16 projektu definicja przychodoéw ze sprzedazy nie bedzie obejmowaé
swoim zakresem przychodow z inwestycji - w przypadku narodowego funduszu
inwestycyjnego (§ 2 pkt 17 lit. ¢ obowiazujacego rozporzadzenia). Ponadto odstgpiono od
definiowania poj¢cia ,,biegly” - zdaniem projektodawcy nie istnieje potrzeba objasnienia tego
pojecia w projektowanym rozporzadzeniu.

Rozdzial 2 zawiera przepisy odnoszace si¢ do memorandum informacyjnego, o ktérym mowa
w dodanym nowelizacja ustawy o ofercie art. 38b ust. 1, okreslajace wymogi jakie speiniaé
ma memorandum w przypadku odpowiednio:

1) oferty publicznej papierow wartosciowych emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska
jest panstwem macierzystym, kierowane;j:

- przez emitenta wylacznie do akcjonariuszy lub wspélnikéw innego podmiotu, w zwiazku z
laczeniem si¢ emitenta z tym podmiotem,

- wylacznie do akcjonariuszy lub wspélnikow spoétki dzielonej w zwiazku z jej podziatem,

2) dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym papierow wartosciowych emitenta, dla
ktérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, ktére sa lub byly przedmiotem
oferty kierowanej:

- przez emitenta wylacznie do akcjonariuszy lub wspolnikéw innego podmiotu w zwiazku
z laczeniem si¢ emitenta z tym podmiotem,

- wylacznie do akcjonariuszy lub wspolnikdw spétki dzielonej w zwigzku z jej podziatem.

W rozdziale 3 zawarto przepisy odnoszace si¢ do memorandum informacyjnego, o ktérym
mowa w art. 39 ust. 112 ustawy o ofercie, w zwiazku z art. 7 ust. 8 i ust. 15 pkt 112 tej
ustawy, okreslajace wymogi jakie spelnia¢ ma memorandum w przypadku odpowiednio:

1) oferty publicznej:

- akcji, stanowiacych wyptlate dywidendy z akcji emitenta, przy czym wydawane akcje sg tego

samego rodzaju co akcje, z ktoérych jest wyplacana dywidenda,
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- papierow wartosciowych emitenta z siedziba statutowa lub siedziba zarzadu na terytorium
panstwa czlonkowskiego, kierowanej przez tego emitenta lub przez jednostk¢ powiazana
z emitentem w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
22009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), do aktualnych lub bytych osob zarzadzajacych lub
pracownikow emitenta lub jednostki powiazanej,

- papierow wartosciowych emitenta zarejestrowanego w panstwie niebgdacym panstwem
cztonkowskim, ktorego papiery wartosciowe sa dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub w innym systemie obrotu na terytorium tego panstwa, wobec ktérego
Komisja Europejska przyjeta decyzje o rownowaznosci, a memorandum informacyjne zostalo
sporzadzone co najmniej w jezyku angielskim, kierowanej przez tego emitenta lub przez
jednostk¢ powiazang z emitentem w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci, do aktualnych lub bylych os6b zarzadzajacych lub pracownikdéw emitenta
lub jednostki powiazanej,

2) dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym:

- akcji spoiki, ktorej inne akcje tego samego rodzaju sa dopuszczone do obrotu na tym rynku
regulowanym, a wydanie ich akcjonariuszom nastgpito bezplatnie (ze $rodkéw spoiki) albo
jako wyplata dywidendy z akcji, przy czym wydane akcje sg tego samego rodzaju co akcje, z
ktorych jest wyptacana dywidenda, oraz praw do tych akcji i praw poboru tych akcji,

- papieréw wartosciowych tego samego rodzaju co inne papiery wartosciowe tego emitenta
dopuszczone do obrotu na tym rynku regulowanym, ktoére byly przedmiotem oferty
skierowanej przez emitenta lub jednostke powiazana z emitentem w rozumieniu ustawy z dnia
29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, do aktualnych lub bylych osob zarzadzajacych lub
pracownikow emitenta lub tej jednostki powiazanej, a w przypadku akcji rowniez praw do
tych akcji i praw poboru tych akcji.

Projektowane przepisy zawarte w tym rozdziale co do zasady odpowiadaja przepisom
zamieszczonym w rozdziale 5 obowiazujacego rozporzadzenia.

W rozdziale 4 zawarto przepisy odnoszace si¢ do memorandum, o ktéorym mowa
w art. 39 ust. 2 ustawy o ofercie, w zwiazku z art. 7 ust. 15 pkt 3 tej ustawy, w przypadku gdy
emitentem jest podmiot inny niz fundusz, okreslajace wymogi jakie speilnia¢ ma
memorandum w sytuacji dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym papieréw
warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na innym rynku regulowanym, jezeli:

1) te papiery warto$ciowe lub tego samego rodzaju inne papiery wartosciowe tego emitenta
sg dopuszczone do obrotu na tym innym rynku regulowanym od co najmniej 18 miesigcy oraz

2) emitent wypetnia obowiazki zwigzane z dopuszczeniem jego papierow wartosciowych

www.inforlex.pl



— 65—

do obrotu na tym innym rynku regulowanym, oraz

3) dopuszczenie, po raz pierwszy, do obrotu na tym innym rynku regulowanym, tych lub tego
samego rodzaju papieréw wartosciowych tego emitenta, bylo poprzedzone zatwierdzeniem:

- dokumentu informacyjnego, zgodnie z przepisami obowiazujacego od dnia 1 lipca 1983 r.
do dnia 31 grudnia 2003 r. prawa Unii Europejskiej - w przypadku papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na tym innym rynku regulowanym w tym okresie,

- prospektu emisyjnego i udostepnieniem go do publicznej wiadomosci na zasadach zgodnych
z przepisami niniejszego rozdzialu - w przypadku papieréw wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na tym innym rynku regulowanym po dniu 31 grudnia 2003 r.

Projektowane przepisy zawarte w tym rozdziale co do zasady odpowiadaja przepisom
zamieszczonym w rozdziale 6 obowiazujacego rozporzadzenia.

Natomiast w rozdziale 7 zawarte zostaly przepisy odnoszace si¢g do memorandum, o ktérym
mowa w art. 39 ust. 2 ustawy o ofercie, wzwiazku z art. 7 ust. 15 pkt3tej ustawy,
w przypadku gdy emitentem jest fundusz. Jednoczesnie, nalezy wskazaé, iz projektowane
przepisy zawarte w projektowanym ‘rozdziale 7 co do zasady odpowiadaja przepisom
zamieszczonym w rozdziale 9 obowiazujacego rozporzadzenia.

W rozdziale 5 zawarto przepisy odnoszace si¢ do memorandum, o ktéorym mowa
w art. 41 ust. 1 ustawy o ofercie, w zwigzku z art. 7 ust. 3 tej ustawy, okreslajace wymogi
jakie spetnia¢ ma memorandum w przypadku oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na
rynku regulowanym:

1) papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2i 3
ustawy z dnia 24 kwietnia 2003 r. o dzialalnosci pozytku publicznego i o wolontariacie
(Dz.U. z 2010 r. Nr 234, poz. 1536, z pézn. zm.), prowadzace dzialalnos¢ statutowag
w zakresie wskazanym w art. 4 tej ustawy, lub przez podmioty o podobnym charakterze
z siedziba w panstwie czlonkowskim innym niz Rzeczpospolita Polska, jezeli $rodki z emisji
beda przeznaczone wylacznie na realizacj¢ celow statutowych,

2) papierébw wartosciowych o charakterze nieudzialowym, emitowanych przez instytucijg
kredytowa w sposéb ciagly lub powtarzajacy si¢ w cyklach obejmujacych co najmniej dwie
emisje dokonywane w odstepie nie dtuzszym niz 12 miesigcy, ktére nie sa podporzadkowane,
zamienne lub wymienne, nie inkorporuja prawa do subskrybowania lub nabycia innego
rodzaju papierow wartosciowych oraz nie sa instrumentem bazowym dla papierow
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, jezeli w wyniku ich emisji zakladane wplywy brutto emitenta na terytorium

Unii Europejskiej, liczone wedltug ich ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia, stanowig mniej niz
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75 000 000 euro, i wraz z wptywami, ktore emitent zamierzal uzyskaé¢ z tytulu takich ofert
publicznych takich papieréow wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12
miesigcy, nie osiagng lub nie przekrocza tej kwoty.

W rozdziale 6 zawarto przepisy odnoszace si¢ do memorandum, o ktérym mowa
wart. 41 ust. 1 ustawy o ofercie, wzwiazku zart. 7ust. 9 tej ustawy, w przypadku gdy
emitentem jest podmiot inny niz fundusz, okreslajace wymogi jakie speiniaé ma
memorandum w przypadku oferty publicznej, w wyniku ktorej zakiadane wplywy brutto
emitenta lub sprzedajacego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny
emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowia mniej niz 2 500 000 euro, i wraz z
wplywami, ktére emitent lub sprzedajacy zamierzal uzyska¢ z tytutu takich ofert publicznych
takich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesigcy, nie osiagna
lub nie przekrocza tej kwoty. Projektowane przepisy zawarte w tym rozdziale co do zasady
odpowiadaja przepisom zamieszczonym w rozdziale 4 obowiazujacego rozporzadzenia.
Natomiast rozdzial 8 zawiera przepisy odnoszace si¢ do memorandum informacyjnego, o
ktorym mowa w art. 41 ust. 1 ustawy o ofercie, wzwiazku zart. 7 ust. 9 tej ustawy, w
przypadku gdy emitentem jest fundusz. Projektowane przepisy zawarte w tym rozdziale co do
zasady odpowiadaja przepisom zamieszczonym w rozdziale 8 obowiazujacego
rozporzadzenia.

Projektowane rozporzadzenie nie zawiera odrgbnego rozdziatu dotyczacego programu emisji
(rozdzial 7 obowigzujacego rozporzadzenia). Regulacje w tym zakresie zostaly zamieszczone
w odpowiednich przepisach projektowanych rozdziatow 5 i 6.

Rozdzial 9 zawiera przepis przejsciowy i przepis koncowy, ktére wskazuja, iz do spraw
wszezgtych i niezakoficzonych przed dniem wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia
stosuje si¢ przepisy dotychczasowe oraz ze przepisy projektowanego rozporzadzenia wejda w
zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

W opinii projektodawcow regulacja nie miesci si¢ w zakresie przedmiotowym zagadnief
podlegajacych konsultacjom z Europejskim Bankiem Centralnym, zgodnie z art. 2 ust. 1
decyzji Rady z dnia 29 czerwca 1998 r. (98/415/WE) w sprawie konsultacji Europejskiego
Banku Centralnego udzielanych wladzom krajowym w sprawie projektow przepisow
prawnych.

Projekt rozporzadzenia nie zawiera norm technicznych w rozumieniu przepiséw
rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 23 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu funkcjonowania
krajowego systemu notyfikacji norm i aktéw prawnych (Dz. U. Nr 239, poz. 2039 oraz z
2004 r. Nr 65, poz. 597), w zwiazku z czym nie podlega notyfikacji zgodnie z trybem
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przewidzianym w tych przepisach.

Projektowane rozporzadzenie zostanie zamieszczone w Biuletynie Informacji Publicznej
Rzadowego Centrum Legislacji, zgodnie z § 11a uchwaly Nr 49 Rady Ministrow z dnia
19 marca 2002 r. Regulamin pracy Rady Ministrow (M. P. Nr 13, poz. 221, z p6zn. zm.).

W zwiazku z art. 50 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. Nr
157, poz. 1240, z pézn. zm.), projektodawca nie przewiduje, aby wydanie rozporzadzenia
miato wplyw na sektor finanséw publicznych, w szczegolnosci na zwigkszenie wydatkow lub
zmniejszenie dochodéw jednostek sektora finanséw publicznych.

Proponowane regulacje nie zawieraja rozwigzan sprzecznych z prawem Unii Europejskiej.
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OCENA SKUTKOW REGULACJI (OSR)

1. Podmioty, na ktére oddzialuje akt normatywny

Projektowane rozporzadzenie oddzialywa¢ bgdzie na emitentow, sprzedajacych i podmioty
ubiegajace si¢ o dopuszczenie papierow warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym
oraz na Komisj¢ Nadzoru Finansowego - organ wlasciwy w sprawach nadzoru nad rynkiem
finansowym.

2. Konsultacje spoleczne

Projekt rozporzadzenia zostanie poddany konsultacjom spotecznym, z udzialem instytucji
reprezentujacych srodowisko rynku kapitalowego, w ktorych beda uczestniczyé m.in.: Gielda
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., Izba Doméw Maklerskich, Izba Zarzadzajacych
Funduszami i Aktywami, Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., BondSpot S.A.,
Polskie Stowarzyszenie Inwestoréw Kapitatowych, Zwiazek Bankéw Polskich, Rada Bankéw
Depozytariuszy, Stowarzyszenie Emitentow Gieldowych, Zwiazek Makleréw i Doradcow i
Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych.

3. Wplyw regulacji na sektor finanséw publicznych, w tym na budzet panstwa i budzety
jednostek samorzgdu terytorialnego

Wejscie w zycie projektowanego rozporzadzenia nie wplynie na sektor finanséw publicznych,
w tym budzet panstwa i budzety jednostek samorzadu terytorialnego.

4. Wplyw regulacji na rynek pracy

Wejscie w zycie projektowanego rozporzadzenia nie bedzie mialo wptywu na rynek pracy.

5. Wplyw regulacji na konkurencyjno$é gospodarki i przedsigbiorczosé, w tym na
funkcjonowanie przedsigbiorstw

W opinii projektodawcy wejscie w zycie rozporzadzenia nie wplynie na konkurencyjnosé
gospodarki i przedsigbiorczo$¢, w tym na funkcjonowanie przedsigbiorstw. Wynika to z
faktu, ze obowiazek sporzadzania memorandum wynika wprost z przepiséw ustawy o ofercie
publicznej iwarunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Nalezy zauwazy¢, iz regulacje zawarte w projektowanych rozdziatach 1, 3, 4, 6, 7 i 8 co do
zasady odpowiadajg przepisom zamieszczonym odpowiednio w rozdziatach 1, 5, 6, 4, 9i 8
obowiazujacego rozporzadzenia.

Jednoczednie wejscie w zycie projektowanych rozwigzar spowoduje powstanie obowiazkow
informacyjnych w zakresie nieuregulowanym w obowiazujacym rozporzadzeniu.

W memorandum opisanym w rozdziale 2 projektu rozporzadzenia, tj. memorandum, o ktérym
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mowa w art. 38b ust. 1 ustawy, zamieszczono regulacje odnoszace si¢ do przypadku oferty
publicznej papieréw wartosciowych lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym
papierow wartosciowych w zwiazku z laczeniem si¢ lub podzialem przedsi¢biorstw. Zakres
przedmiotowego memorandum odnosi si¢ do przypadkdéw, w ktorych na emitencie cigza
obowiazki informacyjne wynikajace rowniez z innych regulacji ksztaltujacych
funkcjonowanie spotki, w zwigzku z czym obowiazek sporzadzenia memorandum
ograniczono do niezbgdnego minimum, stanowiacego uzupelnienie wymogoéw wynikajacych
z kodeksu spétek handlowych o informacje szczeg6lne, wymagane przez przepisy ustawy.
Odnoszac si¢ natomiast do memorandum informacyjnego opisanego w rozdziale 5 projektu
rozporzadzenia, tj. memorandum, o ktérym mowa w art. 41 ust. 1 ustawy, w zwiazku z art. 7
ust. 3 ustawy, nalezy wskazaé, iz projektowany zakres tego memorandum wynika ze
specyfiki emitentéw, do ktérych si¢ ono odnosi — emitentami w tym przypadku sg podmioty
prowadzace dzialalnos$é o charakterze dzialalnosci pozytku publicznego. Nalezy podkreslic,
ze w przypadku zamiaru pozyskania srodkow przez wymienione podmioty (o potencjalnie
niewielkiej rozpoznawalnosci wsrod inwestorow i znikomym doswiadczeniu na rynku
kapitalowym) istotne jest, aby odbywalo sie to w maksymalnie transparentny sposéb, zeby
inwestorzy otrzymali niezbedny zakres informacji wystarczajacy do wiasciwej oceny takiego
przedsigwzigcia, ktére z zalozenia rézni si¢ od dziatalnosci prowadzonej przez podmioty
dzialajace komercyjnie. W ocenie projektodawcy memorandum informacyjne w
proponowanym zakresie spelnia powyzsze przestanki.

Nalezy podkresli¢, ze regulacje proponowane w projekcie maja na celu zar6wno zapewnienie
warunkow do sprawnego przeprowadzania ofert publicznych oraz dopuszczenia papierow
warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym, jak tez zapewnienie wlasciwej ochrony
interesow inwestorow poprzez udost¢pnienie im we wlasciwym zakresie informacji
niezbednych do oceny oferty.

6. Wplyw regulacji na sytuacjg i rozwéj regionalny

Wejscie w zycie projektowanego rozporzadzenia nie wplynie na sytuacje i rozwoj regionalny.
7. Wskazanie Zrédel finansowania

Projekt rozporzadzenia nie pociaga za sobg obcigzen dla budzetu panstwa oraz budzetéw

jednostek samorzadu terytorialnego.
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