Projekt z dnia 29-04-2013 r.

ROZPORZADZENI’E
MINISTRA FINANSOW

z dnia 2013r.
w sprawie warunkéw emitowania bonéw skarbowych

Na podstawie art. 97 ust. 1 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych
(Dz. U. Nr 157, poz. 1240, z pézn. zm.") zarzadza sig, co nastepuje:

Rozdzial 1
Przepisy ogélne

§ 1. Rozporzadzenie okre§la warunki emitowania bonow skarbowych, zwanych dalej
»bonami", w szczeg6lnosci:

1) jednostkowa warto$é nominalng bonows;

2) walute, w ktérej moze nastgpowaé emisja;

3) zasady i tryb sprzedazy, w tym termin lub sposéb ustalenia ceny sprzedazy emitowanych
bonéw na rynku pierwotnym;

4) podmioty, ktérym bony danej emisji s oferowane do nabycia na rynku pierwotnym;

5) ograniczenia co do obrotu bonami na rynku pierwotnym i wtornym,;

6) sposob realizacji $wiadczen z tytutu bonéw.

§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) agencie emisji — rozumie si¢ przez to podmiot odpowiedzialny za organizacje przetargéw
bonéw i utrzymanie elektronicznego systemu przetargowego przeznaczonego do ich obstugi;
2) komunikacie — rozumie si¢ przez to informacje publikowang, na podstawie rozporzadzenia,
przez Ministra Finanséw dotyczaca bonéw;

3) liscie emisyjnym — rozumie sie przez to list emisyjny, wydawany przez Ministra Finanséw
na podstawie art. 98 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych, zawierajgcy
szczeg6lowe warunki emisji bonéw;

4) cenie przetargowej — rozumie si¢ przez to cene za wartosé nominalng jednego bonu o
danym terminie wykupu, wyrazona z doktadno$cig do dwéch miejsc po przecinku;

5) minimalnej cenie sprzedazy — rozumie si¢ przez to ceng przetargows ustalong przez
Ministra Finanséw dla danego przetargu sprzedazy stanowigcg najnizsza przyjetg cene
przetargowa bondéw o danym terminie wykupu;

6) ofercie niekonkurencyjnej — rozumie si¢ przez to niezawierajgca ceny przetargowej oferte
zakupu lub sprzedazy bonéw o danym terminie wykupu;

7) Rejestrze — rozumie si¢ przez to Rejestr Papierow Wartosciowych prowadzony przez
agenta emisji, w ktérym dokonuje on rejestracji stanu i zmian stanu posiadania bonéw.

§ 3. 1. Bony sg nabywane i zbywane w drodze przetargu z dyskontem, z zastrzezeniem ust. 2.
2. W celu zarzadzania dlugiem Skarbu Paristwa Minister Finanséw moze zawieraé umowy z
podmiotami, o ktérych mowa w § 6 ust. 1, przyznajace prawo zakupu lub przedstawienia do
odkupu bonéw poza przetargiem.

3. Informacje o zawarciu umowy, o ktérej mowa w ust. 2, Minister Finanséw podaje do
wiadomosci publicznej w spos6b okreslony w § 7.
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§ 4. 1. Wartos¢ nominalna jednego bonu wynosi 10 000 ztotych.
2. Bony sg emitowane na okres od:

1) 1 do 90 dni lub

2) 1 tygodnia do 52 tygodni.

3. Warto$¢ nominalng bonéw okre$la list emisyjny.

§ 5. 1. Bony sg papierami wartosciowymi na okaziciela.

2. Bony nie posiadajg formy dokumentu i sg rejestrowane na rachunkach bonéw i kontach
depozytowych bonéw, prowadzonych w ramach Rejestru.

3. Szczegolowe warunki prowadzenia Rejestru okresla regulamin wydany przez agenta
emisji.

§6.1. Bony moga by¢ nabywane przez osoby fizyczne, osoby prawne lub spoiki
nieposiadajace osobowosci prawne;.

2. Bony moga by¢ przedmiotem obrotu mi¢dzy podmiotami, o ktorych mowa w ust. 1, przy
zachowaniu warunkéw wynikajacych z przepisow regulujacych obrét dewizowy, a takze
obrét instrumentami finansowymi oraz nadzoér nad rynkiem kapitatowym.

§ 7. Listy emisyjne i komunikaty sa publikowane na stronach internetowych Ministerstwa
Finansow lub w innych $rodkach masowego przekazu o zasiggu ogolnopolskim, w
szczeg6lnosci w elektronicznych systemach informacyjnych.

Rozdzial 2

Uczestnicy przetargéw

§ 8. 1. W przetargach mogg bra¢ udzial:

1) banki, instytucje kredytowe lub instytucje finansowe, a takze ich oddzialy, w rozumieniu
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2012 r. poz. 1376, z pozn.
zm.?), z ktérymi Minister Finansow zawarl umowe w sprawie pelnienia funkcji Dealera
Skarbowych Papierow Wartosciowych, przyznajacg im prawo do skladania ofert na
przetargach bonéw okreslonych w rozporzadzeniu,

2) banki panstwowe w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
nieposiadajace statusu Dealera Skarbowych Papieréw Wartosciowych

- zwani dalej ,,uczestnikami przetargu".
2. Szczegélowe warunki uczestnictwa w przetargach podmiotow, o ktorych mowa w ust. 1
pkt 2, zostang okre$lone w umowie z Ministrem Finansow.

§ 9. Uczestnicy przetargu nabywajg bony we wlasnym imieniu i na wilasny rachunek.
Obowiazek zaptacenia ceny zakupu bonéw ciazy na uczestniku przetargu.

Rozdzial 3
Przetargi bonéw
§ 10. 1. Przetargi bonéw sg organizowane przez agenta emisji.
2. Agent emisji dziala na podstawie umowy zawartej z Ministrem Finansow.

3. Minister Finanséw moze, bez podania przyczyny, odwotaé albo uniewazni¢ przed
przyjeciem ofert przetarg lub oglosi¢ dodatkowy przetarg.
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§ 11. 1. Uczestnicy przetargu skladaja oferty w postaci elektronicznej za pomocsg
elektronicznego systemu przetargowego w dniu przetargu, do godziny okreslonej w
komunikacie o przetargu.

2. W przypadku awarii elektronicznego systemu przetargowego uczestnicy przetargu skiadajg
oferty za pomoca $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odleglosé (telefon, faks) na
adres wskazany przez agenta emisji.

3. Uczestnik przetargu moze odwota¢ zlozong oferte przed uptywem terminu, o ktéorym mowa
w ust.1.

§ 12. 1. Umowa sprzedazy bonéw zostaje zawarta w dniu przetargu z chwilg przyjecia przez
Ministra Finans6w oferty z{ozonej przez uczestnika przetargu.

2. Uczestnicy przetargu otrzymuja od agenta emisji, najpozniej drugiego roboczego dnia po
dniu, w ktérym odbyt si¢ przetarg, informacj¢ potwierdzajaca przyjecie badz odrzucenie
oferty przez Ministra Finansow.

3. Nie przydziela si¢ utamkowych czesci bonow.

§ 13. 1. Wartos¢ nominalna ofert przedstawiona przez uczestnika przetargu nie moze by¢
mniejsza od okreslonej w komunikacie.

2. Oferty nabycia bondéw zlozone niezgodnie z warunkiem okreslonym w ust. 1 lub bledne
pod wzgledem rachunkowym, a takze zlozone po uplywie terminu okreslonego w
komunikacie, zostaja odrzucone.

Rozdzial 4
Przetarg sprzedazy

§ 14. Bony sg oferowane na przetargach, w terminach okreslonych w liscie emisyjnym.

§ 15. Wyr6znia si¢ nastgpujace rodzaje przetargéw sprzedazy bonow:

1) przetarg wielu cen — w przypadku ktérego kazdy z uczestnikéw przetargu sprzedazy,
ktérego oferty zakupu zostaly przyjete, jest obowigzany zaplaci¢ za nabyte bony kwote
wynikajacg z iloczynu ich liczby oraz ceny przetargowej zaoferowanej przez danego
uczestnika przetargu;

2) przetarg jednej ceny — w przypadku ktérego wszyscy uczestnicy przetargu sprzedazy,
ktérych oferty zakupu zostaly przyjete, sa obowiazani zaplacié za nabyte bony kwote
wynikajacg z iloczynu ich liczby oraz minimalnej ceny sprzedazy.

§ 16. Najpozniej w dniu przetargu sprzedazy Minister Finanséw oglasza komunikat o
przetargu sprzedazy, zawierajacy w szczegdlnoscei:

1) rodzaj przetargu;

2) date przetargu oraz godzine, o ktérej uptywa termin skiadania ofert;

3) dat¢ i godzing rozliczenia przetargu;

4) okresy, na jakie bony bedg emitowane;

5) termin wykupu i kod ISIN bonéw;

6) przewidywang warto$¢ nominalng bonéw oferowanych na przetargu sprzedazy;

7) minimalng warto$¢ nominalng oferty;

8) dopuszczalno$¢ sktadania ofert niekonkurencyjnych;

9) prognozowany udziat ofert niekonkurencyjnych w tacznej wartosci sprzedazy na przetargu,
jezeli sktadanie ofert niekonkurencyjnych jest dopuszczone.
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§ 17. 1. Uczestnicy przetargu sprzedazy moga sklada¢ oferty niekonkurencyjne, jezeli
skiadanie ofert niekonkurencyjnych zostato dopuszczone na danym przetargu sprzedazy.

2. Na przetargu sprzedazy uczestnik przetargu moze zlozy¢ jedng oferte niekonkurencyjna.

3. Skladajac ofert¢ niekonkurencyjng, uczestnik przetargu wyraza zgod¢ na zawarcie
transakgcji:

1) w przypadku przetargu wielu cen — po $redniej wazonej cenie przetargowej dla przyjetych
ofert zawierajacych cene przetargows,

2) w przypadku przetargu jednej ceny — po minimalnej cenie sprzedazy.

4. Minister Finanséw ma prawo do redukcji ofert niekonkurencyjnych po terminie skiadania
ofert. W przypadku redukcji ofert niekonkurencyjnych Minister Finanséw okresla wartos¢
nominalng bonéw sprzedanych w tym trybie i podaje stope redukcji ofert niekonkurencyjnych
z dokladnoscig do dwoch miejsc po przecinku.

5. Liczba bonéw w ofercie niekonkurencyjnej podlegajacej redukcji bedzie zaokraglana w
gore do najblizszej wielokrotnosci 10 (dziesigeiu), z zastrzezeniem nieprzekroczenia liczby
bonéw okreslonej w danej ofercie.

6. W przypadku gdy zostang zlozone tylko oferty niekonkurencyjne, przetarg bonéw o danym
terminie wykupu zostaje odwolany.

§ 18. Oferta zakupu bonéw na przetargu sprzedazy powinna zawiera¢ w szczegolnoscei:

1) adres agenta emisji;

2) termin wykupu i kod ISIN bonéw;

3) cene przetargows bonéw bedacych przedmiotem oferty, chyba ze oferta zakupu stanowi
ofert¢ niekonkurencyjna;

4) liczbe oraz warto$¢ nominalng bonéw bgdacych przedmiotem oferty;

5) upowaznienie do obciazenia rachunku bankowego w Narodowym Banku Polskim, wraz z
podaniem jego numeru, kwota wynikajaca z ceny zakupu, o ktérej mowa w § 29 ust. 1,
uwzgledniajaca liczbg bonéw i zaoferowang ceng przetargows, wraz z naliczonymi odsetkami
za kazdy dzien op6Znienia — w sytuacji, o ktérej mowa w § 30;

6) numer rachunku bonéw w Rejestrze, na ktorym nabyte przez uczestnika przetargu bony
zostang zarejestrowane.

§ 19. 1. Po uptywie terminu skladania ofert zakupu Minister Finanséw okresla dla danego
przetargu sprzedazy minimalng ceng sprzedazy.

2. Oferty zakupu bonow:

1) z ceng wyzsza od minimalnej ceny sprzedazy — zostajg przyjete w catosci;

2) z ceng rowna minimalnej cenie sprzedazy — moga by¢ przyjete w catosci lub w czgsci przy
zastosowaniu redukcji ofert.

3. W przypadku redukcji ofert Minister Finansow okresla warto$¢ nominalng sprzedanych
bonéw o danym terminie wykupu i podaje stopg redukcji ofert w procentach, z dokladnoscig
do dwdch miejsc po przecinku.

4, Przepis § 17 ust. 5 stosuje si¢ odpowiednio.

§ 20. 1. Po przetargu sprzedazy Minister Finanséw oglasza komunikat o wynikach przetargu
sprzedazy zawierajacy w szczegélnosci nastgpujace dane:

1) rodzaj przetargu;

2) date przetargu;

3) date i godzing rozliczenia przetargu;

4) okresy, na jakie bony bgdg emitowane;

5) termin wykupu i kod ISIN bon6w;

6) warto$¢ nominalng bonéw oferowanych do sprzedazy;
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7) warto$¢ nominalng bonéw, na ktére otrzymano ofert¢ zakupu, z wyszczegélnieniem
ofert niekonkurencyjnych, o ile byly dopuszczone;

8) wartos¢ nominalng przyjetych ofert, z wyszczegllnieniem ofert niekonkurencyjnych, jezeli
byly dopuszczone;

9) minimalng ceng sprzedazy i odpowiadajaca Jjej rentownosé, z dokladnoscia do trzech
miejsc po przecinku;

10) srednig wazong ceng przetargows dla przyjetych ofert zawierajacych cene przetargows i
odpowiadajaca jej rentownos¢, z doktadnoscia do trzech miejsc po przecinku;

11) najwyzsza ceng przetargows zgloszong przez uczestnika przetargu i odpowiadajacy jej
rentownosc, z dokladnoscig do trzech miejsc po przecinku;

12) stopg redukcji ofert zawierajgcych minimalna ceng sprzedazy, z doktadnoscig do dwéch
miejsc po przecinku, z wyszczegdlnieniem ofert niekonkurencyjnych, jezeli byly
dopuszczone.,

2. W przypadku sprzedazy bonéw na przetargu jednej ceny komunikat, o ktérym mowa w ust.
1, nie zawiera danych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 101 11.

Rozdzial 5
Przetarg uzupelniajacy

§ 21. 1. Minister Finanséw moze oferowa¢ bony na przetargu uzupelniajacym.

2. Przetarg uzupelniajagcy moze zostaé zorganizowany najpozniej nastepnego dnia po
przetargu sprzedazy.

3. Warto$¢ nominalna bonéw oferowanych na przetargu uzupelniajgcym nie moze by¢
wigksza niz 20 % wartosci nominalnej bonéw oferowanych w dniu przetargu sprzedazy.

§ 22. Na przetargu uzupeiniajacym bony o danym terminie wykupu sprzedawane sg:

1) po sredniej wazonej cenie przetargowej, w przypadku gdy bony byly sprzedawane na
przetargu wielu cen;

2) po minimalnej cenie sprzedazy, w przypadku gdy bony byly sprzedawane na przetargu
jednej ceny.

§ 23. Do zakupu bon6éw na przetargu uzupetniajagcym sa uprawnieni uczestnicy przetargu.

§ 24. Najpdzniej w dniu przetargu uzupetniajacego Minister Finanséw oglasza komunikat o
przetargu uzupelniajgcym, zawierajacy w szczegdlnosci:

1) date przetargu oraz godzing, o ktérej uptywa termin sktadania ofert;

2) datg i godzing rozliczenia przetargu;

3) okresy, na jakie bony bedg emitowane;

4) termin wykupu i kod ISIN bonéw;

5) ceng, o ktorej mowa w § 22;

6) wartos¢ nominalng bonéw oferowanych do sprzedazy;

7) minimalng warto$¢ nominalng oferty skladanej przez uczestnika przetargu uzupelniajgcego.

§25. 1. Oferta zakupu bonéw na przetargu uzupelniajgcym powinna zawiera¢ w
szczegolnosci:

1) adres agenta emis;ji;

2) termin wykupu i kod ISIN bonéw;

3) liczbg oraz warto$¢ nominalng bonéw bedacych przedmiotem oferty;

4) numer rachunku bonéw w Rejestrze, na ktory uczestnik nabywa bony;
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5) upowaznienie do obciazenia rachunku bankowego w Narodowym Banku Polskim, wraz z
podaniem jego numeru, kwota wynikajaca z ceny zakupu, o ktoérej mowa w § 29 ust. 1,
uwzgledniajgca liczb¢ bonéw i zaoferowang ceng przetargowa, wraz z naliczonymi
odsetkami za kazdy dziefh opoznienia — w sytuacji, o ktorej mowa w § 30.

2. Na przetargu uzupetniajgcym uczestnik przetargu moze Zlozy¢ jedna ofertg.

3. Warto$¢ nominalna oferty zakupu zlozonej na przetargu uzupelniajagcym przez jednego
uczestnika przetargu nie moze by¢ wigksza od wartosci, o ktérej mowa w § 24 pkt 6.

4. Przepis § 17 ust. 5 stosuje si¢ odpowiednio.

§ 26. 1. Na przetargu uzupelniajacym zakup bonéw przez poszczegdlnych uczestnikow
przetargu nastepuje proporcjonalnie do warto$ci bonéw nabytych przez nich na przetargu
sprzedazy.

2. Proporcjonalny udziat uczestnika przetargu uzupehniajgcego jest obliczany jako
procentowy udzial uczestnika przetargu w zakupie ogétem na danym przetargu sprzedazy, po
wylaczeniu zakupéw dokonanych przez uczestnikéw przetargu, ktérzy zrezygnowali z
udziatu w przetargu uzupetniajgcym.

3. W przypadku gdy wartos¢ oferty zakupu zlozonej na przetargu uzupelniajgcym przez
uczestnika przetargu jest nizsza od warto$ci bedacej iloczynem udziatu proporcjonalnego i
wartosci, o ktorej mowa w § 24 pkt 6, nieprzydzielone temu uczestnikowi przetargu bony o
wartosci  stanowiacej roznice pomigdzy tymi wielkosciami  zostang rozdzielone
proporcjonalnie pomigdzy pozostatych uczestnikow przetargu. W takim przypadku przydziat
przedmiotowych bonéw nastapi z wykorzystaniem udzialu proporcjonalnego, obliczonego
analogicznie jak w ust. 2, po wylgczeniu zakup6w dokonanych przez uczestnikow przetargu
rezygnujacych z zakupu bonéw o pelnej przystugujacej im wartosci.

4. W przypadku gdy laczna wartos¢ nominalna ofert zakupu zlozonych na przetargu
uzupelniajacym jest nizsza od wartosci, o ktérej mowa w § 24 pkt 6, oferty poszczeg6lnych
uczestnikow przetargu sa realizowane w catosci.

§ 27. Oferty ztozone przez uczestnikow przetargu, ktérzy nie dokonali zakupu bonéw na
przetargu sprzedazy, s3 przyjmowane przez Ministra Finansow wylgcznie po przyjeciu
wszystkich ofert ztozonych przez uczestnikow przetargu, ktorzy dokonali zakupu bonéw na
przetargu sprzedazy.

§ 28. Po przetargu uzupeiniajgcym Minister Finanséw oglasza komunikat o wynikach
przetargu uzupelniajgcego, zawierajacy w szczegoblnosci:

1) datg przetargu,

2) date i godzing rozliczenia przetargu;

3) okresy, na jakie bony bedg emitowane;

4) termin wykupu i kod ISIN bonéw;

5) cene, o ktorej mowa w § 22;

6) wartos¢ nominalna bonéw oferowanych do sprzedazy;

7) warto$¢ nominalng bonéw, na ktore otrzymano oferte zakupu;

8) warto$¢ nominalng bonéw, ktorych oferty zakupu przyjgto.

Rozdzial 6
Rozliczenie przetargu sprzedazy i przetargu uzupelniajjcego
§ 29. 1. Uczestnicy przetargu sprzedazy, ktorych oferty zakupu zostaly przyjete, sa

obowigzani zaptaci¢ za bony nabyte na przetargu kwotg wynikajaca z odpowiedniej ceny
przetargowej i liczby sprzedanych bonéw (cena zakupu).
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2. Zaplata ceny zakupu nast¢puje przez obcigzZenie rachunku, o ktérym mowa w § 18 pkt 5.
Termin zaplaty za bony nabyte na przetargu jest podawany w komunikacie.

§ 30. 1. W przypadku nieuiszczenia ceny zakupu w dniu zaplaty beda naliczane odsetki.

2. Wysokos¢ odsetek za kazdy dzien uchybienia terminowi zaplaty, o ktérej mowa w ust. 1,
stanowi iloczyn oprocentowania kredytu lombardowego ustalanego przez Narodowy Bank
Polski, kwoty nierozliczonej pojedynczej transakcji, podzielony przez 365. Przez pojedyncza
transakcj¢ rozumie si¢ zakup bonéw przez uczestnika przetargu, ktory zlozyl oferte na
okreslong liczb¢ bonéw po danej cenie przetargowej.

3. Nie mozna dokona¢ czgsciowego rozliczenia pojedynczej transakcji.

§ 31. 1. Jezeli cena zakupu, powigkszona o naroste odsetki w wysokosci, o ktérej mowa w
§ 30 ust. 2, nie zostanie zaptacona najpézniej piatego dnia roboczego po dniu rozliczenia
przetargu, uwaza sig, ze odstagpiono od nabycia bonéw, a uczestnik przetargu zobowigzany
jest do zaptaty odstepnego.

2. Wysoko$¢ odstepnego, o ktérym mowa w ust. 1, obliczona bedzie jako iloczyn
dwukrotno$ci oprocentowania kredytu lombardowego ustalanego przez Narodowy Bank
Polski, kwoty nierozliczonej pojedynczej transakcji oraz 5/365.

3. Odstepne jest pobierane w nastgpnym dniu roboczym po dniu, o ktérym mowa w ust. 1.

§ 32. W przypadku przetargu uzupeiniajacego przepisy § 29-31 stosuje sie odpowiednio.
Rozdzial 7

Przetarg odkupu bonéw

§ 33. 1. Minister Finanséw moze odkupowa¢ bony przed uplywem terminu, na jaki zostaly
wyemitowane.

2. Do przetargu odkupu bonéw stosuje si¢ odpowiednio § 15 pkt 1.

3. Odkupione bony ulegaja umorzeniu z chwila zaplaty za nie, z wyjatkiem bonéw
nabywanych przez Ministra Finanséw w celu zarzadzania dtugiem Skarbu Panstwa.

§ 34. Najp6zniej w dniu przetargu odkupu Minister Finanséw oglasza komunikat o przetargu
odkupu, zawierajacy w szczegdlnosci:

1) date przetargu oraz godzine, o ktérej uplywa termin skladania ofert;

2) datg i godzing rozliczenia przetargu;

3) termin wykupu i kod ISIN bonéw przewidywanych do odkupu;

4) wartos¢ nominalng bonéw przewidywanych do odkupu;

5) minimalng warto$¢ nominalng oferty;

6) dopuszczalnos¢ sktadania ofert niekonkurencyjnych;

7) prognozowany udzial ofert niekonkurencyjnych w lacznej wartosci odkupu na przetargu,
jezeli skladanie ofert niekonkurencyjnych jest dopuszczone.

§ 35. Uczestnicy przetargu odkupu mogg sklada¢ oferty niekonkurencyjne, jezeli skladanie
ofert niekonkurencyjnych zostalo dopuszczone na danym przetargu odkupu. Przepis § 17
stosuje sie odpowiednio.

§ 36. 1. Oferta sprzedazy bonéw na przetargu odkupu powinna zawiera¢ w szczegdlnosci:
1) adres agenta emisji;

2) termin wykupu i kod ISIN bonow;

3) ceng przetargowa bonéw bedacych przedmiotem oferty, chyba ze oferta odkupu bonéw
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stanowi oferte niekonkurencyjna;

4) liczbe oraz warto$é nominalna bonéw bgdacych przedmiotem oferty;

5) numer rachunku bankowego w Narodowym Banku Polskim, ktéry ma zosta¢ uznany kwota
wynikajaca z ceny odkupu uwzgledniajacg wartos¢ nominalng bonéw, i zaoferowang ceng
przetargowa,

6) numer rachunku bonéw w Rejestrze, na ktérym sa zarejestrowane bony objegte oferta
sprzedazy.

2. Przepis § 13 stosuje si¢ odpowiednio.

§ 37. 1. Po uptywie terminu skfadania ofert sprzedazy Minister Finansow okresla dla danego
przetargu odkupu najwyzszg przyjeta ceng przetargowa dla bonéw o danym terminie wykupu.
2. Oferty sprzedazy bon6w:

1) z ceng nizszg od najwyzszej ceny przetargowej — zostajg przyjete w catoscei;

2) z ceng réwna najwyzszej przyjetej cenie przetargowej — moga by¢ przyjgte w catosci lub
czgsciowo przy zastosowaniu redukeji ofert.

3. W przypadku redukcji ofert Minister Finanséw okresla stope redukcji w procentach z
dokladnoscia do dwoch miejsc po przecinku.

4. Przepis §17 ust. S stosuje si¢ odpowiednio.

§ 38. Po przetargu odkupu Minister Finansow oglasza komunikat o wynikach przetargu
odkupu, zawierajacy w szczeg6lnosci:

1) date przetargu;

2) date i godzing rozliczenia przetargu;

3) termin wykupu i kod ISIN bondéw;

4) warto$¢ nominalng bon6w przewidywanych do odkupu;

5) wartos¢ nominalng bonéw objetych ofertami odkupu, z wyszczegdlnieniem ofert
niekonkurencyjnych, jezeli byly dopuszczone;

6) warto$¢ nominalng odkupionych bonow, z wyszczegélnieniem ofert niekonkurencyjnych,
jezeli byly dopuszczone;

7) najnizsza przyjeta cene przetargowa i odpowiadajaca jej rentownos¢, z doktadnoscia do
trzech miejsc po przecinku;

8) érednia wazong ceng przetargowa dla przyjetych ofert zawierajacych ceng przetargows i
odpowiadajacg jej rentownos¢, z dokiadnoscig do trzech miejsc po przecinku;

9) najwyzsza przyjeta cene przetargowa i odpowiadajaca jej rentownos¢, z doktadnoscia do
trzech miejsc po przecinku;

10) stope redukcji ofert z najwyzsza cena przetargowa, z doktadnoscig do dwoch miejsc po
przecinku, z wyszczegolnieniem ofert niekonkurencyjnych jezeli byty dopuszczone.

§ 39. 1. Zaplata za odkupione bony nastgpuje w terminie wskazanym w komunikacie o
przetargu odkupu i wedtug cen zawartych w przyjetych ofertach.

2. Spelnienie $wiadczenia z tytulu odkupu nastgpuje w drodze obcigzenia rachunku
bankowego Ministerstwa Finanséw, prowadzonego w Narodowym Banku Polskim.

3. W przypadku braku odpowiedniej liczby bonéw na rachunku bonéw skarbowych
uczestnika przetargu w Rejestrze w dniu rozliczenia przetargu odkupu bedzie naliczana kara
umowna.

4. Wysoko$¢ kary umownej za kazdy dziefi uchybienia terminowi dostarczenia bonéw, o
ktorej mowa w ust. 1, stanowi iloczyn oprocentowania kredytu lombardowego ustalanego
przez Narodowy Bank Polski, liczby bonéw oferowanych do odkupu w ramach nierozliczonej
transakcji odkupu oraz ceny przetargowej, podzielony przez 365.

5. Nie mozna dokonaé czg¢sciowego rozliczenia transakcji odkupu.
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6. Jezeli uczestnik przetargu nie dostarczy odpowiedniej liczby bonéw oraz nie uisci kary
umownej najpézniej pigtego dnia roboczego po dniu rozliczenia przetargu, uwaza sig, ze
odstgpiono od sprzedazy bonéw, a uczestnik przetargu zobowiagzany jest do zaplaty
odstgpnego.

7. Wysokos¢ odstgpnego, o ktérym mowa w ust. 6, obliczona bedzie jako iloczyn
dwukrotno$ci oprocentowania kredytu lombardowego ustalanego przez Narodowy Bank
Polski, ceny przetargowej, liczby bonéw oferowanych do odkupu w danej transakcji odkupu
oraz 5/365.

8. Odstgpne jest pobierane w nastgpnym dniu roboczym po dniu, o ktérym mowa w ust. 6.

Rozdzial 8
Wykup bonéw

§ 40. 1. Bieg terminu wykupu bonéw, o ktérych mowa w § 4 ust. 2 pkt 1, rozpoczyna si¢ od
dnia zaplaty za te bony przez uczestnika przetargu.

2. Bieg terminu wykupu bonéw, o ktérych mowa w § 4 ust. 2 pkt 2, rozpoczyna sie od dnia
poprzedzajgcego dzien zaplaty za te bony przez uczestnika przetargu.

§ 41. 1. Bony podlegaja wykupowi, wedtug wartosci nominalnej, po uplywie okresu, na jaki
zostaly wyemitowane.

2. Spetnienie $wiadczenia z tytutu wykupu bonéw nastgpuje w drodze obcigzenia rachunku
bankowego Ministerstwa Finanséw, prowadzonego w Narodowym Banku Polskim.

3. Agent emisji realizuje zobowigzania Ministra Finanséw wobec wiascicieli bonéw, ktdrych
bony sg zarejestrowane na rachunkach bonéw i kontach depozytowych bonéw prowadzonych
W Rejestrze. Kwoty przeznaczone na wykup bonéw ustala agent emisji zgodnie ze stanem
rachunk6w bonéw i kont depozytowych bondow w Rejestrze w dniu wykupu.

4. Posiadacze kont depozytowych bonéw w Rejestrze ustalajg  wysoko$¢ kwot
przystugujacych z tytutu wykupu bonéw podmiotom, dla ktérych prowadza rachunki bonéw,
zgodnie ze stanem tych rachunkéw w dniu roboczym poprzedzajacym dzien wykupu. Prawa
majgtkowe z bondw sa realizowane w dniu wykupu.

§ 42. Jezeli dzien, w ktérym na podstawie rozporzadzenia lub listu emisyjnego powstaje
obowiazek wykonania czynnosci, przypada na dziefi ustawowo wolny od pracy lub sobote,
termin wykonania tej czynnodci uptywa w pierwszym dniu roboczym po tym dniu.

§ 43. Bony wyemitowane na zasadach okreslonych w obecnie obowigzujacych przepisach sg
oferowane i wykupywane na zasadach dotychczasowych.

§ 44. Traci moc rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 20 grudnia 2010 r. w sprawie
warunkéw emitowania bonéw skarbowych (Dz. U. Nr 250, poz. 1679).

§ 45. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

MINISTER FINANSOW

n Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz, U. z 2010 r. Nr 28, poz. 146, Nr 96, poz. 620, Nr 123, poz. 835 i Nr
152,poz. 1020, Nr 238, poz. 1578 i Nr 257, poz. 1726 oraz z 2011 r. Nr 185, poz. 1092, Nr 201, poz. 1183, Nr 234, poz.
1386, Nr 240, poz. 1429 i Nr 291, poz. 1707 oraz z 2012 r. poz. 1456, poz. 1530 i poz. 1548.

# Zmiany teksty jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2012 1. poz.1385 i poz. 1529,
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UZASADNIENIE

Projekt rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie warunkéw emitowania bonow
skarbowych jest wydawany na podstawie delegacji ustawowej zawartej w art. 97 ust. 1
ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. Nr 157, poz. 1240 z p6zn.
zm).

W materii, ktora reguluje projektowane rozporzadzenie, obowiazuje obecnie
rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 20 grudnia 2010 r. w sprawie warunkow
emitowania bonéw skarbowych (Dz. U. Nr 250, poz.1679).

Wydanie nowego rozporzadzenia spowodowane jest wprowadzeniem  kilku
innowacyjnych rozwiazan do systemu sprzedazy bonéw skarbowych. W zwigzku z faktem, iz
bony skarbowe sg produktem oferowanym szerokiej grupie inwestorow zaro6wno krajowych
jak i zagranicznych istotnym jest, aby ich warunki emisji byly sformulowane w sposob
przejrzysty i zostaly zawarte w jednym dokumencie. Dlatego tez Minister Finansow
postanowil wydaé¢ nowe rozporzadzenie regulujace warunki emisji bonow skarbowych, a nie
rozporzgdzenie zmieniajace.

W rozdziale 1 projektu rozporzadzenia zamieszczono przepisy ogolne dotyczace m. in.:
jednostkowej wartosci nominalnej bonéw skarbowych, waluty w ktérej moze nastgpowac
emisja, okreséw zapadalnosci, minimalnej ceny sprzedazy, ofercie niekonkurencyjnej,
ogranicze co do obrotu tymi papierami na rynku pierwotnym i wtornym, zasad i trybow
sprzedazy bon6w skarbowych.

Zgodnie z projektem rozporzadzenia, bony bgda nominowane w walucie polskiej.
Nominat bonéw skarbowych bedzie wynosit 10.000 zt (dziesig¢ tysigcy zlotych).

Bony skarbowe beda moglty by¢ nabywane przez osoby prawne, osoby fizyczne lub
spotki nie posiadajgce osobowosci prawne;.

Przedmiotowe bony nie bgda mialy formy dokumentu i b¢dg rejestrowane na rachunkach
bonéw i kontach depozytowych bonéw, prowadzonych w ramach Rejestru Papieréw
Wartosciowych.

Sprzedaz bon6éw, z wyjatkiem przypadkéw, o ktérych mowa w § 3 ust. 2, a takze ich
obstuge bedzie prowadzil na podstawie umowy zawartej z Ministrem Finansow, agent emisji.

Minister Finanséw bedzie méglt ponadto, na podstawie umowy, przyzna¢ okreslonym
podmiotom wylaczne prawo zakupu lub przedstawienia do odkupu poza przetargiem bonow.

W rozdziatach 2 — 6 projektu rozporzadzenia uregulowano zasady i tryb sprzedazy
bonéw. Okreslono krag podmiotéw, ktérym bony skarbowe bedg oferowane do nabycia na
rynku pierwotnym. Zgodnie z przepisami na rynku pierwotnym zakupu bonéw skarbowych
beda mogty dokonywaé banki, instytucje kredytowe lub instytucje finansowe, a takze ich
odzialy, w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2012 r.
poz. 1376, z pézn. zm.), z ktérymi Minister Finansow zawrze umowe w sprawie pelnienia
funkcji Dealera Skarbowych Papierow Warto$ciowych, przyznajaca im prawo do skladania
ofert na przetargach bonéw. System Dealeréw Skarbowych Papierow Wartosciowych ma
zapewni¢ Ministrowi Finanséw mozliwo$¢ szybkiego reagowania w sytuacjach istotnych
zmian na rynku finansowym. Przy braku tego instrumentu niemozliwe mogloby by¢
prawidlowe funkcjonowanie rynku, a tym samym zapewnienie finansowania, na optymalnych
warunkach, potrzeb pozyczkowych pafistwa.

Zakupu bonéw skarbowych na rynku pierwotnym beda mogly dokonywa¢ takze banki
pafstwowe W rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe nie posiadajace
statusu Dealera Skarbowych Papieréw Wartosciowych. Szczegétowe warunki uczestnictwa w
przetargach tych podmiotéw zostana okreslone w umowie z Ministrem Finansow.

Zgodnie z projektem rozporzadzenia bony skarbowe beda sprzedawane przez Ministra
Finanséw w drodze przetargow. Przetargi beda organizowane przez agenta emisji. Minister
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Finans6éw bedzie miat jednak prawo, bez podania przyczyny, odwota¢ albo uniewaznié, przed
przyjeciem ofert przetarg lub oglosi¢ dodatkowy przetarg.

Projekt rozporzadzenia przewiduje dwa rodzaje przetargdéw sprzedazy:

1) przetarg wielu cen, gdzie kazdy z uczestnikéw przetargu sprzedazy, jest zobowigzany
zaptaci¢ za nabyte bony kwote wynikajaca z iloczynu ich liczby oraz ceny przetargowej,

2) przetarg jednej ceny, w przypadku ktérego wszyscy uczestnicy przetargu sprzedazy,
ktorych oferty zakupu zostaly przyjete sa obowigzani zaplaci¢ za nabyte bony skarbowe
kwotg wynikajgca z iloczynu ich liczby oraz minimalnej ceny sprzedazy.

Uczestnicy przetargu beda skladaé oferty w postaci elektronicznej, za pomocy
elektronicznego systemu przetargowego prowadzonego przez agenta emisji. Uczestnik
przetargu bedzie mégt odwota¢ ztozona oferte przed uptywem terminu do ztozenia oferty.

Umowa sprzedazy bonéw bedzie zawierana, zgodnie z przepisami Kodeksu Cywilnego,
w dniu przetargu z chwilg przyjecia przez Ministra Finansow oferty ztozonej przez uczestnika
przetargu.

Zgodnie z zalozeniami projektu uczestnicy przetargu beda mogli skiadaé oferty
niekonkurencyjne. Oferty niekonkurencyjne to oferty zakupu papieréw na rynku pierwotnym,
w ktérych inwestor okresla jedynie ilos¢ bonéw skarbowych o danym terminie wykupu jakie
cheiatby naby¢, nie podajac ceny po ktérej cheiatby dokonaé zakupu. Godzi si¢ tym samym
na zakup bonéw za kwot¢ wynikajacg z iloczynu ich liczby oraz ceny przetargowej, w
przypadku jezeli bony byty sprzedawane na przetargu wielu cen, albo za kwotg¢ wynikajaca z
iloczynu ich liczby oraz minimalnej ceny sprzedazy, w przypadku jezeli bony byty
sprzedawane na przetargu jednej ceny. Gléwna funkcja tych ofert jest umozliwienie kupna
papieréw wartosciowych mniej doswiadczonym podmiotom, ktére nie posiadaja
wystarczajacej wiedzy fachowej na temat funkcjonowania rynkéw finansowych i zgadzaja sie
zaplaci¢ za papiery cen¢ wyznaczong na podstawie ofert konkurencyjnych zglaszanych przez
profesjonalistow. Z technicznego punktu widzenia ustalenie ceny dla ofert
niekonkurencyjnych polega na umieszczeniu w tabeli ofertowej wszystkich zgloszen tego
typu przed ofertami konkurencyjnymi. Nastepnie ustala sie ofert¢ konkurencyjng, na ktérej
wyczerpuje si¢ warto$¢ ogloszonej podazy z ewentualnym zastosowaniem Jj€j proporcjonalnej
redukcji, czego efektem jest okreslona cena minimalna.

Uczestnicy przetargu beda nabywaé bony we wiasnym imieniu i na wilasny rachunek.
Obowigzek zaptacenia ceny zakupu bedzie cigzy! na uczestniku przetargu.

Obok sprzedazy bonéw skarbowych na przetargu sprzedazy, projekt rozporzadzenia
przewiduje takze mozliwo$¢ sprzedazy tych papierow w drodze przetargu uzupeiniajacego.

Sprzedaz bonéw na przetargu uzupehniajacym bedzie odbywala si¢ wedlug sredniej
wazonej ceny przetargowej, w przypadku jezeli bony byty sprzedawane na przetargu wielu
cen, lub po minimalnej cenie sprzedazy, w przypadku jezeli bony byly sprzedawane na
przetargu jednej ceny. Na przetargu uzupeiniajacym beda oferowane bony, ktore nie zostaty
sprzedane na przetargu sprzedazy lub dodatkowa pula bonéw. Jednakze warto$é nominalna
oferowanych na przetargu uzupelniajacym bonéw nie bedzie mogla by¢ wigksza niz 20 %
wartosci nominalnej bonéw oferowanych na przetargu sprzedazy.

Zgodnie z projektem rozporzadzenia zakupu bonéw na przetargu uzupetniajacym beda
mogli dokonywa¢ uczestnicy przetargu, ktérzy dokonali zakupu bonéw na przetargu
sprzedazy. W przetargach bonéw mogg bra¢ ponadto udziatl banki panstwowe w rozumieniu
ustawy z 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, nie posiadajace statusu Dealera Skarbowych
Papierow Wartosciowych, ktére po zaspokojeniu popytu przez uczestnikoéw przetargu
uzupeiniajgcego bgda mogly naby¢ na swéj rachunek pozostala pule bonow.

Zakup bonow przez poszczegdlnych uczestnikéw przetargu uzupelniajagcego bedzie
nastepowat proporcjonalnie do wartosci bonéw nabytych przez nich na przetargu sprzedazy.
Takie uregulowanie ma na celu obnizenie kosztéw obstugi bonéw skarbowych. Dealerzy
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Skarbowych Papieréw Wartosciowych chcac nabyé jak najwigksza liczbe bondéw na
przetargach uzupelniajacych, beda zmuszeni do wigkszej aktywnosci na przetargach
zwyklych, co niewatpliwie wymusi oferowanie wyzszych cen za dane papiery.

W rozdziale 7 projektu rozporzadzenia zamieszczono zasady odkupu bonow skarbowych.
Minister Finanséw bedzie mégt odkupowaé bony skarbowe przed terminem, na jaki zostaly
wyemitowane. Odkupione bony skarbowe beda ulegaty umorzeniu z chwilg zaplaty za nie,
z wyjatkiem bonéw skarbowych nabywanych przez Ministra Finansow w celu zarzadzania
dtugiem Skarbu Panstwa. Projekt przewiduje mozliwo$¢ skiadania na przetargu odkupu ofert
niekonkurencyjnych, o ile w komunikacie Minister Finanséw dopusci mozliwos¢ skiadania
takich ofert na danym przetargu.

Wykup bonéw skarbowych jest uregulowany w rozdziale 8 projektu rozporzadzenia.
Wykup bonéw bedzie nastepowat wedtug ich wartosci nominalnej, po uptywie okresu, na jaki
zostaly wyemitowane.

W odniesieniu do obowiazujacego rozporzadzenia Ministra Finanséw w przedktadanym
projekcie na wszystkich rodzajach przetargéw, w przypadku redukcji ofert, wprowadzono
zasade zaokraglania zredukowanych ofert do najblizszej wielokrotnosci dziesigciu, przy
zatozeniu nieprzekroczenia liczby bonéw okreslonej w danej ofercie. To rozwigzanie zmierza
do usankcjonowania powstatej praktyki na rynku wtérnym papier6w wartosciowych. Wtorny
obrét bonami co do zasady dokonywany jest w pakietach po dziesig¢ sztuk. Dlatego
proponuje si¢ rozwigzanie, ktére umozliwi uczestnikom przetargu réwniez na rynku
pierwotnym nabywanie peinych pakietéw bonéw.

Ponadto, na przetargu sprzedazy, przetargu uzupetniajacym i przetargu odkupu dopuszczono
mozliwo$é skladania jedynie jednej oferty zakupu.

Wprowadzono réwniez nowe zasady karania za nieuiszczenie ceny zaplaty za zakupione
bony, a w przypadku przetargu odkupu za niedostarczenie zaoferowanych do odkupu bonow.
W przypadku nieuiszczenia ceny zakupu w dniu zaplaty, za kazdy dzien, beda naliczane
odsetki od kwoty nierozliczonej transakcji, ktorych podstawe naliczania bedzie stanowic¢
stawka oprocentowania kredytu lombardowego ustalanego przez Narodowy Bank Polski.
Jezeli cena zakupu, powigkszona o naroste odsetki nie zostanie zaptacona najpozniej piatego
dnia roboczego po dniu rozliczenia przetargu, uwaza sie, ze odstapiono od nabycia bonéw, a
uczestnik przetargu zobowigzany bedzie do zaptaty odstgpnego od kwoty nierozliczonej
transakcji, ktérego podstawe naliczania stanowi¢ bedzie dwukrotnos¢ oprocentowania kredytu
lombardowego ustalanego przez Narodowy Bank Polski. Analogiczne zasady wprowadzono
na przetargu odkupu, z t3 réznica, iz w miejsce odsetek przewidziano kar¢ umowng jako
sankcje za opoZnienie w speinieniu $wiadczenia niepienigznego.

Pozostate zmiany majg charakter porzadkujacy i doprecyzowujacy.

Zawarte w projekcie rozporzadzenia rozwigzania nie stanowiag przepisow technicznych w
rozumieniu rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 23 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu
funkcjonowania krajowego systemu notyfikacji norm aktéw prawnych (Dz. U. Nr 239, poz.
2039 oraz z 2004 r., Nr 65, poz. 597) dlatego tez, projekt rozporzadzenia nie podlega
procedurze notyfikacji.

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U Nr 169, poz. 1414, z 2009 r. Nr 42, poz. 337 oraz 2011 r. Nr 106,
poz. 622 i Nr 161, poz. 966) projekt rozporzadzenia zostanie udostepniony w Biuletynie
Informacji Publicznej Rzadowego Centrum Legislacji.

Osoba odpowiedzialna
za opracowanie projektu:
Rafat GoZdzikowski
Naczelnik Wydziatu

Tel. 694-34-39
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OCENA SKUTKOW REGULACJI

1. Cel wprowadzenia regulacji

Celem wydania rozporzadzenia jest uregulowanie warunkéw emisji bonéw skarbowych, w
szczegllnosci okreslenie wartosci nominalnej bonéw, waluty, w ktorej moze nastepowaé
emisja, zasad i trybu sprzedazy bonéw, podmiotow, ktérym bony sg oferowane do nabycia na
rynku pierwotnym, ograniczen co do obrotu bonami na rynku pierwotnym i wtérnym oraz
sposobu realizacji $wiadczen z tytutu bonéw skarbowych.

Wydanie nowego rozporzadzenia spowodowane jest wprowadzeniem kilku
innowacyjnych rozwiazan do systemu sprzedazy bonéw skarbowych. W zwigzku z faktem, iz
bony skarbowe sa produktem oferowanym szerokiej grupie inwestoréw zaréwno krajowych
jak i zagranicznych istotnym jest, aby ich warunki emisji byly sformulowane w sposob
przejrzysty i zostaly zawarte w jednym dokumencie. Dlatego tez Minister Finansow
postanowit wyda¢ nowe rozporzadzenie regulujace warunki emisji bonéw skarbowych, a nie
rozporzadzenie zmieniajace.

2. Podmioty, na ktére oddzialuje akt normatywny

Projekt rozporzadzenia oddzialywa przede wszystkim na podmioty, ktére beda mogly
nabywa¢ bony na rynku pierwotnym. Dotyczy wiec podmiotéw posiadajgcych status
Dealeréw Skarbowych Papierow Wartosciowych, ktérymi, zgodnie z zalozeniami projektu,
mogg by¢ nie tylko banki, ale réwniez instytucje kredytowe i instytucje finansowe oraz ich
oddziaty.

3. Wplyw aktu normatywnego na sektor finanséw publicznych, w tym budzet panstwa
i budzety jednostek samorzadu terytorialnego

Wejscie w zycie przedmiotowego rozporzadzenia nie bedzie mialo wplywu na sektor
finanséw publicznych, w tym na budzet pafstwa i budzety jednostek samorzadu
terytorialnego.

4. Wplyw aktu normatywnego na rynek pracy
Wejscie w zycie przedmiotowego rozporzadzenia nie bedzie mialo wptywu na rynek pracy.

S. Wplyw aktu normatywnego na konkurencyjnosé¢ gospodarki i przedsigbiorczo$é,
w tym funkcjonowanie przedsi¢biorstw.

Wejscie w  zycie przedmiotowego rozporzagdzenia nie bedzie mialo wplywu
na konkurencyjnos¢ gospodarki i przedsigbiorczosé, w tym funkcjonowanie przedsiebiorstw.

6. Wplyw aktu normatywnego na sytuacje i rozwaj regionalny

Wejscie w zycie przedmiotowego rozporzadzenia nie bedzie mialo wplywu na sytuacje
1 rozwoj regionalny.

7. Konsultacje spoleczne

W ramach konsultacji spolecznych niniejsze rozporzadzenie zostanie przestane do NBP,
BGK, KDPW S.A. oraz BondSpot S.A.

Przedmiotowy projekt rozporzadzenia nie jest objety zakresem prawa Unii Europejskie;j.
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