Projekt z dnia 23 stycznia 2013 r.
ROZPORZADZENIE

MINISTRA FINANSOW Y
zdnia ... ... 2013 .

w sprawie zakresu tréci umowy okreslajacej zasady wspotpracy midzy
depozytariuszami funduszu podstawowego i funduszugwigzanego oraz rodzajow

nieprawidtowosci, ktore moga mie¢ negatywny wptyw na fundusz pow’gzanyz)

Na podstawie art. 169e ust. 6 ustawy z dnia 27 n#)84 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, zp6zm?) zaradza s¢, co nastpuje:

8 1.Rozporadzenie okréa:

1) niezlgdny zakres tre&ei umowy okrélajacej zasady wspoipracy guizy
depozytariuszem funduszu podstawowego a depozgtam funduszu powzanego, w
przypadku gdy fundusz podstawowy i fundusz paany maj réznych depozytariuszy;

2) rodzaje nieprawidtowdzi, ktére uznaje si za majce negatywny wptyw na fundusz

powiazany.

§ 2.llekro¢ w rozporadzeniu jest mowa o:

1) funduszu powgzanym — rozumie giprzez to fundusz inwestycyjny otwarty prowacl
dziatalng¢ polegajca na lokowaniu co najmniej 85% aktywéw funduszu anestki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa funduszu pagstvego;

2) statucie — rozumie eiprzez to statut funduszu inwestycyjnego otwartegow
przypadku funduszu zagranicznego — regulamin tegaudszu, w rozumieniu art. 253
ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszawiestycyjnych, zwanej dalej
"ustawng”.

Y Minister Finanséw kieruje dzialem administraciidewej - instytucje finansowe, na podstawie § 1 Rigtkt

3 rozporadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 18 listopadhl2r. w sprawie szczegotowego zakresu
dziatania Ministra Finanséw (Dz. U. Nr 248, poz81J

Niniejsze rozporadzenie w zakresie swojej regulacji wdaadyrektyws Komisji 2010/44/WE z dnia 1 lipca
2010 r. w sprawie wykonania dyrektywy Parlamenturdpejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie
niektorych przepiséw dotygezych hczenia funduszy, modeli funduszy podstawowych i igpanych oraz
procedury powiadamiania (Dz. Urz. UE L 176 z 102070, str. 28).

Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dzz 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 153334

i Nr 184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 157, poz. 11120807 r. Nr 112, poz. 769, z 2008 r. Nr 231, pd#é, z
2009 r. Nr 18, poz. 97, Nr 42, poz. 341, Nr 16&.d823 i Nr 201, poz. 1540, z 2010 r. Nr 81, @80, Nr
106, poz. 670, Nr 126, poz. 853 i Nr 182, poz. 1228011 r. Nr 106, poz. 622, Nr 152, poz. 900 i284,
poz. 1389 1391, z 2012 r. poz. 596, 1385 i 152& @ 2013 r. poz. 70.

2)

3)
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§ 3.Umowa okrélajaca zasady wspotpracy eoizy depozytariuszem funduszu

podstawowego a depozytariuszem funduszu gaviego, zawiera co najmniej:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

wskazanie rodzajow dokumentow, ktére an&jy¢ przedmiotem wymiany radzy

depozytariuszami oraz trybu i warunkéw tej wymiany;

wskazanie sposobu oraz harmonogramu przekazgviafioirmacji i dokumentéw przez

depozytariusza funduszu podstawowego depozytamignoduszu powizanego;

zasady koordynowania dziatadepozytariuszy, z uwzglnieniem natgonych na
kazdego z nich przepisami obayzkOw o charakterze organizacyjnym, w szczegéino

w odniesieniu do sposobu:

a) obliczania warti aktywow netto kadego funduszu, mg na wzgtdzie ochror
przed praktykami poleggymi na dizeniu do wyprzedzania reakcji rynku w celach
arbitrazowych,

b) postpowania ze zleceniami funduszu pemanego nabycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa albo nabycia, odkupienigzbumorzenia tytutow
uczestnictwa funduszu podstawowego oraz sposoliczaamia takich zleag w
tym sposobu nabywania w zamian za wptaty w formieej niz pienizna tytutow
uczestnictwa w funduszu podstawowym, o ilezliveos¢ dokonywania takich
wptat wynika ze statutu funduszu podstawowego i wgna ktorej mowa w art.
169c ust. 1 ustawy, albo wewtrenych zasad prowadzenia dziatacio

wskazanie trybu i sposobu pgsbtwania kadego z depozytariuszy w zyzku z
podejmowaniem czynioi dotycacych zamykania kgg rachunkowych funduszu
powiazanego lub funduszu podstawowego narfdkimczacy rok obrotowy;
okr&lenie zakresu informacji przekazywanych przez dgfomisza funduszu
podstawowego depozytariuszowi funduszu p@anego w zwizku ze stwierdzonymi
nieprawidtowdciami, ktore mog mie¢ negatywny wplyw na fundusz poyziany, a
takze szczegobtowe okékenie sposobu i termindw przekazania tych informacj
okrelenie sposobu i terminébw udzielania odpowiedzi apytania sktadane w trakcie
wspoOtpracy przez jednego depozytariusza drugiempozgariuszowi, w tym na
zapytania w sprawie nieprawidiow® dotyczcych funkcjonowania funduszu
podstawowego;

wskazanie szczegoélnych okolicZob zwigzanych z funkcjonowaniem funduszu

podstawowego lub funduszu paménego, o ktérych depozytariusze powinng Si
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nawzajem na bigco informow&, wraz ze wskazaniem sposobu i terminow

przekazywania informaciji.

8 4.Nieprawidtowdci, ktére uznaje si za majce negatywny wptyw na fundusz

powiazany, obejmu:

1)
2)

3)

4)

5)

bledy w obliczaniu wartéci aktywéw netto funduszu podstawowego;

bledy w zleceniach nabycia lub odkupienia jednostekestnictwa albo zleceniach
nabycia, odkupienia dolz umorzenia tytutdw uczestnictwa funduszu podstavgmwe
sktadanych przez fundusz paewany lub przez fundusz zagraniczny prowgyz
dziatalng¢ polegajca na lokowaniu co najmniej 85% aktywéw funduszu anestki
uczestnictwa funduszu podstawowego lugtw rozliczeniu takich zlede

bledy w wyptacie lub naliczaniu dochodow funduszu gad®wego lub w obliczeniach
podatku wrédta zwhzanego z tymi dochodami;

naruszenia celow, polityki lub strategii inwestynej funduszu podstawowego,
opisanych w jego statucie, prospekcie informacyjnydz kluczowych informacjach
dla inwestoréw;

naruszenia zasad dywersyfikacji lokat i1 innyclgramiczé inwestycyjnych Ilub
dopuszczalnej wysokoi kredytow i payczek zaciganych przez fundusz podstawowy,
okreslonych w ustawie albo wéaiwych regulacjach prawa fpistwa cztonkowskiego lub
w statucie, prospekcie informacyjnym funduszu padstvego hdz kluczowych

informacjach dla inwestoréw tego funduszu.

8 5.Rozporadzenie wchodzi wycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.
MINISTER FINANSOW
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UZASADNIENIE

Rozporadzenie stanowi wykonanie uposaenia dla ministra wkriwego do spraw
instytucji finansowych zawartego w art. 169e ustugiawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546&n. zm.), zwana dalej: "ustaW

Zasadniczym celem projektu rozpaazenia jest umdiwienie depozytariuszowi
funduszu powjzanego uzyskania wszystkich odpowiednich informacjdokumentow
dotyczcych funduszu podstawowego od depozytariusza tegdukzu, ktoreasniezlzdne
do wykonywania przez depozytariusza funduszu poaviego swoich obowzkow.
Jednoczénie, majc na uwadze potrzelzapewnienia nakgtej ochrony interesow funduszu
powiazanego, w projekcie rozpemzenia okréone zostaty rodzaje nieprawidtowed
wykrytych przez depozytariusza funduszu podstaw@weg trakcie wykonywania przez
niego swoich obowizkow, ktére powinien przekaza depozytariuszowi funduszu

powiazanego.

Stosownie do art. 169e ust. 1 ustawy umowa zawait@lzy depozytariuszami, w
przypadku gdy fundusz podstawowy i fundusz paany maj réznych depozytariuszy,
okresla zasady wspotpracy, w szczegd@lcizasady wymiany informacji i ich zakres. Ponadto
przepis art. 169e ust. 2 ustawy naktada na strampwy obowiazek wskazania prawa
wiasciwego dla tej umowy i jurysdykcjiasow paistwa. Majc na uwadze,zi obowihzek
zawarcia wymienionych elementéw w umowie wynika fm8rednio z ustawy w projekcie

rozporadzenia elementy te zostaty pomita.
Projekt rozporzdzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskiej.

Przyjgte w projekcie przepisy stanayimplementagj do polskiego porgdku prawnego
art. 24 i 26 dyrektywy Komisji 2010/44/UE z dnialipca 2010 r. w sprawie wykonania
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/66/W zakresie niektérych przepiséw
dotycacych hczenia funduszy, modeli funduszy podstawowych i ig@anych oraz
procedury powiadamiania (Dz. Urz. UE L Nr 176 z712D10, str. 28 z gd. zm.). Przepisy
art. 25 tej dyrektywy zostaty zaimplementowane w 469e ust. 2 ustawy z dnia 27 maja

2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

Projekt nie podlega notyfikacji zgodnie z trybemzgwidzianym w przepisach
dotyczcych sposobu funkcjonowania krajowego systemu it@gji norm i aktéw prawnych

(rozporadzenie Rady Ministrow z dnia 23 grudnia 2002 r. \prasvie sposobu
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funkcjonowania krajowego systemu notyfikacji normaktéw prawnych (Dz. U. Nr 239,
poz. 2039 oraz z 2004 r. Nr 65, poz. 597).

Projektowane rozpogdzenie zostato zamieszczone w Biuletynie InformBeiblicznej
Rzadowego Centrum Legislacji, zgodnie z § 11a uchwdiy49 Rady Ministrow z dnia
19 marca 2002 r. Regulamin pracy Rady Ministrow (NfPL3, poz. 221, z . zm.).

W zwiazku z art. 50 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 iinarfsach publicznych (Dz. U.
Nr 157, poz. 1240, z pgé. zm.) naley podnigé, ze projektodawca nie przewiduje, aby
projektowane przepisy miaty wptyw na sektor finangdublicznych, w tym na zwkszenie
wydatkéw lub zmniejszenie dochoddéw jednostek seklimansow publicznych.
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OCENA SKUTKOW REGULACJI (OSR)

1. Podmioty, na ktore oddziatuje akt normatywny

Projektowane rozpo#rlzenie oddziatuje na depozytariuszy (podmioty piyee rejestry
aktywow) funduszy podstawowych i funduszy pexenych. Na koniec roku zezwolenie
KNF na prowadzenie takiej dziatakw posiadato 10 bankow depozytariuszy.

2. Wyniki przeprowadzonych konsultacji

Projekt rozporzdzenia zostat przestany w ramach konsultacji spolch do: Izby
Zarzmdzapcych Funduszami i Aktywami, lzby Doméw Maklerskickgietdy Papieréw
Wartasciowych w Warszawie S.A., BondSpot S.A., Krajowedepozytu Papierow
Wartasciowych S.A., Zwiazku Makleréw i Doradcow, Stowarzyszenia Emitentow
Gietdowych, Zwazku Bankow Polskich, Krajowej Rady Bankow Depoziyszy, Polskiego
Stowarzyszenia Inwestoréw Kapitatowych oraz Krajplzby Biegtych Rewidentow.

3. Wplyw aktu normatywnego na sektor finanséw publznych, w tym budzet panstwa i
budzety jednostek samoradu terytorialnego

Wejscie w zycie rozporadzenia nie wptynie na sektor finansow publicznyehtym budzet
panstwa i budety jednostek samagdu terytorialnego.

4. Wptyw aktu normatywnego na rynek pracy

Wejscie wzycie rozporadzenia nie wptynie na rynek pracy.

5. Wplyw aktu normatywnego na konkurencyjnaé¢ gospodarki i przedsgbiorczosé,

w tym funkcjonowanie przedsgbiorstw

W opinii projektodawcy wefie w zycie rozporzdzenia nie wptynie na konkurencygio
gospodarki i przedsbiorczaé¢, w tym na funkcjonowanie przedbiorstw. Wynika to z
faktu, ze obowazek zawierania umowy rulzy depozytariuszami funduszu podstawowego |
funduszu powjzanego, a tale niektére z elementow tej umowy wynikajprost z
przepisow ustawy. Wartym odnotowania jest rowniakt, iz w zwiazku z implementagj
prawa europejskiego analogiczne wymogi zostakze ustanowione w innych pstwach
cztonkowskich.

6. Wplyw aktu normatywnego na sytuacg i rozwoj regionalny

Wejscie wzycie rozporadzenia nie bdzie miato wptywu na sytuagj rozwoj regionalny.

7. Wskazaniezrédet finansowania

Wejscie w zycie rozporzdzenia nie poaga za solp obchzenia budetu pastwa lub

budzetow jednostek samadu terytorialnego.
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