Projekt z dnia 15 stycznia 2013 r.
ROZPORZADZENIE

MINISTRA FINANSOW Y

w sprawie zakresu informacji zawartych w dokumencignformacyjnym funduszu

inwestycyjnegd

Na podstawie art. 204 ust. 4 ustawy z dnia 27 8@ r. o funduszach inwestycyjnych

(Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z p6. zm?) zaradza st, co nastpuje:

8 1.Rozporadzenie okréla szczego6towy zakres informacji, ktére powinny¢tmawarte

w dokumencie informacyjnym funduszu przejaguggo oraz dokumencie informacyjnym

funduszu przejmowanego.

1)
2)

8 2. llekro¢ w rozporadzeniu jest mowa o:

ustawie - rozumie sustaw z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
funduszu - rozumie gfundusz inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fusd inwestycyjny
otwarty, subfundusz wydzielony w funduszu inwesjgggn otwartym z wydzielonymi
subfunduszami lub specjalistycznym funduszu inwagbhym otwartym z wydzielonymi

subfunduszami, ktore bipudziat w pokczeniu.

1)

Minister Finanséw kieruje dzialem administracjadewej - instytucje finansowe, na podstawie § 1 Rgpkt 3
rozporzdzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 18 listopa@iEl2. w sprawie szczegbtowego zakresu dziatania
Ministra Finanséw (Dz. U. Nr 248, poz. 1481).

Niniejsze rozporgdzenie w zakresie swojej regulacji waaadyrektywy:

1) Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE =z di8 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepisow
ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odmcgzh sé do przedsibiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery watowe (UCITS) (Dz. Urz. UE L 302 z 17.11.2009, sB2,

Z p&n. zm.),

2) Komisji 2010/44/WE z dnia 1 lipca 2010 r. w spi@ wykonania dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2009/65/WE w zakresie niektérych przepiséetydzicych hczenia funduszy, modeli funduszy
podstawowych i povazanych oraz procedury powiadamiania (Dz. Urz. UE/B z 10.07.2010, str. 28).

Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dzz 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 153634 i

Nr 184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 157, poz. 11190@72r. Nr 112, poz. 769, z 2008 r. Nr 231, poz.6,542009 r.

Nr 18, poz. 97, Nr 42, poz. 341, Nr 168, poz. 1832% 201, poz. 1540, z 2010 r. Nr 81, poz. 530, 106,

poz. 670, Nr 126, poz. 853 i Nr 182, poz. 12280222r. Nr 106, poz. 622, Nr 152, poz. 900 i Nr 23dz. 1389

i 1391, z 2012 r. poz. 596, 1385 i 1529 oraz z 20p®z. ....
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§ 3.1. Dokument informacyjny funduszu przejmowanego ieeavprzedstawione zwile,

bez sformutowa specjalistycznych:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

opis etapdéw patzenia oraz jego ewentualnego wplywu na fundusziggamy i jego

uczestnikow;

opis cech, formy i zasad funkcjonowania fundugzmejmuacego, w szczegoélsoi w

zakresie, w jakim rinia si¢ one od stosowanych przez fundusz przejmowany;

informacg o0 zahczeniu kopi kluczowych informacji dla inwestorow nfluszu

przejmupcego, w tym podkridenie potrzeby zapoznania¢siz jego trécia przez

uczestnikow funduszu przejmowanego;

opis r@nic pomedzy prawami przystugagymi uczestnikom funduszu przejmowanego

przed padczeniem i po pakzeniu;

informacije o:

a) istotnych aspektach pokenia,

b) planowanym terminie pgtzenia,

c) maliwosci pogorszenia wynikow inwestycyjnych funduszu oveystapienia innych
ryzyk zwiazanych z pciczeniem, ktdre mag mie¢ wptyw na wartéé¢ aktywow
funduszu,

d) istotnych réanicach pomgdzy funduszem przejmowanym i przejrpgeym,

e) szczegolnych prawach przystugrych uczestnikom w zwiku z pohczeniem;

jezeli w kluczowych informacjach dla inwestorow fundusprzejmowanego i funduszu

przejmupcego wykazano wskaiki zysku do ryzyka w rénej wartgci lub okre&lono inne

rodzaje ryzyka zwizanego z inwestycjami — poréwnanie tychmg;

porownanie optat i kosztow w funduszu przepouim i przejmowanym na podstawie

danych okr&onych w kluczowych informacjach dla inwestoréw duszy;

jezeli fundusz przejmowany wyptaca wynagrodzenie zaapanie uzalenione od jego

wynikow inwestycyjnych — opis sposobu pobierangotevynagrodzenia przed pokzeniem

i po pohkczeniu funduszy;

okrglenie, czy towarzystwo zagdzapce funduszem przejmowanym Ilub spétka

zaradzapca, ktéra zarmlza funduszem przejmowanym i prowadzi jego spraaynierza

przed podczeniem dostosowastruktue portfela inwestycyjnego funduszu, do polityki
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inwestycyjnej stosowanej przez fundusz przegoyj o ile dostosowanie takie jest Aiave

w ramach polityki inwestycyjnej stosowanej przeadusz przejmowany;

10) opis posfpowania z dochodami funduszu przejmowanego;

11) opis procedury, w ramach ktérej uczestnicy fisml przejmowanegoetla uprawnieni do
wyrazenia zgody na proponowane pa#tenie oraz wskazanie sposobu ich powiadomienia o
tresci poditej przez zgromadzenie uczestnikow funduszu uchwaprawie paiczenia;

12) jezeli w zwiazku z pohczeniem planowane jest zawieszenie zbywania i ogkapia
jednostek uczestnictwa funduszu przejmowanego wi cgrawnego przeprowadzenia
pofaczenia — opis procesu zawieszenia zbywania i odkapia jednostek uczestnictwa
oraz wznowienia zbywania i odkupywania jednostetestnictwa.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5 lit.dibtycz co najmniej wskazania xgic w
zakresie:

1) polityki i strategii inwestycyjnej;

2) sprawozdawczai okresowej;

3) kosztéw obaizajacych fundusze.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5 litdetycz co najmniej wskazania:

1) prawa do otrzymania dodatkowych informacji ogpeéniu funduszy;

2) prawa do otrzymania nzdanie kopii opinii niezalmego biegtego rewidenta, o ktorej
mowa w art. 208u ustawy, w tym informacji 0 spoggkj uzyskania;

3) prawa do odkupienia jednostek uczestnictwa famdu bez pobierania optat

manipulacyjnych, zgodnie z art. 208p ust. 2 ustawy.
4. Jeeli na pocztku dokumentu informacyjnego funduszu przejmowanegajduje si

streszczenie gtownych elementéw planuappénia, streszczenie to powinno zawdendestania

do czsci dokumentu informacyjnego, w ktorych znajduje s2czegotowy opis tych elementow.

5. Dokument informacyjny funduszu przejmowanego ieeaav wyrane ostrzgenie

uczestnikow funduszu o mlwosci zmiany stosowanego do nich opodatkowania wepastie

pofaczenia, w tym informagjo spodziewanym wptywie pgdzenia na sposob opodatkowania

dochoddw z inwestyciji.

6. W przypadku patzenia transgranicznegoz@i warunki, na jakich dokonywanedrie

pofaczenie, przewiduj doptat w srodkach pieniznych, o ktérej mowa w art. 208ze ust. 2
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ustawy, dokument informacyjny funduszu przejmowanegwiera szczegotowe informacije o tej
doptacie.

7. Dokument informacyjny funduszu przejmowanegaenmawierd zalecenie towarzystwa
zaradzapcego funduszem przejmowanym lub spotki adeapcej, ktora zargdza funduszem
przejmowanym i prowadzi jego sprawy, dotyoZ sposobu pogtowania uczestnikOw w

zwiazku z pohczeniem funduszy.

8 4.1. Dokument informacyjny funduszu przejrgeggo, zawiera przedstawione zwe,

bez sformutowa z jgzyka specjalistycznego:

1) opis etapédw patzenia oraz jego ewentualnego wptywu na fundusejpnzjacy i jego
uczestnikow;

2) okraglenie, czy towarzystwo zagdzapce funduszem przejmowanym Ilub spétka
zaradzapca, ktéra zargdza funduszem przejmowanym i prowadzi jego spraaynierza
przed podczeniem dostosowastruktue portfela inwestycyjnego funduszu, do polityki
inwestycyjnej stosowanej przez fundusz przegoyj o ile dostosowanie takie jest Aiwe
w ramach polityki inwestycyjnej stosowanej przeadusz przejmowany;

3) informacje o:

a) istotnych aspektach pokenia,

b) planowanym terminie pgdzenia,

c) maliwosci pogorszenia wynikow inwestycyjnych funduszu oveystapienia innych
ryzyk zwiazanych z paiczeniem, ktére mag mie¢ wplyw na warté¢ aktywow
funduszu;

4) opis posfpowania z dochodami funduszu przejauggo;

5) informacje o szczegdlnych prawach przystagygh uczestnikom funduszu w zwku z
potaczeniem, w szczegolia o:

a) prawie do otrzymania dodatkowych informacji éapeeniu,

b) prawie do otrzymania nadanie kopii opinii niezalenego biegtego rewidenta, o ktorej
mowa w art. 208u ustawy, w tym informag sposobie jej uzyskania,

c) prawie do odkupienia jednostek uczestnictwa @szad bez pobierania optat

manipulacyjnych, zgodnie z art. 208p ust. 2 ustawy.
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2. Jeeli na pocatku dokumentu informacyjnego funduszu przejmego znajduje si
streszczenie gtdwnych elementow planuappénia, streszczenie to powinno zawteodestania

do czsci dokumentu informacyjnego, w ktorych znajduje siczegotowy opis tych elementow.

§ 5.Jezeli w pohczeniu bierze udziat subfundusz wydzielony w furzdus wydzielonymi
subfunduszami, informacje @¢ dokumentem informacyjnym zamieszcza ailpowiednio w

odniesieniu do takiego subfunduszu.

8§ 6.W przypadku peiczenia transgranicznego fundusz przejmowany i fanguzejmuicy
przedstawiag w swoich dokumentach informacyjnych zahe informacje o cechach, formach i
zasad funkcjonowania funduszu przejamgigo albo funduszu przejmowanego boego udziat
w polaczeniu, rgniacych s¢ od powszechnie stosowanych wng@vie cztonkowskim tego

funduszu.

8 7.Rozporadzenie wchodzi wycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.
MINISTER FINANSOW
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UZASADNIENIE

Projekt rozporadzenia stanowi wykonanie uposaenia zawartego w art. 204 ust. 4
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwggtych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z
pézn. zm.) do wydania rozpagdzenia okrélajacego szczegbtowy zakres informacji, ktore
powinny by zawarte w dokumencie informacyjnym funduszu przggcego oraz w

dokumencie informacyjnym funduszu przejmowanego.

Celem przepisbw wydanych na podstawie przedmiotowegowanienia jest
zapewnienie, aby informacje zawarte w ww. dokumanteformacyjnych, przedstawiane
uczestnikom funduszu przejmugggo oraz uczestnikom funduszu przejmowanego, adoes
sic do planowanego pastzenia funduszy okéone byly w sposéb zrozumialy dla
uczestnikow dczonych funduszy oraz umoviaty im dokonanie nalgytej oceny wptywu
pofaczenia na ich inwestygjw dany fundusz, a tak skorzystanie ze szczegOlnych praw
przystuguacych im w zwazku z pokczeniem, okrdonych w art. 87a i art. 208p ust. 2

ustawy.

Projekt rozporzdzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskiej. Rwzgdzenie
stanowi czsciowa implementagj do polskiego porgdku prawnego art. 43 ust. 3 dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dBididca 2009 r. w sprawie koordynacji
przepisow ustawowych, wykonawczych i administraggin odnoszcych s&é do
przedstbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiegrtasciowe (UCITS) (Dz.
Urz. UE L z 17.11.2009 Nr 302, str. 32, zzp6zm.) oraz implementagcprt. 3 i 4 dyrektywy
Komisji 2010/44/UE z dnia 1 lipca 2010 r. w sprawigkonania dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie niekthrprzepisow dotyexych hczenia
funduszy, modeli funduszy podstawowych i pgzéinych oraz procedury powiadamiania
(Dz. Urz. UE L Nr 176 z 1.07.2010, str. 28 zp6zm.).

Projekt nie podlega notyfikacji zgodnie z trybemzgwidzianym w przepisach
dotyczicych sposobu funkcjonowania krajowego systemu it@gji norm i aktéw prawnych
(rozporadzenie Rady Ministrow z dnia 23 grudnia 2002 r. \prasvie sposobu
funkcjonowania krajowego systemu notyfikacji normaktéw prawnych (Dz. U. Nr 239,
poz. 2039 oraz z 2004 r. Nr 65, poz. 597).
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Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. @adinacsci lobbingowej w procesie
stosowania prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414 znp@m.) projekt zostanie zamieszczony w

Biuletynie Informacji Publicznej R@lowego Centrum Legislacji.

W zwiazku z art. 50 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 iinarfsach publicznych (Dz. U.
Nr 157, poz. 1240, z gd. zm.) naley podni&c, ze projektodawca nie przewiduje, aby
projektowane przepisy miaty wptyw na sektor finangdublicznych, w tym na zwkszenie
wydatkoéw lub zmniejszenie dochodéw jednostek sektimansow publicznych.
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OCENA SKUTKOW REGULACJI (OSR)

1. Podmioty, na ktore oddziatuje akt normatywny

Projektowane rozpogdzenie oddzialuje na fundusze inwestycyjne otwarneaz
specjalistyczne fundusze inwestycyjne uczeshoEzw pohczeniu oraz towarzystwa
zarmdzapce tymi funduszami, a tak spoiki zarzdzapce, ktore zarmlzap funduszami
inwestycyjnymi otwartymi uczestniggymi w pohczeniu, i prowadzxe ich sprawy. Na
koniec 2012 r. w Polsce funkcjonowaly 54 towarzystiunduszy inwestycyjnych, ktore
zaradzaly 65 otwartymi funduszami inwestycyjnymi i 5pesjalistycznymi funduszami
inwestycyjnymi. Fundusze te zadzaty aktywami netto w kwocie odpowiednio 80,7 rald
19,3 mid zi.

2. Wyniki przeprowadzonych konsultaciji

Projekt rozporzdzenia zostanie przestany w ramach konsultacji esgolych do: Izby
Zarzadzapcych Funduszami i Aktywami, Izby Domow Maklerskickgietldy Papierow
Wartagsciowych w Warszawie S.A., BondSpot S.A., Krajowed@epozytu Papieréw
Wartdsciowych S.A., Zwizku Maklerow i Doradcow, Stowarzyszenia Emitentéw
Gietdowych, Zwiazku Bankéw Polskich, Krajowej Rady Bankow Depoziytszy, Polskiego
Stowarzyszenia Inwestoréw Kapitatowych oraz Krajplzby Biegtych Rewidentow.

3. Wptyw aktu normatywnego na sektor finansow publtznych, w tym budzet panstwa i
budzety jednostek samoradu terytorialnego

Wejscie w zycie rozporadzenia nie wptynie sektor finanséw publicznych,ymtna budet
panstwa i budety jednostek samagdu terytorialnego.

4. Wptyw aktu normatywnego na rynek pracy

Wejscie wzycie rozporadzenia nie wptynie na rynek pracy.

5. Wplyw aktu normatywnego na konkurencyjnagé gospodarki i przedsebiorczose,
w tym funkcjonowanie przedsgbiorstw

W opinii projektodawcy wegie w zycie rozporadzenia nie bdzie rodzé dodatkowych,
istotnych kosztow dla funduszy inwestycyjnych. Jeth&nie naley zauway¢, iz bedzie
ono mialo zastosowanie wigiznie w procedurzea¢zenia funduszy, z tego ztevzgledu
przepisy rozporgzenia nie bda mialy zastosowania w bigcym procesie zaazlzania przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Obawek sporzdzenia w procesie a¢zenia
funduszy inwestycyjnych dokumentow informacyjnyclynika wprost z ustawy, natomiast
projekt rozporzdzenia okréla wyfacznie zakres informacji, jakie powinny znadesi¢ w tym

dokumencie.
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6. Wplyw aktu normatywnego na sytuacg i rozwoj regionalny

Wejscie wzycie rozporadzenia nie bdzie miato wptywu na sytuagj rozwoj regionalny.

7. Wskazaniezrédet finansowania

Wejscie w zycie rozporadzenia nie poaga za solp obchzenia budetu pastwa lub

budzetow jednostek samadu terytorialnego.
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