Projekt z dnia 17 stycznia 2013 r.
ROZPORZADZENIE

MINISTRA FINANSOW Y

w sprawie okreslenia sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialnosci przez

towarzystwa funduszy inwestycyjnyc?

Na podstawie art. 48a ustawy z dnia 27 maja 2004 funduszach inwestycyjnych

(Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z pd. zm?) zaradza sk, co nastpuije:

Rozdziat 1
Przepisy ogdlne

8 1.Rozporadzenie okréa:

1) sposob, warunki i szczegétowy zakres dziataggtesnu kontroli wewetrznej, w tym

systemu nadzoru zgodsw dziatalngci z prawem, systemu zadzania ryzykiem oraz

systemu audytu wewtrznego w towarzystwie;

2) sposOb prowadzenia ewidencji transakcji zawariyrzez fundusze inwestycyjne oraz

transakcji zawartych na rachunek wtasny towarzystwaachunek wiasny towarzystwa

1)

2)

3)

Minister Finansow kieruje dzialem administracjadewej - instytucje finansowe, na podstawie § 1 @st.
pkt 3 rozporzdzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 18 listopd@lEl2. w sprawie szczegbtowego zakresu
dziatania Ministra Finanséw (Dz. U. Nr 248, poz81i

Niniejsze rozporadzenie, w zakresie swojej regulacji, welmadyrektywy:

- Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/39/WE z daia kwietnia 2004 r. w sprawie rynkow
instrumentdéw finansowych zmiensgp dyrektywy Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektyw
2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz/la¢ita dyrektywe Rady 93/22/EWG (Dz. Urz.
WE L 145 z 30.04.2004, str. 1, z4w6 zm.; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, m#) t. 7, str.
263),

- Komisji 2006/73/WE z dnia 10 sierpnia 2006 r. egadzajca srodki wykonawcze do dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odais do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw
prowadzenia dziatalrici przez przedsgbiorstwa inwestycyjne oraz pgj zdefiniowanych na potrzeby
tejze dyrektywy (Dz. Urz. UE L 241 z 02.09.2006, s6),2

- Komisji 2010/43/UE z dnia 1 lipca 2010 r. w sprawykonania dyrektywy Parlamentu Europejskiego i
Rady 2009/65/WE w zakresie wymogéw organizacyjnydwonfliktow intereséw, prowadzenia
dziatalndci, zaradzania ryzykiem i tri&ci umowy pomgdzy depozytariuszem a spétkarzdzapca (Dz.
Urz. UE L 176 z 10.07.2010, str. 42).

Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dzz 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 153334

i Nr 184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 157, poz. 11120807 r. Nr 112, poz. 769, z 2008 r. Nr 231, pd#é, z

2009 r. Nr 18, poz. 97, Nr 42, poz. 341, Nr 16&.d823 i Nr 201, poz. 1540, z 2010 r. Nr 81, @80, Nr

106, poz. 670, Nr 126, poz. 853 i Nr 182, poz. 1228011 r. Nr 106, poz. 622, Nr 152, poz. 900 i284,

poz. 1389 1391, z 2012 r. poz. 596, 1385 i 152&@ @ 2013 r. poz. .....
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3)

4)

5)

6)

7

prowadzony dla zbiorczego portfela papierow wanitmvych, a take ewidencji zlece
skladanych przez uczestnikéw funduszy inwestycyinyc

pokcie konfliktu intereséw oraz szczegoOtowe wymagathidyczice posgpowania w
zakresie konfliktow intereséw, w tym zawierania nBakcji przez pracownikow,
cztonkéw zarzdu oraz rady nadzorczej towarzystwa albo przez ios@by fizyczne
pozostajce z towarzystwem w stosunku zlecenia albo innyoswstku o podobnym
charakterze, ktére magostp do informacji dotyczcych obecnych i planowanych lokat
funduszy inwestycyjnych oraz aktywow nabywanychpaotfeli klientéw, dla ktorych
towarzystwo wykonuje ustugi doradztwa inwestycyjo@dpo zarzdzania portfelami, w
sktad ktérych wchodzi jeden lub glisza liczba instrumentow finansowych;

sposob dokumentowaniarédet kedacych podstaw decyzji inwestycyjnych oraz
przechowywania i archiwizowania dokumentow i innyaiosnikow informaciji
zwiazanych z dziatalniwia funduszy inwestycyjnych i towarzystwa,;

szczegbtowe wymagania w zakresie dziatania toygtwa w najlepiej paeiym interesie
funduszu inwestycyjnego oraz uczestnikow fundusaestycyjnego, w tym w zakresie
wykonywania decyzji inwestycyjnych w zadzaniu portfelami inwestycyjnymi
funduszy inwestycyjnych oraz w zakresie skladanlaces nabycia lub zbycia
instrumentow finansowycha¢znie dla rénych funduszy inwestycyjnych zadzanych
przez towarzystwo orazdznie z innymi zleceniami skladanymi przez towarzys
oraz przeprowadzania analiz przy doborze lokat fisad inwestycyjnego;

tryb i warunki posfpowania towarzystwa w zakresie zgizania portfelami, w skiad
ktérych wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentow finansowych oraz doradztwa
inwestycyjnego, w tym w zakresigviadczenia ustug, promowandaiadczonych ustug
oraz kontaktow z klientami;

tryb i warunki posfpowania towarzystwa w zakresie prowadzenia dziatain
posrednictwa w zbywaniu | odkupywaniu jednostek ucaziesiva funduszy
inwestycyjnych,  tytutdbw  uczestnictwa funduszy zamganych, funduszy
inwestycyjnych otwartych z siedzilbw paistwach nalgacych do EEA oraz funduszy
inwestycyjnych otwartych z siedzibv paistwach naleacych do OECD innych i
panstwo cztonkowskie lub gestwo naleace do EEA oraz doradztwa inwestycyjnego w
odniesieniu do takich instrumentéw finansowych,ymtw zakresigwiadczenia ustug,

promowaniawiadczonych ustug oraz kontaktow z klientami;
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8)

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

-3-

warunki techniczne i organizacyjne prowadzeniaep towarzystwo dziataldoi, o

ktérej mowa w art. 48 ust. 2a ustawy.

8§ 2.llekro¢ w rozporadzeniu jest mowa o:

ustawie — rozumie @iprzez to ustaw z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych;

ustawie o obrocie instrumentami finansowymi zumie s¢ przez to ustaw z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowyBre. U. z 2010 r. Nr 211, poz.
1384, z pan. zm?);

funduszu - rozumie i przez to fundusz inwestycyjny nighacy funduszem
inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami lub suixfusz wydzielony w ramach
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszam

informacji poufnej — rozumie gprzez to informagj poufra, o0 ktérej mowa w art. 154
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

wartagci zagraone] — rozumie si przez to przewidywanwielkos¢ strat funduszu z
tytutu zmian parametrow cenowych pozycji wchadzh w skiad aktywow funduszu,
oszacowam nha podstawie modelu statystycznegeddsego modelem warfoi
zagraonej, o parametrach szacowanych na podstawie obsgrtych zmian, ktorej
przekroczenie w ustalonym okresie prognozyzenwystpi¢ z prawdopodobigstwem
rownym zatlgonemu poziomowi istotriai;

transakcji przy zobowtaniu s¢ funduszu do odkupu — rozumie girzez to umow, w
ktérej fundusz zobowkuje sté do przeniesienia praw m#iowych do papieréw
wartasciowych i ich odkupu po uzgodnionej cenie w ustgtarprzysztym dniu, a druga
strona zobowizuje s¢ do ich nabycia i zwrotu po uzgodnionej cenie waltstym
przysztym dniu;

transakcji przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu — rozumieg Sorzez to
umowe, w ktérej druga strona zoboaxiuje s¢ do przeniesienia praw magkowych do
papieréw wartéciowych i ich odkupu po uzgodnionej cenie w ustghoanprzysztym
dniu, a fundusz zobowzuje s¢ do ich nabycia i zwrotu po uzgodnionej cenie w
ustalonym przysztym dniu;

ryzyku kontrahenta — rozumie ¢siprzez to wart& ustalonego przez fundusz

niezrealizowanego zysku na  transakcjach, ktorych zegmiotem s

4 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zbstagloszone w Dz. U. z 2011 r. Nr 106, poz. 662,

Nr 131, poz. 763 i Nr 234, poz. 1391 oraz z 20]sbe. 836 i 1385.
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9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, bez wdngnia optat iswiadczé
ponoszonych przez fundusz przy zawarciu transakcgzczegolngci premii zaptaconej
przy zakupie opcji;

ryzyku ptynndéci — rozumie si przez to ryzyko polegage na braku miaiwosci
sprzeday, likwidacji lub zamkn¢cia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, na skutekgo jest zagimna zdolnéé
funduszu do statego spetniania warunkow élir@ych w art. 82 lub art. 139 ustawy;
ryzyku rynkowym — rozumie giprzez to ryzyko poniesienia przez fundusz straty
wynikajacej z waha wartgici rynkowych pozycji wchodgych w skiad aktywow
funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowyakith jak stopy procentowe, kursy
walutowe, ceny akcji lub zdoldé kredytowa emitenta, obejnuge ogodlne ryzyko
rynkowe i szczegolne ryzyko rynkowe;

0golnym ryzyku rynkowym — rozumiegsprzez to ryzyko poniesienia przez fundusz
straty wynikajcej ze zmian poziomu cen na rynku, ktére w podobaghkresie dotyczy
innych podmiotéw rynku finansowego, obejnug w szczegélriei ryzyko stopy
procentowej, ryzyko cen instrumentéw kapitatowyekizyko walutowe;

szczegolnym ryzyku rynkowym — rozumieg sprzez to ryzyko wynikage ze
szczegolnych wigiwosci instrumentow finansowych Iub cech emitentow tych
instrumentow, ryzyko nietypowych zdafze ryzyko niewywhzania s¢ drugiej strony
umowy ze zobowgzania;

ryzyku operacyjnym — rozumiegsprzez to ryzyko poniesienia przez fundusz straty
wynikajacej z nieodpowiednich proceséw wepmznych i nieprawidtowéci
dotyczcych, systeméw towarzystwa, zasobow ludzkich lulnikgjacej ze zdarze
zewretrznych, obejmujce ryzyko prawne, ryzyko dokumentacyjne oraz ryzyko
wynikajace ze stosowanych w imieniu funduszu procedur zawia transakcji,
rozliczania i wyceny;

ryzyku catkowitym — rozumie giryzyko kontrahenta, ptyngoi, rynkowe, operacyjne
oraz inne rodzaje ryzyka, na ktore fundusz jesinhabe by naraony;

instrumencie finansowym — rozumie $irzez to instrumenty finansowe, o ktorych
mowa w art. 2 ustawy o obrocie instrumentami firamngmi;

osobach obowzanych — rozumie siprzez to osoby, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2

ustawy;
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17) transakcji wkasnej — rozumiegrzez to transakej ktorej przedmiotemasinstrumenty

finansowe, zawieranprzez osob obowinzam lub na jej rachunek, pod warunkiem:

a)

b)

zawarcie tej transakcji wykracza poza zwykhbtwykonywania przezg¢tosole

czynngci w ramach jej zatrudnienia w towarzystwie lub wgkwania przez niz

innego tytutu obowizkéw w zakresie dziataldoi prowadzonej przez towarzystwo
albo

transakcja jest zawierana na rachunek osoby iazanej lub:

— jej makonka,

— dziecka pozostagego na jej utrzymaniu,

— 0soby z n§ zwiazanej z tytutu przysposobienia, rodzinnej pieczgtgezej,
opieki lub kurateli,

— 0soby kdacej jej krewn, lub powinowai pozostajcej z ni we wspolnym
gospodarstwie domowym przez okres co najmniej rpkied daf zawarcia
transakcji lub

— innej osoby pozostgej] z nih w stosunkach powodagych, ze osoba
obowigzana ma istotny interes w zawarciu danej transailejrzecz tej innej
osoby, z wydczeniem zwyklych opfat i prowizji nateaych z tytutu zawarcia

transakciji;

18) ustugach - rozumie ¢siprzez to wykonywane przez towarzystwo funduszy

inwestycyjnych na rzecz klienta czyrico

a)

b)
c)

zaradzania portfelami, w skfad ktorych wchodzi jederb lwigksza liczba
instrumentdw finansowych lub

doradztwa inwestycyjnego, lub

parednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek ucaiesiva funduszy
inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa funduszy zamganych, funduszy
inwestycyjnych otwartych z siedzibv paistwach naleacych do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego oraz funduszy inwestycyjroterartych z siedzip w
panstwach nalgacych do Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rgavianych
niz paistwo czionkowskie lub pestwo naleace do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego oraz doradztwa inwestycyjnego w edmiel do takich

instrumentow finansowych;
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19)

20)

21)
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umowie aswiadczenie ustug — rozumieggdrzez to umow zawary pomidzy klientem

a towarzystwem, na podstawie ktorej towarzystmeadczy na rzecz klienta ustugi, o

ktorych mowa w pkt 18 lit. a i b;

kliencie — rozumie ei przez to osob fizyczm, osolg prawry lub jednostk

organizacyja nieposiadajca osobowdci prawnej, ktéra zawarta z towarzystwem

umowe O $wiadczenie ustug lub jest zainteresowana nabycieim ddkupieniem
jednostek uczestnictwa lub tytutbw uczestnictwadiusey, lub ktéra za goednictwem
towarzystwa przekazata zlecenie nabycia lub odkupig¢ednostek uczestnictwa lub

tytutdw uczestnictwa funduszy, dyspozydub inne dwiadczenie woli zwjzane z

uczestnictwem w funduszu;

kliencie profesjonalnym — rozumie; orzez to podmiot, na ktdrego rzecz jest lub ma

by¢ swiadczona co najmniej jedna z ustug, posiachajdaswiadczenie | wiedg

pozwalajce na podejmowanie wdeiwych decyzji inwestycyjnych, jak rowniena
wiasciwa ocere ryzyka zwihzanego z tymi decyzjami, ktory jest:

a) bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub insty kredytows,

b) firma inwestycyjm,

c) krajowym zakladem ubezpiegzalbo zagranicznym zaktadem ubezpigceb
krajowym zaktadem reasekuracji albo zagranicznyrktazkem reasekuracji, w
rozumieniu ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o dziaadnubezpieczeniowej (Dz. U.
z 2010 r. Nr 11, poz. 66, z . zm®), prowadzcym dziatalnéé na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

d) funduszem, towarzystwem funduszy inwestycyjnysgtka zaradzapca lub inm
instytucph wspoélnego inwestowania,

e) funduszem emerytalnym albo towarzystwem emerytalw rozumieniu ustawy z
dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjormmm funduszy emerytalnych
(Dz. U. z 2010 r. Nr 34, poz. 189, z4m6 zm®),

f) towarowym domem maklerskim w rozumieniu ustawydzia 26 padziernika
2000 r. o gietdach towarowych (Dz. U. z 2010 r.48 poz. 284, z pd. zm?),

®  Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zéstgtoszone w Dz. U. z 2010 r. Nr 81, poz. 530, Nr
126, poz. 853 i Nr 127, poz. 858, z 2011 r. Nr¥&z. 398, Nr 80, poz. 432, Nr 106, poz. 622, Nr,jd.
654, Nr 133, poz. 767, Nr 205, poz. 1210 i Nr 23&z. 1378, z 2012 r. poz. 596, 1385 i 1529 ora@1432.
poz. 53.

6)

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zéstagtoszone w Dz. U. z 2010 r. Nr 127, poz. 89% i

182, poz. 1228, z 2011 r. Nr 75, poz. 398, Nr Jif, 622, Nr 171, poz. 1016, Nr 187, poz. 1111 PBR,
poz. 1378 oraz z 2012 r. poz. 596 i 1385.
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22)

9)

h)

)

K)

n)

podmiotem, o ktéorym mowa w art. 70 ust. 1 pkiusBawy o obrocie instrumentami

finansowymi,

instytucy finansow inna niz wskazane w lit. a—g,

inwestorem instytucjonalnym innym ziwskazany w lit. a—h, prowaazym

dziatalng¢ regulowan na rynku finansowym,

podmiotem prowadgym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej dhm& na

warunkach rownowanych z dziatalnécia prowadzon przez podmioty wskazane

w lit. a—i,

przedsgbiorca spetniajcym co najmniej dwa z parszych wymogoéw:

— suma bilansowa tego przegsbrcy wynosi co najmniej rownowadd w
ztotych 20.000.000 euro,

— Oshgnicta przez tego przeddiiorce wartags¢ przychodow ze sprzegha wynosi
co najmniej rownowartd w ztotych 40.000.000 euro,

— kapitat wiasny lub fundusz wiasny tego przebligircy wynosi co najmniej
réwnowartg¢ w ztotych 2.000.000 euro,

przy czym rownowart& kwot wskazanych w euro jest obliczana przy

zastosowaniudredniego kursu euro ogtoszonego przez Narodowy Brolkki na

dzien sporadzenia przez danego przegdsorce sprawozdania finansowego,

jednostlky administracji radowej lub samorgowej, organem publicznym, ktéry

zarzdza dlugiem publicznym, bankiem centralnym, BankieSwiatowym,

Migdzynarodowym Funduszem Walutowym, Europejskim BamkiCentralnym,

Europejskim Bankiem Inwestycyjnym lub inorganizaci migdzynarodow

petniaca podobne funkcje,

innym inwestorem instytucjonalnym, ktérego paslgtwym przedmiotem

dzialalngci jest inwestowanie w instrumenty finansowe, w tymedmiotem

zajmupcym sk sekurytyzacj aktywéw lub zawieraniem innego rodzaju transakciji

finansowych,

podmiotem innym i wskazane w lit. a—m, ktory na swoj wniosek zogtaiez

towarzystwo uznany za klienta profesjonalnego;

kliencie detalicznym — rozumie ¢siprzez to podmiot niellacy klientem

profesjonalnym, na rzecz ktérego jest lub ma dwiadczona co najmniej jedna z ustug,

" Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zéstegtoszone w Dz. U. z 2010 r. Nr 81, poz. 530ri N
182, poz. 1228 oraz z 2011 r. Nr 94, poz. 551, 0&, poz. 622 i Nr 205, poz. 1208.
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23)

24)

25)

26)

27)

28)

-8-—

albo kedacy klientem profesjonalnym, ktérego towarzystwdtege, swiadczc na jego
rzecz ustugi, jak klienta detalicznego;

miejscu wykonania — rozumiegsprzez to podmiot wykonagy zlecenie przekazane
przez towarzystwo w ramach wykonywania ustugi zdzania portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentéw finansowych, lub w ramach
zarzdzania zbiorczym portfelem papierow wadmwych;

dokumencie strategii inwestycyjnej — rozumig mizez to dokument zawiesay opis
strategii inwestycyjnej funduszu, strategii inwesfpej portfela lub strategii
inwestycyjnej zbiorczego portfela,;

standardowych instrumentach pochodnych — rozwmiprzez to instrumenty pochodne
bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym iwggandaryzowane
instrumenty pochodne, w przypadku ktérych jestime wyznaczenie ich ekspozycji
na ryzyko za pomacmetody zaangawania, w szczegolnoi kontrakty terminowe i
opcje na obligacje, stopy procentowe, kursy wakKkcje oraz indeksy, warranty
subskrypcyjne i inne prawa umlowviajace nabycie instrumentéw finansowych,
forwardy i swapy na stopy procentowe i waluty, @aca swapy oraz instrumenty
pochodne dotyege ryzyka kredytowego;

niestandardowych instrumentach pochodnych -um@z s¢ przez to instrumenty
pochodne inne niwskazane w pkt 25;

strategii inwestycyjnej funduszu — rozumie przez to wytyczne dotygze zasad
alokacji aktywéw funduszu, spaidzone zgodnie z politgkinwestycyjra funduszu, o
ktorej mowa w art. 18 ust. 2 pkt 11 ustawy, dlkapce w szczegélrimi kryteria
podejmowania decyzji inwestycyjnych, w tym krytedaboru papierow wargciowych

i innych instrumentow finansowych, zakres dozwoldnynwestycji w poszczegolne
rodzaje instrumentow, limity inwestycyjne, inne iiyn odnosace st do ryzyka
rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka ptydoo oraz innych ryzyk dotyexych
funduszu, a tate benchmark, o ile zostat przty;

strategii inwestycyjnej portfela — rozumie; gorzez to wytyczne dotygze zasad
alokacji srodkéw pieng¢znych oraz instrumentéw finansowych pozostawionyah d
dyspozycji towarzystwa przez klienta, dla ktoregetpwiadczona ustuga zagdzania
portfelami, w skiad ktorych wchodzi jeden Ilub ¢kdza liczba instrumentéw
finansowych, okrédajace w szczegllnmi kryteria podejmowania decyzji
inwestycyjnych, w tym kryteria doboru papierow vedadiowych i innych instrumentow
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29)

30)

—9-—

finansowych, zakres dozwolonych inwestycji w posggdne rodzaje instrumentow,
limity inwestycyjne, inne limity odnosze s¢ do ryzyka rynkowego, ryzyka
kredytowego, ryzyka ptynioi oraz innych ryzyk dotyerych portfela, a tale
benchmark, jeeli zostat przygty;

strategii inwestycyjnej zbiorczego portfelaczumie st przez to wytyczne dotygee
zasad alokacji aktywow zbiorczego portfela spdeone zgodnie z  polityk
inwestycyjra zbiorczego portfela, o ktérej mowa w art. 214 udtpkt 8 ustawy,
okreslajace w szczegolnimi kryteria podejmowania decyzji inwestycyjnych, tywm
kryteria doboru papierow wagciowych i innych instrumentow finansowych, zakres
dozwolonych inwestycji w poszczegoélne rodzaje unsentdéw, limity inwestycyjne,
inne limity odnoszce st do ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzykgnmtasci
oraz innych ryzyk dotyexych zbiorczego portfela, a tak benchmark, jeli zostat
przyjety;

pazyczce papieréw warfgiowych — rozumie si przez to umow pazyczki, o ktorej
mowa w art. 102 lub art. 151 ustawy.

Rozdziat 2
System nadzoru zgodnsci dziatalnosci z prawem

§ 3.1. System nadzoru zgodiwo dziatalngci z prawem sty zapewnieniu zgodroi

dzialalngci towarzystwa oraz os6b dziadaych na jego rzecz z obayzujacymi przepisami

prawa oraz procedurami i regulaminami wewpnymi obowazujacymi w towarzystwie.

System zapewnia:

1)

2)
3)
4)

5)

nadzér nad przeptywem informacji poufnych orafoimacji stanowicych tajemnie
zawodow, zabezpieczenie depiu do tych informacji i przeciwdziatanie ich
wykorzystywaniu przez osoby obazane;

przestrzeganie procedur i regulaminéw wetnanych obowizujacych w towarzystwie;
prawidtowad¢ dokumentowaniarddet kzdacych podstaw decyzji inwestycyjnych;
terminowd¢ i kompletnd¢ przekazywanych sprawozgldinansowych sporgzanych
przez towarzystwo i zagdzane przez nie fundusze;

terminowd¢, kompletnd¢, prawidtowadci i jakosci raportow oraz informaciji
przekazywanych przez towarzystwo i zg@lzane przez nie fundusze, innychz ni

wskazane w pkt 4;
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6) nadzor nad przestrzeganiem zasadgpostania w celu przeciwdziatania wprowadzaniu
do obrotu finansowego watk majtkowych pochodacych z nielegalnych lub
nieujawnionychzrodet.

2. System nadzoru zgodiwd dziatalndci z prawem powinien uwzgdinia¢ rodzaj i
zakres dziataln@i prowadzonej przez towarzystwo, w szczegétnaodzaj i wielkdé
zarzdzanych przez nie funduszy.

3. W ramach systemu nadzoru zgognalziatalngci z prawem towarzystwo prowadzi i
aktualizuje ksizke procedur zawieraga procedury i regulaminy wewitrzne obowizujace
w towarzystwie. Ksizka procedur mze by prowadzona w formie zapisu elektronicznego.

4. Zasady systemu nadzoru zgogmalziatalndci z prawem zawiera uchwalany przez
zarad towarzystwa regulamin systemu nadzoru zgédndziatalngci z prawem, ktéry
okresla w szczegolngi:

1) zakres kompetencji inspektora nadzoru oraz zasdriatania komorki nadzoru
zgodndgci dziatalngci z prawem, w tym zasady wyznaczania 0soby wykgrajj
obowiazki inspektora nadzoru w przypadku jego czasoweploecnéci;

2) celizakres przeprowadzanych kontroli;

3) szczegotowe zasady i tryb przeprowadzania kbriraz ich czstotliwosé;

4) zakres obowizkOw osoby przeprowadzgiej kontrot;

5) zasady sposzlizania raportow z kontroli;

6) zasady raportowania o wynikach kontroli;

7) tryb posgpowania w przypadku ujawnienia podczas kontrolipragvidtowaci w
zakresie dziatania towarzystwa oraz oséb ohparnych.

§ 4.1. Towarzystwo wydziela w strukturze organizacyjkemorke nadzoru zgodriei
dziatalngci z prawem, ktéy kieruje inspektor nadzoru. Zi uzasadnia to rodzaj i zakres
dziatalngci prowadzonej przez towarzystwo oraz nie zagrao interesom klientéw i
uczestnikdw funduszy, czyném nadzoru zgodnwi dziatalngci z prawem mog by
wykonywane przez inspektora nadzoru w ramach stemkewjednoosobowego; w takim
przypadku do stanowiska jednoosobowego stosgj@rziepisy dotyczce komoérki nadzoru
zgodndci dziatalngci z prawem.

2. Inspektor nadzoru jest zatrudniony w towarzystwa podstawie umowy 0 praw
rozumieniu przepisOw prawa pracy. Inspektor nadrietedacy czionkiem zargdu podlega
bezpdrednio prezesowi zagdu towarzystwa, a w przypadku gdy prezes nie z@statotany

- zaradowi towarzystwa, ktéry zapewnia komérce niezaté¢ organizacyjn umazliwiajaca
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prawidtowe wykonywanie obowzkow. Inspektor nadzoru nie m® by zatrudniony w

innym towarzystwie.

3. Do zakresu dziatania komorki nadzoru zgadndziatalngci z prawem naley:

1) ujawnianie i zapobieganie naruszaniu przez toyswo | zarzdzane przez nie
fundusze obowazkdw wynikahcych z przepiséw prawa regudajch ich dziatalné;

2) sprawowanie nadzoru nad dziatdcia towarzystwa oraz os6b w nim zatrudnionych
wedtug kryterium zgodni@i z przepisami prawa oraz procedurami i regulamina
wewretrznymi obowazujacymi w towarzystwie;

3) przeprowadzanie kontroli dziatakw towarzystwa oraz os6éb w nim zatrudnionych
wedtug kryterium zgodrimi z przepisami prawa oraz procedurami i regulamina
wewrgtrznymi obowazujacymi w towarzystwie;

4) nadzor nad przeptywem informacji poufnych i mf@acji stanowicych tajemnie
zawodow, zabezpieczenie daegiu do tych informacji oraz przeciwdziatanie ich
wykorzystywaniu przez osoby obagane w sposob niezgodny z przepisami prawa lub
procedurami i regulaminami wewtnznymi obowazujacymi w towarzystwie;

5) nadzor nad zatatwianiem skarg uczestnikow fumgasradzanych przez towarzystwo
i klientow towarzystwa oraz prowadzeniem rejeskarg;

6) kontrola sposobu prowadzenia ewidencji, o ktbnyoowa w 8 74 ust. 11 8 78 ust. 1;

7) kontrola prawidiowéci dokumentowania zrodet Igdacych podstaw decyzji
inwestycyjnych;

8) monitorowanie dokonanych przez fundusze gd#ane przez towarzystwo przekrogze
dostosowa ograniczé inwestycyjnych wynikajcych z przepiséw prawa lub statutu
funduszu, spowodowanych przez zmiany:

a) cen, kurséw lub wargoi sktadnikow lokat funduszu,

b) wartgci aktywow funduszy w okresie powoizy zawarciem transakcji nabycia
sktadnika lokat innego nisktadnik lub sktadniki, ktérych dotyczy przekroom
albo zwkkszenie przekroczenia, a jej rozliczeniem,aaane z obowazkiem ugcia
tej wartgci w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,

c) wartgci aktywow funduszy wynikage z transakcji przy zobowdaniu s¢
funduszu do odkupu skiladnika lokat innega skiadnik lub sktadniki, ktérych
dotyczy przekroczenie albo zszenie przekroczenia,

d) wartgci aktywéw funduszu wywotane przez zmiany w kagitalptaconym lub
wyptaconym
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- oraz analiza przyczyn ich wygibwania;

9) badanie i regularna ocena adekwétha skutecznéci przyjetego systemu nadzoru
zgodndci dziatalngci z prawem oraz dziadapodejmowanych w celu wykonywania
przez towarzystwo i za#dzane przez nie fundusze obaewkiow wynikapcych z
przepisow prawa;

10) doradzanie osobom wykoaaym czynndci, w ramach prowadzonej przez towarzystwo
dziatalngci, w wypetnianiu przez te osoby obakow zgodnie z przepisami prawa
oraz procedurami i regulaminami wegtrznymi obowazujacymi w towarzystwie;

11) dokumentowanie wynikow przeprowadzonej kontigirzedstawianie ich wiaiwym
organom towarzystwa.

4. Osoby wykonujce zadania z zakresu nadzoru zgddnalziatalngci z prawem
powinny posiada odpowiednie kwalifikacje w zakresie niezimym do ich wykonywania.
Towarzystwo zapewnia osobom wykoguym zadania z zakresu nadzoru zgcgno
dziatalngci z prawem stosowne uprawniensegdki oraz dosgp do niezkdnych informacji i
pomieszcze.

5. Towarzystwo zapewnia, aby osoby wykawee] zadania nadzoru zgodad
dziatalngci z prawem nie braty udzialu w wykonywaniu czyAdcioz zakresu dziatalrioi,
ktOra jest przedmiotem sprawowanego przez nie madzgodngci dziatalngci z prawem, a

sposob wynagradzania tych osob ufivaat zapewnienie ich obiektywizmu.

8§ 5.1. W przypadku stwierdzenia w trakcie kontroli uezenia przepiséw prawa lub
istotnych postanowie procedur lub regulamindw wewtnznych obowizujacych w
towarzystwie, inspektor nadzoru Ilub upaweny pracownik komorki nadzoru
wewrgtrznego sporgza raport i przekazuje go niezwtocznie adawi towarzystwa.

2. Inspektor nadzoru przekazuje zalawi oraz radzie nadzorczej towarzystwa
informacg 0 naruszeniu przez czionka zgda lub rady nadzorczej towarzystwa przepiséw
prawa lub istotnych postanouiigorocedur lub regulaminéw wewtnznych obowizujacych

w towarzystwie.

8§ 6.1. Inspektor nadzoru prowadzi dziennik kontroliwexajacy informacje o
kontrolach wewntrznych przeprowadzanych w towarzystwie w roku kedbBrzowym, ktory
zawiera:

1) oznaczenie podmiotu kontradapgo;
2) zakres kontroli;
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3) dat rozpoczcia kontroli;
4) dat zakaczenia kontroli;
5) wnioski z kontroli lub zalecenia pokontrolne.
2. Dane, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3, podlgggjisowi do dziennika kontroli nie
pézniej niz w dniu rozpocgcia kontroli, a dane, o ktérych mowa w ust. 1 pki 8§ —

niezwtocznie po jej zakazeniu.

8§ 7.Inspektor nadzoru, nie rzadziegmiaz do roku, sposziza raport z funkcjonowania
systemu nadzoru zgodiwd dziatalngci z prawem i przekazuje go zadowi oraz radzie
nadzorczej towarzystwa. Raport zawiera w szczego6inozestawienie wynikow

przeprowadzonych kontroli oraz ogesdekwatnéci, o ktérej mowa w 8§ 4 ust. 3 pkt 9.

§ 8.Inspektor nadzoru odbiera od podmiotu uprawnionégobadania sprawozila
finansowych dokondrego badania lub przeglu sprawozda finansowych funduszy
zarzadzanych przez towarzystwo:

1) coroczne ¢wiadczenie potwierdzage jego niezalsos¢ i niezalenos¢ biegtych
rewidentow dokonucych badania lub przeglu;

2) coroczne informacje dotygze innych ustugwiadczonych przez podmiot uprawniony
do badania sprawozila finansowych na rzecz funduszy zaizanych przez
towarzystwo;

3) informacje o zagreniach niezatenosci podmiotu uprawnionego do badania
sprawozda finansowych oraz czyngoiach zastosowanych w celu ograniczenia tych

zagraen.
Rozdziat 3
System audytu wewgtrznego

§9.1. System audytu wewtrznego stay weryfikacji systemow oraz procedur i
regulaminéw wewetrznych obowazujacych w towarzystwie, wedtug kryterium
prawidtowaci i skutecznéci wypetniania przez towarzystwo obawkdéw wynikapcych z
przepisOw oraz dziataniu m@emu na celu eliminaghieprawidtowdci.

2. Jeeli uzasadnia to rodzaj i zakres dziatdltioprowadzonej przez towarzystwo, w
strukturze organizacyjnej towarzystwa wydziela sdrebna i niezaleéna komorke audytu
wewretrznego.

3. Do zakresu dziatania komérki audytu wetvanego nalgy biezace badanie oraz

ocena prawidtowsri i skutecznéci systemow oraz procedur i regulaminéw wetwmnych
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obowiazujacych w towarzystwie, w szczegokod systemu nadzoru nad zgodoia

dziatalngci z prawem, polegage na:

1) opracowywaniu planu audytu wegtrznego i jego wykonywaniu;

2) wydawaniu zaledgewynikajacych zesrodkow podejmowanych w ramach wykonywania
planu audytu wewgirznego i ocenianie ich wykonania;

3) sporadzaniu, nie rzadziej niraz na rok, pisemnego raportu z wykonywania przez
komoérke audytu wewntrznego powierzonych jej zaflazawieragcego w szczegolroi
wskazanie srodkéw podejmowanych w ramach wykonywania planu yaud
wewretrznego.

4. Komorka audytu wewatrznego przekazuje raport, o ktérym mowa w ust.k8 3
zarzdowi towarzystwa.

5. Rada nadzorcza otrzymuje regularne, pisemnevsgdania dotycze wykonywania
zada powierzonych komérce audytu wegtrznego, zawierage w szczegolnai wskazanie

srodkow podejmowanych w ramach wykonywania planuwaudewrgtrznego.
Rozdziat 4
System zaradzania ryzykiem

§ 10.1. W ramach systemu zadzania ryzykiem towarzystwo ustanawia, wdra
zapewnia stosowanie polityki zadzania ryzykiem. Polityka zagdzania ryzykiem obejmuje
W szczegOlnféci pisemne procedury oceny nzgaia kadego zarzdzanego przez
towarzystwo funduszu na poszczegllne rodzaje ryzykehodace w skiad ryzyka
catkowitego oraz inne rodzaje ryzyka, ktore mbgc istotne dla tego funduszu.

2. Polityka zarzdzania ryzykiem powinna okskac:

1) procesy, metody i procedury uniwviajace pomiar i zargdzanie ryzykiem oraz
obliczanie catkowitej ekspozycji na ryzyko;

2) podziat obowgzkow w zakresie zagglzania ryzykiem w towarzystwie;

3) warunki, tré¢ i czestotliwos¢ sprawozda przedktadanych przez siajednostk do
spraw zarzdzania ryzykiem zaeglowi oraz radzie nadzorczej towarzystwa.

3. llekra¢ w niniejszym rozdziale jest mowa o funduszu, romursk przez to

odpowiednio subfundusz wydzielony w funduszu inwegnym.

§ 11.1. Towarzystwo wydziela w strukturze organizacyjrjednostk do spraw
zaradzania ryzykiem w sposéb zapewn®j jej niezalenos¢ pod wzgédem podlegtéci
stuzbowej i petnionych funkcji od jednostek operacyjhytowarzystwa odpowiedzialnych za
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podejmowanie decyzji inwestycyjnych funduszyzele uzasadnia to charakter, zakres i

stopier ztozonadsci czynnaci wykonywanych przez towarzystwo oraz zaltzanych przez nie

funduszy, czynn&i z zakresu zagdlzania ryzykiem maog by¢ wykonywane w ramach

stanowiska jednoosobowego.

1)

2)

3)

4)

5)

2. Do zakresu dziatania statej jednostki do spravgaglzania ryzykiem nalsy:

wdrazenie proceséw, metod i procedur zazania ryzykiem wynikagcych z polityki

zarzdzania ryzykiem;

zapewnienie zgodho dziatania kadego zarzdzanego funduszu z systemem limitéw

ryzyka ustalonym dla tego funduszu, limitami catkieyv ekspozycji oraz limitami

ryzyka kontrahenta ok§nymi w przepisach wydanych na podstawie art. &4 T oraz
art. 154 ust. 6 ustawy;

doradzanie zasdowi towarzystwa w zakresie okitenia profilu ryzyka kadego

zarzadzanego funduszu;

przedktadanie zagdowi towarzystwa oraz radzie nadzorczej kwartalnycbcznych

sprawozda w zakresie:

a) aktualnego poziomu ryzyka ponoszonego przezlykaaradzany fundusz oraz
faktycznego lub prawdopodobnego przekroczenia arsygh dla niego limitéw
ryzyka,;

b) spojndci migdzy aktualnie ponoszonym poziomem ryzyka, na kjése naraony
kazdy zaradzany fundusz, a profilem ryzyka ustalonym dla tegauszu;

c) zgodndgci dziatania kadego zaradzanego funduszu z systemem limitow ryzyka;

d) przebiegu procesu zadzania ryzykiem, wraz z informagjczy w przypadku
stwierdzenia nieprawidtowici w jego dziataniu podfo dziatania naprawcze, ze
wskazaniem tych dziata

kontrola stosowania procedur wyceny niewystaymtawanych instrumentéw

pochodnych.

3. Osoby wykonujce zadania z zakresu zauzania ryzykiem powinny posiaéla

odpowiednie kwalifikacje i dawviadczenie w zakresie nieginym do ich wykonywania.

Towarzystwo zapewnia osobom wykomuym zadania z zakresu zagzania ryzykiem

uprawnieniasrodki oraz dosfp do niezkdnych informacji i pomieszcze

4. Towarzystwo zapewnia, aby osoby wykaoe] zadania z zakresu zadzania

ryzykiem nie braly udzialu w wykonywaniu czyniwd operacyjnych dotyezych ustalania

poziomu i rodzaju ryzyka ponoszonego przez fundarsiznie hczyly funkcji zaradzania
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ryzykiem z funkcj nadzoru zgodrimi dziatalngci z prawem oraz audytu wewtrznego; w

tym celu towarzystwo wdea procedury zapobiegae konfliktom intereséw w zakresie

zaradzania ryzykiem.

1)

2)

§ 12.1. Towarzystwo opracowuje i wdta procedury, ktére unibwiaja:

pomiar ryzyka i zagdzanie nim, w tym ograniczanie ryzyka, na ktore fels maze by
naraony kazdy zaradzany fundusz;

przestrzeganie limitdbw catkowite] ekspozycji ordimitow ryzyka kontrahenta
okreslonych w przepisach wydanych na podstawie art. &4 1 oraz art. 154 ust. 6
ustawy.

2. Procedury powinny uwzglnia¢ rodzaj i zakres dziatalsoi prowadzonej przez

towarzystwo, w szczegolda rodzaj i hczm wartas¢ aktywow zarzdzanych przez nie

funduszy.

1)

2)

3)

4)

3. Towarzystwo odibnie dla kadego zarzdzanego funduszu:

w ramach procedur wdia procesy i metody pomiaru ryzyka w celu zapewigre

poszczegolne rodzaje ryzyka catkowitego, na ktéet paraony jest fundusz, a tak

inne rodzaje ryzyka, ktoreyub mog, by¢ istotne dla tego funduszu, oraz ich wktad do

0golnego profilu ryzykasmierzone dokfadnie, na podstawie rzetelnych i ygadnych

danych;

nie rzadziej i raz na kwartat przeprowadza ogepoprawndci funkcjonowania

procesow i metod oraz dokonuje historycznej wendjkstosowanych modeli pomiaru i

zarzmdzania ryzykiem;

nie rzadziej i raz na kwartat przeprowadza anali@ptywu skrajnie niekorzystnych

warunkéw na wynik na pozycjach wchadych w skiad aktywéw funduszu (testy

warunkéw skrajnych funduszu), w szczegdiawzgkdniajac skrajne zaktdcenia:

a) poziomu ptynngci rynkow,

b) parametréw cenowych iich zmieriog

c) korelacji pomgdzy zmianami parametrow cenowych,

d) struktury i wielkdci pozycji wchodacych w skiad aktywéw funduszu i innych
szczegolnych uwarunkowalziatalngci funduszu w zakresie ryzyka rynkowego;

w ramach procedur ustanawia, wdra zapewnia przestrzeganie systemu wgrznych

limitbw na ryzyka, ktory obejmujesrodki stosowane w zagdzaniu oraz kontroli

poszczegolnych rodzajow ryzyka catkowitego, przyzgkdnieniu rodzajéw ryzyk,
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ktére @ lub mog by¢ istotne dla funduszu, oraz przy zapewnieniu sp@no

faktycznego poziomu ryzyka catkowitego z profileyayka funduszu;

5) zapewnia, aby faktyczny poziom poszczegollnydzagw ryzyka catkowitego i innych
rodzajow ryzyka, ktoreaslub mog by¢ istotne dla funduszu, byt zgodny z systemem
wewrgtrznych limitéw na ryzyka, o ktorym mowa w pkt 4;

6) w ramach procedur ustanawia i widraprocesy oraz metody, ktore w przypadku
faktycznego lub przewidywanego naruszenia systeeanatrznych limitdw na ryzyka
danego funduszu pozwplna niezwloczne poggie dziataa naprawczych wobec
funduszu w najlepiej pefym interesie uczestnikow tego funduszu.

4. W przypadkach przewidzianych w polityce zgzania ryzykiem, przed pagiiem
decyzji inwestycyjnej w dotyerej danego funduszu towarzystwo spolza prognozy i
analizy majce na celu ocenwptywu tej decyzji na struktgri ptynnas¢ aktywow funduszu
oraz profil ryzyka do zysku funduszu. Prognozy ialay powinny by dokonane na

podstawie wiarygodnych i aktualnych informacji.

§ 13.1. Towarzystwo, odbnie dla kadego zarzdzanego funduszu, opracowuje i
wdraza procedury zaeglzania ryzykiem ptynniei funduszu w celu zapewnienia zgodaio
dziatania tego funduszu z przepisami art. 82 i&ttlub art. 139 ustawy.

2. Towarzystwo opracowuje i wdta procedury przeprowadzania testow warunkow
skrajnych obszaru ptyndoi funduszu.

3. Towarzystwo zapewnia zgodidoprofilu ptynncci lokat zaradzanego funduszu z
przepisami art. 82 i art. 84 lub art. 139 ustawyy arzypadku funduszu zagranicznego — z
odpowiednimi przepisami prawaiswa macierzystego tego funduszu.

§ 14.Towarzystwo, odgbnie dla kadego zarzdzanego funduszu, oblicza catkoavit
ekspozyat funduszu, przy zastosowaniu:
1) okr&lonej w zahczniku nr 1 do rozporzizenia metody zaang@awania,
2) okr&lonych w zadczniku nr 2 do rozpoedlzenia:

a) metody absolutnej wado zagraonej,

b) metody wzgidnej wartdci zagraonej.

§ 15.1. Towarzystwo opracowuje procequwyboru metody pomiaru catkowitej
ekspozycji funduszu oraz zapewnia jej waroie i stosowanie.
2. Procedura oksta czynniki, od ktorych jest uzaleiony wybdr metody pomiaru

catkowitej ekspozycji funduszu, w szczegd@icio
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1) stopié ztozoncici strategii inwestycyjnej funduszu oraz znicowanie instrumentow
pochodnych stosowanych przez fundusz;

2) udziat instrumentéw pochodnych, w tym niestaddarych instrumentoéw pochodnych,
w aktywach netto funduszu;

3) rodzaj funduszu;

4) pltynna¢ lokat funduszu.
3. Zmiana wybranej metody pomiaru catkowitej ekgmjizfunduszu jest mdiwa

wytacznie w przypadkach wskazanych w procedurze, ektdowa w ust. 1.

8 16.1. Catkowita ekspozycja funduszu inwestycyjnegeastego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego stasego zasady i ograniczenia odome dla
funduszu inwestycyjnego otwartego, mgdicych funduszami inwestycyjnymi z
wydzielonymi subfunduszami, lub subfunduszu wydmelgo w funduszu inwestycyjnym
otwartym lub specjalistycznym funduszu inwestycyjnyotwartym stosacym zasady i
ograniczenia ok&one dla funduszu inwestycyjnego otwartego, niezenaw zadnym
momencie przekrocZywartasci aktywdw netto wyznaczonej z uwzgdhieniem 8§ 18 ust. 4.

2. Calkowita ekspozycja funduszu inwestycyjnego kaintego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego stasego zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamytego, niekdacych funduszami
inwestycyjnymi z wydzielonymi subfunduszami, lubbfunduszu wydzielonego w funduszu
inwestycyjnym zamkritym lub specjalistycznym funduszu inwestycyjnym attym
stosujpcym zasady i ograniczenia inwestycyjne dloee dla funduszu inwestycyjnego
zamkngtego, nie mge w zadnym momencie przekroczy800% wartéci aktywOw netto
wyznaczonej z uwzgtinieniem 8 18 ust. 4.

3. Towarzystwo oblicza warié catkowitej ekspozycji funduszu w kdym dniu

roboczym, co najmniej raz dziennie.

8§ 17.1. W przypadku wyboru metody zaaungaania towarzystwo stosuje tetod: do
wszystkich pozycji uwzgldnianych przy obliczaniu catkowitej ekspozycji fursdu.

2. W przypadku funduszu inwestycyjnego otwartegb #pecjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego stogoggo zasady i ograniczenia inwestycyjne élorge dla
funduszu inwestycyjnego otwartego, mgdiicych funduszami inwestycyjnymi z
wydzielonymi subfunduszami, lub subfunduszu wydmelgo w funduszu inwestycyjnym

otwartym lub specjalistycznym funduszu inwestycyinyotwartym stosacym zasady i
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ograniczenia ok&one dla funduszu inwestycyjnego otwartego, towsi&y, Stosujc

metod zaangaowania, mae przy obliczaniu catkowite] ekspozycji nie uweadshic

ekspozycji z tytutu poyczek i kredytéw, o ktérych mowa w art. 108 ustawy.

3. Instrument pochodny me by wytaczony z pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu
metody, zaangaowania w przypadkach i na warunkach dkyaych w polityce zaradzania
ryzykiem, jezeli jednoczénie instrument pochodny:

1) zamienia wyniki osigane przez jednlub wiccej lokat znajdujcych s¢é w portfelu
funduszu na wyniki oggane przez inne aktywa w ten sposgb,lokaty te nie maj
wptywu na wyniki tego funduszu;

2) nie zawiera elementéwadigni finansowej ani nie jestrédtem dodatkowych ryzyk w
poréwnaniu do ryzyk generowanych przez instrumdah@viacy baz instrumentu
pochodnego.

4. Instrument pochodny me by wytaczony z dokonywanego metpdaangaowania
pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu inwestycyoeotwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego stasego zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego, gabych funduszami inwestycyjnymi
z wydzielonymi subfunduszami, lub subfunduszu wgttmiego w funduszu inwestycyjnym
otwartym lub specjalistycznym funduszu inwestycyjnyotwartym stosacym zasady i
ograniczenia ok&one dla funduszu inwestycyjnego otwartegozéakv przypadku gdy ten
fundusz lub subfundusz wykorzystuje instrument paoicty w celu okrdonym w art. 99 ust.

1 ustawy.

§ 18.1. Catkowita ekspozycja funduszu wyznaczona mgekadngaowania mae ulec

redukcji poprzez:

1) kompensagj o ktorej mowa w 8§ 5 zatznika nr 1 do rozposgzlzenia,;

2) specjalne zasady kompensacji, o ktorych mowa w6 8zahcznika nr 1 do
rozporadzenia;

3) ustanowienie pozycji zabezpiecajch, o ktérych mowa w § 7 za@iznika nr 1 do
rozporazdzenia.

2. Towarzystwo mee stosowa techniki redukcji, o ktorych mowa w ust. 1z¢d
transakcje mapge za przedmiot instrumenty podlegag tym technikom zostaty zawarte
wytacznie w celu redukcji ryzyka funduszu.

3. Towarzystwo opracowuje, waia i stosuje procederokreilajaca zasady stosowania

technik redukgciji.
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4. Przy obliczaniu wartei aktywow netto funduszu do celu stosowania limitu
ktorym mowa w 8 16 ust. 1 lub ust. 2, towarzystwe owzgkdnia wartdci lokat oraz
wyceny instrumentéw pochodnych, ktore zostaty wylstane w ramach technik redukcji, o
ktorych mowa w ust. 1.

8§ 19.1. W przypadku wyboru metody absolutnej wéctozagraonej albo metody
wzglednej wartdci zagraonej towarzystwo stosujec tmetod do wszystkich pozycji
aktywow funduszu uwzgtinianych przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji fursdu.

2. Metoda wartéci zagra@onej powinna b§ stosowana do okfmnia co najmniej
poziomu ogollnego ryzyka rynkowego obejauggo ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen
instrumentéw kapitatowych i ryzyko walutowe. W pgtie zaradzania ryzykiem
towarzystwo wskazuje i uzasadnia przypadki, w ktbrgrzy pomiarze catkowitej ekspozyciji
funduszu metag wartcgéci zagraonej nie identyfikuje i nie uwzgtinia innych ryzyk
Zwigzanych z inwestowaniem w jednostki uczestnictwadfiszu inwestycyjnego otwartego
lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otego lub certyfikaty inwestycyjne
funduszu inwestycyjnego zamktego.

3. Metoda wartéci zagrazonej mae by stosowana do ok§kenia poziomu
szczegoOlnego ryzyka rynkowego aktywow funduszuzelje towarzystwo opracowato,
wdrozyto i zapewnito stosowanie modelu waito zagraonej do pomiaru poszczegolnych
rodzajow ryzyka szczegodlnego; w przeciwnym wypadbwarzystwo przeprowadza testy

warunkéw skrajnych ogbnie dla poszczegdlnych rodzajow ryzyka szczegdaneg

8 20.1. Towarzystwo w kadym czasie, gdy jest to w jego opinii uzasadnigadnak
nie rzadziej ni raz na kwartat, przeprowadza przgfjlocenia, monitoruje:

1) skuteczn& i zgodna¢ polityki zaradzania ryzykiem, w tym procedur, procesow i
metod, o ktorych mowa w § 10-16, oraz metod wyzaaiez catkowitej ekspozycji z
profilami ryzyka funduszy;

2) przestrzeganie przez fundusze polityki zdrania ryzykiem, w tym procedur, procesow
i metod, o ktérych mowa § 10-16, oraz metod wyzaaz catkowitej ekspozyciji;

3) skuteczn& srodkow zastosowanych w celu wyeliminowania nieptiowosci w
funkcjonowaniu procesu zajdzania ryzykiem funduszy i zgodsed z obowazujacymi
przepisami.

2. Towarzystwo opracowuje, wda i stosuje proceder wprowadzania zmian w

procesie zamzania ryzykiem, okidajaca warunki uzasadnigge ich wprowadzenie.
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§ 21.1. Jeeli fundusz zawiera transakcje przy zobamminiu s¢ drugiej strony do
odkupu, towarzystwo uwzgiinia w procesie zasdzania ryzykiem tego funduszu ryzyko
niewyptacalnéci drugiej strony transakcji.

2. Fundusz &dacy stromy transakcji przy zobowraniu s¢ drugiej strony do odkupu nie
moze zawrzeé tej transakcji, jeeli druga strona tej transakcji nie ustanowi naojegecz
zabezpieczenia w srodkach pieniznych, zbywalnych papierach waftoowych,
instrumentach rynku pieginego lub innych instrumentach, ktére zgodnie zwststanowa
dopuszczalny przedmiot lokat funduszu inwestycymeg

3. Przegcie przez fundusz przedmiotu zabezpieczenia ustamego przez drugstrorg
transakcji przy zobowraniu s¢ drugiej strony do odkupu w przypadku jej niewyatsci,
nie maze powodowa naruszenia przez fundusz ogranicaewestycyjnych, o ktérych mowa
w art. 96-101 i art. 104 lub art. 145-149 i artld bistawy.

Rozdziat 5
Zapobieganie wysgpowaniu konfliktéw intereséw

§ 22.1. Struktura organizacyjna towarzystwa powinna obagga& powstawaniu
konfliktéw intereséw, a w przypadku powstania kdifl interesow — zapewéiochrorg
interesdw uczestnikbw funduszy lub zbiorczych pmrtfpapierow wartéciowych lub
klientow towarzystwa przed jego szkodliwym wpltywem.

2. Przez konflikt intereséw rozumiegsznane towarzystwu okoliczéd, ktore mog
doprowadzt do powstania sprzeczéw micdzy interesem towarzystwa lub osoby
obowiazanej a obowizkiem dziatania przez towarzystwo w sposob rzetelrzy
uwzgkdnieniem najlepiej pejego interesu uczestnikédw funduszu lub zbiorczegdf@a
papierow wartéciowych oraz klientbw towarzystwa oraz okolicZoip ktore mog
doprowadzt do sprzeczniewi pomidzy interesami uczestnikow funduszu lub zbiorczego
portfela papierow wartziowych lub klientéw towarzystwa.

3. Konflikt interesbw mge powstéd w szczegolngci w przypadku gdy towarzystwo lub
osoba obowjzana:

1) mae uzyska korzys¢ lub unikra¢ straty na skutek poniesienia straty lub nieuzysgkan
korzyéci przez co najmniej jednego klienta tego towamgstfundusz lub zbiorczy

portfel papieréw wartaiowych;

www.inforlex.pl



— 22 —

2) posiada obiektywny powdd, aby udztelpreferencji klientowi, grupie Kklientéw,
funduszowi lub zbiorczemu portfelowi papierow wadiowych w stosunku do innego
klienta, grupy klientéw, funduszu lub zbiorczegotfela papierow wartaiowych;

3) posiada interes rozimey z interesem klienta, funduszu lub zbiorczego tfptar
papieréw wartéciowych;

4) prowadzi tak samy dziatalna¢ jak dziatalné¢ prowadzona przez klienta towarzystwa;

5) otrzyma od osoby innejnklient, fundusz lub zbiorczy portfel papierow waEdiowych
korzyé¢ maptkowa inna niz standardowe prowizje i optaty, w zwku z ustug
swiadczora, na rzecz klienta lub zagdzaniem funduszem lub zbiorczym portfelem

papieréw wartéciowych.

§ 23.1. Sposb6b pogpowania towarzystwa w celu przeciwdziatania powsiaw
konfliktow interesow zawiera regulamin zadzania konfliktami intereséw uchwalany przez
zarzad towarzystwa. Regulamin ten uwgdhia organizagj wewretrzng towarzystwa oraz
rodzaj i zakres prowadzonej przez nie dziatédnow towarzystwie, ktére wchodzi w sktad
grupy kapitalowej, regulamin olil@a spos6b pogpowania towarzystwa w celu
przeciwdziatania powstawaniu konfliktow interesowostbsowany do struktury grupy
kapitalowej oraz rodzaju dziatalém prowadzonej przez innych cztonkoéw tej grupy
kapitatowej.

2. Regulamin okrda w szczegolnii:

1) okoliczndgci, ktore w odniesieniu do poszczegoélnych czyeha zakresu dziatalroi
towarzystwa powoddj lub mog powodowé& powstanie konfliktu intereséw
zwiazanego z istotnym ryzykiem naruszenia interesévenkfiw towarzystwa lub
uczestnikow funduszu lub zbiorczego portfela papiewartagciowych;

2) sposob zagglzania konfliktami interesow.

3. Jeeli jest to uzasadnione rodzajem i rozmiarem praead] dziatalnéci oraz
poziomem ryzyka naruszenia interesow klientow lagheastnikdw funduszu inwestycyjnego
lub zbiorczego portfela papieréw wastmwych, sposéb zagdzania konfliktami interesow
powinien w szczegolrioi:

1) zapobiega przeptywowi informacji pongidzy osobami wykonggpymi poszczegoéline
czynndci z zakresu dzialalei towarzystwa, ktdre mag powodow& powstanie
konfliktu intereséw lub zapewnianadz6r nad przeptywem takich informacijizgé jest

on konieczny;
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zapewnia nadzor nad osobami wykomgymi czynndci z zakresu dzialalrioi

towarzystwa, ktorych interesy sprzeczne z interesem klientdw, uczestnikow fundus

lub zbiorczego portfela papierow wastowych, lub ktére mog reprezentowa

interesy sprzeczne z interesem klientéw, uczesmikinduszu lub zbiorczego portfela

papieréw wartéciowych;

zapobiega powstaniu bezpwmedniej zalenosci wysokdci wynagrodzenia 0s6b

wykonujacych czynnéci z zakresu dziataldoi towarzystwa od wynagrodzenia lub

zyskoéw osiganych przez osoby wykorige czynnéci innego rodzaju, ktére powodyu;

lub mog powodowa powstanie konfliktu interesow;

zapobiega mazliwosci wywierania niekorzystnego wptywu na sposob wykeania

czynndci z zakresu dziatalroi towarzystwa przez oselobowihzar;

zapobiega przypadkom jednoczesnego lub rpasfacego bezp&ednio po sobie

wykonywania przez ¢t sany osolg obowhzara czynndci z zakresu dzialalioi

towarzystwa, ktore magwywrzet niekorzystny wptyw na prawidiowe zadzanie

konfliktami interesow lub zapewrianadzér nad sposobem wykonywania tych

czynndgci, jezeli jest on konieczny;

zapewnt osobom obowizanym zaangamwanym w wykonywanie dziataldoi

towarzystwa niezalaos¢ wykonywania ich czynriei;

okre&la¢ zasady zawierania transakcji peazy:

a) funduszami zagrlzanymi przez towarzystwo,

b) towarzystwem dziatagym na rachunek wilasny a zagzanym przez niego
funduszem,

c) towarzystwem dziatagym na rachunek wiasny albo zbiorczego portfelagrap
wartasciowych a klientami towarzystwa,

d) funduszem zagzlzanym przez towarzystwo a klientami towarzystwa,

e) towarzystwem dzialagym na rachunek wiasny albo zbiorczego portfelagrép
wartasciowych a funduszem zaydzanym przez towarzystwo;

zapobiegé& wykorzystaniu lub ujawnianiu przez osoby obge@ne wykonujce

czynndci z zakresu dziatalroi towarzystwa lub osoby obosriane posiadage dostp

do informacji poufnych lub stanowdych tajemni¢ zawodow informacji, ktére

powodup lub mog powodowa powstanie konfliktu intereséw, poprzez:

a) zawieranie transakcji wkasnych, ktore:

— stanowa manipulact lub s zwiazane z wykorzystaniem informacji poufnej,
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— @ zwigzane z ujawnieniem lub wykorzystaniem informacjarstwiacej
tajemnie zawodowq lub

— stanowa naruszenie przepiséw dotycxch prowadzenia dzialaléo przez
towarzystwo lub fundusze,

b) doradzanie lub nakfanianie innej osoby do zaimaransakcji spetniagej warunki
okreslone w lit. a lub do zawarcia transakcji z wykoraysem informaciji
dotyczcych zlecé sktadanych przez klientow towarzystweadhcych w posiadaniu
tej osoby obowizanej,

C) ujawnianie innej osobie informacji, ktorych wiid@m jest lub mee by podgcie
przez t osolg decyzji o zawarciu transakcji, o ktérej mowa w kit lub doradzanie
przez t osolg lub naktanianie do zawarcia transakcji, o ktoremwa w lit. b.

4. Regulamin okrga ponadto:

zasady informowania osOb obawénych o istniecych ograniczeniach zawierania

transakcji wkasnych oraz o sposobie ppstvania w zwizku z zawieraniem przez nie

takich transakcji;

obownzek informowania towarzystwa przez osoby obx@ane o zawieranych

transakcjach wiasnych;

zasady prowadzenia rejestru transakcji witasrpmhieranych przez osoby obawane

oraz rejestru zgod udzielonych na zawarcie takighsakcji.

5. Ograniczenia w zawieraniu transakcji wkasnyoh aotycza transakcji wkasnych lub

transakcji na rachunek innych oséb zawieranychzposeby obowizane, jeeli transakcje te:

1)

2)

sy zawierane przez podmiot prowady dziatalnd¢ maklersly, ktéremu ta osoba
obowizana zlecita zawzizanie portfelem instrumentow finansowych w sposéb
wytaczapcy jej wptyw na decyzje inwestycyjne podejmowangeajaachunek lub
przedmiotem tych transakcjia sjednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranich, o ktérych mowa w art. 2

pkt 9 ustawy.

8§ 24.1. Towarzystwo opracowuje i wdma proceduy zapobiegajca ujawnieniu lub

wykorzystaniu informacji poufnych lub stanawych tajemnie¢ zawodow w celu

zapobieenia wykorzystywaniu lub ujawnianiu takich inforniaprzez osoby kierugce

dziatalngcia towarzystwa i osoby uczestnigze wswiadczeniu ustug lub osoby posiagizg

dostp do tych informacji.

2. Procedura zawiera w szczegdirio
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1) wskazanie osOb aftjych obowazkiem zachowania tajemnicy zawodowej lub zakazem
ujawniania i wykorzystywania informacji poufnychaar wyrgny zakaz ujawniania i
wykorzystywania przez nie takich informaciji,

2) okrelenie wyptkbw od zakazu ujawniania informacji stanqaych tajemnie
zawodow lub informacji poufnych;

3) sposob pogpowania z dokumentami zawiegaymi informacje stanowce tajemni¢
zawodow lub informacje poufne;

4) sposob i tryb przeprowadzania kontroli obgekiu przestrzegania zachowania tajemnicy

zawodowej oraz zakazu ujawniania i wykorzystywanfarmacji poufnych.

8§ 25.1. Towarzystwo prowadzi rejestr transakcji wlasnyzawieranych przez osoby
obowiazane oraz rejestr zgdd udzielonych na zawarciehakansakcji.

2. Towarzystwo prowadzi rejestr rodzajow dziatldo wykonywanej przez
towarzystwo w imieniu wkasnym lub dziatakod wykonywanej przez inny podmiot na rzecz
towarzystwa, w zwizku z ktorymi powstat lub me powsté konflikt interesow zwizany z

istotnym ryzykiem naruszenia interesow klienta,duszu lub uczestnikow funduszu.
Rozdziat 6
Dziatanie w najlepiej pojetym interesie uczestnikow funduszu

§ 26.Towarzystwo dziata w najlepiej pym interesie uczestnikow zadzanych przez
siebie funduszy, dba o ich réwne traktowanie, w szczegdlaio powstrzymuje si od
dziataa, ktére powodyj lub mog powodowa uprzywilejowanie interesow jakiejkolwiek
grupy uczestnikdw zagedzanego przez nie funduszu lub funduszy w stosukinteresow

innej grupy takich uczestnikéw.

§ 27.Sposb6b prowadzenia przez towarzystwo dziakminav zakresie zarglzania
funduszami okrda uchwalony przez zagd towarzystwa regulamin, ktory okta w
szczegolnéci:

1) sposob zapobiegania praktykom, ktére mogtybyyngdt niekorzystnie na stabildé i
integralngd¢ rynku;

2) model i system wyceny zapewniey prawidtowe i przejrzyste ustalanie wadp
jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestyggjn funduszy zardzanych przez
towarzystwo;

3) procedus podejmowania i wykonywania decyzji inwestycyjnyghimieniu funduszy

zaramdzanych przez towarzystwo, zapewaegajpodejmowanie decyzji zgodnie z celami
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inwestycyjnymi i politylh inwestycyjra, przy uwzgkdnieniu limitdow ryzyka
dotyczcych funduszu;

4) polityke sktadania i realizacji zleadunduszy;

5) polityke alokacji zlecé, jezeli towarzystwo zamierza dokonywdaczenia zlecg, o
ktéorym mowa § 32;

6) strategi wykonywania praw gtosu wynikgych z instrumentéw finansowych

wchodzcych w skiad portfeli inwestycyjnych funduszy.

§ 28.1. Towarzystwo zapewnia, aby zasizane przez nie fundusze oraz ich uczestnicy

nie byli obcazani nieuzasadnionymi kosztami.

§ 29.Towarzystwo dochowuje szczegoélnej starawngrzy wyborze i dokonywaniu
lokat w imieniu zargdzanych przez siebie funduszy, w szczeg&inaapewnia, aby osoby
odpowiedzialne za ich dokonywanie posiadaty odpdwiie wiedz o aktywach bdacych

przedmiotem takich lokat.

8 30.Towarzystwo przeciwdziala nieuprawnionemu wykotyy&niu informacji
dotycacych niezrealizowanych zletezaradzanego przez nie funduszu oraz zapobiega
nieuprawnionemu wykorzystywaniu takich informaaj@z osoby obowgrane.

§ 31.1. Towarzystwo przygotowuje i wdra polityke skiadania i realizacji zlege
funduszy, uwzgidniajpc cerg instrumentu finansowego, koszty awane z wykonaniem
Zlecenia, czas zawarcia transakcji, prawdopod@ibieo zawarcia transakcji i jej rozliczenia,
wielkos¢ zlecenia, jego charakter oraz inne czynniki, kiieg istotny wptyw naswiadczora
ustug;.

2. Towarzystwo ustala wagprzypisywam poszczegolnym czynnikom wskazanym w
ust. 1 albo wdrza proceduy okreslajaca sposob jej ustalania, z uwzdhieniem:

1) celow inwestycyjnych, polityki inwestycyjnej araryzyka widciwego dla danego
funduszu;

2) specyfiki sktadanego zlecenia;

3) cech instrumentu finansowegedhcego przedmiotem zlecenia;

4)  rodzaju i specyfiki mdiwych miejsc wykonania.

3. Polityka skladania i realizacji zlecdunduszy uméliwia zaradzanym funduszom
uzyskiwanie najkorzystniejszych wynikow oraz zapewne skladanie i realizacja zlece
przez towarzystwo jest dokonywane w najlepiejepon interesie zargzanych przez nie

funduszy.
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4. Polityka umaliwia niezwtoczra, nalezyta i sprawmn realizacg zlecer oraz zapewnia,
ze:

1) zlecenia realizowane w imieniu fundusaysawidtowo rejestrowane i rozliczane;

2) realizacja poréwnywalnych zlecéunduszu odbywa sikolejno i niezwtocznie;

3) instrumenty finansowe Ilub kwoty pieane uzyskane z tytutu rozliczenia
zrealizowanych zlede sa niezwilocznie i prawidtowo przekazywane na rachunek
wiasciwego funduszu.

5. Towarzystwo dokonuje przeglu polityki sktadania i realizacji zleienie rzadziej
niz raz na rok, a ponadto w #@ym przypadku wyapienia istotnej zmiany, ktéra trwale
wplywa na zdolnéé towarzystwa do dalszego uzyskiwaniaaiwie najlepszych wynikéw
funduszu w miejscach wykonania ustalonych zgodnigpplityka.

6. Towarzystwo powinno w kaym czasie wykaza ze dziatalo zgodnie z polityk

sktadania i realizacji zlege

§ 32.1. kaczenie przez towarzystwo zlecedotycacych portfeli inwestycyjnych
réznych funduszy lub zledezwiazanych zewiadczeniem ustug na rzeczzrych klientéw
lub zlec& wiasnych towarzystwa jest dopuszczalneawghie w przypadku gdy pgdzenie
Zlecer nie dziata na niekorzy ktoregokolwiek funduszu lub klienta.

2. Jeeli towarzystwo 4czy zlecenie funduszu z jednym lub kilkoma zlecemiannego
funduszu lub klienta lub zleceniem na rachunek mgadswarzystwa a patzone zlecenie jest
realizowane transzami, polityka alokacji zlécekresla sposdb, w jakiswiadczenia
wynikajace z podczonego zleceniaprzydzielane poszczegdlnym podmiotom.

3. W przypadku, o ktbrym mowa w ust. 2, towarzystvi® mae przydzieléd swiadcze
wynikajacych z podczonego zlecenia w sposob niekorzystny dla innegduszu lub klienta.
4. Jeeli w przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, rgmtje czsciowa realizacja patzonego
Zlecenia, pierwszZstwo w przydzialeswiadczéd wynikajacych z podczonego zlecenia
przystuguje funduszowi lub klientowi, chybae towarzystwo jest w stanie wyk&za
uczestnikom funduszu lub klientonte bez paiczenia zleck nie mana bytoby ich
zrealizowd& na tak korzystnych warunkach albo w galpw takim przypadku towarzystwo
dokonuje przydziatwiadczeéh wynikajacych z podczonego zlecenia proporcjonalnie, w

sposob zgodny z politykalokacji zlece.

8 33.1. Towarzystwo ustala strategiwykonywania prawa gtosu wynikajego z
instrumentéw finansowych wchogtzych w skfad portfeli inwestycyjnych funduszy, ki6r
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okresla sposéb wykonywania prawa gtosu przystagago funduszom z tytutu instrumentow

finansowych wchodcych w skiad ich portfeli inwestycyjnych.
2. Strategia zawiera w szczegd@oigpostanowienia:

1) dotycace sposobu monitorowania przez towarzystwo istdtrgmian w spotkach, w
ktorych przystuguje prawo gtosu funduszom zdeanym przez to towarzystwo;

2) zapewniajce, ze prawo gtosu jest wykonywane w zgodnie z celamiestycyjnymi i
polityka inwestycyjra poszczegolnych funduszy;

3) dotycace zapobiegania konfliktom interesébw wynd@m z wykonywania prawa

gtosu oraz zamdzania nim.
Rozdziat 7

Tryb i warunki post gpowania towarzystw w kontaktach z klientami, na rzez ktorych sa

swiadczone ustugi
Oddziat 1
Przepisy ogdlne

8§ 34.1. Towarzystwo mze, na pisemny wniosek klienta profesjonalnego iakresie
okreslonym w tym wniosku albo pomimo braku takiego wikios uzng go za klienta
detalicznego.

2. Przed zawarciem umowy d&wiadczenie ustugi z klientem profesjonalnym
towarzystwo informuje go o zasadach traktowaniaerkbw profesjonalnych i o
przystuguacym mu uprawnieniu do zienia wniosku, o ktérym mowa w ust. 1.

3. W przypadku uwzgtnienia wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, w umowésvartej z
klientem profesjonalnym towarzystwo okie zakres ustug i instrumentéw finansowych, na

potrzeby ktorych &dzie on traktowany jak klient detaliczny.

§ 35.W przypadku uznania klienta profesjonalnego zarith detalicznego stosuje; si
odpowiednio przepisy rozpaidzenia okrélajace zasady traktowania przez towarzystwo

klientow detalicznych.

§ 36.1. Towarzystwo mze, na pisemny wniosek podmiotu innege okreslony w § 2
pkt 21 lit. a—m oraz w zakresie oklenym w takim wniosku, uzrago za klienta
profesjonalnego, jeli podmiot ten wykae, ze posiada wiedzi doswiadczenie pozwalage

na podejmowanie wiaiwych decyzji inwestycyjnych oraz wideiwa ocer ryzyka
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Zwigzanego z tymi decyzjami. Wniosek ollee zakres ustug, transakcji lub instrumentow

finansowych, na potrzeby ktorych podmiot chcé trgktowany jak klient profesjonalny.

2. Warunek, o ktorym mowa w ust. 1 zdanie pierwsreaza skt za zachowany w
przypadku gdy dany podmiot spetnia co najmniej dvnizszych wymogow:

1) zawieral na odpowiednim rynku transakcje o waitadpowiadajcej co najmniej
wyrazonej w ztotych réwnowartei 50.000 euro kala, obliczonej przy zastosowaniu
sredniego kursu euro ogtaszanego przez Narodowy Paidki na dzigé poprzedzajcy
dzien ztozenia wniosku, zéredni czstotliwoscia co najmniej 10 transakcji na kwartat
w ciagu czterech ostatnich kwartatow;

2) wartg¢ jego portfela instrumentéw finansowychycznie zesrodkami piengznymi
wchodzcymi w jego skiad, wynosi co najmniej wym w ztotych rownowartée
500.000 euro obliczarw sposob wskazany w pkt 1;

3) pracuje lub pracowat w sektorze finansowym pra@najmniej rok na stanowisku, ktore
wymaga wiedzy zawodowe] dotyge] transakcji w zakresie instrumentow
finansowych lub ustug, ktére miatyby bywiadczone przez towarzystwo na jego rzecz
na podstawie zawieranej umowy.

3. Przed uwzgdnieniem wniosku towarzystwo ustala wiedklienta o zasadach
traktowania klientéw profesjonalnych prgyiadczeniu ustug, ktérych wniosek dotyczy.

4. Warunkami uwzgldnienia wniosku, o ktorym mowa w ust. 4; s
1) udzielenie podmiotowi wygbujacemu z wnioskiem informacji o zasadach traktowania

przez towarzystwo klientow profesjonalnych;

2) ziazenie przez klienta pisemnegéwsadczenia o znajondoi zasad traktowania przez
towarzystwo klientéw profesjonalnych oraz o skutkaastosowania tych zasad.

5. Towarzystwo zobowruje swoich klientow do przekazywania informacgmianach
danych, ktére maj wptyw na maliwo$é¢ traktowania danego klienta jako klienta
profesjonalnego.

6. W przypadku powgcia informaciji,ze klient przestat spetniawarunki pozwalajce
na traktowanie go jak klienta profesjonalnego, érjin mowa w 8 2 pkt 21 lit. a—m,
towarzystwo podejmuje dziatania zmiergg do zmiany statusu klienta na potrzeby
swiadczenia ustug na jego rzecz, chyteaklient ztazy wniosek, o ktérym mowa w ust. 1, i

spetnia warunki, o ktérych mowa w tym przepisie.

www.inforlex.pl



—-30-

7. Zmiany w zakresie stanu faktycznego stamoego podstaw uznania spetnienia
wymogow, o ktérych mowa w ust. 2, nie mayptywu na zmian przyznanego klientowi

statusu klienta profesjonalnego .

§ 37.1. Towarzystwo opracowuje | wdm@a pisemn procedug postpowania w
przypadkach zigenia wnioskoéw, o ktorych mowa w § 34 ust. 1 i § B8&. 1, oraz w
przypadku, o ktérym mowa w § 36 ust. 6.

2. Towarzystwo informuje klienta lub potencjalnegbenta, przy uyciu trwatego
nosnika informaciji, o uprawnieniu do wygtienia z wnioskami, o ktorych mowa w 8§ 34 ust.
1i836ust. 1.

Oddziat 2
Przekazywanie informacji

§ 38.1. W przypadku gdy towarzystwo przekazuje klientamformacje przy uayciu
trwatego nénika informaciji, tycie nagnika innego ni papier jest dopuszczalnezgd:

1) uzasadnia to charakt@viadczonej ustugi;

2) klient, magc mazliwos¢ wyboru pomgdzy przekazaniem informacji na papierze albo za
pomoa innego trwatego rimika informacji, wskazuje wytaie ten drugi sposob.

2. Jeeli towarzystwo przekazuje klientom informacje zasrpdnictwem strony
internetowe] towarzystwa, nie kieagj ich indywidualnie do klienta, korzystanie z tego
sposobu przekazu jest dopuszczalieljesy spetnione nagpujace warunki:

1) wuzasadnia to charaktewiadczonej ustugi;

2) Kklient posiada regularny deptdo Internetu; podanie przez klienta jego adrestety
elektronicznej na potrzebywiadczenia ustug uwa Skt za posiadanie przez niego
takiego dosipu;

3) klient udzielit wyranej zgody na przekazywanie informacji w taki spqséb

4) jednoczeénie z zamieszczeniem informacji na stronie inteowej towarzystwa klient
zostanie powiadomiony, w formie elektronicznej, dresie strony internetowej
towarzystwa oraz 0 miejscu na tej stronie, gdzé gpublikowana informacja;

5) towarzystwo zapewni aktualitoprzekazywanej informaciji;

6) informacja kdzie dostpna na stronie internetowej towarzystwa przez cuestzdny
do tego, aby klient mégtsiz nia zapoznéa.

3. Jeeli towarzystwo przekazuje klientom, wobec ktoryckwiadczy ustugi
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek ucaiesiva oraz tytutdw uczestnictwa
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informacje za pé&rednictwem strony internetowej, nie kiegajich indywidualnie do klienta,

warunkiem korzystania z takiego sposobu przekagtu je

1) wyrana zgoda klienta na przekazywanie informacji w &dasob;

2) przekazanie klientowi powiadomienia, w formieslgtonicznej, zawieragego adres
strony internetowej towarzystwa oraz wskazanie socejna tej stronie, gdzie ura
znalez¢ informacie;

3) zapewnienie przez towarzystwo aktuakionformacii;

4) dostpnaé¢ informacji na stronie internetowej towarzystwa g@zczas niezjiny do

tego, aby klient mégt siz nimi zapozna

8 39.1. Informacje kierowane przez towarzystwo do Kiewn lub potencjalnych
klientow, w tym informacje upowszechniane przezamystwo w celu reklamy lub promocji
swiadczonych ustug, powinny bByzetelne, nie magbudzit watpliwosci ani wprowadzéaw
btad. Informacje upowszechniane przez towarzystwo wu ceeklamy lub promocji
swiadczonych przez nie ustuga sw sposOb niebudzy watpliwosci oznaczane jako
informacje upowszechniane w celu reklamy lub promestug.

2. Informacje kierowane do klienta detalicznego jdiencjalnego klienta detalicznego
albo rozpowszechniane w sposob utivaajacy takim klientom zapoznaniegst nimi:

1) zawiera firme towarzystwa oraz nazworganu nadzoru, ktory udzielit towarzystwu
zezwolenia ndwiadczenie ustug;

2) s przedstawione w sposob zrozumialy dla prgeeigo odbiorcy, do ktéregoas
kierowane lub ktéry mee sk z nimi zapoznég

3) nie mog ukrywa, umniejszé& ani przedstawia w sposéb niejasny istotnych
elementow, stwierdzelub ostrzeen ani prezentowapotencjalnych korzci ptynacych

z ustugi lub instrumentu finansowegozgd jednoczeénie w sposob uczciwy | wyray

nie wskazuj zagraen, jakie § zwiazane z damustug: lub instrumentem.

3. Jeeli informacje, o ktorych mowa w ust. 1, zawiarayferte zawarcia umowy,
towarzystwo przekazuje potencjalnym klientom detadym informacje zwizane z
towarzystwem i oferowanustugy; przepisy 8 41, 42 i 49 stosuje sidpowiednio.

4. Informacje, o ktéorych mowa w ust. 1, nie mogykorzystyw& nazwy zadnego
organu nadzoru w sposoéb, ktéry imeowskazywa lub sugerowé& ze organ nadzoru

zatwierdzit lub zaakceptowat produkty lub ustugivtozystwa.
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5. Jeeli informacje, o ktérych mowa w ust. 1, wskagkiprzysci, ktbre mana osignaé
w przypadku skorzystania z ustugwiadczonych przez towarzystwo, powinny one
wskazywad takze poziom ryzyka inwestycyjnego zyganego z tymi ustugami.

6. Jeeli informacje, o ktérych mowa w ust. 1, mogtanowé podstaw podicia przez
klientdbw decyzji o skorzystaniu z ustugigpednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa, powinny aaavierg& taki zakres danych oraz
zost& przedstawione w taki sposéb, aby mogli oni zroainspecyfikk danej ustugi i
bedacego przedmiotem danej ustugi instrumentu finang@meraz zwizane z nim ryzyko.
Informacje takie mog by¢ przekazywane w formie ujednoliconej i powinny zexst w
szczegolnéci dane o:

1) towarzystwie orazswiadczonej przez nie ustudze §pednictwa w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz tytutowestzictwa;
2) instrumentach finansowychkdacych przedmiotem takiej ustugi;

3) kosztach i optatach zgaanych z daspustug.

8 40.1. Informacje, o ktérych mowa w § 39 ust. 1, modpejmowé poréwnanie ustug
swiadczonych przez towarzystwo z innymi podobnyniigami, jezeli:

1) poréwnanie jest miarodajne i przedstawione wsépazetelny;

2) zostaly wskazangddta informacji wykorzystanych do poréwnania;

3) zostaly wskazane gtowne fakty i zadomia wykorzystane przy dokonywaniu
poréwnania.

2. Informacje, o ktorych mowa w 8§ 39 ust. 1, mogskazywa wyniki osiagnicte w
przeszidci w zwiazku z inwestowaniem w dany instrument finansowy imbzwiazku z
okreslonym indeksem finansowym lub Zeiadczeniem okrdonej ustugi, jeeli:

1) wskazane wyniki nieanajwaniejszym elementem informacji;

2) s rzetelne i obejmuj dane za okres ostatnich 5 lat lub za caly okresktévym
oferowano dany instrument finansowy, ustalano dadgks finansowy luwiadczono
dam ustug;, jezeli jest to okres krétszy ai5 lat lub te okres diaszy, wybrany wedtug
uznania towarzystwa; w kdym przypadku jednak informacje o wynikach mugzc
oparte o petne okresy dwunastomgezne;

3) w sposob wyrany wskazuj okres, za jaki daneasprzedstawiane orazrodio tych
danych;

4) zawieray wyrazne ostrzeenie, ze przedstawione dane odnaszie do wynikéw w

przeszidci i ze wyniki te nie stanowigwarancji ich osigni¢cia w przysziéci;
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5) wskazuj walut oba wraz z ostrzeeniem,ze ewentualne zyski magilec zwekszeniu
lub zmniejszeniu wskutek zmian kursu walutowego -przypadku gdy wskazanie
opiera s¢ na kwotach wyrzonych w walucie obcej;

6) opisany jest wptyw, jaki na ten wynik mgyrowizje, optaty i inne obgkenia zwazane
z dany ustugy - w przypadku gdy wskazanie opiera sa wynikach brutto.

3. Informacje, o ktérych mowa w 8§ 39 ust. 1, meg odnosé do symulacji wynikow
osiagnigtych w przesztéci, jezeli dotycz okreslonego instrumentu finansowego lub indeksu
finansowego oraz:

1) symulacja wynikOw osggnigtych w przesziéci opiera s na rzeczywistych wynikach
osignigtych w przesziéci w zwiazku z inwestowaniem w jeden lub w kilka
instrumentéw finansowych lub w zgzku z indeksami finansowymi, ktora sozsame
lub stanowa podstaw instrumentu finansowego, ktérego informacje dogycz

2) w stosunku do rzeczywistych wynikow w przeselp o ktorych mowa w pkt 1,as
spetnione warunki ok&one w ust. 2 pkt 1-3, 51 6 oraz

3) <zawieray wyrazne ostrzeenie, ze dane odnosz sii do symulacji wynikow w
przeszidci i ze wyniki te nie stanowigwarancji ich osignigcia w przysziéci.

4. Informacje, o ktérych mowa w § 39 ust. 1, meg odnost do wynikow przysztych,
jezeli:

1) nie g oparte na symulacji wynikow w przesgo ani nie odwoty sic do takiej
symulacji;

2) s oparte na uzasadnionych zadaiach wynikajcych z obiektywnych danych;

3) s oparte na wynikach brutto i ujawnaajptyw, jaki na te wyniki kbda miaty prowizje,
optaty i inne obcjzenia zwazane z damustugi, oraz

4) zawieraj wyrazne ostrzeenie, ze przedstawiane prognozy nie stanpvgwarancji
przysztych wynikow.

5. Informacje, o ktérych mowa w 8 39 ust. 1, maogic odnosé do konkretnego
przypadku opodatkowania, zgli wyraznie wskazuj, ze takie opodatkowanie zale od
indywidualnej sytuacji klienta i m®@ ulec zmianie w przyszoi.

6. Jeeli informacje, o ktorych mowa w 8§ 39 ust. 1, zawaje dane o systemie
rekompensat, o ktorym mowa w art. 133 ust. 1 lub &B6 ust. 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, ktérego uczestnikiemt jEsvarzystwo, mog one wyhcznie
wskazywa system, do ktérego nalg towarzystwo, oraz goangranie srodkéw obgtych

tym systemem.
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§41.1. Przed zawarciem umowy @&wiadczenie ustug towarzystwo udgstia

klientowi detalicznemu lub potencjalnemu klientodetalicznemu, przy ayciu trwatego

nosnika informacji lub poprzez zamieszczenie na swejepnie internetowej, szczegbétowe

informacje dotycgce towarzystwa oraz ustug, ktorecda $wiadczone na podstawie

zawieranej umowy, obejmage w szczegOlrii:

1)
2)

3)
4)

5)

6)
7

8)

9)

10)

1)

2)

3)

firme towarzystwa,

aswiadczenie potwierdzage, ze towarzystwo posiada zezwolenie fmaadczenie ustug
oraz nazw organu nadzoru, ktéry udzielit mu takiego zezwa@en

sposoby komunikowaniagsklienta z towarzystwem;

dane teleadresowe pozwatag na bezpawedni kontakt klienta z towarzystwem;
wskazaniegzykow, w ktérych klient mge kontaktowa si¢ z towarzystwem i w ktorych
beda sporadzane dokumenty oraz przekazywane informacje;

szczegoOtowe zasadwiadczenia ustug;

podstawowe zasady wnoszenia skarg klientébw is@poich zatatwiania przez
towarzystwo;

podstawowe zasady pe@sbwania towarzystwa w przypadku powstania konfliktu
intereséw oraz informagj ze na zadanie klienta mog mu zosta przekazane
szczegotowe informacje o tych zasadach;

zakres, ogstotliwos¢ i terminy przekazywanych przez towarzystwo Klievtoaportow
zeswiadczenia ustugi;

koszty i optaty zwizane z ustug

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10, pomy:

wskazywad taczm kwote, ktora klient jest obowizany zaptad, z wyszczegoélnieniem
kosztow i optat oraz podatkdéw zygianych z damustug, a jezeli okreslenie tej kwoty
nie jest maliwe — podstaw jej obliczenia w taki sposob, aby klient mogt |
zweryfikowa, przy czym prowizje pobierane przez towarzystwo zwiazku ze
swiadczomn ustug, sa przedstawiane w podziale na poszczeg6lne pozycje;
wskazywdé waluty obce i koszty wymiany oraz przig przez towarzystwo zasady
ustalania kursow wymiany — w przypadku gdy kwot&t@rej mowa w pkt 1, lub jej
cze$¢ jest wyraona w walucie obcej;

informow& o mazliwosci wystapienia innych ni wskazane w pkt 1 kosztow i optat

oraz podatkow zwazanych z transakcjami zawartymi w zwku z danym instrumentem

www.inforlex.pl



—-35-

finansowym lub ustug ktérymi klient mae by obchzony, a ktére nie g ptatne za

pasrednictwem towarzystwa.

3. Wymdg, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 10, uznaje s spetniony w przypadku
przekazania klientowi przez towarzystwo kluczowynformacji dla inwestorow funduszu
lub kluczowych informacji dla inwestorow funduszagranicznego, o ktérym mowa w art. 2
pkt 9 ustawy, w zakresie, w jakim koszty i optabstaty przedstawione w ich .

4. Jeeli informacje, o ktérych mowa w ust. 13 amieszczone w regulaminie
swiadczenia danej ustugi, przekazanie klientowi lgotencjalnemu klientowi tego
regulaminu przed zawarciem umowy ua&ask za zachowanie przez towarzystwo wymogu
okreslonego w ust. 1.

5. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, mdgy¢ przekazane klientowi detalicznemu
lub potencjalnemu klientowi detalicznemu zakpo zawarciu umowy €wiadczenie ustug, w
przypadku gdy na wniosek klienta zostata ona zawanzy uyciu srodkdéw porozumiewania

sig na odlegtéc¢ uniemaliwiajacych ich przekazanie przed zawarciem umowy.

8§42.1. Przed zawarciem umowy @&wiadczenie ustug towarzystwo przedstawia
klientom lub potencjalnym klientom ogolny opis igtoinstrumentoéw finansowych oraz
ryzyka zwhzanego z inwestowaniem w te instrumenty finansowaposob umdiwiajacy
podejmowanie przez nickwiadomych decyzji inwestycyjnych, dostosowaljzakres tej
informacji do rodzaju instrumentu finansowego dkaiegorii, do ktérej naley klient.

2. Opis ryzyka zwjzanego z inwestowaniem w instrumenty finansoweal&nosci od
istoty danego instrumentu finansowego, zawiera:

1) wskazanie ryzyka zwtanego z danym rodzajem instrumentéw finansowycltyw
wyjasnienie mechanizmu zlvigni finansowej i jego wplywu na ryzyko utraty
inwestycji;

2) wskazanie zmiendoi ceny danych instrumentéw finansowych Iub ogragic
dotyczcych dostpnaici rynku tych instrumentow;

3) informacg o maliwosci zachgniccia przez klienta, w wyniku transakcji na danych
instrumentach finansowych, zoba& finansowych oraz ewentualnych innych
zobowhzan, w tym zobowazan zwiazanych z dostagvinstrumentu bazowego, ktére s
obowigzkami dodatkowymi w stosunku do kosztow nabyciaiegs instrumentu

finansowego;
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4) opis wymogow zwizanych z utrzymywaniem i uzupetnianiem zabezpikche
podobnych zobowizan, koniecznych w przypadku inwestowania w dany rpdza
instrumentow finansowych.

3. Jeeli instrumentu finansowy jest przedmiotem tryea oferty publicznej i w
zwiazku z # oferta zostat opublikowany prospekt emisyjny zgodnie zepisami ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warank wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu orapdétkach publicznych (Dz. U. z
2009 r. Nr 185, poz. 1439, z 2010 r. Nr 167, pd29oraz z 2012 r. poz. 836 i poz. 1385)
lub odpowiednimi przepisami prawa innegagiava cztonkowskiego, towarzystwo informuje
klienta detalicznego lub potencjalnego klienta lietaego o miejscu udaginienia tego
prospektu.

4. Wymaog, o ktérym mowa w ust. 1, uznaje sa spetniony w przypadku dostarczenia
przez towarzystwo klientowi kluczowych informacji lad inwestoréw funduszu
inwestycyjnego otwartego lub funduszu zagranicznedddérym mowa w art. 2 pkt 9 ustawy.

5. Jeeli poziom ryzyka zwjzanego z instrumentem finansowym skiadgn sk z
kilku roznych instrumentow finansowych m® by wyzszy niz poziom ryzyka zwizanego z
kazdym ze skiadnikdw tego instrumentu finansowego, ai@wstwo przedstawia opis
sktadnikéw takiego instrumentu finansowego oraz sspa, w jaki ich wzajemne
oddziatywanie zwiksza poziom ryzyka.

6. W przypadku instrumentéw finansowych, ktGeezsviazane z gwarangjudzielora
przez inny podmiot, informacje o tej gwarancji pomy zawierd szczegOtowe dane
dotyczce gwaranta i gwarancji tak, aby klient detaliczaly potencjalny klient detaliczny

mogt prawidtowo dokonajej oceny.

§ 43.Towarzystwo, z odpowiednim wyprzedzeniem, inforenl§lienta o istotnych
zmianach w informacjach, o ktorych mowa w 8§ 41 4% jeeli zmiany te g istotne ze
wzgledu na charakte¢wiadczonej ustugi. Jeli informacja, ktérej zmiana dotyczy, zostata
przekazana na trwatym grku informacji, zawiadomienie o zmianie przekazsigena takim

naosniku.

§ 44.1. Towarzystwo przyjmgge zlecenia klientow przekazywane za pognetefonu,
telefaksu lub innych uedzean technicznych lub systemow teleinformatycznych orae

pomog informatycznych nénikbw danych, zapewnia:
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1) poufna¢ sktadanych zlede w szczegdlngxi ich zabezpieczenie przed odstuchaniem
lub odczytaniem przez osoby nieuprawnione;

2) integralné¢ sktadanych zledg w szczegolngi ich zabezpieczenie przed modyfikacj
lub usungciem przez osoby nieuprawnione;

3) zabezpieczenie przed whivoscia ich sktadania przez osoby nieuprawnione, w
szczegolnéci przez ustalenie oglonego identyfikatora lub hasta dlazkiggo klienta;

4) rejestragj daty i czasu otrzymania zlecenia,

5) maliwosé¢ potwierdzenia klientowi faktu zkenia zlecenia — z watzeniem zleae
sktadanych za poednictwem telefonu.
2. Towarzystwo doklada naigte) starannéci w celu zapewnienia sprawnej obstugi

klientow w zakresie przyjmowania zlecev sposob okrdonych w ust. 1, w szczegolém

towarzystwo mee przyjmowa takie zlecenia po uprzedniej identyfikacji osoliyadapcej

Zlecenie, zgodnej z zasadami ustalonymidny towarzystwem a tym klientem.
Oddziat 3
Ocena adekwatndci ustug

8 45.1. Przed zawarciem umowy €wiadczenie ustug towarzystwo zwraca slo
klienta lub potencjalnego klienta o podanie podstaych informacji dotycacych poziomu
wiedzy o0 inwestowaniu w zakresie instrumentow fe@mmych, déwiadczenia
inwestycyjnego, jego sytuacji finansowej oraz celawestycyjnych, nieziinych do oceny,
czy ustuga, ktéra ma bywiadczona na podstawie zawieranej umowy, jest odguimia dla
danego klienta, biac pod uwag jego indywidualn sytuacg.

2. Towarzystwo zwraca ¢ido klienta lub potencjalnego klienta o przedstanae
informacji niezlednych do ustaleniae przy naleytym uwzgkdnieniu charakteru i zakresu
swiadczonej ustugi ok&tona transakcja, rekomendowana lub zawierana w $okadczenia
ustugi:

1) realizuje cele inwestycyjne danego klienta;

2) nie jest zwjzana z ryzykiem, ktérego poziom przekraczatbyzim@sci inwestycyjne
klienta;

3) ma charakter pozwatgy na jej zrozumienie przez klienta i dokonanieegraniego
oceny zwizanego z ni ryzyka, biopc pod uwag posiadane przez tego klienta

doswiadczenie i wiedg
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3. W przypadku klienta profesjonalnego towarzystwmze odsipi¢c od wymogu
podania przez niego informacji dotycych jego poziomu wiedzy o inwestowaniu w zakresie
instrumentéw finansowych oraz @aiadczenia inwestycyjnego.

4. Towarzystwo, ktoreswiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego na rzecz Kklienta
profesjonalnego, o ktérym mowa w § 2 pkt 21 litmg-maze uzna, ze jest on w stanie
ponies¢ ryzyko inwestycyjne zwizane z4 ustug, zgodne z jego celami inwestycyjnymi.

5. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, dotycz
1) rodzajéw ustug, transakcji i instrumentow finawgch, ktore g znane klientowi;

2) charakteru, wielkei i czgstotliwosci transakcji instrumentami  finansowymi
dokonywanych przez klienta oraz okresu, w ktoryry lmpe dokonywane;

3) poziomu wyksztatcenia, zawodu wykonywanego oleetmb zawodu wykonywanego
poprzednio, jeeli jest to istotne dla dokonania oceny;

4) sytuacji finansowej klienta.

6. Informacje dotyczre sytuacji finansowej klienta lub potencjalneg@ida powinny,
odpowiednio do potrzeb, wskazydvarodia i wysokdéé statych dochoddéw, posiadanych
aktywow, w tym aktywdéw ptynnych, inwestycji, nietu@maci oraz statych zobowkan
finansowych.

7. Informacje dotycze celéw inwestycyjnych klienta lub potencjalnegtierita
powinny, odpowiednio do potrzeb, zawiéraformacje o diugéci okresu, w ktérym Klient
zamierza dokonywiainwestycji, jego preferencji dotygzych poziomu i profilu ryzyka oraz
celu inwestycji.

8. Towarzystwo nie me zaleca klientowi lub potencjalnemu klientowdwiadczenia
ustug , jeeli nie uzyska informaciji o jego:

1) wiedzy i déwiadczenia w zakresie inwestycji odpowiedniej donelyo rodzaju
instrumentu finansowego lub ustugi;

2) sytuacji finansowej;

3) celéw inwestycyjnych.

9. Towarzystwoswiadczice ustug zarzdzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi
jeden lub wgksza liczba instrumentow finansowych, reazaleca klientowi zmiarg strategii
inwestycyjnej portfela wyicznie po uprzednim uzyskaniu informacji dotycych tego

klienta i dokonaniu oceny zgodnie z ust. 1-8.
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10. Towarzystwo nie nm@ bezpérednio Ilub pérednio zachcat klienta lub
potencjalnego klienta do odmowy przekazania infajma ktérych mowa w ust. 1-2 i ust.
5-8.

8 46.1. Towarzystwo dokonuje oceny, o ktérej mowa w 3 ubt. 1, na podstawie
informacji przekazanych przez klienta lub potengggio klienta, chybaze istniej
obiektywne przestanki do uznania informacje te gnieaktualne, nierzetelne lub niepetne.

2. Towarzystwo, ktére prz§wiadczeniu ustug na rzecz klienta, korzysta greanictwa
firmy inwestycyjnej lub zagranicznej firmy inwestyoej lub banku prowadzego
dziatalng¢, o ktérej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocistrumentami finansowymi,
moze dokonywa oceny na podstawie informacji dotycych klienta otrzymanych od tej
firmy lub banku oraz uzriéaza prawidtow ocere dokonam przez & firme lub bank.

3. Towarzystwo, ktére poedniczy wswiadczeniu ustug przez firgninwestycyjra lub
zagraniczn firme inwestycyjra i przekazuje tej firmie informacje dotygz klienta lub
potencjalnego klienta, zapewnia komplekhorzetelnd¢ tych informacji oraz prawidtowis
dokonanej oceny.

8 47.W celu wykonania obowkku okréglonego w 8 45 towarzystwo me wykorzysta
informacje dotyczce klienta, ktore pozostaw jego posiadaniu, jeli sa one aktualne; w
takim przypadku nie stosuje¢sB 45 ust. 1 w zakresie obawku zwrOcenia si przez

towarzystwo do klienta o przedstawienie informacji.

8§ 48.1. Przed zawarciem umowy swviadczenie ustug towarzystwo informuje klienta,
przy wyciu trwatego nénika informaciji, o istnigjcych konfliktach intereséw zwizanych ze
swiadczeniem danej ustugi na rzecz tego klientabalig organizacja towarzystwa oraz jego
regulacje wewetrzne zapewniaj ze w przypadku powstania konfliktu intereséw niedzag
do naruszenia interesu Kklienta. Informacja zawideme pozwalage Klientowi, przy
uwzgkdnieniu kategorii, do ktérej nalg, na podcie swiadomej decyzji o zawarciu umowy.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, umowangadczenie danej ustugi me by
zawarta wyicznie, jeeli klient w formie pisemnej lub za pompelektronicznego nimika
informacji potwierdzi otrzymanie takiej informaajraz w sposob wytay potwierdzi wot
zawarcia umowy.

3. W przypadku powstania konfliktbw intereséw povaeciu umowy oswiadczenie

ustug:
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ust. 1 stosuje siodpowiednio, z tymze towarzystwo informuje klienta o konflikcie
interesdw niezwiocznie po jego stwierdzeniu;

ust. 2 stosuje siodpowiednio, z tynve towarzystwo powinno powstrzyihaic od
swiadczenia ustugi do czasu otrzymania wyego dwiadczenia klienta o kontynuacji

albo rozwazaniu umowy.

Rozdzial 8

Swiadczenie ustug zargdzania portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden I wigksza

liczba instrumentéw finansowych

§ 49.1. Towarzystwawiadczy ustug zaradzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi

jeden lub wgksza liczba instrumentéw finansowych, na podstawgulaminu i zawartej z

klientem umowy Ggwiadczenie tej ustugi.

2. Regulamin ustugi zagdzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jedeh Wwicksza

liczba instrumentow finansowychokfa sposolwiadczenia tej ustugi przez towarzystwo na

rzecz klienta, w tym prawa i oboyzki towarzystwa i klienta z tego tytutu, a t@kwarunki

zawierania i rozwjzywania umowy, w szczegolga:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7

8)

9)

tryb i warunki zawierania umowy;

tryb, warunki i forng ustanawiania petnomocnictw przez klienta;

zakres i sposGwiadczenia ustugi wykonywanej na podstawie umowy;

sposoby i terminy wnoszenia przez klienta optatowizji zwiazanych z ustug oraz
sposob i tryb okrgania ich wysokéci;

sposOb pospowania towarzystwa w przypadku gdy klient nie dosta srodkéw
pienkznych w terminach oké&onych w umowie lub w przepisach @bnych;
postanowienia zabezpieczzg interesy towarzystwa w przypadku niewykonania
zobowhzan przez klienta oraz sposoby zaspokajania rosztmearzystwa;

zakres odpowiedzialo towarzystwa za szkody powstate wskutek niewykdamdub
nienaleytego wykonania przez towarzystwo zobgza wynikajacych z umowy;
sposOb, tryb i terminy przekazywania klientonfiormacji dotycacych swiadczonej na
jego rzecz ustugi oraz zakres tych informacji;

zasady powierzania przez towarzystwo podmiotowkeciemu wykonywania

poszczegolnych czynia stanowacych ustug, jezeli powierzanie jest przewidziane;

10) sposoéb i terminy zatatwiania skarg sktadanyaepklienta;

11) tryb i warunki odsipienia od umowy, jej wypowiedzenia i rozzania,;
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12) tryb, terminy i warunki zmiany regulaminu oragosob informowania klienta o tych
zmianach.

3. Przez zakres i spos6b wykonywania ustugi, oyktdrmowa w ust. 2 pkt 3, rozumie

Sie okre&slenie:

1) trybu i warunkéw podejmowania i realizacji praemvarzystwo decyzji inwestycyjnych
dotyczcych aktywow wchodcych w skiad zargdzanych przez nie portfeli;

2) trybu dokonywania przez towarzystwo wyboru poahoni przechowujcego aktywa
wchodzce w sklad zamgdzanych przez nie portfeli, 4eli towarzystwo wykorzystuje
posrednictwo takich podmiotow;

3) metod i cgstotliwosci wyceny instrumentow finansowych wchadgch w skiad
portfela klienta;

4) obiektywnych wskanikow finansowych, do ktorychelda porownywane wyniki portfela
klienta w celu ustalenia poziomu efektywsnbswiadczonej ustugi;

5) spos6b i tryb przekazywania przez klienta dygppz dotyczcych aktywow
wchodzcych w sktad portfela zagdzanego przez towarzystwo.

§ 50.1. Towarzystwo, swiadcac ustugi zarzdzania portfelami, w sklad ktorych
wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentéw finansowych, ustala sposieny
efektywnaci $wiadczonej ustugi, uwzgtiniajacy cele inwestycyjne Kklienta i rodzaje
instrumentéw finansowych wchoglzych w skfad portfela klienta tak, aby klient, neecz
ktérego jestwiadczona ustuga, moégt océmryniki osiagane przez towarzystwo.

2. Towarzystwo, niezammie od informacji wymaganych zgodnie z 841 ust. 1,
przekazuje klientowi detalicznemu oraz potencjaladirentowi detalicznemu informacje o:
1) metodach oraz egtotliwosci wyceny instrumentéw finansowych wchadygch w sktad

portfela klienta;

2) szczegOlowych zasadach przekazywania agdaenia cgzscia lub catgcia portfela
klienta;

3) obiektywnych wskanikach finansowych, do ktorychetta poréwnywane wyniki
portfela klienta;

4) rodzajach instrumentow finansowych, ktore meghodzé w skiad portfela klienta i
rodzajach transakcji, ktore mogby¢ przeprowadzane z wykorzystaniem tych

instrumentow, w tym istniegych limitach;
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celach zamgzania, poziomie ryzyka ze#anego z uznaniowym charakterem decyzji
podejmowanych w ramach zadzania portfelem klienta i ograniczeniach swobody

podejmowania takich decyzji.

§ 51.1. Towarzystwo, swiadczce ustugi zargdzania portfelami, w sktad ktérych

wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentéw finansowych, opracowuedraza polityke

dziatania w najlepiej pefym interesie klienta, uwzgliniajac cere instrumentu finansowego,

koszty zwihzane z wykonaniem zlecenia, czas zawarcia trarisghgwdopodobigstwo

zawarcia transakcji oraz jej rozliczenia, wiglkalecenia, jego charakter oraz inne czynniki,

ktore may istotny wptyw nawiadczorn ustug;.

2. Towarzystwo ustala wagjaka przypisuje poszczeg6lnym czynnikom wskazanym w

ust. 1, albo wdrza proceduy okreslajaca Sposob jej ustalania, z uwzdhieniem:

1)
2)
3)
4)

kategorii, do ktérej naky dany Klient;

specyfiki sktadanego zlecenia;

cech instrumentu finansowegedacego przedmiotem zlecenia;

rodzaju i specyfiki mdiwych miejsc wykonania.

3. W przypadku zlecenia sktadanego na rzecz Kliglgtalicznego najlepszy wynik

okresla sk w ujeciu ogbélnym, przy uwzglnieniu ceny instrumentu finansowego i kosztow

zZwigzanych z wykonaniem zlecenia, obejauyich koszty ponoszone przez klienta

bezpdrednio w zwazku ze zigeniem danego zlecenia, w tym opfaty pobierane przez

miejsce wykonania oraz optaty z tytutu rozrachumkozliczenia transakcji, a tak inne

optaty zwhzane z wykonaniem zlecenia.

§ 52.1. Polityka dziatania w najlepiej pglym interesie klienta obejmuje, athnie dla

poszczegoblnych rodzajow instrumentéw finansowyetiprmacje o miejscach wykonania

wykorzystywanych przez to towarzystwo oraz krytenezgkdniane przez towarzystwo przy

dokonywaniu ich wyboru. Towarzystwo wskazuje conmagj te miejsca wykonania, ktore,

wedtug racjonalnej oceny, w sposob staly ualmdaja towarzystwu uzyskanie naliwie

najlepszego wyniku dla klienta.

2. Zobowazanie towarzystwa do podejmowania wszelkich uzasagoh dziata w

celu uzyskania midiwie najlepszych wynikow dla klienta nie oznaczanieczndci

uwzgkdniania przez towarzystwo wszystkich #haych miejsc wykonania zlede w

przyjetej polityce dziatania w najlepiej pgym interesie klienta
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3. W celu dokonania wyboru miejsca wykonania w pedku gdy zgodnie z polityk
dziatania w najlepiej pefym interesie klienta towarzystwo dopuszcza istieiemiccej niz
jednego miejsca wykonania, w celu dokonania ocepgrownania wynikow, jakie nmma
uzysk& dla klienta w kadym z miejsc wykonania, towarzystwo uwgadhia wysokdci
prowizji i kosztow ponoszonych przez towarzystwo awiazku z wykorzystywaniem
poszczegoblnych miejsc wykonania.

4. Towarzystwo nie mie ustald i nalicza& pobieranych od klienta optat i prowizji w
sposob dyskryminagy poszczegolne miejsca wykonania, chylar@nice w sposobie ich
naliczania i pobierania odzwierciediageczywiste rénice w kosztach ponoszonych przez to
towarzystwo w zwjzku z wykorzystywaniem poszczegoélnych miejsc wykoaa

§ 53.1. Przed zawarciem umowy o zgilzanie portfelem instrumentow finansowych z
klientem detalicznym towarzystwo przekazuje mu iinfacje obejmujce:

1) opis wagi, o ktérej mowa w § 51 ust. 2, albosopplityki dziatania w najlepszym
interesie klienta;

2) liste miejsc wykonania, ktére towarzystwo uznaje za sti@jpozwalace mu w sposob
staly spetnid wymaog, o ktorym mowa w § 51 ust. 1;

3) wyrazne i jednoznaczne ostramie,ze szczegotowe okékenie przez klienta warunkéw,
na jakich ma nagpi¢ przekazanie zlecenia, m® uniemaliwi ¢ towarzystwu podicie
dziatan w celu uzyskania dla klienta movie najlepszych wynikéw w zakresie
wyznaczonym tymi warunkami.

2. Towarzystwo zwraca ¢ido klienta w celu uzyskania jego zgody na stosaosvan
polityki dziatania w najlepiej pgiym interesie klienta oraz na jej istotne zmianyieit,
zawierajc z towarzystwem umogvo zaradzanie portfelem instrumentéw finansowych,
wyraza zgo@ na przedstawianmu przed zawarciem umowy politykiziatania w najlepiej
pojetym interesie klienta.

3. Towarzystwo informuje klienta o istotnych zmiahav polityce dziatania w najlepiej
pojetym interesie Kklienta, w terminie umowiajacym mu rozwizanie umowy z
zachowaniem okresu wypowiedzenia.

4. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, towatzyo przekazuje klientowi przy
uzyciu trwatego nénika informacji lub za p@ednictwem strony internetowej towarzystwa,

jezeli s3 spetnione warunki okétone w 8§ 38 ust. 2.
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§ 54.1. Towarzystwo monitoruje skuteczdaozwiazan wdrazonych w ramach polityki

dziatania w najlepiej pefym interesie klienta, w celu ich odpowiedniegotdeswywania.

2. Towarzystwo dokonuje przeglu polityki dziatania w najlepiej pglym interesie

klienta nie rzadziej wiraz na rok oraz w kalym przypadku wygpienia istotnej zmiany,

ktora trwale wptywa na zdolgé towarzystwa do dalszego uzyskiwania dla klientalinae

najlepszych wynikow w ustalonych w niej miejscacykanania.

3. Towarzystwo powinno &y w stanie udowoddi klientowi, na jegozadanie, ze

dziatato zgodnie z wdémna polityka dziatania w najlepiej pefym interesie klienta.

8 55.1. Towarzystwo przekazuje klientowi, na trwatymsmi&u informacji, okresowe

raporty z wykonania umowy o zadzanie portfelem instrumentow finansowych, chyea

sprawozdanie takie dostarcza klientowi inny upramgipodmiot.

2. W przypadku klienta detalicznego raporty, o ktbr mowa w ust. 1, powinny

zawier& w szczegolngci:

1)
2)

3)

4)

5)

6)

firme towarzystwa,

nazwe lub oznaczenie rachunku, ewidencji lub rejestruktérym przechowywaneas
aktywa Klienta;

informacje o sktadzie portfela klienta i jego cepie, w tym dane o kdym
instrumencie finansowym, wchoglzym w sktad tego portfela, wadm rynkowej
takiego instrumentu albo -Zeli nie jest maliwe ustalenie wartei rynkowej — jego
wartasci  godziwej, saldziesrodkdw piengznych na pocgtek i koniec okresu
sprawozdawczego oraz wynikach portfela w okresiektary jest sporgdzany raport;
informacg o facznej wysokéci optat i prowizji pobranych w okresie, za ktorgsi
sporadzany raport, z podziatem ngckm wysoka¢ optat i prowizji pobranych z tytutu
zaradzania portfelem Kklienta oraz zyganych z wykonaniem zlesew ramach
zarzadzania portfelem klienta, wraz z informacge nazadanie klienta jest mdiwe
przekazanie szczegotowego wykazu wszystkich oabwizji pobranych w okresie, za
ktéry jest sporadzany raport;

poréwnanie wynikdw osgnigtych w okresie, za ktory jest spadzany raport, z
wynikami obiektywnego wskanika finansowego przgjego w umowie z klientem;
wskazanie wysokai dywidend, odsetek oraz innych zytkow z aktywow
wchodzcych w skiad portfela klienta, ktére pakszyly jego warté¢ w okresie, za

ktéry jest sporadzany raport;
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7) informacje, o ktorych mowa w ust. 7 pkt 3-12tydaace zlecé@ wykonywanych w
okresie, za ktéry jest spadzany raport, chybae klient zaadat informowania go o
kazdym wykonanym zleceniu na zasadach élkreych w ust. 6.

3. Raporty, o ktérych mowa w ust. 13 przekazywane klientowi detalicznemu co
najmniej raz na 6 miegy, z wyptkiem przypadku:

1) gdy klient zaadat przekazywania mu raportdw co najmniej raz maiésuce;

2) o ktérym mowa w ust. 6; w takim przypadku ragat przekazywane co najmniej raz
na 12 miesicy;

3) gdy strategia inwestycyjna portfela uzgodnionaiwowie z klientem jest zwzana z
wysokim ryzykiem inwestycyjnym; w takim przypadkaporty & przekazywane co
najmniej raz na miest.

4. Towarzystwo informuje klienta detalicznego oan@osci zwrocenia si z zadaniem,
o ktérym mowa w ust. 3 pkt 1.

5. Przepisu ust. 3 pkt 2 nie stosuje slo transakcji dotyexych instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkit2d—i ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

6. Towarzystwo, nazadanie klienta, informuje go o kdym wykonanym zleceniu
dotyczicym jego aktywow wchodzych w sktad portfela tego klienta.

7. W przypadku klienta detalicznego informacjet@ch mowa w ust. 6, obejmuj
1) firme towarzystwa przekazagego potwierdzenie;

2) nazw, firme, imi¢ i nazwisko lub inne oznaczenie klienta;

3) daticzas zawarcia transakciji;

4) rodzaj zlecenia,

5) identyfikator kupna/sprzeéga albo charakter zlecenia w przypadku zfeaenych ni
kupno/sprzeda

6) oznaczenie miejsca wykonania zlecenia;

7) o0znaczenie instrumentu finansowego;

8) liczbe instrumentdéw finansowychebdacych przedmiotem zlecenia;

9) cenr, za jak zlecenie zostatlo wykonane;

10) lczm wartas¢ transakcji;

11) calkowity wartas¢ pobranych optat i prowizji oraz innych kosztow wylania zlecenia,
a take, nazadanie klienta, zestawienie poszczegoélnych pozygh toptat, prowizji i

kosztow wykonania zlecenia;
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12) wskazanie obowzkow klienta zwazanych z rozliczeniem transakcji, w tym terminow,
w ktorych klient powinien dokorggptatngci lub dostawy instrumentu finansowego oraz
innych danych nieziginych do wykonania tych oboaskow, chybaze takie dane
zostaty podane wczriej do wiadoméci klienta;

13) w przypadku wykonania zlecenia w sposob @d&rey w art. 73 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi — informaop takim sposobie wykonania zlecenia;

14) w przypadku wykonania zlecenia poprzez zawareiesakcji, ktorej drugstrora byt
podmiot z grupy kapitatowej, do ktorej najetowarzystwo, lub inny klient tego
towarzystwa - informagj o takim sposobie wykonania zlecenia, chyiea zlecenie
zostato zrealizowane za gednictwem systemu obrotu, ktéry uptizvia anonimowe
zawieranie transakciji.

8. Jeeli informacje, o ktérych mowa w ust. 6, grzekazywane klientowi detalicznemu,
towarzystwo przekazuje te informacje niezwilocznie wykonaniu zlecenia, nie podiej
jednak nk do kaica dnia nagpujacego po dniu, w ktorym zlecenie zostato wykonane;, a
przypadku gdy towarzystwo otrzymuje potwierdzenigk@nania zlecenia od podmiotu
trzeciego - nie pfniej niz do kaca dnia naspujacego po dniu, w ktérym towarzystwo
otrzymato potwierdzenie wykonania zlecenia przezpedmiot.

9. Informacje, o ktérych mowa w ust. 6, mody¢ przekazywane w formie
wystandaryzowanej, yeli forma ta jest czytelna i zrozumiata dla klier&posob przekazania
informacji okr&la umowa.

10. Jeeli zlecenie jest wykonywane w kilku transzachpimnfiacje, o ktérych mowa w
ust. 7 pkt 9, mogzawierd:

1) cenr, po jakiej zostata wykonanaida transza, albo

2) cer sredni, po jakiej zostato wykonane zlecenie.

11. PrzepisOw ust. 7-9 nie stosuje, $ezeli klient detaliczny otrzymuje informacje od
podmiotu, ktéry wykonuje zlecenie.

12. Jeeli ustuga zargdzania portfelem instrumentéw finansowych jéstadczona na
rzecz klienta detalicznego lub obejmuje niezabezumee pozycje otwarte w transakcji na
instrumentach pochodnych, towarzystwo informujeeidia 0 spadku wadoi portfela lub
poniesionych stratach na instrumentach finansovpyeivej progu ustalonego w umowie nie
pézniej niz do kaaca dnia, w ktorym ten spadek rgst, a jezeli spadek nagpit w dniu
wolnym od pracy — do kica pierwszego dnia roboczego rasiacego po tym dniu.
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Rozdziat 9
Swiadczenie ustug doradztwa inwestycyjnego

8 56.1. Towarzystwo swiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego na podstawie

regulaminu i zawartej z klientem umowywiadczenie tej ustugi.

2. Regulamin ustugi doradztwa inwestycyjnego éleresposébswiadczenia tej ustugi

przez towarzystwo na rzecz klienta, w szczegdno

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)
12)

tryb i warunki zawierania umowy;

tryb, warunki i forng ustanawiania petnomocnictw przez klienta;

zakres i sposGlwiadczenia ustugi;

sposoby i terminy wnoszenia przez klienta optatowizji zwiagzanych z ustug oraz
sposob i tryb okrdania ich wysokéci;

sposOb pospowania towarzystwa w przypadku gdy klient nie dosta srodkéw
pienigznych w terminach okétonych w umowie lub w przepisach etnych;
postanowienia zabezpieczeg interesy towarzystwa w przypadku niewykonania
zobowhzan przez klienta oraz sposoby zaspokajania rosztzearzystwa;

zakres odpowiedzialdo towarzystwa za szkody powstate wskutek niewykaamdub
nienaleytego wykonania przez towarzystwo zobgra wynikajacych z umowy;
Sposob, tryb i terminy przekazywania klientomfiormacji dotycacych swiadczonej na
jego rzecz ustugi oraz zakres tych informaciji;

zasady powierzania przez towarzystwo podmiotowzeciemu wykonywania
poszczegdlnych czyndo stanowicych dam ustug, jezeli powierzanie jest
przewidziane;

Sposob i terminy zatatwiania skarg skladanyaepklienta;

tryb i warunki odsipienia od umowy, jej wypowiedzenia i rozzania,

tryb, terminy i warunki zmiany regulaminu oragoséb informowania klienta o tych
zmianach.

3. Przez zakres i sposéWiadczenia ustugi, o ktérych mowa w ust. 2 pkt&umie s¢

w szczegolnéci wskazanie trybu i warunkOw opracowywania przeawarzystwo

rekomendacji inwestycyjnych oraz sposéb ich przgwania klientowi.
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Rozdziat 10

Swiadczenie ustug pérednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestictwa

oraz tytutdw uczestnictwa i zwzanego z tym doradztwa inwestycyjnego
Oddziat 1
Przepisy ogolne

§ 57.llekro¢ w niniejszym rozdziale jest mowa o:

1) funduszu — rozumieeprzez to fundusz inwestycyjny otwarty, specjatgtyy fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny, fundusaestycyjny otwarty z siedzipw
panstwach nalgacych do Europejskiego Obszaru Gospodarczego i f&mdu
inwestycyjny otwarty z siedzipw paistwach naleacych do Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju innych mpaistwa cztonkowskie lub gatwa naleace do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego;

2) doradztwie inwestycyjnym — rozumie; $irzez to nieodptatne doradztwo inwestycyjne,
o ktérym mowa w art. 32 ust. 2b ustawy;

3) zleceniu — rozumie @iprzez to zlecenie nabycia lub odkupienia jednosteestnictwa
lub tytutdbw uczestnictwa funduszy, dyspozytjb inne dwiadczenia woli zwjzane z

uczestnictwem w funduszu.
Oddziat 2

Promowanie ustug pdérednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestictwa

oraz tytutéw uczestnictwa

8 58.1. Towarzystwo udogpnia bezptatnie kluczowe informacje dla inwestoréw
funduszu inwestycyjnego lub funduszu zagranicznegaz z aktualnymi informacjami o
zmianach w tym dokumencie. Nadanie klienta towarzystwo dostarcza mu bezptatnie
roczne i poétroczne sprawozdanie finansowe oraz pekis informacyjny funduszu
inwestycyjnego lub funduszu zagranicznego wraz taakymi informacjami o zmianach w
tym prospekcie.

2. W przypadku p@ednictwa w zbywaniu i odkupywaniu tytutbw uczestnia
funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzitv paistwach nalgacych do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego lub funduszy inwestycyjnywhardych z siedzilp w paistwach
nalezacych do Organizacji Wspoétpracy Gospodarczej i Rgawmnych ni paistwo

cztonkowskie lub péstwo naleace do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, towarays
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przedstawia dane o ryzyku zwanym z inwestowaniem w tytuty uczestnictwa, obgfoel

w szczegOlIngci:

1) wskazanie ryzyka zwianego z danym rodzajem tytutow uczestnictwa;

2) wskazanie zmiensoi ceny tytutdw uczestnictwa;

3) wyeksponowanie cechy #iej zmienndci wartcgci aktywéw netto funduszu w
przypadku gdy cechujecsion lub mae cechowéa duza zmienndcia ze wzgédu na
skiad portfela inwestycyjnego lub stosowane tedhrakzidzania portfelem;

4) jezeli fundusz inwestycyjny lokuje wksza¢ aktywdw w inne kategorie lokat mi
papiery wartéciowe lub instrumenty rynku piegiinego albo odzwierciedla sktad
indeksu papierow wargoiowych — wyeksponowane stwierdzenie wskaeejna ¢
cecle;

5) informacg o ryzyku walutowym w przypadku gdy wptata i wy@dtodkoéw nasipuje

w walucie obcej lub gdy wksza¢ aktywow funduszu jest lokowana za granic
Oddziat 3

Warunki $§wiadczenia ustugi pérednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek

uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa funduszy

§ 59.Towarzystwoswiadczy ustugi pérednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa na podstaregulaminu okréajacego sposob i
warunki prowadzenia dziataldo w zakresie p@ednictwa w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwadiusry, w szczegdélsoi:

1) sposob identyfikacji klientow;

2) sposOb pogpowania w kontaktach z klientami os6b pozegtggh z towarzystwem w
stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnypoedobnym charakterze;

3) sposob przekazywania klientom informacji dotyyzh funduszy;

4) wskazanie miejsc prowadzenia przez towarzystoiatalngci w zakresie p&rednictwa

w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwatytibitéw uczestnictwa funduszy;
5) sposOb prowadzenia dziata$eg
6) tryb i warunki sktadania zlefieza pdrednictwem telefonu, telefaksu lub innych

urzadzen technicznych Iub systemow teleinformatycznych oraa pomog

informatycznych ngnikbw danych, w szczegoldo sposob identyfikacji o0sob
sktadapcych zlecenia,
7) zasadywiadczenia ustug doradztwa inwestycyjnego;
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8) terminy, tryb i sposob przekazywania ziegezyjetych do podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 32 ust. 2a pkt 4 ustawy;

9) spos6b wykonywania dziataléw przez osoby, o ktérych mowa w art. 33 ust. hwgt
uwzgkdniajpcy obownzki towarzystwa w zakresie p@dniczenia w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytutéw wtaietwa funduszy.

§ 60.1. Informacje, o ktorych mowa w 8§ 41 ust. 1, taxystwo przekazuje przed
przyjeciem zlecenia lub rozpoeziemswiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego.

2. Informacje zawieraj dane, o ktérych mowa w § 41 ust. 1 pkt 1-4, 7, B)j a
ponadto:

1) sposoby przekazywania zléogo towarzystwa,
2) podstawowe zasadywiadczenia ustugi pmednictwa w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwadiusey.

3. Informacje mog by¢ przekazane klientowi tak po przygciu zlecenia albo w trakcie
swiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego w przigpagdy na wniosek klienta zlecenie
zostato przyjte a ustuga jestwiadczona przy iyciu srodkdédw porozumiewania gina
odlegia¢, ktére uniemaliwiaja przekazanie informacji okénych w ust. 1 i 2 przed

przyjeciem zlecenia.

8§ 61.1. Przed przyiciem zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa lukutdw
uczestnictwa funduszy, towarzystwo uzyskuje odrikenformacje o poziomie jego wiedzy i
doswiadczenia inwestycyjnego, wdl@wych dla okrélonego rodzaju oferowanego Iub
wymaganego produktu lub ustugi, niednych do oceny, czy ustuga lub produki s
odpowiednie dla klienta, dotyaze:

1) specyfiki inwestowania w jednostki uczestnictiul tytuty uczestnictwa oraz ryzyka

Zwiazanego z inwestowaniem w te instrumenty finansowe;

2) charakteru, wielkai i czestasci dokonywania transakcji instrumentami finansowymi
dokonywanych przez klienta oraz okresu, w ktéryry lopkonywane;

3) poziomu wyksztatcenia, zawodu wykonywanego oleetub zawodu wykonywanego
poprzednio, jeeli jest to istotne dla dokonania oceny.

2. Jeeli na podstawie informacji uzyskanych od klientavarzystwo ocenize dany
instrument finansowy lub ustuga nie edpowiednie dla klienta, niezwtocznie informuje o

tym klienta.
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3. W przypadku gdy klient nie przedstawia informaoj ktorych mowa w ust. 1, lub
przedstawia informacje niewystarcaag, towarzystwo informuje Kklientaze klient
uniemaliwia mu dokonanie oceny, czy przewidziana ustugaihstrument finansowyaglla
niego odpowiednie.

4. Towarzystwo nie me bezpérednio lub pérednio zachcat klienta do odmowy
przekazania informaciji.

5. Przepisy ust. 1-4 nie maastosowania w przypadku gdy:

1) spelnione zostaty¢znie nasipujace warunki:

a) przedmiotem zlecenia nabyciadh wytacznie jednostki uczestnictwa funduszu

inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwaduszu zagranicznego,

b) zlecenie nabycia zostato zéme z wyhcznej inicjatywy klienta,

Cc) przed przyciem przez towarzystwo zlecenia nabycia klient aloggbinformowany

o mazliwosci dokonania przez nie oceny, czy taki instrumemarisowy lub taka
ustuga § odpowiednie dla klienta albo
2) przygcie zlecenia bylo poprzedzone czysciami, o ktérych mowa w 8 67, a
informacje uzyskane od klienta przez towarzystwawvazku zeswiadczeniem ustugi
doradztwa inwestycyjnego pozostaktualne.

6. PrzepisOw ust. 1-5 nie stosuje wi przypadku gdy towarzystwo uznag sktadajcy
zlecenie nabycia klient profesjonalny posiada nidrle dédwiadczenie i wiedg pozwalajce
na zrozumienie i dokonanie oceny ryzyka gnego z danymi jednostkami uczestnictwa,

tytutami uczestnictwa lubwiadczonymi ustugami.

8 62.Przed przyjciem zlecenia towarzystwo informuje klienta, prziyyciu trwalego
nosnika informaciji, o istnigjcych konfliktach intereséw zwzanych zeswiadczeniem ustug
w zakresie pg&rednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek ucaiesiva lub tytutdw
uczestnictwa funduszy oraz doradztwa inwestycyjnaednybaze organizacja towarzystwa
oraz jego regulacje wewtrzne zapewniaj ze w przypadku powstania konfliktu intereséw
nie dojdzie do naruszenia interesu klienta. Infary@aawiera dane pozwadap klientowi na
podjcie swiadomej decyzji o zkzeniu zlecenia towarzystu.

8§ 63.Towarzystwo przekazuje zlecenia pkggj od klientow w terminach okilenych

w regulaminie, o ktdrym mowa w 8 59 ust. 1.

8§ 64.Towarzystwo prowadzi rejestr zlecetozonych przez klientbw w danym roku

kalendarzowym.
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§ 65.Towarzystwo prowadzi rejestr umow podpisywanych poszczegolnymi
funduszami i towarzystwami, zawiegay:
1) dat podpisania umowy;
2) wskazanie funduszy, ktérych jednostki uczestvactlub tytuty uczestnictwa cola

dystrybuowane w ramach zawarte] umowy.
Oddziat 4

Swiadczenie ustug doradztwa inwestycyjnego zwianej z pégrednictwem w zbywaniu i

odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz tytutdw uczstnictwa

8 66.1. W ramach ustugi doradztwa inwestycyjnegoazanego zéwiadczeniem ustug
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek ucaiestva oraz tytutdbw uczestnictwa
towarzystwo opracowuje i przekazuje klientowi pisamlub ustm rekomendag,
przygotowan w oparciu o potrzeby i sytuacklienta, dotycaca nabycia, zbycia lub innych
Zlecev zwiazanych z uczestnictwem w funduszu w zakresie dngch jednostek
uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa funduszy aglimvstrzymania si od nabycia, zbycia
lub innych zlecé dotyczicych tych instrumentéw finansowych.

2. Zasadywiadczenia przez towarzystwo ustug doradztwa inyesgtego zwiazanego
zeswiadczeniem ustug peednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek ucziesiva oraz

tytutéw uczestnictwa zawiera regulamin, o ktorymwaow § 59 ust. 1.

8§ 67.1. Przed rozpoeziem swiadczenia ustugi towarzystwo uzyskuje od klienta
informacje niezhdne do ustalenia, czy przy najgym uwzgkdnieniu charakteru i zakresu tej
ustugi rekomendowane nabycie, zbycie lub inne ziecewihzane z uczestnictwem w
funduszu albo powstrzymaniegsod tego nabycia, zbycia lub innych zlécewiazanych z
uczestnictwem w funduszu:

1) realizuje cele inwestycyjne klienta;

2) nie jest zwizane z ryzykiem, ktérego poziom przekraczatbyzimmsci inwestycyjne
klienta;

3) ma charakter pozwalgly na jej zrozumienie przez klienta i dokonanie myce

Zwigzanego z ni ryzyka, bionc pod uwag posiadane przez tego klienta wiedz

doswiadczenie;

4) uwzgkdnia sytuagj finansow klienta.
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2. Informacje dotycze celow inwestycyjnych klienta powinny, odpowienlmio jego
potrzeb, zawiera informacje o dlugéci okresu, w ktorym Kklient zamierza dokonyiwa
inwestycji, jego preferencji dotygzych poziomu i profilu ryzyka oraz celu inwestycji.

3. Informacje dotyczce sytuacji finansowej klienta powinny, odpowiedrdo jego
potrzeb, wskazywazrodia i wysokdc¢ statych dochodow, posiadanych aktywow, w tym
aktywow ptynnych, inwestycji, nieruchorfm oraz statych zobowzan finansowych.

4. W przypadku gdy klient nie przedstawia inforniaoj ktorych mowa w ust. 1, lub
przedstawia informacje niewystarcaag, towarzystwo informuje Kklientaze klient
uniemaliwia mu dokonanie oceny, czy przewidziana ustugaihstrument finansowyaslla
niego odpowiednie.

5. Przepiséw ust. 1-5 nie stosuje 8 przypadku gdy towarzystwo uznze klient
profesjonalny posiada niegline ddwiadczenie i wiedgz pozwalagce na zrozumienie i
dokonanie oceny ryzyka zwdAanego z danymi jednostkami uczestnictwa, tytutami
uczestnictwa lub ustugami oraz jest w stanie p@nigzyko inwestycyjne zgodne z jego

celami inwestycyjnymi.

8 68.Towarzystwo nie mze bezpérednio lub pérednio zachcat klienta do odmowy

przekazania informaciji.
Rozdziat 11

Dziatanie w najlepiej pojetym interesie uczestnikOw zbiorczego portfela papiéw

wartosciowych

8 69.1. Towarzystwo, zaszlzapc zbiorczym portfelem papieréw wastwowych, ustala
sposOb oceny efektywdc wykonywanej dziatalnéci uwzgkdniajacy cele inwestycyjne
uczestnika zbiorczego portfela papierow wsstowych i rodzaje instrumentow finansowych
wchodzcych w skiad takiego portfela w sposob uihiwiajacy uczestnikowi dokonanie
oceny wynikdw osiganych przez towarzystwo w zwgku z zarzdzaniem zbiorczym
portfelem papieréw wartgiowych.

2. Do wykonywania przez towarzystwo dziataloiow zakresie zarglzania zbiorczymi
portfelami papierow wartgiowych przepisy rozdziatu 7 stosuje sdpowiednio.

3. Towarzystwo przekazuje uczestnikowi lub potelngmu uczestnikowi zbiorczego
portfela papierow wartziowych informacje, o ktérych mowa w 8§ 41 ust. fadinformacje

o:
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1) metodach i agmtotliwosci wyceny papieréw wartgiowych wchodzcych w sktad
zbiorczego portfela papieréw wastiowych;

2) obiektywnych wskanikach finansowych, do ktérychetla porownywane wyniki
zbiorczego portfela papierow wastiowych;

3) rodzajach papierow wastiowych, ktére mog wchodzé w sktad zbiorczego portfela
papierow wartéciowych i rodzajach transakcji, ktore mpdpy¢ przeprowadzane z
wykorzystaniem tych papieréw wastowych, w tym istnigjcych limitach;

4) celach zargzania, poziomie ryzyka zazanego z uznaniowym charakterem decyzji
podejmowanych w ramach zadzania zbiorczym portfelem papieréw wadiowych i

ograniczeniach swobody podejmowania takich decyzji.

§ 70.1. Towarzystwo zawxlzapce zbiorczym portfelem papierow wadtmowych
opracowuje i wdrza polityke dziatania w najlepiej pefym interesie uczestnikow zbiorczego
portfela papieréw wartgiowych, uwzgtdniajagc cerg papieru wartéciowego, koszty
zwiazane z wykonaniem zlecenia, czas zawarcia transakewdopodobigstwo zawarcia
transakcji i jej rozliczenia, wielkd zlecenia, jego charakter lub inne czynniki, kténaja
istotny wptyw naswiadczon, ustug;.

2. Towarzystwo ustala wag jaka przypisuje poszczegolnym czynnikom, o ktorych
mowa w ust. 1, albo wdta proceduf okreslajaca sposob jej ustalania, z uwezdhieniem:

1) kategorii, do ktorej nakly dany uczestnik;

2) specyfiki sktadanego zlecenia;

3) cech papieru warfoiowego ledacego przedmiotem sktadanego zlecenia,
4) rodzaju i specyfiki mdiwych miejsc wykonania.

3. W przypadku zlecenia sktadanego na rzecz uadkeéstrebiorczego portfela papierow
wartasciowych najlepszy wynik oké&a sk w ujeciu ogolnym, przy uwzghknieniu ceny
papieru wartéciowego i kosztow zwazanych z wykonaniem zlecenia, obejauyjch koszty
ponoszone przez uczestnikdw zbiorczego portfelaepdypy wartgciowych bezpérednio w
zwiazku ze zigeniem danego zlecenia, w tym optaty pobierane pmaggsce wykonania
oraz optaty z tytutu rozrachunku i rozliczenia sakcji, a take inne optaty zwizane z

wykonaniem zlecenia.

§ 71.1. Polityka dziatania w najlepiej pym interesie uczestnikow zbiorczego portfela
papierow wartéciowych obejmuje, odbnie dla poszczeg6lnych rodzajow papierow

wartagsciowych, informacje o miejscach wykonania wykorgysinych przez towarzystwo
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oraz kryteria uwzgidniane przez towarzystwo przy dokonywaniu ich wybdrowarzystwo
wskazuje co najmniej te miejsca wykonania, ktorellwg racjonalnej oceny, w sposob staty
umazliwiaja towarzystwu uzyskanie natiwie najlepszego wyniku dla uczestnikow.

2. Zobowazanie towarzystwa do podejmowania wszelkich uzasagnh dziata w
celu uzyskania mdiwie najlepszych wynikow dla uczestnikow zbiorcoeggprtfela papieréw
wartagsciowych nie oznacza konieczimd uwzgkdniania przez towarzystwo wszystkich
mozliwych miejsc wykonania zleéew przygtej polityce dziatania w najlepiej pgym
interesie uczestnikdw zbiorczego portfela papiewdantasciowych.

3. W celu dokonania wyboru miejsca wykonania w pegku gdy zgodnie z polityk
dziatania w najlepiej pefym interesie uczestnikbw zbiorczego portfela pajpie
wartasciowych towarzystwo dopuszcza istnieniec@dj niz jednego miejsca wykonania, w
celu dokonania oceny i poréwnania wynikéw, jakie zme uzyské dla uczestnikow w
kazdym z dopuszczonych miejsc wykonania, towarzystwaglkdnia wysok@ci prowizji i
kosztow ponoszonych przez towarzystwo w aaki z wykorzystywaniem poszczegoélnych
miejsc wykonania.

4. Towarzystwo nie mie ustalé i nalicza& pobieranych od uczestnikéw zbiorczego
portfela papierow wartziowych optat i prowizji w sposob dyskrymirgly poszczegdlne
miejsca wykonania, chyhge r&nice w sposobie ich naliczania i pobierania odzewsHap
rzeczywiste ronice w kosztach ponoszonych przez to towarzystwo zwiazku z

wykorzystywaniem poszczegoélnych miejsc wykonania.

§ 72.1. Przed przyciem zlecenia nabycia tytutdw uczestnictwa zbiogezeortfela
papieréw wartéciowych towarzystwo przekazuje potencjalnemu ucikswi tego portfela,
w celu uzyskania jego zgody na stosowanie polidgatania w najlepiej pefym interesie
uczestnikow zbiorczego portfela papieréw waetowych, informacje obejmuage:

1) opis wagi, o ktdrej mowa w 8§ 70 ust. 2, albosgpolityki dziatania w najlepiej pegiym
interesie uczestnikdw zbiorczego portfela papiewdantosciowych;
2) liste miejsc wykonania, ktore towarzystwo uznaje za sti@jpozwalace mu w sposob

staty spetnia wymaég, o ktérym mowa w § 70 ust. 1.

2. Towarzystwo informuje uczestnika o istotnych anach w polityce dziatania w
najlepiej pogtym interesie uczestnikow zbiorczego portfela papiewartgciowych.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, towastayo przekazuje uczestnikowi przy
uzyciu trwatego nénika informacji lub za p@ednictwem strony internetowej towarzystwa,

jezeli 3 spetnione warunki okééone w 8§ 38 ust. 2.
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§ 73.1. Towarzystwo monitoruje skuteczdaozwiazan wdrazonych w ramach polityki
dzialania w najlepiej pefym interesie uczestnikbw zbiorczego portfela papie
wartasciowych, w celu ich odpowiedniego dostosowywania.

2. Towarzystwo dokonuje przeglu polityki dziatania w najlepiej pglym interesie
uczestnikdéw zbiorczego portfela papieréw wéetowych nie rzadziej giraz na rok oraz w
kazdym przypadku wysgpienia istotnej zmiany, ktora trwale wptywa na zust
towarzystwa do dalszego uzyskiwania dla uczestnikdorczych portfeli papieréw
wartasciowych maliwie najlepszych wynikéw, w ustalonych w niej nsepch wykonania.

3. Towarzystwo powinno l#yw stanie udowoddi uczestnikowi zbiorczego portfela
papieréw wartéciowych, na jegaadanie,ze dziatato zgodnie z wd#ong polityka dziatania

w najlepiej pogtym interesie uczestnikow zbiorczego portfela papiewartgciowych.
Rozdziat 12

Ewidencja zawartych transakcji oraz ewidencja zlec# sktadanych przez uczestnikéw

funduszy

8§ 74.1. Towarzystwo prowadzi ewidencje transakcji zayadr przez fundusz
inwestycyjny otwarty i specjalistyczny fundusz irstyeyjny otwarty, transakcji zawartych
na rachunek wtasny towarzystwa, transakcji datggeh portfela w sktad, ktérego wchodzi
jeden lub wgksza liczba instrumentow finansowych lub transakigiyczcych zbiorczego
portfela papierow wartziowych.

2. Wykaz danych:

1) obgtych ewidenci zawartych transakcji okila zahcznik nr 3 do rozposdzenia,
2) obgtych ewidengj zawartych transakcji, ktérej nmjza przedmiot instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumentyhpdoe, okréa zakcznik nr 4

do rozporzdzenia.

§ 75.1. Ewidencje, o ktorych mowa w 8§ 74 ust. J growadzone w postaci
elektronicznej albo papierowe;j.

2. Ewidencjonowanie zawartych transakcji z@dy prowadzone za pomacystemu
teleinformatycznego shacego do zamdzania aktywami lub prowadzenia &gowadsci; w
takim przypadku powinno umibwia¢ uzyskanie informacji o zawartych transakcjach, w
zakresie wskazanym w aaknikach do rozportizenia, oraz umaiwiac ich niezwtoczny
odczyt i wydruk. System informatyczny wykorzystywardo prowadzenia ewidencji

powinien uniemeliwia¢ likwidacje lub zmiar wprowadzonych zapiséw elektronicznych
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oraz umaliwia¢ identyfikacg osoby, ktora dokonata wpisu w ewidencji. Stwienkzdkdy
powinny by poprawiane za pomaczapisOw korygujcych, ktére nie zmienigji nie
likwiduja zapisOw wczéniejszych.

3. Ewidencjonowanie zawartych transakcji w postgapierowej powinno hy
prowadzone w sposob czytelny i trwaly, utliiajacy identyfikacg osoby, ktéra dokonata
wpisu w ewidencji. Stwierdzonedaly powinny by poprawiane z zachowaniem czytelcio

btednego zapisu oraz umieszczeniem daty i czytelnegpipu osoby dokonagej poprawki.

§ 76.1. Towarzystwo dokonuje wpisow do ewidencji zawelnt transakcji nie piej
niz nastpnego dnia roboczego po dniu, w ktorym otrzymatdwperdzenie zawarcia
transakcji objtej ewidencjonowaniem.

2. Ewidencja zawartych transakcji jest prowadzodelmie dla transakcji zawartych
przez:

1) fundusz inwestycyjny otwarty i specjalistycznynélusz inwestycyjny otwarty — z
wyjatkiem funduszu z wydzielonymi subfunduszami;

2) fundusz inwestycyjny otwarty i specjalistycznynflusz inwestycyjny otwarty z
wydzielonymi subfunduszami na rzeczz#ago z subfunduszy;

3) towarzystwo na rachunek wiasny;

4) towarzystwo na rachunek zbiorczego portfela grapv wartéciowych.

§ 77.Jeeli towarzystwo zlecito zaszlzanie portfelem lub jego eiria podmiotowi
zewretrznemu, ewidencja zawartych transakcji jest praoad przez towarzystwo lub przez
ten podmiot. Prowadzenie ewidencji zawartych trkaganoze by takze powierzone przez
towarzystwo podmiotowi prowadeemu kstgi rachunkowe funduszu; w takim przypadku
ewidencja ta powinna Byprowadzona na zasadach dckwaeych w 8 75 oraz w sposob

zapewniajcy staty dosip towarzystwa do informacji, o ktérych mowa w §ukt. 1.

§ 78.1. Towarzystwo prowadzi ewidencje zlécesktadanych przez uczestnikow
zaradzanych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz gistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych.

2. W ewidencji g rejestrowane co najmniej nagtijace dane dotyegxe zlecenia:

1) nazwa funduszu;
2) nazwa podmiotu sktadgjego zlecenie lub przekazuoggo je do realizacji;
3) nazwa funduszu Ilub podmiotu prowadezgo rejestr uczestnikow funduszu

otrzymupcego zlecenie;
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4) data i godzina otrzymania zlecenia przez podnoigtorym mowa w pkt 3;

5) warunki i sposob ptatsoi;

6) rodzaj zlecenia;

7) data zbycia lub odkupienia jednostek uczestragtw

8) warta¢ nabytych albo odkupionych jednostek uczestnictwawiazku ze ztgonym
zleceniem;

9) liczba nabytych albo odkupionych jednostek utretva;

10) cena nabycia albo odkupienia jednostki uczetstai,

11) kwota wptacona przez uczestnika w &ku ze ztgeniem zlecenia nabycia jednostek
uczestnictwa albo kwetwyptacor uczestnikowi w zwizku ze ztgeniem zlecenia ich
odkupu.

3. W ewidencji g rejestrowane tale informacje o zleceniach nieprawidtowych lub

odrzuconych, o ile dogbne dane umiiwiaja taka rejestracj.

§ 79.1. Ewidencja, o ktérej mowa w § 78 ust. 1, jesbwamdzona w postaci
elektronicznej albo papierowe;.

2. Ewidencjonowanie zimnych zlecé moze by prowadzone za pomgcsystemu
teleinformatycznego s#acego do prowadzenia rejestru uczestnikow funduszutakim
przypadku powinno umtiwia¢ uzyskanie informacji o zimnych zleceniach oraz
umazliwia¢ ich niezwtoczny odczyt i wydruk. System informatgg wykorzystywany do
prowadzenia ewidencji powinien unieptivia¢ likwidacje lub zmiar wprowadzonych
zapisOw elektronicznych oraz umiisvia¢ identyfikacg osoby, ktéra dokonata wpisu w
ewidencji. Stwierdzone blly powinny by poprawiane za pomaczapisoOw korygujcych,
ktore nie zmieniaj i nie likwiduja zapiséw wczéniejszych.

3. Ewidencjonowanie zimnych zlecé w formie papierowej powinno kyprowadzone
w sposob czytelny i trwaly, unibwiajacy identyfikacg osoby, ktéra dokonata wpisu w
ewidencji. Stwierdzone gdly powinny by poprawiane z zachowaniem czytelaioblednego
zapisu oraz umieszczeniem daty i czytelnego podmsby dokonujcej poprawki.

§ 80.Towarzystwo dokonuje wpiséw do ewidencji zleceskladanych przez
uczestnikbw funduszu inwestycyjnego otwartego i cgdstycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego nie fidiej niz nastpnego dnia roboczego po dniu, w ktorym

otrzymato takie zlecenie.
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§ 81.1. Prowadzenie ewidencji zlecesktadanych przez uczestnikow funduszuzeno
by¢ powierzone podmiotowi prowagzemu rejestr uczestnikow funduszu. W przypadku
zlecenia prowadzenia ewidencji zlacewidencja ta powinna byprowadzona na zasadach
okreslonych w 8 78-80 oraz w sposob zapewgtgjstaty dosip towarzystwa do informaciji,

o ktorych mowa w § 78 ust. 2 lub ust. 3.

2. Powierzenie prowadzenia ewidencji nie zwalnigaizystwa z odpowiedzialdoi za

prawidtowe wykonywanie obowikéw w zakresie ewidencji zlegesktadanych przez

uczestnikow funduszu.
Rozdziat 13
Dokumentowaniezrodet bedacych podstawa decyzji inwestycyjnych

§ 82.1. Towarzystwo dokumentujerddta kzdace podstaw decyzji inwestycyjnych
dotyczcych funduszy, zbiorczego portfela papieréw waimwvych, towarzystwa oraz
portfeli klientow, dla ktérychswiadczy ustug zarzdzania portfelami, w skiad ktérych
wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentow finansowych, w szczegé@inpoprzez:

1) okralenie dokumentu strategii inwestycyjnej, o ile sakcja zostata zawarta w ramach
tej strategii lub

2) przechowywanie decyzji jednostek organizacyjnymharzystwa, ktére bigrudziat w
procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, omazych dokumentow shacych
podgciu takich decyzji, w szczegolda analiz, danych o ratingach, raportéw, w tym
sporadzonych przez towarzystwo lub na jego zlecenie.

2. Dokumenty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, powinhy¢ wystarczajce do
udokumentowania i uzasadnienia decyzji inwestyayiingodgtych przez towarzystwo.

3. W przypadku transakcji, ktore nie zostaly zawaw ramach przyfej strategii
inwestycyjnej funduszu, strategii inwestycyjnej aiozego portfela lub strategii
inwestycyjnej portfela, dokumentowaniddet kkdacych podstaw decyzji inwestycyjnej
nastpuje w sposéb wskazany w ust. 1 pkt 2.

4. Dokument strategii inwestycyjnej i jego zmianyzatwierdzane przez upowaom
jednostk organizacyja towarzystwa, w sposdb zgodny z procedurami vegsnymi, z
wytaczeniem przypadku gdy dokument strategii inweghajy zostat sporglzony na
potrzeby swiadczenia przez towarzystwo ustugi zgitzania portfelami, w skiad ktérych
wchodzi jeden lub wgksza liczba instrumentéw finansowych, a dokument @eaz jego
zmiany g§ zatwierdzane przez klienta, na rzecz ktérego tayswoswiadczy t ustug:.
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§ 83.Jeeli towarzystwo zlecito zanzlizanie portfelem inwestycyjnym funduszu lub
jego czscia podmiotowi zewatrznemu, dokumentacjarodet decyzji inwestycyjnych
prowadzona jest przez towarzystwo lub ten podmiospeséb zapewnigy staty dosip
towarzystwa do informaciji, o ktérych mowa w 8§ 82.Us

Rozdziat 14
Zatatwianie skarg klientéw

§ 84.1. Towarzystwo opracowuje i wdta procedus okreslajaca sposob i termin

zatatwiania skarg klientow.

§ 85.1. Towarzystwo prowadzi rejestr skarg zawigegj informacje o skargach na
dziatalng¢ towarzystwa, funduszu lub podmiotéw dziatjch na rzecz funduszu zianych
w danym roku kalendarzowym oraz sposobie i termichiezatatwienia.

2. Rejestr obejmuje w szczegdéod
1) imig i nazwisko lub firng (nazwe) sktadagcego skare;

2) dat ztozenia skargi;

3) przedmiot skargi;

4) srodki podite w celu zatatwienia skargi;
5) termin zalatwienia skargi;

6) opis ostatecznego rozstrzyegia.
Rozdziat 15

Przechowywanie i archiwizowanie dokumentow i innychosnikéw informaciji

zwigzanych z dziatalndcia funduszy i towarzystwa

§ 86.Towarzystwo przechowuje i archiwizuje dokumentynne nd@niki informaciji

dotyczce dziatalnéci, o ktdrej mowa w art. 69 ustawy.

§ 87.1. Dokumenty powinny ky przechowywane na takim fmku informacji, na
jakim zostaly spormzone lub otrzymane przez towarzystwo, z tym dokumenty
sporadzone lub otrzymane za pomoelektronicznych nimikow informacji powinny by
przechowywane na #dnikach elektronicznych o charakterze trwatym, uahwaajacych
odczytanie tréci informacji zawartych w tych dokumentach przeztycakres ich
przechowywania.

2. Dokumenty oraz inne Aoiki informacji zawieragce dane, ktore towarzystwo ma

obowihzek przechowywa i archiwizowa&, powinny by przechowywane w sposéb
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uniemaliwiajacy dostp do nich przez osoby nieupoiveone oraz umdiwiajacy kontrok

dostpu, zapewniajca mazliwos¢ sledzenia modyfikacji i przetwarzania danych.

§ 88.Towarzystwo zapewnia nalge zabezpieczenie pomieszizenv ktérych jest
prowadzone archiwum, prowadzi ewideng&orzystania z archiwum oraz wyznacza @sob

odpowiedzialg za prowadzenie archiwum.

§ 89.Towarzystwo zapewnia o0sobom upaw@nym niezwioczny wgald do

dokumentow oraz danych, o ktérych mowa w 8 87 2ist.
Rozdziat 16
Warunki techniczne i organizacyjne prowadzenia dzi&lnosci

§ 90.1. Pomieszczenia, w ktérych towarzystwo prowadzialdinag¢, powinny by
zabezpieczone przed niekontrolowanym ¢osi oséb nieuprawnionych.

2. Pomieszczenia, w ktérych jest prowadzona obskligatow towarzystwa, powinny
by¢ wydzielone w sposob uniemawiajacy klientom oraz osobom nieuprawnionym
niekontrolowany dogp do pozostatych pomiesza@zwwarzystwa.

3. Sposbb organizacji towarzystwa powinien gwanaafo bezpieczastwo obstugi
klientdbw oraz przechowywanych dokumentéw i danych.

§ 91.1. Systemy informatyczne towarzystwa powinny ¢ byabezpieczone przed
nieuprawnionym dogpem do danych przetwarzanych przez te systemy.

2. Towarzystwo wprowadza zabezpieczeniaadzen uniemaliwiajace nieuprawniony
dostp do systeméw informatycznych i przetwarzania danytowarzystwo opracowuje i
wdraza wewrgtrzne procedury dogbu do jego systemow informatycznych oraz korttetjo
dostpu, zapewniace maliwos¢ jego odtworzenia wraz z histari modyfikacji i
przetwarzania danych.

3. Uraadzenia i systemy informatyczne towarzystwa powibyy zabezpieczone przed
utratp danych spowodowanawarh lub zaktdceniami lub zdarzeniami losowymi. W celu
zapewnienia agtosci obstugi i pracy systemow informatycznych towatayo, co najmniej
raz dziennie, tworzy kopibazy danych lub stosuje indeodki techniczne umdiwiajace
odtworzenie danych oraz pedje pracy systemow informatycznych w przypadku divial
utraty czsci lub catgci danych w podstawowych bazach danych. Kopie bdagych
przechowywane as w innym budynku ri budynek, w ktoérym znajdaj sie systemy

informatyczne przetwarzgje dane.
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4. Towarzystwo opracowuje i wdia wewrgtrzne procedury dogbu do jego systemow
teleinformatycznych oraz kontkpltego dosipu, zapewniace maliwos¢ odtworzenia

historii dostpu wraz z histos modyfikacji i przetwarzania danych.

8 92.1. Miejsca, w ktorych jest prowadzona dziatdlhgowinny posiada urzadzenia
telekomunikacyjne umdiwiajace staty i bezpgwedni kontakt z centraltowarzystwa, a tale
zapewniajce sprawn obstug klientow.

2. Pomieszczenie, w ktérym jest prowadzona dziet&ln powinno posiada
wyodrebnione miejsce unmiwiajace klientom ztaenie zlecenia z zachowaniem pouftio

3. Pomieszczenia, w ktérych jest prowadzona dziedalw zakresie pgednictwa w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa lufiutbw uczestnictwa funduszy,

powinny by zabezpieczone przed niekontrolowanym ¢ost 0sob nieuprawnionych.
Rozdziat 17
Przepisy kaicowe

§ 93.Rozporadzenie wchodzi vizycie po uptywie 3 miesty od dnia ogtoszenfi.
MINISTER FINANSOW

® Niniejsze rozporazenie byto poprzedzone rozpatizeniem Ministra Finanséw z dnia 20 listopada 2009
w sprawie posjpowania towarzystw funduszy inwestycyjnych wykemyich dziatainé¢ w zakresie
zarzydzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jedeb ligksza liczba instrumentow finansowych lub
doradztwa inwestycyjnego (Dz. U. Nr 207, poz. 1588z rozporadzeniem Ministra Finanséw z dnia
4 marca 2009 r. w sprawie kontroli wegtrznej, ewidencji zawartych transakcji, zapobiegani
wystepowaniu  konfliktbw intereséw oraz dokumentowania6det Izdacych podstaw decyzji
inwestycyjnych w towarzystwie funduszy inwestycyghy(Dz. U. Nr 45, poz. 364), ktére teamoc z dniem
wejscia w zycie niniejszego rozpogdzenia, zgodnie z art. 8 ustawy z dnia 23 listop2@b2 r. o zmianie
ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz ustawydzaeze nad rynkiem finansowym (Dz. U. poz. ...... )
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UZASADNIENIE

Projekt rozporzdzenia stanowi wykonanie upoivaenia zawartego w art. 48a z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.NJ.146, poz. 1546, z pa. zm.), dalej:
Lustawa”, wprowadzonego ustawz dnia 23 listopada 2012 r. o zmianie ustawy alfiszach
inwestycyjnych oraz ustawy o nadzorze nad rynkigrarisowym (Dz. U. poz. ....), dalej ,ustawa
nowelizupca”.

W ustawie nowelizace] przygto, ze przepisy szczegdtowe dotyce wszystkich
obszaréw dzialalnmi towarzystw funduszy inwestycyjnych, tj, zamlzania funduszami
inwestycyjnymi, zargdzania zbiorczymi portfelami papierow wattowych, pdrednictwa w
zbywaniu jednostek uczestnictwa oraz tytutbw ucresva, zarzdzania portfelami, w skiad
ktorych wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentéw finansowych oraz doradztwa
inwestycyjnego, zostan uregulowane w jednym akcie wykonawczym, tj. rozpdeeniu
wydanym przez ministra wdaiwego do spraw instytucji finansowych na podstaare 48a
ustawy.

Projektowane rozpo#dzenie zaapi rozporadzenie Ministra Finansoéw z dnia 4 marca
2009 r. w sprawie kontroli wewitrznej, ewidencji zawartych transakcji, zapobiegani
wystepowaniu konfliktéw intereséw oraz dokumentowauraédet kxdacych podstaw decyzji
inwestycyjnych w towarzystwie funduszy inwestycyghy(Dz.U. Nr 45, poz. 364), w &xi
dotyczcej towarzystw funduszy inwestycyjnych — rozpmizenie Ministra Finanséw z dnia
3 kwietnia 2009 r. w sprawie pepbwania podmiotéw prowadeych dziatalné¢ w zakresie
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek ucaiesiva oraz tytutdw uczestnictwa
(Dz.U. Nr 62, poz. 507) oraz rozpadzenie Ministra Finanséw z dnia 20 listopada 200& r
sprawie posjpowania towarzystw funduszy inwestycyjnych wykemych dziatalné¢ w
zakresie zamgzania portfelami, w skfad ktorych wchodzi jedeb Wigksza liczba instrumentow
finansowych lub doradztwa inwestycyjnego (Dz.U.207, poz. 1595). Zgodnie z art. 8 ustawy
nowelizupcej, dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane datpwie art. 32a ust. 5, art. 47
ust. 7, art. 48 ust. 3, art. 94 ust. 7, art. 154 Gioraz art. 221 ustawy zachowumoc do dnia
wejscia w zycie przepiséw wykonawczych wydanych odpowiednigppédstawie art. 32a ust. 9,
art. 48a, art. 94 ust. 7, art. 154 ust. 6 oraz 22l ustawy w brzmieniu nadanym ustaw
nowelizupca, nie diwe] jednak nt przez 6 miegcy od dnia wejcia w zycie ustawy
nowelizupce).

Z uwagi na zakres delegacji ustawowej proponuge @by przepisy projektowanego
rozporzadzenia co do zasady (z wtkiem korekt o charakterze redakcyjnym) odzwiertzgd
obecnie obowizujace regulacje, z uwzglinieniem zakresu spraw przekazanych do uregulowania
przez ustaw nowelizupca.

Projekt rozporzdzenia okréla cele systemu kontroli wewtiznej w towarzystwie,
skladajcego st z systemu nadzoru zgodiwd dziatalngci z prawem, systemu audytu
wewretrznego oraz systemu zadzania ryzykiem, oraz sposOb wydzielenia w strudeur
organizacyjnej towarzystwa i zakres obgmkdéw odpowiednich komoérek realizgych funkcje
systemu kontroli wewgtrznej. Jednoczaie przewiduje &, ze system kontroli wewgtrznej
powinien by dostosowany do zakresu i rodzaju dziatémgrowadzonej przez towarzystwo,
umazliwiajac tym samym towarzystwu organizagystemu nadzoru zgodsw dziatalngci z
prawem w ramach stanowiska jednoosobowego. W cahevenienia odpowiedniego stopnia
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niezalenosci systemu nadzoru zgodét dziatalngci z prawem, w projekcie praytp zalaenie,
iz osoba wykonujca czynnéci tego systemu w przypadku stanowiska jednoosogowe osoba
kierujaca komorlg nadzoru zgodrnimi dziatalngci z prawem nietdaca czionkiem zarglu,
podlega bezpwednio zarzdowi towarzystwa.

Projekt rozporzdzenia zawiera ponadto obazek prowadzenia przez towarzystwo
dziennika kontroli wewegtrznych przeprowadzanych w towarzystwie wagti roku
kalendarzowego, co umlwi innym podmiotom przeprowadzgjym kontrole w towarzystwie
zapoznanie giz zakresem i przedmiotem kontroli przeprowadzonydbwarzystwie w ostatnim
czasie oraz pozwoli zapozhsic z wnioskami lub zaleceniami pokontrolnymi.

W zakresie zapobiegania wggbwaniu konfliktéw interesow w ramach dziatadnb
prowadzonej przez towarzystwo, projekt rozpdeenia zakilada,zi towarzystwo powinno
powstrzymywa si¢ od zawierania transakcji lub podejmowania innyzynaaici, ktére mogtyby
powodowa wystapienie konfliktu intereséw porgilzy towarzystwem a uczestnikami zbiorczego
portfela papierow wartgiowych, funduszami inwestycyjnymi lub klientamiladktérych
towarzystwo wykonuje ustugi zaadzania portfelami instrumentéw finansowych lub diztava
inwestycyjnego. Jednocg@e naktada na towarzystwo obaewek wdraenia struktury
organizacyjnej w celu zapobiegania powstawaniu Ikdofv intereséw, a w przypadku powstania
takiego konfliktu - w celu zapewnienia ochrony neOw uczestnikéw funduszy inwestycyjnych
lub zbiorczych portfeli papieréw wadcowych oraz klientéw towarzystwa przed szkodliwym
wptywem tego konfliktu. Realizacji tych celow gité ma opracowanie i wdgenie regulaminu
zarzdzania konfliktami interesow, zawiegaggo okrélenie okoliczngci, ktére w zakresie
dziatalngci towarzystwa powodujlub mog powodowa powstanie tego konfliktu, oraz sposéb
zarzdzania konfliktami intereséw. Jednoémie projekt rozporadzenia zaktada istnienie po
stronie oséb, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 ugtavbowihzku informowania o istniggych
ograniczeniach w zawieraniu transakcji wlasnycle asasposobie pogbowania w zwazku z
zawieraniem przez nie takich transakciji.

Ponadto projekt rozposdzenia reguluje sposob dokumentowardigdet kedacych
podstawy podicia decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do fundusevestycyjnych, zbiorczego
portfela papieréw wartziowych, towarzystwa oraz portfeli klientow, dladkgchswiadczona jest
ustuga zargdzania portfelem instrumentéw finansowych, oraz s$po przechowywania i
archiwizowania dokumentdw i innych grokéw informacji zwazanych z dziatalnieia funduszy
inwestycyjnych i towarzystwa, z uwzglhieniem umeliwienia wgladu do tych materiatow
wytacznie osobom upowaionym.

Istotnym elementem uregulowanym w projekcie rozpdzenia jest zawtlzanie
ryzykiem, w tym ryzykiem inwestycyjnym. W tym zakie projekt przewidujezitowarzystwo
obowihzane ldzie ustanowd, wdrazy¢ i zapewnt stosowanie polityki zagdzania ryzykiem.
Polityka zaradzania ryzykiem ma obejmowaw szczegdlnéci pisemne procedury oceny
naraenia kadego funduszu zagdzanego przez towarzystwo na poszczegolne rodyajka
wchodzce w skiad ryzyka catkowitego, a takna inne rodzaje ryzyka, ktore nadgy¢ istotne dla
tego funduszu.

Projekt rozporadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskie;.

Przepisy projektowanego rozpedzenia stanowi w zakresie swojej regulacji
transpozyaj do polskiego porzadku prawnego postandvadgrektywy Parlamentu Europejskiego
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i Rady 2004/39/WE z dnia 21 kwietnia 2004 r. w spearynkow instrumentow finansowych
zmieniapcej dyrektywy Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrekty\®000/12/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady oraz uchyegj dyrektywe Rady 93/22/EWG (Dz. Urz. WE L 145 z
30.04.2004, str. 1, z po. zm.; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, m#) t. 7, str. 263),
dyrektywy Komisji 2006/73/WE z dnia 10 sierpnia B0O wprowadzajcej srodki wykonawcze
do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu EuropejskiegRady w odniesieniu do wymogéw
organizacyjnych i warunkow prowadzenia dzialdtngrzez przedgbiorstwa inwestycyjne oraz
poje¢ zdefiniowanych na potrzeby #e dyrektywy (Dz. Urz. UE L 241 z 02.09.2006, s6) @raz
dyrektywy Komisji 2010/43/UE z dnia 1 lipca 2010 w sprawie wykonania dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w za&resymogOw organizacyjnych,
konfliktow intereséw, prowadzenia dziataken zarzdzania ryzykiem i tré&ci umowy pomedzy
depozytariuszem a spatkarzadzapca (Dz. Urz. UE L 176 z 10.07.2010, str. 42).

Projekt nie podlega notyfikacji zgodnie z trybemzgwidzianym w przepisach
dotyczicych sposobu funkcjonowania krajowego systemu il@gfi norm i aktow prawnych
(rozporadzenie Rady Ministrow z dnia 23 grudnia 2002 r.pwasvie sposobu funkcjonowania
krajowego systemu notyfikacji norm i aktéw prawny€lz. U. Nr 239, poz. 2039 oraz z 2004 r. Nr
65, poz. 597).

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r.zoaldIncci lobbingowej w procesie
stosowania prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414 zrnp&m.) projekt zostanie zamieszczony w
Biuletynie Informacji Publicznej Rzlowego Centrum Legislaciji.

W zwiazku z art. 50 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 inarfsach publicznych (Dz. U. Nr
157, poz. 1240, z ga. zm.) naley podnigc, ze projektodawca nie przewiduje, aby projektowane
przepisy miaty wptyw na sektor finansow publicznyet tym na zwkszenie wydatkow lub
zmniejszenie dochodow jednostek sektora finansdvliganych.
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Ocena skutkow regulacji (OSR)
1. Podmioty, na ktére oddziatuje akt normatywny

Projektowane rozpogrlzenie oddziatuje na towarzystwa funduszy inwesgtyah, ich klientow
oraz fundusze inwestycyjne zadzane przez te towarzystwa . Na koniec 2012 r. \wsdeo
funkcjonowaty 54 towarzystwa funduszy inwestycyjhycktore zaradzatly 65 otwartymi
funduszami inwestycyjnymi, 57 specjalistycznymi duszami inwestycyjnymi i 466
zamkngtymi funduszami inwestycyjnymi. Fundusze te zdwaty aktywami netto w kwocie
odpowiednio 80,7 mid zt, 19,3 mld zti 45,8 mid zt.

2. Wyniki przeprowadzonych konsultacji

Projekt rozporadzenia zostanie przestany w ramach konsultacji espolych do: Izby
Zarzmdzapcych Funduszami i Aktywami, lzby Domoéw MaklerskiclGietdy Papieréw
Wartagsciowych w Warszawie S.A., BondSpot S.A., Krajoweddepozytu Papierow
Wartasciowych S.A., Zwizku Maklerow i Doradcow, Stowarzyszenia Emitentoiet@wych,
Zwiazku Bankow Polskich, Rady Bankow Depozytariuszyskego Stowarzyszenia Inwestorow
Kapitatowych oraz Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw

3. Wplyw aktu normatywnego na sektor finansow publiczrych, w tym budzet panstwa i
budzety jednostek samoradu terytorialnego

Wejscie w zycie rozporadzenia nie wptynie na sektor finanséw publicznyehtym na budet
panstwa i budety jednostek samagdu terytorialnego.

4. Wplyw aktu normatywnego na rynek pracy
Wejscie wzycie rozporzadzenia nie wptynie na rynek pracy.

5. Wplyw aktu normatywnego na konkurencyjnos¢ gospodarki i przedsebiorczosé¢, w tym
funkcjonowanie przedskbiorstw

W opinii projektodawcy wegie wzycie rozporadzenia nie bdzie rodz¢ dodatkowych istotnych
kosztow dla funduszy inwestycyjnych i towarzystwduszy inwestycyjnych. Wynika to z faktu,
iz odzwierciadla ono, co do zasady, obecnie ohpuyice regulacje, z uwzglinieniem zmian
dokonanych ustagvnowelizupca.

6. Wplyw aktu normatywnego na sytuacg i rozwoj regionalny
Wejscie wzycie rozporadzenia nie bdzie miato wptywu na sytuagj rozwoj regionalny.
7. Wskazaniezrodet finansowania

Wejscie wzycie rozporzdzenia nie poaga za solp obchzenia budetu pastwa oraz buzetéw
jednostek samosglu terytorialnego.
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