Projekt z dnia 3 stycznia 2014 r.

ROZPORZADZENIE
RADY MINISTROW

w sprawie okreslenia maksymalnej czsci aktywow otwartego funduszu emerytalnego,

jaka moze zost& ulokowana w poszczegolnych kategoriach lokat

Na podstawie art. 142 ust. 5 ustawy z dnia 28 Biarpl997 r. o organizacji
I funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Z3Q. poz. 989, 12891 1717) zadza sg,
CO nastpuje:

8 1. Lokaty aktywow otwartego funduszu emerytalnego,paszczegolnych kategoriach
lokat, nie mog przekroczy:

1) 20 % wartéci aktywow - w przypadku lokat, o ktérych mowa w.dr41 ust. 1 pkt 5
i 6 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacfunkcjonowaniu funduszy
emerytalnych, zwanej dalej ,ustaly

2) 10 % wartéci aktywow - w przypadku lokat, o ktorych mowa w.d41 ust. 1 pkt 11
i 12 ustawy;

3) 15 % wartéci aktywow - w przypadku lokat, o ktérych mowa w.d41 ust. 1 pkt 13
i 14 ustawy;

4) 40 % wartéci aktywow - w przypadku lokat, o ktorych mowa w.dr41 ust. 1 pkt 15
i 16 ustawy;

5) 20 % wartéci aktywow - w przypadku lokat, o ktérych mowa w.d41 ust. 1 pkt 17
i 18 ustawy;

6) 20 % wartéci aktywow - w przypadku lokat, o ktérych mowa w.d41 ust. 1 pkt 19
i 20 ustawy;

7) 40 % wartéci aktywow - w przypadku lokat, o ktérych mowa w.d41 ust. 1 pkt 21

i 23 ustawy;
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8) 10 % wartéci aktywow - w przypadku lokat, o ktorych mowa w.d41 ust. 1 pkt 22
I 24 ustawy;

9) 10 % wartéci aktywow - w przypadku lokat, o ktérych mowa w.d41 ust. 1 pkt 25
i 28 ustawy;

10) 5% wartéci aktywoéw - w przypadku lokat, o ktérych mowa w.ak41 ust. 1 pkt 26
I 27 ustawy;

11) 40 % wartéci aktywow - w przypadku lokat, o ktérych mowa w. d41 ust. 1 pkt 29
i 30 ustawy;

12) 10 % wartéci aktywow - w przypadku lokat, o ktorych mowa w. d41 ust. 1 pkt 31
i 32.

§ 2.Rozporadzenie wchodzi wycie z dniem 1 lutego 2014%.

PREZES RADY MINISTROW

Y Niniejsze rozporazenie bylo poprzedzone rozpgdzeniem Rady Ministréw z dnia 26 kwietnia 2011 r.
w sprawie okréenia maksymalnej e%ci aktywoéw otwartego funduszu emerytalnego, jakaemosté ulokowana

w poszczegoblnych kategoriach lokat (Dz. U. Nr 98z.1516), ktére traci moc z dniem 1 lutego 201w ezwiazku

z wegciem wzycie ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie tiigich ustaw w zwizku z okréleniem zasad
wyptaty emerytur zérodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach eméryth (Dz. U. poz. ...).
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UZASADNIENIE

Na mocy przepiséw ustawy z dnia 6 grudnia 2013 zranie niektorych ustaw w zgzku

z okr&leniem zasad wyptaty emerytur Zeodkdw zgromadzonych w otwartych funduszach
emerytalnych (Dz. U. poz. 1717), zwanej dale] ,ustanowelizupcy”, nasgpita zmiana
okreslonego w art. 141 ust. 1 ustawy z dnia 28 sierf®87 r. o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych, katalogu kategorii lokat, kiérych mog by¢ lokowane aktywa
funduszy emerytalnych. Jednoémi ustawa okrdita nowe parametry polityki lokacyjnej

otwartych funduszy emerytalnych.

Ustawa nie przewiduje ograniadzev zakresie inwestycji w zakresie lokat otwartegaduszu
emerytalnego w akcjach spétek notowanych na rynlagulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz obligacjach zamietnyna akcje tych spotek, a tak
notowanych na tym rynku prawach poboru i prawaclakigi, a take akcjach, prawach poboru
i prawach do akcji, ddlacych przedmiotem oferty publicznej na terytoriumeRzypospolitej
Polskiej. W zakresie lokat otwartych funduszy entadnych ustawa nie przewiduje ogranitze
w zakresie inwestycji w akcjach spotek notowanyeh ngnku regulowanym w patwach
innych niz Rzeczpospolita Polska oraz obligacjach zamienmgatakcje tych spotek, a tak
notowanych na tych rynkach prawach poboru i prawdahakcji; a take w zakresie lokat
w akcje, prawa poboru i prawa do akcgdhcych przedmiotem oferty publicznej na terytorium
panstw kedacych czionkami Unii Europejskiej lub stronami umowyEuropejskim Obszarze
Gospodarczym, lub czionkami Organizacji Wspotpra@gspodarczej i Rozwoju. Ustawa
wprowadza maksymalny 30% limit lokat w aktywa demmowane w walutach patw
bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy Europejskim Obszarze
Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspétpréogpodarczej i Rozwoju.

W zwiazku z powyszym proponuje siutrzymanie w rozpoegizeniu, wynikajcych z art. 142
ust. 6, maksymalnych limitébw lokaty aktywow otwayte funduszu w poszczegdlnych

kategoriach lokat.
Rozporadzenie wchodzi wzycie z dniem 1 lutego 2014 r., tj. wraz z ¥oe¢m w zycie
przepisow ustawy nowelizagej.

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. midincici lobbingowej w procesie stanowienia
prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414, zzmb zm.) projekt rozpoeglzenia zostat zamieszczony w
Biuletynie Informacji Publiczne]j Ministerstwa PragyPolityki Spotecznej oraz na stronie

internetowej Rzdowego Centrum Legislacji.
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Projekt rozporzdzenia nie jest obfy prawem Unii Europejskiej i nie podlega procedurz
notyfikacji w rozumieniu przepiséw dotygzych notyfikacji norm i aktow prawnych.
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OCENA SKUTKOW REGULACJI (OSR)
1. Wskazanie podmiotow, na ktére oddziatuje akt nanatywny
Zakres projektowanej regulacji obejmuje rasjace podmioty:
- otwarte fundusze emerytalne oraz adeapce nimi powszechne towarzystwa emerytalne,
- cztonkdw otwartych funduszy emerytalnych,

- Komisjg Nadzoru Finansowego.

2. Konsultacje spoteczne

Lista partnerow spotecznych, ktorym projekt rozpdeenia zostat przestany
do zaopiniowania:

Organizacje zwizkowe:
1) Komisja Krajowa NSZZ "Solidarsé",
2) Ogolnopolskie Porozumienie Zygkéw Zawodowych,
3) Forum Zwazkéw Zawodowych.
Organizacje pracodawcow:
1) Business Centre Club - Zyzek Pracodawcow,
2) Konfederacja Lewiatan,
3) Konfederacja Pracodawcow Polskich,
4) Zwiazek Rzemiosta Polskiego.
Projekt rozporadzenia zostat przekazany do uzgodnigiedzyresortowych, jak rownie
do konsultacji z innymi podmiotami. Projekt otrzyiyna

- Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych,

- AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.,
- Pocztylion-Arka PTE S.A.,

- Gielda Papieréw Warfoiowych S.A.,

- Krajowy Depozyt Papieréw Waroiowych S.A.,

- Izba Domow Maklerskich,

- Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych,

- Izba Zaradzapcych Funduszami i Aktywami,

- Zwiazek Bankéw Polskich,

- Polskie Stowarzyszenie Inwestorow Kapitatowych,
- Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych,

- Rada Bankéw Depozytariuszy,

- Zwigzek Makleréw i Doradcow.
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Do projektu nie zgtoszono uwag.

3. Przedstawienie wynikow analizy wptywu aktu normé&ywnego w szczegolrgei na:

a) sektor finansow publicznych, w tym budet panstwa i budzety jednostek samoradu

terytorialnego

Projektowane rozposgizenie nie ma wplywu na zegkszenie wydatkow lub zmniejszenie
dochodéw jednostek sektora finanséw publicznychiyny budzet paistwa i budety jednostek

samoradu terytorialnego.
b) rynek pracy
Projektowane rozpoggzenie nie ma wptywu na rynek pracy.

c) konkurencyjnos¢ gospodarki i przedsgbiorczos¢, w tym na funkcjonowanie

przedsiebiorstw

Podmiotami, ktére magby¢ uznane za przeddiiorstwa obgte przepisami projektowanego
rozporzadzenia g otwarte fundusze emerytalne i zgdzapce nimi powszechne towarzystwa
emerytalne. Poniewaprojekt nie wprowadza innych, mnwynikajace z ustawy maksymalne
ograniczenia nie wptywa na funkcjonowanie powszgchntowarzystw emerytalnych i

otwartych funduszy emerytalnych.

d) sytuacje i rozwdj regionalny

Projektowane rozpogzlzenie nie wplynie na sytuadjrozwdj regionalny.
4. Wskazaniezrodet finansowania

Projekt rozporzdzenia nie poaga za sodp obchzen budzetu pastwa oraz buektow jednostek

samorzadu terytorialnego.
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