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ROZPORZADZENIE

MINISTRA FINANSOWDY

w sprawie przeprowadzania rachunku zabezpieczenia listow zastawnych oraz testu

rownowagi pokrycia i testu plynnosci

Na podstawie art. 25 ust. 7 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych
i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2015 r. poz. 1588) zarzadza si¢, co nastgpuje:

§ 1. Rozporzadzenie okresla szczegotowe warunki oraz sposob przeprowadzania:

1) rachunku zabezpieczenia listow zastawnych, o ktérym mowa w art. 25 ust. 1 ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych, w tym terminy,
dla ktorych jest on przeprowadzany;

2) testu rownowagi pokrycia i testu ptynnosci.

§ 2. 1. Rachunek zabezpieczenia listow zastawnych przeprowadza si¢ odrebnie na dzien
sporzadzenia rachunku oraz dla kazdego z nastepujacych terminow: 3, 6, 12, 18, 24 1 36
miesiecy.

2. Test rownowagi pokrycia przeprowadza si¢ na dzien sporzadzenia testu.

3. Test ptynnosci przeprowadza si¢ za okresy 6 1 12 miesi¢czne.

§ 3. Szczegdtowe warunki oraz sposob przeprowadzania rachunku zabezpieczenia listow

zastawnych, testu rOwnowagi pokrycia 1 testu ptynnosci okresla zatgcznik do rozporzadzenia.

§ 4. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2016 .

MINISTER FINANSOW

Y Minister Finansow kieruje dzialem administracji rzadowej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2
pkt 3 rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 17 listopada 2015 r. w sprawie szczegdtowego zakresu
dziatania Ministra Finansoéw (Dz. U. poz. 1900).



Zalacznik do rozporzadzenia Ministra Finansow
zdnia .............. 2015 . (poz.

A. Sposob przeprowadzania rachunku zabezpieczenia listow zastawnych, testu rownowagi pokrycia oraz testu ptynnosci

)

Rachunek zabezpieczenia listow zastawnych, test rownowagi pokrycia oraz test ptynnosci jest przeprowadzany zgodnie z ponizszymi tabelami:

dane w tys. zt"

I Rachunek zabezpieczenia listow zastawnych

Stan na
dzien ...

Stan na
dzien ...
(+3
miesigce)

Stan na
dzien ...
(+6
miesiecy)

Stan na
dzien ...
(+12
miesi¢cy)

Stan na
dzien ...
(+18
miesi¢cy)

Stan na
dzien ...
(+24
miesigce)

Stan na
dzien ...
(+ 36
miesi¢cy)

L1 [Wartoci nominalne? (bez odsetek)

[.1.1| Listy zastawne w obrocie

[.1.2| Wierzytelno$ci stanowigce podstawe emisji listow zastawnych

[.1.3| Zabezpieczenie Zastqpcze3)

I.1.4| Instrumenty finansowe zabezpieczajace”

115 Poziom zabezpieczenia listow zastawnych wierzytelnosciami
o (I.1.2/1.1.1)

116 Laczny poziom zabezpieczenia listow zastawnych

(L1.2+11.3+1.14)/1L1.1

Vz wyjatkiem danych prezentowanych w pozycjach: 1.1.5, 1.1.6 i 1.8, ktorych warto$¢ wyrazana jest procentowo.

2 Dla wartosci nominalnych jako stan na dzien nalezy podac¢ saldo na dany dzien.

3 Srodki banku hipotecznego, o ktorych mowa w art. 18 ust. 3 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych, zwanej dalej ,,ustawa”, wpisane do rejestru
zabezpieczenia listow zastawnych, o ktorym mowa w art. 24 ust. 1 ustawy, stanowigce podstawe emisji listow zastawnych.

g Instrumenty finansowe zabezpieczajace, o ktorych mowa w art. 18 ust. 4 ustawy.




1.2 |Odsetki®

1.2.1| Odsetki od listow zastawnych w obrocie®

Odsetki od wierzytelnosci stanowigcych podstawe emisji listow

122 zastawnych

[.2.3| Odsetki od zabezpieczenia Zaste;pczeg03)

1.2.4| Odsetki od instrumentéw finansowych zabezpieczajacych®

Poziom zabezpieczenia odsetek od listbw  zastawnych

1.3 |Dopuszczalna wysokos$¢ zabezpieczenia zaste;pczeg07)

Srodki wymienione w art. 18 ust. 3 ustawy wpisane do rejestru

1.3.1 . o
3 zabezpieczenia listow zastawnych

Odsetki od listow zastawnych w obrocie przypadajace do wyptaty

13.2 w okresie kolejnych 6 miesigcy

[.3.3] Wysokos¢ nadwyzki, o ktorej mowa w art. 18 ust. 3a ustawy

Poziom pokrycia nadwyzki, o ktorej mowa w art. 18 ust. 3a ustawy

1341 133-132)
13.5 Dopuszczalna wysoko$é zabezpieczenia zastepczego” (L3.1 -
- L3.3)

9 Dla warto$ci odsetek jako stan na dzien nalezy poda¢ jednodniowe odsetki, tj. odsetki nalezne wylacznie za dzien, na ktory rachunek jest przeprowadzany. Analogicznie nalezy podawaé odsetki
za kolejne dni, za ktore rachunek jest przeprowadzany.

8 Koszt z tytutu odsetek od znajdujacych si¢ w obrocie listow zastawnych, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 ustawy.

7 Kwota $rodkow, o ktorych mowa w art. 18 ust. 3 ustawy, ktore zostaty wpisane do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych i ktore moga stanowi¢ podstawe emisji listow zastawnych.




Stan na dzief ... Stan na dzien ...
I |Test rownowagi pokrycia Stan na dzien ... wzrost kursow spadek kursow
walutowych® walutowych?

1.1 Listy zastawne w obrocie

1.2 Wierzytelnosci stanowigce podstawe emisji listow zastawnych

I1.3 Zabezpieczenie zastgpeze”

1.4 Instrumenty finansowe zabezpieczajace”

IL.5 Catkowity koszt likwidacji osobnej masy upadtosci'®

1.6 | Wymagalne, a niewyplacone odsetki od listow zastawnych w obrocie

I1.7 Wysokos$¢ nadwyzki, o ktorej mowa w art. 18 ust. 3a ustawy

Wynik testu rownowagi pokrycia

I8\ M2 4 L3+ 114 +1L7)/ (IL1 + IL5 + IL6)

9 Wzrost kursow walutowych o wieksza z dwoch wartosci: 20% albo maksymalny roczny wzrost kursu walutowego w okresie ostatnich 12 miesiecy (bank hipoteczny okresla te wartos¢, stosujac
kursy srednie NBP).

9 Spadek kursow walutowych o wicksza z dwoch wartosci: 20% albo maksymalny roczny spadek kursu walutowego w okresie ostatnich 12 miesiecy (bank hipoteczny okresla te warto$¢, stosujac
kursy $rednie NBP).

1) Warto$é oszacowana indywidualnie przez bank hipoteczny, ktéra obejmuje w szczegélnosci koszty wynagrodzenia kuratora i uwzglednia skale dziatalnosci banku hipotecznego.




Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien ...

Stan na dzien ...

wzrost spadek
L Stan na referencyjnych | referencyjnych
I Test ptynnosci . wzrost spadek . .
dzien ... KUrShw KUrSOw stop procentowych|stop procentowych
walutowych® | walutowych® 0 400 punktow | o 400 punktow
bazowych bazowych
III.1  [Test ptynnosci 6M
L1 Odsetki od listow zastawnych w obrocie przypadajace do wyplaty
o w okresie kolejnych 6 miesigcy
Warto$¢ nominalna'® listow zastawnych w obrocie z terminem
11.1.2 L : : .
wymagalnosci w okresie kolejnych 6 miesigcy
ML13 Koszty likwidacji osobnej masy upadto$ci za okres kolejnych 6
o miesiecy
II1.1.4 Zabezpieczenie zastepcze”
I.1.5 Wysoko$¢ nadwyzki, o ktorej mowa w art. 18 ust. 3a ustawy
Przeplywy pieniezne netto z instrumentow finansowych
11.1.6 . . . T
zabezpieczajacych za kolejne 6 miesigcy
.17 Wynik testu ptynnosci 6M
o (IIL.1.4 + IIL.1.5 + 1II.1.6) - (II1.1.1 + [1.1.2 + II1.1.3)
1.2 Test ptynnosci 12M
2.1 Odsetki od listow zastawnych w obrocie przypadajace do wyptaty wi

okresie koleinvch 12 miesiecv

D Wartosci nominalne listow zastawnych nalezy wykazywa¢ w przedtuzonych terminach wymagalnosci, o ktorych mowa w art. 446 ust. 1 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r.— Prawo upadto$ciowe.
(Dz. U. z 2015 r. poz. 233, z p6zn. zm.).



Warto$¢ nominalna'” listow zastawnych w obrocie z terminem

l.2.2 wymagalno$ci w okresie kolejnych 12 miesiecy
Zobowigzania wobec wierzycieli z listOw zastawnych wymagalne,
11.2.3 aniezaptacone przed dniem ogloszenia upadiosci banku
hipotecznegolz)

2.4 Koszty likwidacji osobnej masy upadtosci za okres kolejnych 12

miesiecv
11.2.5 Zabezpieczenie zastepcze®)
I1.2.6 Wysoko$¢ nadwyzki, o ktorej mowa w art. 18 ust. 3a ustawy

Przeptywy pieni¢zne netto z instrumentéw finansowych

.27 zabezpieczajacych za kolejne 12 miesiecy”

Odsetki od wierzytelnosci stanowigcych podstawe emisji listow
111.2.8 . o

zastawnych za kolejne 12 miesigcy

Splaty kapitalu z tytulu wierzytelnosci stanowigcych podstawe
11.2.9 N, . .

emisji listow zastawnych za kolejne 12 miesigcy
M.2.10 Wynik testu ptynnosci 12M (II1.2.5 + I11.2.6 + II1.2.7 + II1.2.8 +

M1.2.9)~(IIL.2.1 + [11.2.2 + TI1.2.3 + I11.2.4)

12 0 ile nie zostata ogloszona upadto$¢ banku, za dzien ogloszenia upadtosci nalezy przyjmowaé dzien na ktéry przeprowadzany jest test.




B. Szczegdtowe warunki przeprowadzania rachunku zabezpieczenia listow zastawnych, testu
rownowagi pokrycia oraz testu ptynnosci

1.

W rachunku zabezpieczenia listow zastawnych dla stanow wykazywanych w kolumnach
na dzien ... +18, +24, +36 miesiccy dane sa przedstawiane w celu umozliwienia
szacunkowego monitorowania wymogow, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1, la i 2 ustawy
w perspektywie +18, +24, +36 miesi¢cy. Prezentacja tych danych ma na celu
dostarczenie informacji niezbednych dla okreSlenia przez bank hipoteczny zasad
zarzadzania aktywami i pasywami w sposob zapewniajacy pokrycie emitowanych listow

zastawnych zgodnie z przepisami ustawy, w terminach do 12 miesigcy.

W celu zapewnienia monitorowania okre§lonych w art. 18 ustawy sktadnikéw rachunku
zabezpieczenia listow zastawnych na poziomie zapewniajagcym bezpieczenstwo
wyemitowanych listow zastawnych, uwzgledniajac sposdb przeprowadzania rachunku
zabezpieczenia okreslony W rozporzadzeniu, bank hipoteczny okresla wewnetrzne limity

utrzymywania odpowiedniej nadwyzki zabezpieczenia listow zastawnych na pokrycie:

a) ryzyka walutowego, wynikajacego w szczegodlnosci z niedopasowania walutowego
wierzytelnosci banku hipotecznego zabezpieczonych hipotekg oraz praw i srodkow,
o ktoérych mowa w art. 18 ust. 3, 3a i 4 ustawy, wpisanych do rejestru zabezpieczenia
listow zastawnych, w stosunku do zobowigzan banku hipotecznego z tytutu listow

zastawnych znajdujacych si¢ w obrocie;

b) ryzyka stopy procentowej, polegajacego na braku dopasowania warunkow
oprocentowania wierzytelnosci banku hipotecznego zabezpieczonych hipoteky oraz
praw i $rodkéw, o ktorych mowa w art. 18 ust. 3, 3a i 4 ustawy, wpisanych do
rejestru zabezpieczenia listow zastawnych, w stosunku do zobowigzan banku

hipotecznego z tytutu listow zastawnych znajdujacych si¢ w obrocie.

W przypadku rachunku zabezpieczenia listow zastawnych obejmujacego terminy
przyszte, to jest: 3 miesigce, 6 miesiecy, 12 miesiecy, 18 miesigcy, 24 miesiace,
36 miesigcy nalezy prezentowaé prognozy oparte na nastepujacych zatozeniach:

a) dla okreslenia wartosci splaty kredytow i odsetek zgodnie z harmonogramem sptat

uwzglednia si¢ przewidywane przez bank hipoteczny opdznienia w splatach, a takze

sptaty przedterminowe,



b) do prognozy przysztych sald odsetkowych, dla terminéw do 12 miesiecy, przyjmuje
si¢ wartos¢ odpowiedniej stopy procentowej z dnia sporzadzania prognozy, a dla
termindw dtuzszych niz 12 miesi¢cy bank hipoteczny przyjmuje wlasne oszacowania
lub WIBOR 1Y. Bank hipoteczny dla terminéw do 12 miesiecy przyjmuje
odpowiednig warto$¢ kursu wymiany walut z dnia sporzadzenia prognozy, a dla
termindéw dtuzszych niz 12 miesigcy bank hipoteczny przyjmuje wtasne oszacowania

lub prognozy rynkowe.

Rachunek zabezpieczenia, test rownowagi pokrycia oraz test plynnosci listow
zastawnych jest sporzadzany dla wszystkich walut obcych tgcznie, to jest w ujeciu

zagregowanym, w jednej kalkulacji.

Waluty obce sa przeliczane na zlote wedlug kursu $redniego ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski odpowiednio na dzien sporzadzenia rachunku zabezpieczenia
listow zastawnych oraz na dzien przeprowadzenia testu réwnowagi pokrycia i testu

ptynnosci.

Wymienione w pozycjach 1.1.2, 11.2, 111.2.8 i 111.2.9 wierzytelnosci, stanowigce podstawe
emisji listow zastawnych obejmujg sume sald wartosci nominalnych wierzytelnosci
wpisanych do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych i stanowigcych podstawe emisji,
z pominigciem wierzytelnosci zakwalifikowanych zgodnie z przepisami wydanymi na
podstawie art. 81 ust. 2 pkt 8 lit. ¢ ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci

(Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z p6zn. zm.) do kategorii ,,stracone”.

W pozycjach 1.1.4 i 11.4 warto$¢ nabytych instrumentow finansowych zabezpieczajacych,
o ktérych mowa w art. 18 ust. 4 ustawy, nalezy prezentowa¢ w wartosciach nominalnych
netto, to jest w przypadku, gdy instrument moze by¢ dekomponowany na hipotetyczny
kredyt i depozyt, w rachunku zabezpieczenia listow zastawnych nalezy wykaza¢ wartos¢

bedaca roznicg pomigdzy wartoscig nominalng tego kredytu a depozytu.

W pozycji 1.2.4 ujmuje si¢ odsetki nominalne naliczone netto, tj. w przypadku, gdy
instrument moze by¢ dekomponowany na kredyt idepozyt, roznice miedzy

hipotetycznymi odsetkami naliczonymi dla kredytu i depozytu.

W pozycji 111.1.1 i pozycji 111.2.1 ujmuje si¢ naliczone memorialowo odsetki z tytutu
listéw zastawnych znajdujacych si¢ w obrocie za okres od daty, na ktora sporzadzany jest

test plynnosci, do daty wynikajacej z definicji przeprowadzanego testu lub daty



10.

11.

wymagalnosci kapitatu, jesli jest datg wczesniejsza. Dla potrzeb obliczenia odsetek od
listow zastawnych przyjmuje si¢ wysoko$¢ stop procentowych ustalonych dla
najblizszych platnosci odsetkowych i obowigzujacych dla poszczegdlnych serii listow

zastawnych w obrocie na dzien sporzadzenia testu.

W pozycji 111.2.8 ujmuje si¢ naliczone memoriatlowo odsetki z tytulu wierzytelnosci
stanowigcych zabezpieczenie listow zastawnych za okres od daty, na ktérg sporzadzany
jest test ptynnosci, do daty wynikajacej z definicji przeprowadzanego testu lub daty
splaty catkowitej, jesli jest datg wczesniejsza. Dla potrzeb obliczenia odsetek przyjmuje
si¢ wysoko$¢ stop procentowych ustalonych dla najblizszych ptatnosci odsetkowych od

poszczegblnych wierzytelno$ci na dzien sporzadzenia testu.

Tabele okreslone w czgéci A zalacznika maja zastosowanie do przeprowadzania
rachunku zabezpieczenia listow zastawnych oraz testu roéwnowagi pokrycia i testu
plynnosci zar6wno w odniesieniu do hipotecznych, jak i publicznych listow zastawnych.
Kalkulacje przeprowadza si¢ w odrgbnych tabelach dla hipotecznych i publicznych
listow zastawnych, a poszczegélne kategorie (warto$ci) zawarte w tabelach nalezy
odnosi¢ odpowiednio do hipotecznych listow zastawnych i ich zabezpieczenia oraz

publicznych listow zastawnych i ich zabezpieczenia.



UZASADNIENIE

Na podstawie art. 25 ust. 7 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach

hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa”, minister

wilasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporzadzenia, po zasi¢gnieciu

opinii Komisji Nadzoru Finansowego, szczegdtowe warunki oraz sposéb przeprowadzania:

1) rachunku zabezpieczenia listow zastawnych, w tym terminy, dla ktérych jest on
przeprowadzany,

2) testu rownowagi pokrycia i testu ptynnosci

—majac na wzgledzie konieczno$¢ zapewnienia bezpieczenstwa wyemitowanych listow

zastawnych.

Upowaznienie ma charakter obligatoryjny, a przepisy wykonawcze, ktére maja by¢ wydane

na jego podstawie sg niezbedne do prawidlowego funkcjonowania regulacji ustawowe;j.

Projekt rozporzadzenia zostal zaopiniowany w trybie art. 25 ust. 7 ustawy przez Komisje

Nadzoru Finansowego.

Zgodnie z art. 25 ust. 1 ustawy, bank hipoteczny przeprowadza, w kazdym dniu roboczym,
rachunek zabezpieczenia listow zastawnych w celu monitorowania wypelniania

w perspektywie dlugookresowej wymogoéw, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1, 1a i 2 ustawy.

Na podstawie art. 25 ust. 2 ustawy, bank hipoteczny ustala, czy — na dzien dokonania

ustalenia — wierzytelnosci banku hipotecznego oraz prawa 1 srodki, o ktorych mowa w art. 18

ust. 3, 3a 14 ustawy, wpisane do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych, wystarczajg na:

1) pelne zaspokojenie posiadaczy listow zastawnych (test rownowagi pokrycia) oraz

2) pelne zaspokojenie posiadaczy listow zastawnych w przedluZzonych terminach
wymagalnos$ci, o ktorych mowa w art. 446 ust. 1 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. —

Prawo upadtlosciowe (test ptynnosci).

Test rownowagi pokrycia jest przeprowadzany nie rzadziej niz co 6 miesigcy, natomiast test
ptynnosci — nie rzadziej niz co 3 miesigce (art. 25 ust. 4 ustawy). W mysl art. 25 ust. 5
ustawy, wyniki testu rownowagi pokrycia 1 testu ptynnosci uznaje si¢ za pozytywne, jezeli po
ich przeprowadzeniu ustalono, ze na dzien dokonania ustalenia wierzytelnosci banku

hipotecznego oraz prawa i $rodki, wpisane do rejestru zabezpieczenia listéw zastawnych,



wystarczaja na petlne zaspokojenie posiadaczy listow zastawnych. Rachunek zabezpieczenia
listow zastawnych oraz test rownowagi pokrycia i test ptynnosci, na podstawie art. 25 ust. 6
ustawy, sg przeprowadzane odrebnie dla hipotecznych listow zastawnych i dla publicznych

listéw zastawnych.

Projektodawca przyjal, ze rachunek zabezpieczenia listow zastawnych przeprowadza si¢
odrebnie na dzien sporzadzenia oraz dla kazdego z nastepujacych terminow: 3, 6, 12, 18, 24 i
36 miesigcy (§ 2 ust. 1 projektu). Test rownowagi pokrycia przeprowadza si¢ natomiast na
dzien sporzadzenia (§ 2 ust. 2 projektu), a test plynnosci przeprowadza si¢ za okresy 6 1 12
miesieczne (§ 2 ust. 3 projektu).

Przedstawiony projekt rozporzadzenia, wypelniajac delegacje ustawowg, okresla
w zalaczniku szczegdtowe warunki oraz sposob przeprowadzania: rachunku zabezpieczenia

listoéw zastawnych, testu rownowagi pokrycia oraz testu ptynnosci (§ 3 projektu).

W odniesieniu do terminu wejsScia w zycie rozporzadzenia proponuje sie, aby zostatl on
okreslony na dzien 1 stycznia 2016 r. (§ 4 projektu). Nalezy wskazac, ze na podstawie art. 25
ust. 1 znowelizowanej ustawy, bank hipoteczny obowigzany jest do przeprowadzania
rachunku zabezpieczenia listow zastawnych w kazdym dniu roboczym. Szczegdétowe warunki
1 sposob przeprowadzenia rachunku zabezpieczenia okre§la projekt rozporzadzenia, ktore
powinno wejs¢ w zycie w tym samym terminie co nowelizacja ustawy, tj. w dniu 1 stycznia
2016 r. W kontekScie braku dluzszego vacatio legis wskaza¢ nalezy, 1z przedstawiciele
sektora bankowosci hipotecznej byli aktywnymi uczestnikami prac w zakresie przygotowania
regulacji projektowanych w rozporzadzeniu, uczestniczac rowniez na etapie poprzedzajacym,
tj. w trakcie procesu legislacyjnego dotyczacego projektu ustawy o zmianie ustawy o listach
zastawnych 1 bankach hipotecznych oraz niektoérych innych ustaw. Majac na uwadze
powyzsze, nalezy przyjac, iz mozliwe bedzie wdrozenie przez banki hipoteczne regulacji

rozporzadzenia w proponowanym terminie.

Projektodawca przyjal, ze zatacznik do projektowanego rozporzadzenia bedzie sktadaé sie

z dwoch czescei:

»A. Sposobu przeprowadzania rachunku zabezpieczenia listow zastawnych, testu rownowagi
pokrycia oraz testu ptynnosci,

B. Szczegdtowych warunkow przeprowadzania rachunku zabezpieczenia listow zastawnych,

testu rownowagi pokrycia oraz testu ptynnosci.”



Czes¢ A zalacznika obejmuje wzor tabelaryczny dotyczacy przeprowadzania kalkulacji:
rachunku zabezpieczenia listow zastawnych (I), testu rownowagi pokrycia (II) oraz testu
ptynnosci (IIT) w podziale na test ptynnosci 6M (II1.1) oraz test ptynnosci 12M (I11.2).

Cze$¢ tabeli dotyczaca rachunku zabezpieczenia listow zastawnych nalezy wypekniad
w kazdym dniu roboczym, natomiast czesci II-111 tej tabeli winny by¢, zgodnie z art. 25 ust.
4 ustawy, wypeliane z czestotliwoscia nie rzadziej niz trzy- 1 sze$ciomiesi¢czng
odpowiednio dla testu ptynnosci i testu rownowagi pokrycia.

Bank hipoteczny, przeprowadzajac test rOwnowagi pokrycia i test ptynnosci (art. 25 ust. 3
ustawy), uwzglednia koszty likwidacji osobnej masy upadtosci oraz rdznice walutowe
1 oprocentowania, jezeli takie roznice pomigdzy skladnikami osobnej masy upadtosci
a zobowigzaniami z listow zastawnych nie beda zabezpieczone przez odpowiednie transakcje

zabezpieczajace przed ryzykiem zmiany stopy procentowej lub ryzykiem walutowym.

Konstrukcja tabeli w kalkulacji testu rownowagi pokrycia i testu plynnosci nie przewiduje
odrgbnego wykazywania roznic walutowych 1 oprocentowania pomiedzy sktadnikami osobne;j
masy upadto$ci, a zobowigzaniami z listdbw zastawnych w cze$ci pokrytej instrumentami
zabezpieczajacymi. Instrumenty te lub realizowane z nich przeptywy sa wykazywane
odpowiednio w pozycji 11.4, II.1.6 oraz II1.2.7 tabeli. W cze$ci niepokrytej tymi
instrumentami, roznice te zostang uwzglednione wynikowo, odpowiednio w pozycji IL8,

IT1.1.7 lub 111.2.10 tej tabeli.

Test rownowagi pokrycia, ze wzgledu na jego charakter, w odroznieniu od testu ptynnosci nie
zawiera pozycji obejmujacej zatozenia w sprawie zmian stop procentowych.

Zgodnie ze wzorem tabelarycznym oraz odnosnikami nr 8 i 9, dla kalkulacji odnos$nie do
ryzyka stopy procentowej oraz ryzyka walutowego, przyjeto zalozenia odpowiednio wzrostu
lub spadku referencyjnych stop procentowych o 400 punktéw bazowych oraz dla walut
zatozenia wzrostu 1 spadku kursow o wigkszg z dwodch wartosci: 20% lub maksymalny roczny
wzrost (odpowiednio spadek) kursu w okresie ostatnich 12 miesigcy. Bank hipoteczny ustala

te wartosci, stosujac kursy srednie NBP.

W czgsci B zalgcznika okreslono natomiast szczegdtowe warunki (zasady), ktore bank
hipoteczny winien stosowaé przy dokonywaniu kalkulacji objetych wzorem. Kalkulacja

odbywa si¢ zgodnie z przepisami rozporzadzenia oraz z uwzglednieniem przepisow ustawy.

Zgodnie z pkt 1 w czegSci B zalacznika projektodawca proponuje, aby dla stanow

wykazywanych powyzej 12 miesigcy, prezentowane dane mialy na celu dostarczenie



informacji niezbednych dla okreslenia przez bank hipoteczny zasad zarzadzania aktywami i
pasywami w sposob zapewniajacy pokrycie emitowanych listow zastawnych zgodnie z

przepisami ustawy, w terminach do 12 miesigcy.

W mysl pkt 2 w czgsci B zatacznika, bank hipoteczny obowigzany jest roéwniez okresli¢
wewnetrzne zasady wzmacniajgce monitorowanie ryzyka walutowego oraz ryzyka stopy
procentowej. Obejmuja one konieczno$¢ utrzymywania odpowiedniej nadwyzki
zabezpieczenia oraz odpowiednie zarzadzanie aktywami i pasywami w dziatalno$ci banku
hipotecznego dla neutralizacji ww. ryzyk niedopasowania. Rozwigzania te, zgodnie
z oczekiwaniami inwestorOw, majg znaczenie w aspekcie transparentnos$ci zarzadzania
przeptywami finansowymi oraz monitorowania bezpieczenstwa listow zastawnych przez bank

hipoteczny.

Nalezy wskaza¢, iz sprecyzowanie szczegétowych warunkow i sposobu przeprowadzania
testow rownowagi pokrycia i testow ptynnosci wzmacnia prawidlowe monitorowanie stanu
aktywow oraz Srodkow plynnych banku hipotecznego. Umozliwia rowniez potwierdzenie, ze
bank kontynuuje niezaktdcong obstuge naleznosci z tytutu listow zastawnych. W przypadku,
gdy wyniki testow roéwnowagi pokrycia lub testow ptynno$ci nie sa pozytywne, zgodnie

z przepisami ustawy, powiernik zawiadamia Komisj¢ Nadzoru Finansowego.
Projekt rozporzadzenia nie jest sprzeczny z prawem Unii Europejskiej.

W opinii projektodawcy regulacja nie miesci si¢ w zakresie przedmiotowym zagadnien
podlegajacych konsultacjom z Europejskim Bankiem Centralnym, zgodnie z art. 2
ust. 1 decyzji Rady 98/415/WE zdnia 29 czerwca 1998r. w sprawie konsultacji
Europejskiego Banku Centralnego udzielanych wiadzom krajowym w sprawie projektow

przepisow prawnych (Dz. Urz. UE L 189 z 3.7.1998, s. 42).

Zawarte w projekcie regulacje nie stanowig przepiséw technicznych w rozumieniu przepisow
rozporzqdzenia Rady Ministrow z dnia 23 grudnia 2002r. w sprawie sposobu
funkcjonowania krajowego systemu notyfikacji norm i aktow prawnych (Dz.U. Nr 239,

poz. 2039, z pdzn. zm.), dlatego projekt rozporzadzenia nie podlega procedurze notyfikacji.

W  zwigzku z art. 50 ustawy zdnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych
(Dz. U. z 2013 . poz. 885, z pdzn. zm.) nalezy wskazaé, ze projektodawca nie przewiduje,
aby projektowane przepisy miaty wplyw na sektor finanséw publicznych, w tym zwigkszenie

wydatkow lub zmniejszenie dochoddéw jednostek sektora finanséw publicznych.



Stosownie do postanowien art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. 0 dziatalnosci lobbingowej
W procesie stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414, z p6zn. zm.) oraz § 52 uchwaly
nr 190 Rady Ministrow z dnia 29 pazdziernika 2013 r. — Regulamin pracy Rady Ministrow
(M.P. poz. 979) projekt zostal udostgpniony na stronach urzedowego informatora
teleinformatycznego — Biuletynu Informacji Publicznej Rzgdowego Centrum Legislacji.
Zaden z podmiotéw nie zglosit zainteresowania udzialem w pracach legislacyjnych nad

projektem.



Nazwa projektu Data sporzadzenia

. .. . . . | 23 grudnia 2015 .
Rozporzadzenie Ministra Finansow W sprawie przeprowadzania gruani

rachunku zabezpieczenia listow zastawnych oraz testu rownowagi | Zrédlo:

pokrycia i testu ptynnosci Upowaznienie ustawowe

Ministerstwo wiodace i ministerstwa wspolpracujace Nr w wykazie prac
Ministerstwo Finansow 16.104

Osoba odpowiedzialna za projekt w randze Ministra, Sekretarza Stanu
lub Podsekretarza Stanu

Piotr Nowak, Podsekretarz Stanu w Ministerstwie Finansow
Kontakt do opiekuna merytorycznego projektu

Piotr Pitat, Dyrektor Departamentu Rozwoju Rynku Finansowego,
tel. 694 58 28

Teresa Olszowka, Radca Ministra, Departament Rozwoju Rynku
Finansowego, tel. 694 41 60

1. Jaki problem jest rozwiazywany?

Rozporzadzenie okresli szczegdtowe warunki oraz sposéb przeprowadzania rachunku zabezpieczenia listow zastawnych,
o ktérym mowa w art. 25 ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych, w tym
terminy, dla ktorych jest on przeprowadzany oraz testu plynnosci i testu rOwnowagi pokrycia.

2. Rekomendowane rozwiazanie, w tym planowane narzedzia interwencji, i oczekiwany efekt

Stosownie do zmienionej od dnia 1 stycznia 2016 r. ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach
hipotecznych (Dz. U. z 2015 r. poz. 1588) banki hipoteczne emitujace listy zastawne bedg podlegaty, jak dotychczas,
obowigzkowi prowadzenia rachunku zabezpieczenia listow zastawnych oraz, od dnia 1 stycznia 2016 r., obowigzkowi
przeprowadzania testow ptynnosci i rownowagi pokrycia.

Rachunek zabezpieczenia listow zastawnych wskazuje na zdolno$¢ banku hipotecznego do prawidlowego regulowania
zobowigzan. Testy spetniajg podobna role, przy czym dodatkowo w przypadku upadtosci banku hipotecznego, wynik testu
stanowi wskazanie czy spelnione zostaly przestanki dla wszczgcia trybu zaspokajania wierzycieli, okreSlony w ustawie
z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe.

Oczekuje sig, ze regulacja poprawi bezpieczenstwo instrumentu finansowego, tj. listu zastawnego oraz wptynie pozytywnie
na oceny tych instrumentéw przez zewnetrzne instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej (tzw. ECAL, ,,firmy ratingowe”).

3. Jak problem zostal rozwiazany w innych krajach, w szczegolnosci krajach cztonkowskich OECD/UE?

Regulacje szczegdtowe prowadzenia testow plynnosci i rownowagi pokrycia na okolicznos¢ upadto$ci emitenta nie
znajdujg odpowiednikow w regulacjach europejskich. Zasade kontrolowania pokrycia przez testy zaznaczono
w najnowszych regulacjach covered bonds w Belgii. Réwniez w Niemczech prowadzone sg testy ptynnosci wedle
wystandaryzowanych zasad, jednak bez Scistego okres§lenia w przepisach rangi ustawowej.

4. Podmioty, na ktore oddzialuje projekt

Grupa Wielkos¢ Zrédto danych Oddziatywanie
Banki hipoteczne 3-5 podmiotow w skali | dane ogdlnie dostepne Jednorazowy koszt
kraju dostosowania rozwigzan

informatycznych; dlugofalowe
korzysci ze zwickszenia

bezpieczenstwa.

Powiernicy przy kazdym banku art. 27 ust. 1 ustawy Obowigzek kontroli wynikow
hipotecznym testow oraz sposobu
powotywany jest prowadzenia rachunku
powiernik oraz co zabezpieczenia listow
najmniej 1 zastgpca zastawnych oraz obowigzek
powiernika zawiadamiania Komisji

Nadzoru Finansowego w
sytuacji braku pozytywnego
wyniku ktoregokolwiek




Z testow.

Komisja Nadzoru 1 ustawa z dnia 21 lipca 2006 r. | Wypetnianie przez banki
Finansowego i Urzad 0 nadzorze nad rynkiem | hipoteczne postanowien
Komisji Nadzoru finansowym rozporzadzenia podlega
Finansowego nadzorowi KNF.

Syndyk ustawa dnia 28 lutego 2003 r. — | Przeprowadzanie po ogloszeniu
(postepowanie Prawo upadiosciowe upadtosci banku hipotecznego
upadtosciowe) testu rownowagi pokrycia lub

testu rownowagi pokrycia
i testu ptynnosci w odniesieniu
do osobnej masy upadtosci.

5. Informacje na temat zakresu, czasu trwania i podsumowanie wynikow konsultacji

Projektowane rozporzadzenie zostalo poddane szerokiej procedurze uzgodnien i konsultacji publicznych,
m.in. z instytucjami zrzeszajacymi przedstawicieli bankéw i innymi podmiotami, wtym z Narodowym Bankiem
Polskim, Komisjg Nadzoru Finansowego, Urzedem Ochrony Konkurencji i Konsumentéow, Bankowym Funduszem
Gwarancyjnym, Zwigzkiem Bankéw Polskich, Gielda Papieréw Wartosciowych SA w Warszawie, Krajowym
Depozytem Papierow Wartosciowych, Krajowym Zwiazkiem Bankow Spotdzielczych, Krajowa Spoétdzielcza Kasa
Oszczgdnos$ciowo-Kredytows, Biurem Informacji Kredytowej, Krajowa Izba Bieglych Rewidentéw, Fundacja na Rzecz
Kredytu Hipotecznego, Krajowa Izba Bieglych Rewidentow, Konfederacja Lewiatan, Stowarzyszeniem Inwestorow
Kapitatowych, BondSpot SA, Polska 1zbg Ubezpieczen oraz Izba Doméw Maklerskich.

Uwagi do projektu zgtosity: Komisja Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski, Bankowy Fundusz Gwarancyjny
oraz Fundacja na rzecz Kredytu Hipotecznego. Przedstawione uwagi zostaty w wigkszo$ci uwzglednione, przy czym czesé
znich stracita swoja aktualno$¢ w zwigzku z dokonanymi modyfikacjami projektu rozporzadzenia. Ostateczny ksztatt
rozporzadzenia zostat przygotowany w oparciu 0 uwagi, ktore w ocenie projektodawcy zastugiwatly na uwzglgdnienie. W toku
prowadzonych prac nad projektem poszczegdlne rozwigzania podlegaty takze konsultacjom z Urzedem KNF.

6. Wplyw na sektor finanséw publicznych

(cenystatez ...... r.) Skutki w okresie 10 lat od wej$cia w zycie zmian [min zt]

0|1 [ 23] 4[5 [6] 7] 879 |10/ tgemie(0-10)

Dochody ogétem 0

budzet panstwa

JST

pozostate jednostki (oddzielnie)

Wydatki ogélem 0

budzet panstwa

JST

pozostate jednostki (oddzielnie)

Saldo ogélem 0

budzet panstwa

JST

pozostate jednostki (oddzielnie)

Zrodia finansowania

Dodatkowe informacje, | Projekt nie bgdzie miat wptywu na zwickszenie wydatkéw oraz zmniejszenie dochodow jednostek
w  tym  wskazanie | sektora finanséw publicznych.

zrodet danych i
przyjetych do obliczen
zatozen

7. Wplyw na konkurencyjnos¢ gospodarki i przedsiebiorczos¢, w tym funkcjonowanie przedsi¢biorcow oraz na
rodzine, obywateli i gospodarstwa domowe

Skutki




Czas w latach od wejécia w zycie zmian

0 1 2 3 5 10 Lqgcznie (0-10)

W ujeciu
pienieznym
(w min zt,

ceny state z

...... r.)

duze przedsigbiorstwa

sektor mikro-, matych i
$rednich
przedsigbiorstw

rodzina, obywatele oraz
gospodarstwa domowe

W ujeciu
niepienieznym

duze przedsigbiorstwa

sektor mikro-, matych i
$rednich
przedsigbiorstw

rodzina, obywatele oraz
gospodarstwa domowe

banki hipoteczne

Mozliwe podniesienie ocen firm ratingowych moze mie¢ wptyw na zwiekszenie
atrakcyjnosci emitowanych listow zastawnych i obnizenie kosztu refinansowania
udzielonych kredytow.

Niemierzalne

inwestorzy

Poprawa bezpieczenstwa listow zastawnych jako instrumentu finansowego.

Dodatkowe informacje,

w tym wskazanie
zrodet danych i

przyjetych do obliczen

zalozen

8. Zmiana obciazen regulacyjnych (w tym obowiazkéw informacyjnych) wynikajacych z projektu

(] nie dotyczy

Wprowadzane

sa obcigzenia poza

bezwzglednie | [] tak

wymaganymi przez UE (szczegoly w odwrdcone;j tabeli [ nie

zgodnosci).

X nie dotyczy

[] zmniejszenie

] zmniejszenie

liczby dokumentow

liczby procedur

[] skrocenie czasu na zatatwienie sprawy

[ ]inne:

X] zwiekszenie liczby dokumentow
X] zwiekszenie liczby procedur

[] wydtuZenie czasu na zalatwienie sprawy

[]inne:

Woprowadzane obciazenia sa przystosowane do ich | [X] tak

elektronizacji.

[ ] nie
(] nie dotyczy

Komentarz:

Wprowadzenie nowych przepisow nieznacznie zwigkszy obcigzenia regulacyjne w bankach hipotecznych w zwigzku
Z obowigzkiem przeprowadzania okresowych testow rownowagi pokrycia i testow ptynnosci, jednakze proponowane
rozwigzania wplyng jednoczesnie na wzrost bezpieczenstwa emitowanych listow zastawnych.

9. Wplyw na rynek pracy

Nie dotyczy.

10. Wplyw na pozostale obszary

[ ] srodowisko naturalne

[] sytuacja i rozwéj regionalny

[ ]inne:

] demografia (] informatyzacja

[] mienie panstwowe [] zdrowie

Omowienie wptywu Nie dotyczy




11.Planowane wykonanie przepisow aktu prawnego
Projekt rozporzadzenia wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2016 r.

12. W jaki sposob i kiedy nastapi ewaluacja efektow projektu oraz jakie mierniki zostang zastosowane?

Ewaluacja skutkow wejscia w zycie rozporzadzenia bedzie mogla nastapi¢ najwczesniej po uptywie ok. 5 lat od wejscia
w zycie regulacji. Przepisy powinny dlugofalowo wptynaé na zwigkszenie bezpieczenstwa listow zastawnych oraz
poziomu refinansowania udzielanych kredytow poprzez emisje listow zastawnych. Miernikiem mozliwym do
zastosowania b¢dg poziom emis;ji listow zastawnych oraz uzyskiwane wyzsze oceny listow zastawnych nadawane przez

firmy ratingowe.

13.Zalaczniki (istotne dokumenty Zrodlowe, badania, analizy itp.)
Brak
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