Projekt z dnia 28 kwietnia 2016 r.

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOWD
zdnia .......... 2016 .

w sprawie rodzajow kosztow zmiennych, o ktore pomniejsza si¢ koszty ogolem przy

wyliczaniu poziomu kapitalu wlasnego zarzadzajacego ASI?

Na podstawie art. 700 ust. 9 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z p6zn.

zm.Y) zarzadza sig¢, co nastepuje:

§ 1. Rozporzadzenie okresla rodzaje kosztoéw zmiennych, o ktére pomniejsza si¢ koszty
ogotem przy wyliczaniu poziomu kapitalu wlasnego zarzadzajacego ASI, o ktorym mowa w
art. 700 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

§ 2. 1. Koszty zmienne, o ktore pomniejsza si¢ koszty ogoétem przy wyliczaniu poziomu

kapitatu wlasnego zarzadzajacego ASI, stanowia:

1) premie dla pracownikéw zarzadzajacego ASI o w petni uznaniowym charakterze;

2) dodatkowe sktadniki wynagrodzenia pracownikow zarzadzajacego ASI w postaci cze¢sci
zyskow zarzadzajacego ASI w zakresie, w jakim majg one w peini uznaniowy charakter;

3) inne skladniki wynagrodzenia oraz inne zmienne sktadniki wynagrodzenia pracownikow
zarzadzajacego ASI w zakresie, w jakim majg one w pelni uznaniowy charakter;

4) przypadajace do zaplaty prowizje 1 oplaty bezposrednio powigzane z naleznymi
prowizjami i optatami, ktore sa uwzglednione w przychodach ogoétem, jezeli platnosé
przypadajacych do zaptaty prowizji i oplat jest uzalezniona od faktycznego otrzymania

naleznych prowizji i optat;

D Minister Finansow kieruje dzialem administracji rzadowej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2
pkt 3 rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 17 listopada 2015 r. w sprawie szczegdlowego zakresu
dziatania Ministra Finanséw (Dz. U. poz. 1900).

2 Niniejsze rozporzadzenie, w zakresie swojej regulacji, wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
i zmiany dyrektyw 2003/41/WE 1 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010
(Dz. Urz. UE L 174 2 01.07.2011, str. 1, z p6zn. zm.).

3 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 1260,
1357, 1634 1 1844 oraz z 2016 . poz. ....



5) oplaty, prowizje 1 inne oplaty poniesione na rzecz izb rozliczeniowych, gietd i
podmiotdw posredniczacych w zawieraniu transakcji w ramach wykonywania,
rejestrowania lub rozliczania transakcji;

6) jednorazowe koszty poniesione z innego tytulu niz zwykta dziatalno$¢ prowadzona
przez zarzadzajacego ASI.

2. Przez pracownikéw zarzadzajacego ASI, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-3, rozumie
si¢ osoby fizyczne zatrudnione w zarzadzajacym ASI na podstawie stosunku pracy, umowy
kontraktu menedzerskiego, umowy zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym

charakterze.

§ 3. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.

MINISTER FINANSOW

ZA ZGODNOSC POD WZGLEDEM PRAWNYM,
LEGISLACYJNYM I REDAKCYJNYM

Monika Studzinska
Zastegpca Dyrektora

Departamentu Prawnego w Ministerstwie Finanséw

/- podpisano bezpiecznym podpisem elektronicznym/



TABELA ZGODNOSCI
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Projekt rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie rodzajéw kosztéw zmiennych, o ktore
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UZASADNIENIE

Projektowane rozporzadzenie stanowi wykonanie zawartego w art. 700 ust. 9 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z pdzn. zm.), upowaznienia do wydania przez
ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych rozporzadzenia okres§lajacego rodzaje
kosztow zmiennych, o ktore pomniejsza si¢ koszty ogétem przy wyliczaniu poziomu kapitatu
wiasnego, o ktorym mowa w art. 700 ust. 1 ustawy.

Ustawa o funduszach inwestycyjnych 1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi okresla w art. 700 ust. 1 materialnoprawny obowiazek utrzymywania przez
zarzadzajacych ASI kapitatu wlasnego na poziomie nie nizszym niz 25% rdznicy pomigdzy
wartoscia kosztow ogoétem a wartoscia niektorych kosztow zmiennych poniesionych w
poprzednim roku obrotowym, wykazanych w sprawozdaniach przekazywanych Komisji na
podstawie art. 225 ust. 2a ustawy.

Wskazania wymaga, iz przepis art. 9 ust. 5 dyrektywy 2011/61 okres$la, ze wysoko$¢ funduszy
whasnych ZAFI (w tym przypadku zarzadzajacego ASI) nie moze by¢ nigdy nizsza od kwoty
wymaganej w art. 21 dyrektywy 2006/49/WE, ktory zostat uchylony.

Zgodnie z projektem RTS dotyczacym wymogdéw kapitatowych opartych o state koszty
posrednie — przygotowanym przez EBA we wspotpracy z ESMA!, odpowiednikiem art. 21
dyrektywy 2006/49/WE, do ktoérego odsyta zaréwno dyrektywa UCITS (art. 7 ust. 1 lit. a pkt
iii), jak i dyrektywa ZAFI (art. 9 ust. 5), jest art. 97 rozporzadzenia CRR (575/2013).

Przepisy rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/488 z dnia 4 wrze$nia 2014 r.
zmieniajqced0 rozporzqdzenie delegowane (UE) nr 241/2014 w odniesieniu do
obowiqzujqcych firmy wymogow w zakresie funduszy wtasnych opartych na statych kosztach
posrednich okre$laja zasady wyznaczania wymogow kapitatowych opartych o state koszty
posrednie, ktore stanowia rdéznice pomiedzy kosztami ogdtem a kosztami zmiennymi
wskazanymi w tresci tego rozporzadzenia.

Projektowane rozporzadzenie okresla rodzaje kosztow zmiennych, o ktore pomniejsza sig¢
koszty ogoélem przy wyliczaniu poziomu kapitatu wlasnego zarzadzajacego ASI, o ktorym
mowa w art. 700 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Projekt rozporzadzenia w § 2
wskazuje rodzaje kosztow, o ktore moga by¢ pomniejszane koszty ogotem przy wyliczaniu
kapitatu wlasnego zarzadzajacych ASI. Katalog kosztoéw wskazanych w § 2 Rozporzadzenia
zostat okreslony z uwzglednieniem kosztow wymienionych w art. 1 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2015/488 z dnia 4 wrzesnia 2014 r. zmieniajqceQ0 rozporzqdzenie
delegowane (UE) nr 241/2014 w odniesieniu do obowiqzujgcych firmy wymogow w zakresie
Sfunduszy wilasnych opartych na statych kosztach posrednich, przy czym poszczeg6lne rodzaje
kosztow zmiennych wskazane w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2015/488 zostaty
dostosowane do siatki terminologicznej charakterystycznej dla porzadku prawnego
obowiazujacego w Rzeczypospolitej Polskiej, jak roéwniez do specyfiki dziatalnosci, jaka beda
wykonywa¢ zarzadzajacy ASI.

Majac na uwadze termin, w ktérym powinny by¢ implementowane do polskiego porzadku
prawnego dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r.
w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz zmiany dyrektyw
2003/41/WE 1 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz.
Urz. UE L z 1.07.2011 Nr 174, str. 1, z p6zn. zm.), jak réwniez potrzebg¢ odpowiedniego

! http://ec.europa.eu/transparency/regdoc/rep/3/2014/EN/3-2014-6200-EN-F1-1.Pdf
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zabezpieczenia interesOw inwestorow ASI, zasadne jest jak najszybsze wejscie w zycie
projektowanego rozporzadzenia. W zwiazku z powyzszym, uzasadnione jest, zgodnie z § 1
ust. 2 uchwaty nr 20 Rady Ministréw z dnia 18 lutego 2014 r. w sprawie zalecen
ujednolicenia termindéw wejscia w zycie niektorych aktow normatywnych (M.P. z 2014 r. poz.
205), odstapienie od zasady okreslonej w § 1 ust. 1 tej uchwaty, w $wietle ktorej, jezeli akt
normatywny zawiera przepisy okreslajace warunki wykonywania dziatalnosci gospodarcze;,
termin wejscia w zycie tego aktu normatywnego powinien by¢ wyznaczony na dzien 1
stycznia albo 1 czerwca. Przyjeto zatem, ze projektowane rozporzadzenie wejdzie w zycie po
uplywie 14 dni od dnia ogloszenia. Jednoczesnie, nalezy zauwazyc¢, iz przepisy art. 54 ust. 5-7
ustawy z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz
niektorych innych ustaw przewiduja odpowiednie okresy przejsciowe dla ASI oraz
zarzadzajacych nimi podmiotow, wykonujacych dziatalno$¢ w dniu wejscia w zycie ww.

ustawy.

Zawarte w projekcie regulacje nie stanowia przepisow technicznych w rozumieniu
rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 23 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu funkcjonowania
krajowego systemu notyfikacji norm i aktow prawnych (Dz. U. Nr 239, poz. 2039 oraz z
2004 r. Nr 65, poz. 597), dlatego tez projekt rozporzadzenia nie podlega procedurze
notyfikacji.

Zgodnie z art. 2 ust. 1 decyzji Rady 98/415/WE z dnia 29 czerwca 1998 r. w sprawie
konsultacji Europejskiego Banku Centralnego udzielanych wtadzom krajowym w sprawie
projektéw przepisow prawnych (Dz. Urz. WE L 189 z 03.07.1998, str. 42; Dz. Urz. UE
Polskie Wydanie Specjalne rozdz. 1, t. 1, str. 446), projekt rozporzadzenia nie bedzie
przedmiotem konsultacji z Europejskim Bankiem Centralnym.

Stosownie do art. 4 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414, z p6zn. zm.) projekt zostanie zamieszczony w
wykazie prac legislacyjnych dotyczacym rozporzadzen Ministra Finansow.

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dzialalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa oraz § 52 uchwaly Nr 190 Rady Ministrow z dnia 29 pazdziernika 2013 r.
Regulamin pracy Rady Ministrow (M.P. poz. 979 oraz z 2015 r. poz. 1063), z chwilg
skierowania do uzgodnien, konsultacji publicznych lub opiniowania projekt rozporzadzenia
zostanie udostepniony W Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowej
Rzadowego Centrum Legislacji, w serwisie Rzadowy Proces Legislacyjny.

W zwiazku z art. 50 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. z
2013 1. poz. 885, z p6ézn. zm.) nalezy podnies¢, ze projektowane rozporzadzenie nie bedzie
mialo wpltywu na sektor finanséw publicznych, w tym na zwigkszenie wydatkow lub
zmniejszenie dochodow jednostek sektora finansow publicznych.

Projekt rozporzadzenia nie jest sprzeczny z prawem Unii Europejskie;.



