Projekt z dnia 2 marca 2016 r.

ROZPORZADZENIE

MINISTRA FINANSOW?

w sprawie rodzajow ekspozycji wylaczonych z limitéw duzych ekspozycji®

Na podstawie art. 110za ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 94, z p6zn. zm.”) zarzadza sie, co nastepuje:

§ 1. Dom maklerski do limitow duzych ekspozycji, o ktorych mowa w art. 395 ust. 1
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r.
w sprawie wymogoéw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.6.2013, str. 1, z
pézn. zm.), nie wilacza ekspozycji, o ktorych mowa w art. 400 ust. 2 lit. e oraz f tego

rozporzadzenia.

§ 2. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

MINISTER FINANSOW

Y Minister Finansow kieruje dzialem administracji rzadowej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2

pkt 3 rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 17 listopada 2015 r. w sprawie szczegdtowego zakresu
dziatania Ministra Finanséw (Dz. U. poz. 1900).

Niniejsze rozporzadzenie stuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych
i firm inwestycyjnych, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.6.2013,
str. 1, z p6zn. zm.).

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2014 r. poz. 586 oraz Dz. U.
z 2015r. poz. 73, 978, 1045, 1223, 1260, 1348, 1505, 1513, 1634, 1844 i 1890.
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UZASADNIENIE

Projektowane rozporzadzenie ma umozliwi¢ stosowanie rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgcego
rozporzgdzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.6.2013, str. 1), zwanego dalej
"rozporzadzeniem 575/2013".

Przepis § 1 projektowanego rozporzadzenia ma na celu okreslenie ekspozycji wytaczonych
z limitéw duzych ekspozycji. Art. 400 ust. 2 rozporzadzenia 575/2013 wymienia rodzaje
ekspozycji, ktore moga by¢ wylaczone czesciowo lub w petni z rezimu duzych ekspozycji,

o ktorym mowa w art. 395 ust. 1 tego rozporzadzenia.

Proponuje si¢ wytaczy¢ z limitéw duzych ekspozycji ekspozycje odpowiadajace warunkom

okreslonym w art. 400 ust. 2 lit. e oraz f rozporzadzenia 575/2013.

Przepis art. 400 ust. 2 lit. e pozwala na wylaczenie z rezimu duzych ekspozycji sktadnikow
aktywow stanowigcych naleznosci od instytucji kredytowych 1 inne ekspozycje wobec
instytucji kredytowych ustanowione przez instytucje kredytowe, z ktérych jedna dziala na
zasadach niekonkurencyjnych i udziela kredytow lub je gwarantuje w ramach programéw
ustawodawczych lub swoich statutow, do celow wspierania okreslonych sektoréw gospodarki
przy pewnej formie nadzoru ze strony rzadu i ograniczen w odniesieniu do wykorzystania
tych kredytow, pod warunkiem ze odpowiednie ekspozycje wynikaja z tych kredytow, ktore
sa przekazywane beneficjentom za posrednictwem instytucji kredytowych, lub z gwarancji
tych kredytow. Wylaczenie wyzej opisanych ekspozycji ze stosowania rezimu duzych
ekspozycji jest celowe ze wzgledu na specyficzny charakter takich ekspozycji polegajacy
w szczegllnosci na sposobie przeznaczenia udzielanych kredytow, zasade udzielania
kredytoéw oraz nadzor rzadu nad wykonywaniem dziatalno$ci kredytowej. Wytaczeniu takich
ekspozycji z zakresu stosowania przepisow dotyczacych duzych ekspozycji w wigkszym
stopniu umozliwi domom maklerskim wsparcie dzialan rzadu zmierzajacych do wspierania
okreslonych sektorow gospodarki bez zagrozenia naruszenia przy tym obowigzujacych

przepisOw prawa.

Celowym jest réwniez zastosowanie wytaczenia z rezimu duzych ekspozycji wynikajacego

z art. 400 ust. 2 lit. f rozporzadzenia 575/2013. Zgodnie z przywotanym przepisem mozliwe



jest wyltaczenie sktadnikow aktywow stanowigcych naleznosci od instytucji 1 inne ekspozycje
wobec instytucji, pod warunkiem ze te ekspozycje nie stanowig funduszy wiasnych takich
instytucji, ich termin zapadalno$ci nie przekracza nastepnego dnia roboczego i1 nie s3
denominowane w jednej z gtéwnych walut handlowych. Zasadno$¢ wprowadzenia takiego
rozwigzania wynika z obiektywnych trudnosci polegajacych na rozbiciu ekspozycji, ktore nie
sg denominowane w jednej z gtownych walut handlowych, pomiedzy kilku kontrahentow.
W przypadku posiadania takiej ekspozycji domy maklerskie sg zmuszone do utrzymywania
jej w ograniczonej liczbie instytucji prowadzacych rachunki w takich walutach. Ponadto
zgodnie z opinig wyrazong przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego dana waluta moze
nie by¢ traktowana jako gltéwna waluta handlowa, w przypadku gdy sa spelnione pewne
przestanki zastosowania wyjatku m.in. niewystarczajacy handel walutg na gtownych rynkach
wymiany czy wrecz niewymienialno$¢ waluty. Wylaczenie to wymaga dokonania oceny
poszczegbdlnych walut, ktore miatyby zosta¢ uznane za inne niz gléwne waluty handlowe.
Jako uzasadnienie przyjecia takiego wylaczenia Europejski Urzad Nadzoru Bankowego
wskazal, iz w takich okoliczno$ciach instytucje nie sag w stanie zmniejszy¢ swoich ekspozycji
w rzeczonych walutach na koniec dnia ponizej wymaganego limitu zgodnego z rezimem
duzych ekspozycji. Domy maklerskie moga potencjalnie posiada¢ ekspozycje na walute,
ktéra nie nalezy do gléwnych walut handlowych. W szczego6lnosci nalezy wskazaé, iz
w przypadku doméw maklerskich, ktore udostepniajg platformy obrotu pozagietdowymi
instrumentami finansowymi (tzw. rynek forex), coraz wigcej instrumentow finansowych jest
wprowadzane do oferty. Szerokie spektrum oferowanych instrumentéw finansowych
umozliwia klientom dywersyfikacj¢ portfela inwestycyjnego. W tym celu domy maklerskie
sieggaja po coraz mniej popularne instrumenty finansowe. W szczegdlnosci wprowadzane
instrumenty finansowe sa denominowane w coraz wigkszej liczbie walut. Waluty te ze
wzgledu na to, iz s3 malo popularne na rynkach finansowych, charakteryzuja si¢ mniejsza
ptynnoscia. Na chwile obecng w ofercie doméw maklerskich specjalizujacych si¢ rynkiem
forex nie znajdujg si¢ instrumenty finansowe oparte na walutach, ktore nie naleza do
gléwnych walut handlowych. Nie mozna natomiast wykluczy¢ wystepowania w przysztosci
instrumentéw finansowych, ktére oparte bylyby na walucie, ktora nie nalezy do katalogu
gléwnych walut handlowych. Taka sytuacja moglaby spowodowac przekroczenie limitu
duzych ekspozycji ze wzgledu na niemozliwos¢ zamknigcia przez dom maklerski na koniec
dnia pozycji, ktdra oparta jest o walute nienalezaca do katalogu gldéwnych walut handlowych,

w zwigzku z brakiem plynnos$ci na rynku tej waluty.



Zawarte w projekcie regulacje nie stanowig przepisOw technicznych w rozumieniu
rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 23 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu funkcjonowania
krajowego systemu notyfikacji norm i aktow prawnych (Dz. U. Nr 239, poz. 2039 oraz
z2004 r. Nr 65, poz. 597) dlatego tez projekt rozporzadzenia nie podlega procedurze
notyfikacji.

W opinii projektodawcy regulacja nie miesci si¢ w zakresie przedmiotowym zagadnien
podlegajacych konsultacjom z Europejskim Bankiem Centralnym, zgodnie z art. 2 ust. 1
decyzji Rady nr 98/415/WE z dnia 29 czerwca 1998 r. w sprawie konsultacji Europejskiego
Banku Centralnego udzielanych wiadzom krajowym w sprawie projektow przepisow

prawnych (Dz. Urz. UE L 189 z 03.07.1998, str. 42).
Projekt jest zgodny z prawem Unii Europejskie;.

Stosownie do art. 4 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414, z pdzn. zm.) projekt zostanie zamieszczony

w wykazie prac legislacyjnych dotyczacym rozporzadzen Ministra Finansow.

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa, w zwigzku z § 52 uchwaty Nr 190 Rady Ministréw
z dnia 29 pazdziernika 2013 r. Regulamin pracy Rady Ministrow (M. P. poz. 979), projekt
zostanie udostgpniony w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowe;j

Rzadowego Centrum Legislacji, w serwisie Rzadowy Proces Legislacyjny.

Konieczno$¢ zapewnienia stosowania przepisOw rozporzadzenia 575/2013 przemawia za jak
najszybszym wejsciem w zycie projektowanego rozporzadzenia, co uzasadnia odstgpienie od
wynikajacej z postanowien uchwaly Rady Ministrow z dnia 18 lutego 2014 r. w sprawie
zalecen ujednolicenia terminow wejscia w Zycie niektorych aktow normatywnych (M. P.
poz. 205) zasady ustalania na dzien 1 stycznia albo 1 czerwca daty wejScia w zycie przepisow

okreslajacych warunki prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze;.



