Projekt z dnia 5 sierpnia 2016 1.
ROZPORZADZENIE

MINISTRA FINANSOW?
zdnia.......... 2016 r.

w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniu finansowym

alternatywnych spélek inwestycyjnych

Na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1a ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2016 1. poz. 1047) zarzadza sig, co nastepuje:

§1.1. Zestawienie lokat alternatywnej spotki inwestycyjnej zawiera informacje

w zakresie ustalonym w zataczniku nr 1 do rozporzadzenia.

2. Zestawienie informacji dodatkowych o alternatywnej spolce inwestycyjnej zawiera

informacje w zakresie ustalonym w zatgczniku nr 2 do rozporzadzenia.

§ 2. Rozporzadzenie ma zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzanych za

rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ po dniu 30 czerwca 2016.

§ 3. Rozporzadzenie wchodzi w Zycie po uplywie 14 dni od dnia ogloszenia.
MINISTER FINANSOW

ZA ZGODNOSC POD WZGLEDEM PRAWNYM,
LEGISLACYJNYM I REDAKCYJNYM

Renata Lucko
Zastepca Dyrektora

Departamentu Prawnego w Ministerstwie Finansow

/- podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym/

D Minister Finanséw kieruje dzialem administracji rzagdowej — finanse publiczne, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 2

rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 17 listopada 2015 r. w sprawie szczegélowego zakresu
dzialania Ministra Finanséw (Dz. U. poz. 1900).
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Zalgcznik nr 2

2)

9
2)

4)

5)

Zestawienie informacji dodatkowych o alternatywnej spolce inwestycyjnej

Informacje o strukturze aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej, z podzialem na:
aktywa  alternatywnej  spétki  inwestycyjnej zwigzane z  realizowang strategia
inwestycyjna/strategiami inwestycyjnymi (nalezy wskazaé 10 najistotniejszych rodzajow aktywéw
dla realizacji strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych);

aktywa alternatywnej spétki inwestycyjnej niezwigzane z realizowang strategig
inwestycyjna/strategiami inwestycyjnymi, w tym:

a) aktywa plynne utrzymywane w zwiazku z ryzykiem roszczen wobec wewngtrznie
zarzadzajacego ASI z tytuhu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkéw, o
ktérych mowa w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z pézn. zm.") (nalezy
wskazac rodzaje aktywow,

b) pozostate aktywa (nalezy wskazaé 10 najistotniejszych rodzajow aktywow).

Informacje o aktywach alternatywnej spéltki inwestycyjnej w roku obrotowym, majacych
wplyw na wartos¢ aktywow netto, ze wskazaniem:

wartosci aktyw6w nabytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych;
wartosci aktyw6w zbytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych;
zrealizowanego wyniku na transakcjach/umowach dokonanych w ramach realizacji strategii
inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych, w tym:

a) zrealizowanych zyskow,

b) zrealizowanych strat;

wyniku z tytutu aktualizacji wartosci wyceny aktywéw nabytych w ramach realizacji strategii
inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych;

tacznym wyniku finansowym osiggnigtym przez alternatywna spétke inwestycyjng w ramach
realizacji strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych.

- Informacje o kosztach dzialalnosci alternatywnej spotki inwestycyjnej, w podziale na:

koszty zwigzane z realizacjg strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych, w tym:

a) koszty zwigzane z zarzadzaniem portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki inwestycyjnej,
w przypadku wewngtrznie zarzadzajacego ASI, w podziale na:

— koszty wynagrodzenn o0s6b uczestniczacych w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych,

— koszty wynagrodzen os6b uczestniczagcych w procesie zarzadzania ryzykiem,

— koszty zwigzane z przekazaniem zarzadzania portfelem inwestycyjnym alternatywne;
spotki inwestycyjnej lub jego czgécia, o ktérym mowa w art. 70g ust. 1 ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, w podziale na koszty stafe i koszty zmienne,

b) koszty zwigzane z zarzadzaniem portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki inwestycyjne;j,
w przypadku alternatywnej spotki inwestycyjnej bedace; spotkg komandytowa albo spétka
komandytowo—akcyjna, w podziale na:
~ koszty wynagrodzenia statego komplementariusza alternatywnej sp6iki inwestycyjne;,

— koszty  wynagrodzenia komplementariusza alternatywnej  spotki  inwestycyjnej
uzaleznionego od wynikéw alternatywnej spétki inwestycyjnej,

~ koszty dodatkowych optat na rzecz komplementariusza alternatywnej spotki inwestycyjne;j,

c) koszty ustug depozytariusza w podziale na koszty state i koszty zmienne,

d) pozostale koszty zwigzane z realizacja strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych w
podziale na koszty state i koszty zmienne (nalezy wskazaé 10 najistotniejszych rodzajow
kosztow);

D Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2014 r. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1635 i 1844 oraz
z2016r. poz. 615.
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2) koszty niezwiazane z realizacja strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych (nalezy wskazaé
10 najistotniejszych rodzajéw kosztow).

IV. Szczegblne uprawnienia majatkowe i niemajatkowe zwigzane z prawami uczestnictwa
alternatywnej spolki inwestycyjnej, o ile wprowadzono zréznicowanie praw uczestnictwa
alternatywnej spétki inwestycyjnej

Nalezy odrebnie opisa¢ uprawnienia majatkowe zwigzane z prawami uczestnictwa alternatywnej

spotki inwestycyjnej oraz uprawnienia niemajatkowe zwigzane z prawami uczestnictwa alternatywnej

spolki inwestycyjnej w odniesieniu do kazdego rodzaju prawa uczestnictwa alternatywnej spotki

inwestycyjnej, z ktérym zwigzane jest takie uprawnienie.

V. Szczegblne uprawnienia majatkowe i niemajgtkowe niezwigzane z prawami uczestnictwa
alternatywnej spétki inwestycyjnej, o ile przyznano takie uprawnienia

Nalezy odrebnie opisa¢ uprawnienia majatkowe niezwigzane z prawami uczestnictwa alternatywnej

spotki inwestycyjnej (np. wydane $wiadectwa uzytkowe, wyemitowane obligacje) oraz uprawnienia

niemajatkowe niezwigzane z prawami uczestnictwa alternatywnej spoiki inwestycyjnej przyznane
przez alternatywng spotke inwestycyjng podmiotom trzecim oraz opisa¢ ich wplyw na:

1) mozliwos¢ realizacji przez alternatywna spotke inwestycyjng strategii inwestycyjnej w
perspektywie krotko i dtugookresowe;;

2) mozliwoé¢ wypracowania przez alternatywng spotke inwestycyjng dochodow w perspektywie
krétko i dlugookresowe;;

3) sytuacj¢ majatkowa inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjnej, w tym w szczegllnosci na
warto$é aktywoéw netto na prawo uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej, mozliwos¢
wyptaty dochodu dla inwestoréw lub mozliwo$é wystgpienia inwestorow z alternatywnej spotki
inwestycyjnej w perspektywie krétko i dtugookresowe;j.

VI. Warto§é¢ aktywow netto a_lternatywnej spotki inwestycyjnej

VII. Liczba praw uczestnictwa alternatywnej spolki inwestycyjnej

Jesli z dokumentéw wewnetrznych alternatywnej spotki inwestycyjnej wynika, ze prawa uczestnictwa
alternatywnej sp6iki inwestycyjnej maja niejednolity charakter, nalezy poda¢ liczbg praw uczestnictwa
alternatywnej spoiki inwestycyjnej kazdego rodzaju.

VIII. Warto$é aktyw6w netto na prawo uczestnictwa alternatywnej spolki inwestycyjnej

Jesli z dokumentéw wewnetrznych alternatywnej spotki inwestycyjnej wynika, ze prawa uczestnictwa
alternatywnej spotki inwestycyjnej maja niejednolity charakter, nalezy poda¢ warto$¢ aktywow netto
na kazdy rodzaj prawa uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjne;.

IX. Szczegblowy opis sposobu ustalenia wartoSci aktywéw netto na prawo uczestnictwa
alternatywnej spélki inwestycyjnej, zgodnie z dokumentami wewnetrznymi alternatywnej
spélki inwestycyjnej, w tym opis sposobu ustalenia liczby praw uczestnictwa alternatywnej
spotki inwestycyjne;.






UZASADNIENIE

Projektowane rozporzadzenie stanowi wykonanie delegacji zawartej w art. 81 ust. 2 pkt la
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, w brzmieniu nadanym przez ustawe z dnia 31
marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektérych innych ustaw (Dz.
U. poz. 615). Zgodnie z tym przepisem minister wiasciwy do spraw finanséw publicznych okresli
w drodze rozporzadzenia, po zasiegnieciu opinii Przewodniczacego Komisji Nadzoru
Finansowego, zakres informacji wykazywanych w sprawozdaniu finansowym alternatywnych
spétek inwestycyjnych, uwzgledniajac zapewnienie inwestorom dostgpu do informacji istotnych
dla podejmowania decyzji inwestycyjnych oraz specyfik¢ dzialalnosci alternatywnych spotek
inwestycyjnych.

Rozporzadzenie okre$la zakres informacji wykazywanych w sprawozdaniu finansowym
alternatywnej spolki inwestycyjnej. Zgodnie z przepisem art. 45 ustawy o rachunkowosci
sprawozdanie finansowe alternatywnej spotki inwestycyjnej obejmuje: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale
(funduszu) wiasnym, rachunek przeplywow pienigznych oraz dodatkowe informacje i objasnienia,
a takze zestawienie lokat alternatywnej spolki inwestycyjnej oraz zestawienie informacji
dodatkowych o alternatywnej spoice inwestycyjnej. Elementy sprawozdania finansowego
alternatywnej spoiki inwestycyjnej, tj. wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans,
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym, rachunek przeptywow
pienieznych oraz dodatkowe informacje i objasnienia powinny zawiera¢ informacje w zakresie
ustalonym w zatgczniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci, a zestawienie lokat alternatywnej spoiki
inwestycyjnej oraz zestawienie informacji dodatkowych o alternatywnej spdlce inwestycyjnej
powinny zawiera¢ informacje w zakresie ustalonym odpowiednio w zatgczniku nr 1 i zatgczniku

nr 2 do rozporzadzenia.

Zgodnie z przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi alternatywne spolki inwestycyjne (ASI) bedg prowadzi¢ dziatalnos¢ o

charakterze zblizonym do dziatalno$ci funduszy inwestycyjnych.

Majac na uwadze konieczno$é zapewnienia transparentnosci dziatalnosci prowadzonej przez
ASI dla inwestoré6w i potencjalnych inwestoréw, niezbednym jest wprowadzenie dodatkowych
elementéw do sprawozdania finansowego ASI o charakterze informacyjnym, pozwalajacych

inwestorom ASI na dokonywanie oceny efektywnosci zarzadzania oraz oplacalnosci
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poszczegllnych inwestycji realizowanych przez ASI. Za takie informacje nalezy uznaé
szczegblowe dane dotyczace poszczegélnych skiadnikéw lokat, ktére prezentowane bedz w
zestawieniu lokat alternatywnej spotki inwestycyjnej. Wylgcznie woéwezas inwestorzy ASI
otrzymajg pelen zakres informacji o dzialalnosci inwestycyjnej ASI. Takie podejscie zapewni
jednolite traktowanie w tym zakresie inwestoréw alternatywnych funduszy inwestycyjnych
(SFIO/FIZ/ASI). Zestawienie lokat alternatywnej spotki inwestycyjnej sktada sie z tabeli gléwnej
i tabel uzupelniajacych, ktorych zakres oparty jest o zakres informacji prezentowanych w
zestawieniu lokat funduszy inwestycyjnych wynikajagcy z przepisow rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859). Szerszy zakres danych prezentowanych w
zestawieniu lokat alternatywnej spotki inwestycyjnej w poszczegélnych tabelach uzupelniajacych
dotyczacych poszczegdlnych kategorii lokat, ma na celu dostarczenie uzytkownikom sprawozdan
finansowych sporzadzanych przez ASI precyzyjnych informacji dotyczacych wynikow
osigganych przez ASI na poszczegdlnych sktadnikach lokat.

Jednoczesnie w pelni uzasadnionym jest réwniez uzupelnienie zakresu sprawozdan
finansowych sporzadzanych przez te podmioty o dane dotyczace struktury aktywéw ASI (odrebne
wskazanie aktywow o charakterze inwestycyjnym oraz aktywow o charakterze operacyjnym),
dane dotyczace aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej w roku obrotowym majacych wptyw
na warto$¢ aktywow netto, dane dotyczgce poniesionych przez ASI kosztéw (odrebne wskazanie
kosztéw zwigzanych z inwestycjami oraz z funkcjonowaniem ASI). Informacje w tym zakresie
powinny by¢ prezentowane jako jedna z czeSci sprawozdania finansowego ASI w formie
»zestawienia informacji dodatkowych o alternatywnej spoltce inwestycyjnej”. Za niezbedne nalezy
réwniez uzna¢ ujawnianie wszelkich danych o instrumentach finansowych wplywajacych na
ustalenie wartosci aktywow netto ASI lub wplywajacych na prawa uczestnikéw (przykladowo
takich jak $wiadectwa uzytkowe, obligacje zamienne na akcje, warranty subskrypcyjne). W
zestawieniu dodatkowych informacji o ASI powinny znajdowaé si¢ informacje dotyczace
szczegOlnych uprawniefi badz ograniczen odnoszacych si¢ (zwigzanych) z samymi prawami
uczestnictwa. Tym samym informacje prezentowane w zestawieniu informacji dodatkowych o
ASI spelnialyby istotng rol¢ uzupelniajgca w stosunku do pozostalych dokumentéw ASI,
zapewniajgc kompletng i rzetelng prezentacj¢ dziatalnosci ASI i warunkéw uczestnictwa w takim
ASL

Majgc na uwadze termin, w ktérym powinna by¢ implementowana do polskiego porzadku

prawnego dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w
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sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw
2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz. Urz.
UE L z 1.072011 Nr 174, str. 1, z pézn. zm.), jak réwniez potrzebg odpowiedniego
zabezpieczenia intereséw inwestorow ASI, zasadne jest jak najszybsze wejscie w zycie
projektowanego rozporzadzenia, w zwigzku z czym uzasadnione jest, zgodnie z § 1 ust. 2 uchwaty
nr 20 Rady Ministréw z dnia 18 lutego 2014 r. w sprawie zalecen ujednolicenia terminow wejscia
w zycie niektérych aktow normatywnych (M.P. z 2014 r. poz. 205), odstapienie od zasady
okre$lonej w § 1 ust. 1 tej uchwaty, w $wietle ktorej, jezeli akt normatywny zawiera przepisy
okreslajace warunki wykonywania dziatalnosci gospodarczej, termin wejscia w Zycie tego aktu
normatywnego powinien by¢ wyznaczony na dzien 1 stycznia albo 1 czerwca. Przyjeto zatem, ze
projektowane rozporzadzenie wejdzie w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia. Zgodnie z §
2 rozporzadzenie bedzie mialo zastosowanie po raz pierwszy do sprawozdafi finansowych
sporzadzonych za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ po dniu 30 czerwca 2016 r., tj. nie wczesniej
niz pierwszego dnia miesigca nastgpujacego po dniu wejscia w zycie ustawy z dnia 31 marca 2016

r. 0 zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. poz. 615).

Jednoczeénie nalezy zauwazyé, iz przepisy art. 54 ust. 5-7 ustawy z dnia 31 marca 2016 r. 0
zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektérych innych ustaw przewiduja
odpowiednie okresy przejsciowe dla ASI oraz zarzadzajacych nich podmiotow, wykonujgcych

dzialalno$é w dniu wejscia w zycie ww. ustawy.

Zawarte w projekcie regulacje nie stanowig przepisow technicznych w rozumieniu
rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 23 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu funkcjonowania
krajowego systemu notyfikacji norm i aktow prawnych (Dz. U. Nr 239, poz. 2039 oraz z 2004 r.
Nr 65, poz. 597), dlatego tez projekt rozporzadzenia nie podlega procedurze notyfikacji.

Zgodnie z art. 2 ust. 1 decyzji Rady 98/415/WE z dnia 29 czerwca 1998 r. w sprawie
konsultacji Europejskiego Banku Centralnego udzielanych wladzom krajowym w sprawie
projektéw przepisow prawnych (Dz. Urz. WE L 189 z 03.07.1998, str. 42; Dz. Urz. UE Polskie
Wydanie Specjalne rozdz. 1, t. 1, str. 446), projekt rozporzadzenia nie bedzie przedmiotem
konsultacji z Europejskim Bankiem Centralnym.

Stosownie do art. 4 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414, z p6zn. zm.) projekt zostanie zamieszczony w

wykazie prac legislacyjnych dotyczacym rozporzgdzen Ministra Finansow.
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Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dzialalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa oraz § 52 uchwaty Nr 190 Rady Ministréw z dnia 29 pazdziernika 2013 r.
Regulamin pracy Rady Ministréw (MP poz. 979, z pozn. zm.), z chwilg skierowania do
uzgodnien, konsultacji publicznych lub opiniowania projekt rozporzadzenia zostanie udostepniony
w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowej Rzadowego Centrum Legislaciji, w
serwisie Rzagdowy Proces Legislacyjny.

W zwigzku z art. 50 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. z
2013 r. poz. 885, z pézn. zm.) nalezy podniesé, ze projektodawca nie przewiduje, aby
rozporzadzenie miato wptyw na sektor finanséw publicznych, w tym na zwigkszenie wydatkéw

lub zmniejszenie dochodéw jednostek sektora finansow publicznych.

Projekt rozporzadzenia nie jest sprzeczny z prawem Unii Europejskiej.



Nazwa projektu Data sporzadzenia:

Projekt rozporzadzenia w sprawie zakresu informacji wykazywanych w 5 sierpnia 2016 r.
sprawozdaniu finansowym alternatywnych spétek inwestycyjnych

Ministerstwo wiodace i ministerstwa wspélpracujace Zrédlo:
Ministerstwo Finanséw Art. 81 ust. 2 pkt 1a ustawy z dnia 29 wrzesnia
Osoba odpowiedzialna za projekt w randze Ministra, Sekretarza Stanu :(9)?41'4/; o rachunkowosci (Dz. U. 2 2016 1. poz.

lub Podsekretarza Stanu

Wiestaw Janczyk, Sekretarz Stanu

Kontakt do opiekuna merytorycznego projektu Nr w wykazie prac: 142

Joanna Dadacz, Dyrektor Departamentu Rachunkowosci i Rewizji Finan-
sowej, tel. 22 694 44 02, Sekretariat. DR@mofnet.gov.pl

Beata Buthakéw, Naczelnik Wydziatu ds. Rachunkowosci Jednostek Sekto-
ra Prywatnego, Departament Rachunkowosci i Rewizji Finansowej, tel. 22
694 44 16, Beata.Bulhakow@mofnet.gov.pl

1. Jaki problem jest rozwigzywany?

Projekt rozporzadzenia stanowi wykonanie upowaznienia zawartego w art. 81 ust. 2 pkt 1a ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 1. 0
rachunkowosci w brzmieniu nadanym przez ustawg z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych
oraz niektorych innych ustaw.

2. Rekomendowane rozwiazanie, w tym planowane narzedzia interwencji, i oczekiwany efekt

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz.157 z p6zn. zm.) alternatywne spotki inwestycyjne (ASI) bgda prowadzic dziatalnos¢ o
charakterze zblizonym do dziatalnoci funduszy inwestycyjnych.

Projektowane rozporzadzenie okresli zakres informacji wykazywanych w sprawozdaniu finansowym alternatywnej spotki
inwestycyjnej, uwzgledniajgc zapewnienie inwestorom dostgpu do informacji istotnych dla podejmowania decyzji inwestycyj-
nych oraz specyfike dziatalnosci alternatywnych spétek inwestycyjnych.

3. Jak problem zostal rozwigzany w innych krajach, w szczegéInosci krajach czlonkowskich OECD/UE?

Projektowana regulacja zwigzana jest z wprowadzeniem do polskiego porzadku prawnego ram prawnych prowadzenia dzialal-
nosci zbiorowego inwestowania przez podmioty dotychczas nie objgte regulacjami ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (spétki akcyjne, spétki z o.0., spétki komandytowe oraz spotki komandytowo akcyjne). Mianowicie ustaws z
dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektérych innych ustaw dokonano implementacji
Dyrektywy 2011/61/UE wprowadzajacej zasady regulujace nadzér wewnetrzny i zewnetrzny oraz funkcjonowanie zarzadzaja-
cych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi w celu monitorowania i nadzorowania ryzyka, jakie mogg generowac te
podmioty dla stabilnosci finansowej oraz inwestorow i kontrahentéw, a takze innych uczestnikéw rynku finansowego. Wszyst-
kie panstwa czlonkowskie przyjety regulacje implementujace rozwigzania przewidziane w dyrektywie.

4. Podmioty, na ktére oddzialuje projekt

Grupa Wielko$é Zrodto danych Oddziatywanie

spotki akcyjne, spotki z 0.0., | Nie jest mozliwe jednoznaczne Rejestr cztonkéw Pol- | Koniecznos¢ dostosowania do
spotki komandytowe oraz | oszacowanie liczby zarzadzajg- | skiego Stowarzyszenia | regulacji wynikajacych z projek-
spotki komandytowo akcyj- | cych alternatywnymi fundusza- | Inwestoréw  Kapitato- | tu.

ne mi inwestycyjnymi i alterna- | wych, dane dotyczace
tywnymi funduszami inwesty- | funduszy prowadzacych
cyjnymi dziatajacych w formie | dziatalnos¢ w formie
innej niz okreslona w ustawie o | spotek kapitatowych.
funduszach inwestycyjnych.
Z przeprowadzonych analiz
wynika jednak, iz jedynie kilka
spotek kapitatlowych, czy tez
zarzadzajagcych spotkami  ko-
mandytowymi i komandytowo-
akcyjnymi prowadzacych dzia-
falno$¢ wspodlnego inwestowa-
nia, z uwagi na wartos¢ akty-




wow pod zarzgdzaniem moze
podlega¢ pelnym wymogom
projektowane;j regulacji. Nalezy
zauwazy¢, iz czilonkami Pol-
skiego Stowarzyszenia Inwesto-
réw Kapitalowych jest 45 firm
zarzadzajacych funduszami
private equity/venture capital.

5. Informacje na temat zakresu, czasu trwania i podsumowanie wynikéw konsultacji

Projekt rozporzadzenia zostanie przeslany w ramach konsultacji publicznych do: Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A., Izby Dom6éw Maklerskich, Zwigzku Makleréw i Doradcéw, Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, Krajowego Depo-
zytu Papieréw Wartosciowych S.A., Bondspot S.A., Polskiego Stowarzyszenia Inwestoréw Kapitatowych, Zwiazku Bankéw Pol-
skich, Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych, Rady Bankéw Depozytariuszy, Krajowej Izbie Bieglych Rewidentéw, Stowarzysze-
nia Ksiggowych w Polsce, Komitetu Standardéw Rachunkowosci.

6. Wplyw na sektor finanséw publicznych

(cenystate z ...... r.) Skutki w okresie 10 lat od wejscia w zycie zmian [mln z}]

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 | £gcznie (0-10) |
Dochody ogétem 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
budzet panstwa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 |
IST o (o (o |o Jo [o [o [o [o o [0 |o |
pozostale jednostki (oddzielnie) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 ]
Wydatki ogéltem 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
budzet parstwa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 i
JST o [0 |o [o fo [o [o o Jo [o [0 |o
pozostate jednostki (oddzielnie) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 :
Saldo ogotem 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
budzet pafistwa o (o o o |o |o o [o Jo Jo [o [o 1
JST 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
pozostate jednostki (oddzielnie) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Przedmiotowy projekt nie ma wptywu na sektor finanséw publicznych i nie spowoduje zwigkszenia

Zrédta finansowania wydatkéw lub zmniejszenia dochod6éw jednostek sektora finansow publicznych.

Dodatkowe informacje, | Wejscie w zycie rozporzadzenia nie pociaga za sobg obcigzenia budzetu panistwa ani budzetéw jed- |
w tym wskazanie zré- nostek samorzadu terytorialnego.
det danych i przyjetych
do obliczen zalozen

7. Wplyw na konkurencyjnos$é gospodarki i przedsi¢biorczo$é, w tym funkcjonowanie przedsigbiorcéw oraz na.rodzi-
ng, obywateli i gospodarstwa domowe

Skutki

Czas w latach od wej$cia w zycie zmian 0 1 2 3 5 10 Lgcznie (0-1 0)_|
W ujeciu pie- duze przedsigbiorstwa 0 0 0 0 0 0 0
nigznym sektor mikro-, matych i | 0 0 0 0 0 0 0
(wmlnzk ceny | ¢rodnich przedsie-
statez.....r) biorstw

rodzina, obywatele oraz | 0 0 0 0 0 0 0

gospodarstwa domowe

| | —1




W ujeciu nie- duze przedsigbiorstwa
pienigznym sektor mikro-, matych i
$rednich przedsig-
biorstw
rodzina, obywatele oraz
gospodarstwa domowe
Niemierzalne

Dodatkowe informacije,
w tym wskazanie Zré-
det danych i przyjetych

do obliczen zalozen biorczosé

Wejécie w Zycie rozporzadzenia nie bedzie miato wplywu na konkurencyjno$¢ gospodarki i przedsig-

8. Zmiana obcigzen regulacyjnych (w tym obowigzkéw informacyjnych) wynikajacych z projektu

[ nie dotyczy

Wprowadzane sg obcigzenia poza bezwzglednie wyma-
ganymi przez UE (szczegbly w odwréconej tabeli zgod-
nosci).

[ tak
nie
[ nie dotyczy

] zmniejszenie liczby dokumentéw
[] zmniejszenie liczby procedur
[] skrécenie czasu na zalatwienie sprawy

[ inne:

[ zwigkszenie liczby dokumentéw
[[] zwigkszenie liczby procedur
[] wydtuzenie czasu na zatatwienie sprawy

[] inne:

Wprowadzane obcigzenia sg przystosowane do ich elek-
tronizacji.

X tak
[ nie
[ nie dotyczy

9. Wplyw na rynek pracy

Brak

10. Wplyw na pozostale obszary

] srodowisko naturalne
[ sytuacja i rozwdj regionalny

] inne:

] demografia

[] mienie panstwowe

] informatyzacja
] zdrowie

e Brak
Omowienie wptywu

11. Planowane wykonanie przepiséw aktu prawnego

Rozporzadzenie wehodzi w Zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

12. W jaki sposéb i kiedy nastapi ewaluacja efektow projektu oraz jakie mierniki zostang zastosowane?

13. Zalgczniki (istotne dokumenty Zrédlowe, badania, analizy itp.)

Brak







