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Finansow

Departament Prawny

PR2.022.65.2016.GTY

NOTATKA DLA

Wiceprezesa Rady Ministrow

Ministra Rozwoju 1 Finansow
Departament Prawny przedklada, w zataczeniu projekt rozporzqdzenia Ministra Rozwoju
i Finansow w sprawie uzupetnienia obowigzkow informacyjnych zarzqdzajgcych alternatywnymi
Sfunduszami inwestycyjnymi
- z uprzejma prosba o opatrzenie dokumentu elektronicznego kwalifikowanym podpisem
elektronicznym.
Wydanie przedmiotowego rozporzadzenia ma na celu zapewnienie na terenie Unii Europejskiej
powszechnego, jednolitego 1 spojnego stosowania przez zarzadzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi kodéw przy okreslaniu zarzadzajacych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, alternatywnych funduszy inwestycyjnych, rynkow, instrumentéw finansowych,
kontrahentdéw 1 przedsigbiorstw, a takze dla pozyskiwania przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego
dodatkowych informacji umozliwiajacych monitorowanie ryzyka systemowego oraz forme i
sposob wypelniania formularzy sprawozdawczych.
Projekt sporzadzit Departament Rozwoju Rynku Finansowego.

Pismem RCL.DPG.555.208/2016 projekt zostat zwolniony z rozpatrzenia przez komisje

prawniczg.
Monika Studzinska
Zastepca Dyrektora
Departamentu Prawnego w Ministerstwie Finansow
/- podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym/
Otrzymuja:

Pan Piotr Nowak
Podsekretarz Stanu w Ministerstwie Finansow

- z uprzejma prosba o wstepng akceptacje
Biuro Ministra

- z uprzejma prosbg o przedlozenie do podpisu



ROZPORZADZENIE

MINISTRA ROZWOJU I FINANSOW?

w sprawie uzupelnienia obowiazkow informacyjnych zarzadzajacych alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymiz)

Na podstawie art. 222e¢ ust. 3 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach

inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r.

poz. 1896) zarzadza si¢, co nastgpuje:

§ 1. Rozporzadzenie okre§la obowigzki informacyjne zarzadzajacych alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi uzupetniajace zakres informacji, jakie nalezy zamieszczaé¢ w

formularzach sprawozdawczych przedstawionych w zalgczniku IV do rozporzadzenia

delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajacego

dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,

ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni

finansowe;j, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1) oraz formg¢ i

sposob wypehiania formularzy sprawozdawczych przedstawionych w tym zatgczniku.

1)

2)

3)

§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

ustawie — rozumie si¢ przez to ustaw¢ z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych 1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;
rozporzadzeniu 231/2013 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnief, ogdélnych warunkéw
dotyczacych prowadzenia dziatalnos$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowe;,
przejrzystosci 1 nadzoru;

zarzadzajacym alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi — rozumie si¢ przez to

towarzystwo funduszy inwestycyjnych uprawnione do wykonywania dziatalno$ci, o

Minister Rozwoju i Finanséw kieruje dziatem administracji rzgdowej — instytucje finansowe, na podstawie §
1 ust. 2 pkt 4 rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 30 wrzesnia 2016 r. w sprawie szczegotowego
zakresu dziatania Ministra Rozwoju i Finanséw (Dz. U. poz. 1595).

Niniejsze rozporzadzenie stuzy stosowaniu rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu
do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dzialalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z22.03.2013, str. 1).



4)
5)

6)

ktorej mowa w art. 45 ust. la ustawy, oraz zarzadzajacego alternatywng spoika
inwestycyjna;

Komisji — rozumie si¢ przez to Komisj¢ Nadzoru Finansowego;

identyfikatorze krajowym ZAFI — rozumie si¢ przez to symbol literowo-cyfrowy nadany
danemu zarzadzajacemu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi przez Komisj¢ i
publikowany na jej stronach internetowych;

identyfikatorze krajowym AFI — rozumie si¢ przez to symbol literowo-cyfrowy nadany
danemu alternatywnemu funduszowi inwestycyjnemu przez Komisj¢ i publikowany na

jej stronach internetowych.

§ 3. 1. Zarzadzajacy alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi przekazuje Komisji

informacje, w tym dotyczace zarzadzanych przez niego alternatywnych funduszy

inwestycyjnych, obejmujace:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

liczbe 1 warto$¢ transakcji zawieranych przez poszczegélne alternatywne fundusze
inwestycyjne przy zastosowaniu technik handlu algorytmicznego o wysokiej
czestotliwosci;

geograficzng strukture lokat wedlug siedziby emitentow, wyrazong procentowo w
odniesieniu do wartosci aktywow wchodzacych w sktad portfeli inwestycyjnych
poszczeg6lnych alternatywnych funduszy inwestycyjnych ustalonej z uwzglednieniem
art. 2 oraz art. 10 rozporzadzenia 231/2013;

wyrazong procentowo warto$¢ odzwierciedlajagcg stopien, w jakim pozycje krotkie
zajmowane przez alternatywny fundusz inwestycyjny stuza ograniczeniu ryzyka
inwestycyjnego, w odniesieniu do 5 glownych kategorii lokat stanowiacych inwestycje
alternatywnych funduszy inwestycyjnych;

taczng wartos¢ aktywow lokowanych na 5 gtownych rynkach, na ktéorych dokonywane
sg inwestycje przez alternatywne fundusze inwestycyjne;

taczng warto$¢ aktywow lokowanych w 5 gléwnych kategoriach lokat stanowigcych
inwestycje alternatywnych funduszy inwestycyjnych;

kurs wymiany stosowany przy przeliczaniu na euro 1facznej warto$ci aktywow
alternatywnych funduszy inwestycyjnych;

kurs wymiany walut bazowych poszczegdlnych alternatywnych  funduszy
inwestycyjnych w stosunku do euro;

warto$¢ aktywoOw netto poszczegdlnych alternatywnych funduszy inwestycyjnych;



9)

10)

11)

12)

warto$¢ aktywow lokowanych przez poszczegolne alternatywne fundusze inwestycyjne
na 3 gtéwnych rynkach, na ktorych dokonujg inwestycji;

okreslenie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, alternatywnych
funduszy inwestycyjnych, rynkow, instrumentoéw, kontrahentéw i przedsiebiorstw przy
pomocy identyfikatora krajowego ZAFI, identyfikatora krajowego AFI oraz kodow
takich jak MIC, BIC, LEI, ISIN, AIl, CUSIP, SEDOL, Bloomberg, Reuters, ECB, o ile
kody te zostaly nadane;

warto$¢ 5 pozyczek o najwyzszej wysokosci, zaciggnietych przez poszczegdlne
alternatywne fundusze inwestycyjne;

warto$¢ miar ryzyka Net DVO1 oraz Net CSO1 dla poszczegdlnych alternatywnych
funduszy inwestycyjnych w przedziatach zaleznych od terminu zapadalnosci.

2. Za technik¢ handlu algorytmicznego o wysokiej czestotliwosci, o ktdrej mowa w ust.

1 pkt 1, uznaje si¢ kazda technike handlu algorytmicznego wykorzystujaca algorytm

komputerowy automatycznie ustalajacy parametry zlecen, ktéra charakteryzuje sie:

1)

2)

3)

infrastrukturag majaca minimalizowa¢ opodznienia sieciowe i inne, z wykorzystaniem co
najmniej jednego z nastepujacych rozwigzan do algorytmicznego wprowadzania zlecen:
kolokacji, hostingu blisko polozonej strony trzeciej lub bezposredniego dostepu
elektronicznego o wysokiej predkosci,

systemowym okre$laniem momentu uruchomienia zlecenia, jego generowania,
przekierowywania lub wykonania, bez udziatu cztowieka dla pojedynczej transakcji lub
zlecenia, oraz

wysoka $roddzienng liczba komunikatow, ktore stanowia zlecenie, kwotowanie lub
anulowanie.

3. Przez kurs wymiany, o ktorym mowa w ust. 6 1 7, rozumie si¢ kurs wymiany

oglaszany przez Europejski Bank Centralny, a w przypadku braku dostgpnosci kursu

wymiany oglaszanego przez Europejski Bank Centralny — inny kurs wymiany wskazany

przez zarzadzajacego alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

1)

2)

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 10, do okreslania:

zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi — stosuje si¢ identyfikator
krajowy ZAFI oraz kody BIC, LEI, o ile zostaty nadane;

alternatywnych funduszy inwestycyjnych — stosuje si¢ identyfikator krajowy AFI oraz
kody LEI, ISIN, CUSIP, SEDOL, Bloomberg, Reuters, ECB, o ile zostaty nadane;



3)

4)
5)
6)

kategorii praw uczestnictwa alternatywnych funduszy inwestycyjnych — stosuje si¢ kody
ISIN, CUSIP, SEDOL, Bloomberg, Reuters, o ile zostaly nadane;

rynkow — stosuje si¢ kod MIC, o ile zostat nadany;

instrumentow — stosuje si¢ kody ISIN oraz All, o ile zostaly nadane;

kontrahentow alternatywnych funduszy inwestycyjnych, prime brokerow i innych
przedsigbiorstw — stosuje si¢ kod LEI lub, jezeli nie zostat on nadany, kod BIC.

5. Miary ryzyka, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 12, podaje si¢ dla nast¢gpujacych

przedziatow zapadalnosci:

1)
2)
3)

krétszy niz 5 lat;
od 5 do 15 lat;
dhuzszy niz 15 lat.

6. Zarzadzajacy alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w odniesieniu do

poszczegbdlnych zarzadzanych przez niego alternatywnych funduszy inwestycyjnych

przekazuje Komisji dodatkowe informacje dotyczace miar ryzyka:

1)

2)

3)

4)

VaR — o ile polityka inwestycyjna alternatywnego funduszu inwestycyjnego zaktada
znaczacyg ekspozycje na ryzyko rynkowe oraz dostgpne s3 dane umozliwiajace
oszacowanie wartosci tej miary ryzyka dla danego alternatywnego funduszu
inwestycyjnego;

Net FX Delta — o ile polityka inwestycyjna alternatywnego funduszu inwestycyjnego
zaklada znaczaca ekspozycje na waluty inne niz waluta bazowa alternatywnego
funduszu inwestycyjnego lub alternatywny fundusz inwestycyjny posiadal w okresie
sprawozdawczym znaczacg ekspozycje na waluty inne niz waluta bazowa
alternatywnego funduszu inwestycyjnego;

Net Commodity Delta — o ile polityka inwestycyjna alternatywnego funduszu
inwestycyjnego zaklada znaczaca bezposrednig lub posrednig ekspozycje na towary lub
alternatywny fundusz inwestycyjny posiadat w okresie sprawozdawczym znaczaca
bezposrednia lub posrednig ekspozycj¢ na towary;

Vega Exposure w zaleznos$ci od ksztattowania zmiennych rynkowych — o ile polityka
inwestycyjna alternatywnego funduszu inwestycyjnego zaklada znaczaca bezposrednia
lub posrednig ekspozycje na opcje lub alternatywny fundusz inwestycyjny posiadat w
okresie sprawozdawczym znaczacg bezposrednig lub posrednig ekspozycje na opcje.

7. Warto$¢ miary ryzyka, o ktorej mowa w ust. 6 pkt 1, powinna by¢ obliczana wedtug

stanu na ostatni dzien roboczy okresu sprawozdawczego, przyjmujac poziom ufnosci



wynoszacy 99%, wykorzystujac dane za okres obejmujacy 250 dni oraz zakladajac okres
utrzymywania struktury aktywow i zobowigzan wynoszacy 20 dni, przy wykorzystaniu
metody Monte Carlo, metody historycznej lub metody parametryczne;.

8. Warto§¢ miary ryzyka, o ktéorej mowa w ust. 6 pkt 4, przedstawia si¢ dla
nastepujacych wariantow ksztaltowania si¢ zmiennych rynkowych:
1) zmienne rynkowe na poziomie odzwierciedlajgcym obecne warunki rynkowe;
2) zmienne rynkowe na poziomie o 10% nizszym od obecnego;
3) zmienne rynkowe na poziomie o 10% wyzszym od obecnego.

9. Obowigzek przekazywania Komisji informacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 111 12,
oraz ust. 6 nie dotyczy zarzadzajacego ASI wykonujacego dziatalno$¢ na podstawie wpisu do

rejestru zarzadzajacych ASI.

§ 4. Zarzadzajacy alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi przekazuje dane
sprawozdawcze okre§lone w formularzach sprawozdawczych przedstawionych w zataczniku
IV do rozporzadzenia 231/2013 oraz informacje, o ktorych mowa w § 3, w postaci
elektronicznej, w formie plikdéw zgodnych z wymaganiami okre$lonymi w zatgczniku do

rozporzadzenia.

§ 5. Rozporzadzenie ma zastosowanie po raz pierwszy do informacji, o ktorych mowa w

§ 3, przekazywanych za okresy sprawozdawcze konczace si¢ w dniu 31 grudnia 2016 1.

§ 6. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 3 dni od dnia ogloszenia.

MINISTER ROZWOJU I FINANSOW



Zatacznik do rozporzadzenia
Ministra Rozwoju i Finanséw
z dnia 2016 r. (poz. ...)

ZALACZNIK

WYMAGANIA DLA PLIKOW ZAWIERAJACYCH DANE SPRAWOZDAWCZE OKRESLONE
W FORMULARZACH SPRAWOZDAWCZYCH PRZEDSTAWIONYCH W ZALACZNIKU |V DO
ROZPORZADZENIA 231/2013 ORAZ DANE, O KTORYCH MOWA W § 3 ROZPORZADZENIA

1. Dane sprawozdawcze sg przekazywane w postaci dokumentu elektronicznego w
formacie xml, zwanego dalej ,,plikiem xml”.

2. Plik xml jest kodowany w standardzie UTF-8 i jest zgodny ze schematem xsd,
udostepnionym przez Komisje na jej stronach internetowych. Szczegdétowe wymogi dla
plikéw xml okreslaja ust. 4-6.

3. Nazwe pliku xml tworzy si¢ wedlug nastepujacego wzoru:
IDENTYFIKATOR ZAFI IDENTYFIKATOR PODMIOTU KTOREGO DOTYCZA DANE

SPRAWOZDAWCZE OZNACZENIE TYPU PLIKU
SPRAWOZDAWCZEGO_OZNACZENIE ROKU_OZNACZENIE OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO NUMER KOREKTY.XML,

gdzie:

1) identyfikator ZAFI — oznacza identyfikator krajowy ZAFI nadany zarzadzajacemu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi przekazujagcemu plik xml;

2) identyfikator podmiotu, ktérego dotycza dane sprawozdawcze — 0znacza identyfikator
krajowy ZAFIl nadany danemu zarzadzajacemu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi lub identyfikator krajowy AFI nadany alternatywnemu funduszowi
inwestycyjnemu, w zalezno$ci od podmiotu, ktorego dotycza przekazywane dane
sprawozdawcze zawarte w pliku xml;

3) oznaczenie typu pliku sprawozdawczego — oznacza symbol odpowiadajacy rodzajowi
danych przekazywanych w pliku sprawozdawczym, przy czym dopuszczalne wartosci
to:

— DATMAN w przypadku danych sprawozdawczych  dotyczacych
zarzadzajacego alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

— DATAIF w przypadku danych sprawozdawczych dotyczacych alternatywnego
funduszu inwestycyjnego;

4) oznaczenie roku — oznacza wskazanie roku, ktorego dotyczg dane sprawozdawcze;

5) oznaczenie okresu sprawozdawczego — oznacza wskazanie okresu, ktorego dotycza
dane sprawozdawcze, przy czym:

a) w przypadku  kwartalnej  czgstotliwosci  przekazywania  formularzy
sprawozdawczych dopuszczalne wartosci to:

— Q1 dla okresu | kwartatu roku kalendarzowego,
— Q2 dla okresu II kwartatu roku kalendarzowego,



6)

1)

2)

— Q3 dla okresu III kwartatu roku kalendarzowego,
— Q4 dla okresu IV kwartatu roku kalendarzowego;

b) w  przypadku potrocznej  czgstotliwosci  przekazywania — formularzy
sprawozdawczych dopuszczalne wartosci to:

— HI dla okresu I pétrocza roku kalendarzowego,
— H2 dla okresu II potrocza roku kalendarzowego;

c) w przypadku rocznej czestotliwosci przekazywania formularzy sprawozdawczych
dopuszczalna warto$¢ to:

— Y1 dla okresu roku kalendarzowego;

numer korekty — oznacza numer kolejnej wersji pliku, przekazanej w wyniku
stwierdzenia nieprawidlowo$ci, oznaczonej trzema cyframi arabskimi w formacie
»NNN”, przy czym pierwsza wersje pliku oznacza si¢ numerem ,,000”; numeracja
korekt powinna by¢ ciagta i unikalna.

4. Plik xml musi ponadto spetniaé nast¢pujace wymogi:

w przypadku zamieszczania w pliku danych wyrazanych w postaci ulamkow
dziesigtnych miejsca dziesi¢tne sg oddzielane kropka;

stosuje si¢ format daty w nastepujacym uktadzie znakéw dla oznaczenia odpowiednio
roku, miesigca oraz dnia: RRRR-MM-DD.

5. Dane sprawozdawcze przekazuje si¢ przy uwzglednieniu nastgpujacych zasad:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

dane sprawozdawcze odzwierciedlaja stan na ostatni dzien roboczy kwartatu, poirocza
lub  roku kalendarzowego zgodnie z  kalendarzem  transeuropejskiego
zautomatyzowanego btyskawicznego systemu rozrachunku brutto w czasie
rzeczywistym (TARGET);

w przypadku przekazywania danych sprawozdawczych po raz pierwszy przez
zarzadzajacego alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, dane sprawozdawcze
obejmuja okres od pierwszego dnia kwartatu nastgpujacego po tym, gdy stang si¢
dostgpne informacje podlegajace przekazaniu;

w przypadku zmiany podmiotu zarzadzajacego danym alternatywnym funduszem
inwestycyjnym w trakcie trwania okresu sprawozdawczego, dane sprawozdawcze
odnoszace si¢ do tego alternatywnego funduszu inwestycyjnego za ten okres
sprawozdawczy przekazywane sg przez nowy podmiot zarzadzajacy alternatywnym
funduszem inwestycyjnym, z zastrzezeniem pkt 4-5;

w przypadku otwarcia likwidacji alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ostatnie
dane sprawozdawcze odnoszace si¢ do tego funduszu przekazywane sg przez
zarzadzajacego alternatywnym funduszem inwestycyjnym niezwlocznie po otwarciu
likwidaciji;

w przypadku, gdy alternatywny fundusz inwestycyjny ulegl potaczeniu poprzez
przejecie, ostatnie dane sprawozdawcze przejgtego alternatywnego funduszu
inwestycyjnego przekazuje si¢ niezwlocznie po potaczeniu;

w przypadku zmiany czg¢stotliwosci przekazywania danych sprawozdawczych
dotyczacych  zarzadzajacego alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi lub
dotyczacych alternatywnego funduszu inwestycyjnego, dane sprawozdawcze
odzwierciedlajg stan na dzien wynikajacy z nowej czestotliwosci raportowania i
obejmuja okres od dnia, na ktory przekazywane byty poprzednie dane sprawozdawcze;
w przypadku alternatywnego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami,
dane sprawozdawcze przekazuje si¢ oddzielnie dla kazdego z subfunduszy;



8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)
17)

18)
19)

20)

21)

dane sprawozdawcze zawieraja identyfikacje zarzadzajacego alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi przy uzyciu nazwy, kraju siedziby oraz identyfikatora
krajowego ZAFIl, a w przypadku zmiany identyfikatora krajowego ZAFI dane
sprawozdawcze zawierajg rowniez poprzedni identyfikator krajowy ZAFI, a takze kod
LEI lub, jezeli nie zostat on nadany, kod BIC;

dane sprawozdawcze zawierajg identyfikacj¢ alternatywnego funduszu inwestycyjnego
przy uzyciu nazwy alternatywnego funduszu inwestycyjnego, a w przypadku, gdy dane
sprawozdawcze dotyczg subfunduszu wydzielonego w ramach alternatywnego funduszu
inwestycyjnego — rdwniez nazwy subfunduszu, a takze identyfikatora krajowego AFIL, a
w przypadku zmiany identyfikatora krajowego AFI dane sprawozdawcze zawieraja
réwniez poprzedni identyfikator krajowy oraz, jezeli zostal nadany — kod ISIN i inne
kody, o ktérych mowa w § 3 ust. 4 pkt 2 rozporzadzenia,

do okreslenia gtdéwnych rynkéw, na ktorych dokonywane sa lokaty alternatywnych
funduszy inwestycyjnych, stosuje si¢ kod MIC, o ile zostat nadany, zas w przypadku
dokonywania lokat w instrumenty, ktére nie znajduja si¢ w obrocie stosuje si¢
oznaczenie ,,XXX”, a w przypadku dokonywania lokat w instrumenty bedace
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym stosuje si¢ oznaczenie ,,OTC”;

w przypadku dokonywania inwestycji na mniejszej liczbie rynkéw, niz wynika to z
uktadu danych sprawozdawczych, niewypetnione danymi pola sprawozdawcze
wypehnia si¢ przy zastosowaniu oznaczenia ,,NOT”;

do okreslenia glownych instrumentéw stanowigcych lokaty alternatywnych funduszy
inwestycyjnych stosuje si¢ stownik dotyczacy klasyfikacji instrumentéw, okreslony w
ust. 6, przy uwzglednieniu najwyzszego stopnia szczegoétowosci;

w przypadku dokonywania inwestycji w mniejsza liczbe glownych instrumentow, niz
wynika to z ukladu danych sprawozdawczych, niewypelnione danymi pola
sprawozdawcze wypelnia si¢ przy zastosowaniu oznaczenia ,,NTA NTA NOTA”;
ustalenia kolejnosci wykazywanych gtownych rynkéw i instrumentéw dokonuje si¢ na
podstawie wartosci ustalonych zgodnie z art. 2 i art. 10 rozporzadzenia 231/2013
wedhug stanu na ostatni dzien roboczy okresu sprawozdawczego;

warto$¢ zarzadzanych aktywow wykazywana przez zarzadzajacego alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi powinna zosta¢ wyznaczona zgodnie z art. 2 i art. 10
rozporzadzenia 231/2013 i by¢ wyrazona w euro oraz — W przypadku, gdy aktywa
wszystkich zarzadzanych alternatywnych funduszy inwestycyjnych wyceniane sg w
jednej walucie innej niz euro — rowniez w tej walucie;

dane sprawozdawcze zawierajg identyfikacje prime brokeréw przy uzyciu nazwy oraz,
kodu LEI lub, jezeli nie zostat on nadany, kodu BIC;

dane sprawozdawcze dotyczace alternatywnego funduszu inwestycyjnego uwzgledniaja
tylko jedng walute bazowa alternatywnego funduszu inwestycyjnego;

dane dotyczace walut przedstawia si¢ zgodnie z normg ISO 4217,

dane dotyczace warto$ci aktywow alternatywnego funduszu inwestycyjnego ustalonej
zgodnie z art. 2 i art. 10 rozporzadzenia 231/2013 oraz wartosci aktywow netto
alternatywnego funduszu inwestycyjnego wykazuje si¢ w walucie bazowej
alternatywnego funduszu inwestycyjnego;

przy ustalaniu kolejnosci dotyczacej jurysdykcji gtéwnych Zrédet finansowania nalezy
uwzgledni¢ kraj siedziby drugiej strony umowy z alternatywnym funduszem
inwestycyjnym stanowigcej zrodto finansowania dziatalno$ci alternatywnego funduszu
inwestycyjnego;

przy okreslaniu przewazajacego rodzaju alternatywnego funduszu inwestycyjnego
nalezy uwzgledni¢ stownik dotyczacy przewazajacych rodzajow alternatywnego
funduszu inwestycyjnego, okreslony w ust. 6 pkt 3, przy czym kategori¢ ,,Brak” nalezy
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wybra¢, w przypadku gdy polityka inwestycyjna i strategia inwestycyjna
alternatywnego funduszu inwestycyjnego nie pozwala wskaza¢ przewazajacego rodzaju
alternatywnego funduszu inwestycyjnego;
przy prezentacji danych dotyczacych struktury strategii inwestycyjnych alternatywnego
funduszu inwestycyjnego nalezy uwzgledni¢ stownik dotyczacy Klasyfikacji strategii
inwestycyjnych okreslony w ust. 6 pkt 2, przy czym nalezy uwzgledni¢ jedynie te
strategie, ktore zostaty wymienione w katalogu strategii przypisanym do wskazanego,
przewazajacego rodzaju alternatywnego funduszu inwestycyjnego, za wyjatkiem
sytuacji, gdy wskazano ,, Brak” przy okreslaniu przewazajacego rodzaju alternatywnego
funduszu inwestycyjnego, w ktérej nalezy uwzgledni¢ strategie przypisane do réoznych
przewazajacych rodzajow alternatywnego funduszu inwestycyjnego; W przypadku
wyboru strategii oznaczonych jako ,,Inne” nalezy przedstawi¢ informacje dotyczace
stosowanej strategii;
przy okreslaniu wyrazonego procentowo udziatu poszczeg6élnych strategii w wartosci
aktywow netto alternatywnego funduszu inwestycyjnego nalezy uwzglednic, jaka czes$¢
aktywow netto funduszu jest lokowana przy zastosowaniu poszczegdlnych strategii
inwestycyjnych, przy czym suma wykazanych warto$ci powinna wynosi¢ 100%;
do okreslenia gltéwnych instrumentdw bedacych przedmiotem lokat alternatywnego
funduszu inwestycyjnego stosuje si¢ stownik dotyczacy klasyfikacji instrumentow,
okreslony w ust. 6 pkt 1, przy uwzglednieniu najwyzszego stopnia szczegdtowosci,
nazwe instrumentu oraz kod ISIN, o ile jest on dostepny, a w przypadku instrumentu
pochodnego, kod All o ile jest on dostepny, za§ w przypadku instrumentu, ktéremu nie
zostat nadany kod, stosuje si¢ oznaczenie ,,NONE”;

ustalenia kolejnosci wykazywanych gtéwnych instrumentow bedacych przedmiotem

lokat alternatywnego funduszu inwestycyjnego dokonuje si¢ na podstawie wartoSci

ustalonych zgodnie z art. 2 i art. 10 rozporzadzenia 231/2013 wedtug stanu na ostatni
dzien roboczy okresu sprawozdawczego;

ustalenia ukierunkowania geograficznego lokat dokonuje si¢ wedtug stanu na ostatni

dzien roboczy okresu sprawozdawczego, przy czym za kryterium przyporzadkowania

danego skladnika portfela inwestycyjnego do regionu geograficznego uznaje si¢
siedzibe emitenta, za wyjatkiem:

a) przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, ktore nalezy zaklasyfikowa¢ do
kategorii ,,ponadnarodowe / wiele regionow”, chyba ze zarzadzajacy
alternatywnym funduszem inwestycyjnym posiada wystarczajace informacje na
temat portfela inwestycyjnego przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w
zakresie umozliwiajacym przyporzadkowanie do okre§lonego regionu;

b) instrumentéw pochodnych, w przypadku ktorych nalezy uwzglgdni¢ klasyfikacje
geograficzng bazy instrumentu pochodnego;

C) depozytow bankowych, w przypadku ktorych ukierunkowanie geograficzne
determinowane jest przez walute, w ktorej denominowany jest depozyt;

suma wartosci procentowych odzwierciedlajacych udzial poszczegolnych regionow w

aktywach netto alternatywnego funduszu inwestycyjnego lub wartosci aktywow

alternatywnego funduszu inwestycyjnego ustalonej zgodnie z art. 2 i art. 10

rozporzadzenia 231/2013 powinna wynosi¢ 100%;

przyporzadkowania poszczegélnych panstw do regionow geograficznych dokonuje si¢

zgodnie ze stownikiem okreslonym w ust. 6 pkt 4;

do okreslenia najwazniejszych ekspozycji alternatywnego funduszu inwestycyjnego

stosuje si¢ stownik dotyczacy klasyfikacji instrumentow, okreslony w ust. 6 pkt 1, przy

uwzglednieniu najnizszego oraz najwyzszego stopnia szczegotowosci;
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ustalenia kolejnosci wykazywanych najwazniejszych ekspozycji alternatywnego
funduszu inwestycyjnego dokonuje sie na podstawie wartosci sktadnikéw lokat
alternatywnego funduszu inwestycyjnego ustalonych zgodnie z art. 2 i art. 10
rozporzadzenia 231/2013, przyporzadkowanych do poszczegoélnych kategorii zgodnie z
klasyfikacja instrumentow przedstawiong w ust. 6 pkt 1, uwzgledniajac najwyzszy
stopien szczegdlowosci, wedlug stanu na ostatni dzien roboczy okresu
sprawozdawczego, bez uwzglednienia kompensowania pozycji dhugich i krotkich;

przy wykazywaniu najwazniejszych ekspozycji lub najwazniejszych koncentracji
alternatywnego funduszu inwestycyjnego, dane dotyczace kontrahenta wskazuje si¢
jedynie w przypadku, gdy wszystkie transakcje, w wyniku ktorych alternatywny
fundusz inwestycyjny uzyskal okre§long odpowiednio ekspozycje lub koncentracje,
zostaly zawarte poza rynkiem regulowanym, z jednym kontrahentem, niebedgcym CCP
— w takim przypadku kontrahenta identyfikuje si¢ przy uzyciu nazwy oraz kodu LEI
lub, jezeli nie zostat on nadany, kodu BIC (przy przedstawianiu informacji dotyczacych
kontrahentéw alternatywnego funduszu inwestycyjnego, kontrahentow nalezacych do
tej samej grupy kapitatowej nalezy traktowac jako jednego kontrahenta);

ustalenia kolejnosci wykazywanych najwazniejszych koncentracji alternatywnego
funduszu inwestycyjnego dokonuje si¢ na podstawie wartosci sktadnikéw lokat
alternatywnego funduszu inwestycyjnego ustalonych zgodnie z art. 2 i art. 10
rozporzadzenia 231/2013, przyporzadkowanych do poszczegdlnych kategorii zgodnie z
klasyfikacjg instrumentow przedstawiong w ust. 6 pkt 1, uwzgledniajgc posredni stopien
szczegotowosci, wedtug stanu na ostatni dzien roboczy okresu sprawozdawczego, bez
uwzglednienia kompensowania pozycji dlugich i krotkich;

przy wykazywaniu informacji dotyczacych typowej wielko$ci transakcji, nalezy
stosowac stownik przedstawiony w ust. 6 pkt 8;

przy przedstawianiu informacji dotyczacych koncentracji inwestoréw alternatywnego
funduszu inwestycyjnego, inwestoréw nalezacych do tej samej grupy kapitatowej
nalezy traktowac jako jednego inwestora;

suma wykazywanych procentowych wartosci odzwierciedlajagcych proporcje praw
uczestnictwa alternatywnego funduszu inwestycyjnego bedacych w posiadaniu klientow
profesjonalnych oraz klientow detalicznych powinna wynosi¢ 100%;

przy wykazywaniu informacji dotyczacych ekspozycji indywidualnych oraz
instrumentow finansowych bedacych przedmiotem obrotu w odniesieniu do
alternatywnego funduszu inwestycyjnego nalezy uwzgledni¢ zasady przyporzadkowania
sktadnikow lokat alternatywnego funduszu inwestycyjnego do poszczegdlnych kategorii
instrumentoéw okreslone w ust. 6 pkt 1;

przy wykazywaniu informacji dotyczacych ekspozycji indywidualnych, do okreslenia
sktadnikow lokat alternatywnych funduszy inwestycyjnych stosuje si¢ stownik
dotyczacy klasyfikacji instrumentéw, okreslony w ust. 6 pkt 1, przy uwzglednieniu
najwyzszego stopnia szczegoétowosci, za$ warto$¢ pozycji dlugich 1 krotkich oraz
wartos$ci brutto nalezy przedstawi¢ zgodnie z art. 2 1 art. 10 rozporzadzenia 231/2013;
przy wykazywaniu informacji dotyczacych instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem obrotu stosuje si¢ stownik dotyczacy klasyfikacji instrumentow bedacych
przedmiotem obrotu, okreslony w ust. 6 pkt 1, zas warto$¢ obrotu przedstawia si¢ jako
sum¢ warto$ci bezwzglednych transakcji nabycia i zbycia sktadnikoéw lokat dokonanych
podczas okresu sprawozdawczego, przy czym w przypadku instrumentéw pochodnych
wartos$ci referencyjne wykazuje si¢ zgodnie z art. 10 rozporzadzenia 231/2013 (strategie
opcyjne takie jak call spread (réwnoczesne nabycie i wystawienie rownej liczby opcji
kupna), put spread (rownoczesne nabycie i wystawienie rownej liczby opcji sprzedazy),
straddle (pozycja w opcjach kupna i sprzedazy o tej samej dacie wygasnigcia i tej samej
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cenie wykonania), strangle (pozycja w opcjach kupna i sprzedazy o tej samej dacie
wygasniecia, lecz réznych cenach wykonania), butterfly (ztozenie czterech opcji kupna
lub sprzedazy), collar (nabycie instrumentu bazowego, wystawienie opcji kupna oraz
nabycie opcji sprzedazy) i syntetyczne kontrakty terminowe typu forward moga by¢
traktowane jako pojedyncze pozycje (nie za$ jako pozycja dtuga i krotka);

dane dotyczace ekspozycji walutowych alternatywnego funduszu inwestycyjnego
wykazuje si¢ w walucie bazowej alternatywnego funduszu inwestycyjnego, przy czym
do okreslania walut stosuje si¢ kod waluty zgodny z normg ISO 4217;

podmioty zalezne od alternatywnego funduszu inwestycyjnego identyfikuje si¢ przy
uzyciu nazwy, oraz kodu LEI lub, jezeli nie zostal on nadany, kodu BIC, przy czym
dane dotyczace rodzaju transakcji wypelnia si¢ przy zastosowaniu stownika
dotyczacego rodzajow transakcji okreslonego w ust. 6 pkt 8;

dane dotyczace miar ryzyka rynkowego wypelnia si¢ przy uzyciu stalej w czasie
metodologii, wraz z uzasadnieniem w przypadku podania wartos$ci ,,0”;

dane dotyczace rozliczonych transakcji pochodnych uwzgledniajg transakcje rozliczane
na mocy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4
lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, kontrahentow centralnych i repozytoriow transakcji (Dz. Urz.
UE L 201 z 27.07.2012, str. 1, z pdzn. zm.l)), bez uwzglednienia instrumentéw
pochodnych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym;

dane dotyczace rozliczonych transakcji repo obejmuja transakcje przy zobowigzaniu si¢
alternatywnego funduszu inwestycyjnego do odkupu oraz transakcje przy zobowigzaniu
si¢ drugiej strony do odkupu;

dane dotyczace warto$ci zabezpieczenia uwzgledniaja wyceng zabezpieczen wedlug
wartosci rynkowej i1 obejmujg wszystkie zabezpieczenia przekazane kontrahentom
alternatywnego funduszu inwestycyjnego, w tym aktywa stanowigce przedmiot
zabezpieczenia, ktore zostaly zbyte lub zastawione w zwigzku z transakcjami przy
Zzobowigzaniu si¢ do odkupu oraz zabezpieczenia zlozone na mocy umow pozyczek
papierow warto$ciowych, przy czym umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu i z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu z tym samym kontrahentem moga podlegac
kompensacie, o ile sg zabezpieczone tym samym rodzajem zabezpieczenia,;

dane dotyczace odsetka kwoty zabezpieczenia i1 innych instrumentéw wsparcia jakos$ci
kredytowej przekazanego kontrahentom, ktory zostal ponownie powigzany z celami
przez kontrahentow, nalezy przedstawi¢ jako stosunek tacznej wartosci rynkowej
wszystkich zabezpieczen wykorzystanych ponownie przez kontrahenta do wartosci
rynkowej wszystkich zabezpieczen ztozonych przez alternatywny fundusz inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym badz wskazanie, ze zawarte przez alternatywny fundusz
inwestycyjny umowy uniemozliwiaja ponowne wykorzystanie zabezpieczenia;

dane dotyczace catkowitego poziomu ekspozycji wobec pigciu gtdéwnych kontrahentow,
wobec ktorych alternatywny fundusz inwestycyjny posiada najwigksza ekspozycje na
ryzyko kredytowe kontrahenta netto sg wyrazane jako procent warto$ci aktywow netto i
obejmuja wszelkie rodzaje ekspozycji wobec kontrahenta po odliczeniu wszelkich
zabezpieczen ztozonych w celu zmniejszenia ryzyka kontrahenta;

przy ustalaniu pigciu gtownych kontrahentéw, wobec ktorych alternatywny fundusz
inwestycyjny posiada najwieksza ekspozycje na ryzyko kredytowe kontrahenta netto
uwzglednia si¢ wszelkich kontrahentéw, wobec ktérych alternatywny fundusz
inwestycyjny posiada ekspozycje, w tym miedzy innymi emitentdw obligacji, akcji oraz

2 Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogloszone w Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, Dz. Urz.
UE L 279 z 19.10.2013, str. 2, Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 190, Dz. Urz. UE L 141 z 05.06.2015,
str. 73, Dz. Urz. UE L 239 z 15.09.2015, str. 63 oraz Dz. Urz. UE L 337 z 23.12.2015, str. 1.
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instrumentdw stanowiacych baze instrumentéw pochodnych bedacych skladnikami
lokat alternatywnego funduszu inwestycyjnego, a takze kontrahentéw alternatywnego
funduszu inwestycyjnego w ramach uméw majacych za przedmiot instrumenty
pochodne, przy czym kontrahenci nalezacy do tej samej grupy kapitalowej powinni
zosta¢ zagregowani na poziomie grupy, nie za$ by¢ traktowani jako odrgbne podmioty;
kontrahentow, wobec ktérych alternatywny fundusz inwestycyjny posiada najwigksza
ekspozycje na ryzyko kredytowe kontrahenta netto, identyfikuje si¢ przy uzyciu nazwy,
oraz kodu LEI lub, jezeli nie zostal on nadany, kodu BIC;

ustalenie wyrazonych w procentach warto$ci odzwierciedlajacych czesci portfela
inwestycyjnego alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktore mogg zosta
uptynnione w poszczegélnych przedziatach czasu, jest dokonywane przez
przyporzadkowanie kazdego sktadnika lokat alternatywnego funduszu inwestycyjnego
do jednego przedzialu czasu, na podstawie uzasadnionych zalozen dotyczacych
mozliwo$ci uptynnienia sktadnika lokat w danym przedziale czasu uzyskujac wartos$¢
zblizong do wyceny bilansowej, przy czym suma wartosci, o ktérych mowa powyze;j,
powinna wynosi¢ 100%;

przy ustalaniu wyrazonych w procentach wartosci odzwierciedlajacych czesci portfela
inwestycyjnego alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktore moga zostaé
uplynnione w poszczegolnych przedziatach czasu, w przypadku zajmowania przez
alternatywny fundusz inwestycyjny wigcej niz jednej pozycji W instrumentach
finansowych, ktore stanowia istotne elementy jednej transakcji, wszystkie te
instrumenty finansowe powinny zosta¢ przyporzadkowane do jednego przedziatlu czasu,
stosownie do najmniej ptynnego instrumentu finansowego;

ustalenia wyrazonych w procentach wartosci odzwierciedlajacych czgs¢ aktywdw netto
alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktéra moze zosta¢ umorzona Ww
poszczeg6lnych przedziatach czasu, dokonuje si¢ przy zatozeniu, ze wykorzystywane sa
ewentualne mozliwe do zastosowania ograniczenia w dokonywaniu umorzen, za
wyjatkiem ich zawieszenia, przy czym suma wartosci, o ktorych mowa powyzej,
powinna wynosi¢ 100%;

dane dotyczace czgstotliwosci, z jakg mozliwe jest korzystanie z prawa do umorzenia,
wykazuje si¢ przy uwzglednieniu stownika dotyczacego czgstotliwosci umorzen,
okreslonego w ust. 6 pkt 9;

dane dotyczace struktury posiadaczy praw uczestnictwa alternatywnego funduszu
inwestycyjnego wykazuje si¢ przy uwzglednieniu stownika dotyczacego struktury
posiadaczy praw uczestnictwa okreslonego w ust. 6 pkt 10;

dzwignie finansowg alternatywnego funduszu inwestycyjnego wyraza si¢ w procentach
w odniesieniu do warto$ci aktywow netto alternatywnego funduszu inwestycyjnego;

do identyfikacji podmiotéw wykazywanych jako pi¢¢ najwigkszych Zrédet pozyczek
srodkoéw pienigznych lub papieréw wartosciowych stosuje si¢ nazwe podmiotu oraz kod
LEI lub, jezeli nie zostat on nadany, kod BIC.

6. Przy wypehianiu danych sprawozdawczych stosuje si¢ nastepujace stowniki:

1) slownik dotyczacy klasyfikacji instrumentow:

Klasyfikacja wedlug Klasyfikacja wedlug posredniego stopnia Klasyfikacja wedlug najwyzszego stopnia

najnizszego stopnia szczegolowosci szczegolowosci

szczegolowosci

Kod | Etykieta Kod Etykieta Kod Etykieta

SEC | Papiery warto$ciowe SEC_CSH | Srodki pienigzne i ekwiwalenty SEC_CSH_CODP | Certyfikaty depozytowe
$rodkéw pienieznych

SEC | Papiery warto$ciowe SEC_CSH | Srodki pienigzne i ekwiwalenty SEC_CSH_COMP | Weksle kupieckie
$rodkéw pienieznych

SEC | Papiery warto$ciowe SEC_CSH | Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty SEC_CSH_OTHD | Inne depozyty
$rodkow pienigznych




SEC | Papiery warto$ciowe SEC_CSH | Srodki pienigzne i ekwiwalenty SEC_CSH_OTHC | Pozostale $rodki pieni¢zne i
srodkow pieni¢znych ekwiwalenty $rodkoéw
pienigznych (z wyjatkiem
panstwowych instrumentow
dhuznych)
SEC | Papiery warto$ciowe SEC_LEQ | Instrumenty kapitalowe notowane | SEC_LEQ_IFIN Instrumenty kapitalowe
na rynku regulowanym notowane na rynku regulowanym
wyemitowane przez instytucje
finansowe
SEC | Papiery warto$ciowe SEC_LEQ | Instrumenty kapitalowe notowane | SEC_LEQ_OTHR | Pozostate instrumenty
na rynku regulowanym kapitalowe notowane na rynku
regulowanym
SEC | Papiery warto$ciowe SEC_UEQ | Instrumenty kapitatlowe SEC_UEQ_UEQY | Akcje niedopuszczone do obrotu
nienotowane na rynku na rynku regulowanym
regulowanym
SEC | Papiery warto$ciowe SEC_CPN | Obligacje korporacyjne SEC_CPN_INVG | Obligacje korporacyjne
niewyemitowane przez instytucje niewyemitowane przez instytucje
finansowe finansowe - Opatrzone ratingiem
na poziomie inwestycyjnym
SEC | Papiery warto$ciowe SEC_CPN | Obligacje korporacyjne SEC_CPN_NIVG | Obligacje korporacyjne
niewyemitowane przez instytucje niewyemitowane przez instytucje
finansowe finansowe - Nieopatrzone
ratingiem na poziomie
inwestycyjnym
SEC | Papiery warto$ciowe SEC_CPI | Obligacje korporacyjne SEC_CPL_INVG Obligacje korporacyjne
wyemitowane przez instytucje wyemitowane przez instytucje
finansowe finansowe - Opatrzone ratingiem
na poziomie inwestycyjnym
SEC | Papiery warto$ciowe SEC_CPI | Obligacje korporacyjne SEC_CPI_NIVG Obligacje korporacyjne
wyemitowane przez instytucje wyemitowane przez instytucje
finansowe finansowe - Nieopatrzone
ratingiem na poziomie
inwestycyjnym
SEC | Papiery warto$ciowe SEC_SBD | Obligacje skarbowe SEC_SBD_EUBY | Obligacje UE, w przypadku
ktorych diugosé terminu
pozostatego do zapadalnosci
wynosi od 0 do 1 roku
SEC | Papiery warto$ciowe SEC_SBD | Obligacje skarbowe SEC_SBD_EUBM | Obligacje UE, w przypadku
ktorych dtugos¢ terminu
pozostatego do zapadalnosci
wynosi wigcej niz jeden rok
SEC | Papiery warto§ciowe SEC_SBD | Obligacje skarbowe SEC_SBD_NOGY | Obligacje panstw nienalezgcych
do G10, w przypadku ktorych
dhugos¢ terminu pozostatego do
zapadalnosci wynosi od 0 do 1
roku
SEC | Papiery warto$ciowe SEC_SBD | Obligacje skarbowe SEC_SBD_NOGM | Obligacje panstw nienalezgcych
do G10, w przypadku ktorych
dhugos¢ terminu pozostatego do
zapadalnosci wynosi wigcej niz
jeden rok
SEC | Papiery warto$ciowe SEC_SBD | Obligacje skarbowe SEC_SBD_EUGY | Obligacje panstw nalezacych do
G10, nie nalezacych do UE, w
przypadku ktorych dtugosé
terminu pozostatego do
zapadalnosci wynosi od 0 do 1
roku
SEC | Papiery warto$ciowe SEC_SBD | Obligacje skarbowe SEC_SBD_EUGM | Obligacje panstw nalezacych do
G10, nie nalezacych do UE, w
przypadku ktorych dlugosé
terminu pozostatego do
zapadalno$ci wynosi wigcej niz
jeden rok
SEC | Papiery warto$ciowe SEC_MBN | Obligacje komunalne SEC_MBN_MNPL | Obligacje komunalne
SEC | Papiery warto$ciowe SEC_CBN | Obligacje zamienne SEC_CBN_INVG | Obligacje zamienne
niewyemitowane przez instytucje niewyemitowane przez instytucje
finansowe finansowe opatrzone ratingiem
na poziomie inwestycyjnym
SEC | Papiery warto$ciowe SEC_CBN | Obligacje zamienne SEC_CBN_NIVG | Obligacje zamienne
niewyemitowane przez instytucje niewyemitowane przez instytucje
finansowe finansowe nieopatrzone
ratingiem na poziomie
inwestycyjnym
SEC | Papiery warto$ciowe SEC_CBI | Obligacje zamienne SEC_CBI_INVG Obligacje zamienne




wyemitowane przez instytucje
finansowe

wyemitowane przez instytucje
finansowe opatrzone ratingiem
na poziomie inwestycyjnym

SEC | Papiery warto$ciowe SEC_CBI | Obligacje zamienne SEC_CBI_NIVG Obligacje zamienne
wyemitowane przez instytucje wyemitowane przez instytucje
finansowe finansowe nieopatrzone

ratingiem na poziomie
inwestycyjnym

SEC | Papiery warto$ciowe SEC_LON | Pozyczki SEC_LON_LEVL | Pozyczki lewarowane

SEC | Papiery warto$ciowe SEC_LON | Pozyczki SEC_LON_OTHL | Inne pozyczki

SEC | Papiery warto$ciowe SEC_SSP | Produkty bgdace wynikiem SEC_SSP_SABS Papiery typu ABS
sekurytyzacji/sekurytyzowane

SEC | Papiery warto$ciowe SEC_SSP | Produkty bgdace wynikiem SEC_SSP_RMBS | Papiery warto$ciowe
sekurytyzacji/sekurytyzowane zabezpieczone splatami

mieszkaniowych kredytow
hipotecznych

SEC | Papiery warto$ciowe SEC_SSP | Produkty bgdace wynikiem SEC_SSP_CMBS | Papiery wartosciowe
sekurytyzacji/sekurytyzowane zabezpieczone sptatami

komercyjnych kredytow
hipotecznych

SEC | Papiery warto$ciowe SEC_SSP | Produkty bedace wynikiem SEC_SSP_AMBS | Papiery warto$ciowe
sekurytyzacji/sekurytyzowane zabezpieczone splatami

kredytow hipotecznych z
gwarancjami rzgdowymi

SEC | Papiery warto$ciowe SEC_SSP | Produkty bedace wynikiem SEC_SSP_ABCP Papiery dluzne przedsigbiorstw
sekurytyzacji/sekurytyzowane zabezpieczone aktywami

SEC | Papiery warto$ciowe SEC_SSP | Produkty bedace wynikiem SEC_SSP_CDOC | Instrumenty typu CDO/CLO
sekurytyzacji/sekurytyzowane

SEC | Papiery warto$ciowe SEC_SSP | Produkty bedace wynikiem SEC_SSP_STRC Certyfikaty bedace wynikiem
sekurytyzacji/sekurytyzowane sekurytyzacji

SEC | Papiery warto$ciowe SEC_SSP | Produkty bedace wynikiem SEC_SSP_SETP Produkty bedace przedmiotem
sekurytyzacji/sekurytyzowane obrotu na rynku regulowanym

SEC | Papiery warto$ciowe SEC_SSP | Produkty bedace wynikiem SEC_SSP_OTHS Inne produkty bedace wynikiem
sekurytyzacji/sekurytyzowane sekurytyzacji/sekurytyzowane

DER | Instrumenty pochodne | DER_EQD | Instrumenty pochodne na akcje DER_EQD_FINI Instrumenty pochodne na akcje
zwigzane z instytucjami
finansowymi

DER | Instrumenty pochodne | DER_EQD | Instrumenty pochodne na akcje DER_EQD_OTHD | Inne instrumenty pochodne na
akcje

DER | Instrumenty pochodne | DER_FID | Instrumenty pochodne o statym DER_FID_FIXI Instrumenty pochodne o statym
oprocentowaniu oprocentowaniu

DER | Instrumenty pochodne | DER_CDS | Swapy ryzyka kredytowego DER_CDS_SNFI | Jednopodmiotowy swap
finansowego ryzyka
kredytowego

DER | Instrumenty pochodne | DER_CDS | Swapy ryzyka kredytowego DER_CDS_SNSO | Jednopodmiotowy swap ryzyka
kredytowego z tytutu dlugu
panstwowego

DER | Instrumenty pochodne | DER_CDS | Swapy ryzyka kredytowego DER_CDS_SNOT | Inny jednopodmiotowy swap
ryzyka kredytowego

DER | Instrumenty pochodne | DER_CDS | Swapy ryzyka kredytowego DER_CDS_INDX | Indeksowany swap ryzyka
kredytowego

DER | Instrumenty pochodne | DER_CDS | Swapy ryzyka kredytowego DER_CDS_EXOT | Egzotyczne (uwzglgdniajac
transz¢ ryzyka kredytowego)

DER | Instrumenty pochodne | DER_CDS | Swapy ryzyka kredytowego DER_CDS_OTHR | Inne swapy ryzyka kredytowego

DER | Instrumenty pochodne | DER_FEX | Waluta obca DER_FEX_INVT | Waluta obca (do celow
inwestycyjnych)

DER | Instrumenty pochodne | DER_FEX | Waluta obca DER_FEX_HEDG | Waluta obca (do celow
ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego)

DER | Instrumenty pochodne | DER_IRD | Instrumenty pochodne stop DER_IRD_INTR Instrumenty pochodne stop

procentowych procentowych

DER | Instrumenty pochodne | DER_CTY | Towarowe instrumenty pochodne | DER_CTY_ECOL | Energia/Ropa naftowa

DER | Instrumenty pochodne | DER_CTY | Towarowe instrumenty pochodne | DER_CTY_ENNG | Energia /Gaz ziemny

DER | Instrumenty pochodne | DER_CTY | Towarowe instrumenty pochodne | DER_CTY_ENPW | Energia /Energia elektryczna

DER | Instrumenty pochodne | DER_CTY | Towarowe instrumenty pochodne | DER_CTY_ENOT | Energia/Inne

DER | Instrumenty pochodne | DER_CTY | Towarowe instrumenty pochodne | DER_CTY_PMGD | Metale szlachetne/Ztoto

DER | Instrumenty pochodne | DER_CTY | Towarowe instrumenty pochodne | DER_CTY_PMOT | Metale szlachetne /Inne

DER | Instrumenty pochodne | DER_CTY | Towarowe instrumenty pochodne | DER_CTY_OTIM | Inne towary /Metale

przemystowe




DER | Instrumenty pochodne | DER_CTY | Towarowe instrumenty pochodne | DER_CTY_OTLS | Inne towary / Zwierzeta
hodowlane

DER | Instrumenty pochodne | DER_CTY | Towarowe instrumenty pochodne | DER_CTY_OTAP | Inne towary /Produkty rolne

DER | Instrumenty pochodne | DER_CTY | Towarowe instrumenty pochodne | DER_CTY_OTHR | Inne towary/Inne

DER | Instrumenty pochodne | DER_OTH | Inne instrumenty pochodne DER_OTH_OTHR | Inne instrumenty pochodne

PHY | Aktywa rzeczowe PHY_RES | Rzeczowe: nieruchomosci PHY_RES RESL | Nieruchomosci mieszkalne
(nieruchomos$ci/aktywa
materialne)

PHY | Aktywa rzeczowe PHY_RES | Rzeczowe: nieruchomosci PHY_RES_COML | Nieruchomosci komercyjne
(nieruchomos$ci/aktywa
materialne)

PHY | Aktywa rzeczowe PHY_RES | Rzeczowe: nieruchomosci PHY_RES_OTHR | Inne nieruchomosci
(nieruchomos$ci/aktywa
materialne)

PHY | Aktywa rzeczowe PHY_CTY | Rzeczowe: towary PHY_CTY_PCTY | Rzeczowe: Towary
(nieruchomos$ci/aktywa

materialne))

PHY | Aktywa rzeczowe PHY_TIM | Rzeczowe: drewno PHY_TIM_PTIM Rzeczowe: Drewno
(nieruchomos$ci/aktywa
materialne)

PHY | Aktywa rzeczowe PHY_ART | Rzeczowe: dzieta sztuki i PHY_ART_PART | Rzeczowe: dzieta sztuki i
(nieruchomosci/aktywa artykuly kolekcjonerskie artykuty kolekcjonerskie
materialne)

PHY | Aktywa rzeczowe PHY_TPT | Rzeczowe: zasoby transportowe PHY_TPT_PTPT Rzeczowe: zasoby transportowe
(nieruchomosci/aktywa
materialne)

PHY | Aktywa rzeczowe PHY_OTH | Rzeczowe: inne PHY_OTH_OTHR | Rzeczowe: inne
(nieruchomosci/aktywa
materialne)

CIU | Przedsigbiorstwa CIU_OAM | Inwestycje w przedsigbiorstwa CIU_OAM_MMFC | Inwestycje w przedsigbiorstwa
zbiorowego zbiorowego inwestowania zbiorowego inwestowania
inwestowania prowadzone/zarzadzane przez prowadzone/zarzadzane przez

zarzadzajacego alternatywnymi zarzadzajacego alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi funduszami inwestycyjnymi -
Fundusze rynku pieni¢znego i
przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania w zarzadzanie
plynnoscia

CIU | Przedsigbiorstwa CIU_OAM | Inwestycje w przedsigbiorstwa CIU_OAM_AETF | Inwestycje w przedsigbiorstwa
zbiorowego zbiorowego inwestowania zbiorowego inwestowania
inwestowania prowadzone/zarzadzane przez prowadzone/zarzadzane przez

zarzadzajacego alternatywnymi zarzgdzajacego alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi funduszami inwestycyjnymi -
Fundusze indeksowe ETF

CIU | Przedsigbiorstwa CIU_OAM | Inwestycje w przedsigbiorstwa CIU_OAM_OTHR | Inwestycje w przedsigbiorstwa
zbiorowego zbiorowego inwestowania zbiorowego inwestowania
inwestowania prowadzone/zarzadzane przez prowadzone/zarzadzane przez

zarzadzajacego alternatywnymi zarzadzajacego alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi funduszami inwestycyjnymi —
Inne przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania

CIU | Przedsigbiorstwa CIU_NAM | Inwestycje w przedsigbiorstwa CIU_NAM_MMFC | Inwestycje w przedsigbiorstwa
zbiorowego zbiorowego inwestowania zbiorowego inwestowania
inwestowania nieprowadzone/niezarzadzane nieprowadzone/niezarzadzane

przez zarzadzajacego przez zarzadzajacego

alternatywnymi funduszami alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi inwestycyjnymi - Fundusze
rynku pienig¢znego i
przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania w zarzadzanie
plynnoscia

CIU | Przedsigbiorstwa CIU_NAM | Inwestycje w przedsigbiorstwa CIU_NAM_AETF | Inwestycje w przedsigbiorstwa
zbiorowego zbiorowego inwestowania zbiorowego inwestowania
inwestowania nieprowadzone/niezarzadzane nieprowadzone/niezarzadzane

przez zarzadzajacego przez zarzadzajacego

alternatywnymi funduszami alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi inwestycyjnymi - Fundusze
indeksowe ETF

CIU | Przedsigbiorstwa CIU_NAM | Inwestowanie w tytuty CIU_NAM_OTHR | Inwestowanie w tytuly

zbiorowego
inwestowania

uczestnictwa w
przedsigbiorstwach zbiorowego
inwestowania nie zarzadzanych
przez zarzadzajacego

uczestnictwa w
przedsigbiorstwach zbiorowego
inwestowania nie zarzadzanych
przez zarzadzajacego




alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi

alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi - Inne
przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

OTH | Inwestycje w inne OTH_OTH | Ogotem inne OTH_OTH_OTHR | Ogotem inne
klasy aktywow
NTA | N/A NTA_NTA | N/A NTA_NTA_NOTA | N/A

2) stownik dotyczagcy klasyfikacji strategii inwestycyjnych alternatywnego funduszu

| nwestycyj nego:
Rodzaj strategii Kod strategii Etykieta strategii
Strategie funduszy hedgingowych EQTY_LGBS Kapital wlasny: uprzywilejowanie pozycji dlugich
Strategie funduszy hedgingowych EQTY_LGST Kapitat wlasny: pozycje dlugie/krotkie
Strategie funduszy hedgingowych EQTY_MTNL Kapital wlasny: neutralno$¢ rynkowa
Strategie funduszy hedgingowych EQTY_STBS Kapitat wlasny: uprzywilejowanie pozycji krotkich
Strategie funduszy hedgingowych RELV_FXIA Warto$¢ wzgledna: arbitraz statej kwoty dochodu
Strategie funduszy hedgingowych RELV_CBAR Warto$¢ wzgledna: arbitraz obligacji zamiennych
Strategie funduszy hedgingowych RELV_VLAR Warto$¢ wzgledna: arbitraz zmienno$ci
Strategie funduszy hedgingowych EVDR_DSRS Wywotana zdarzeniem: trudna sytuacja/restrukturyzacja
Strategie funduszy hedgingowych EVDR_RAMA Wywotana zdarzeniem: arbitraz ryzyka/arbitraz przejecia
Strategie funduszy hedgingowych EVDR_EYSS \\Zzz‘;c;lana zdarzeniem: szczegdlne sytuacje majace wplyw na kapitat
Strategie funduszy hedgingowych CRED_LGST Kredytowa: pozycja dtuga/krotka
Strategie funduszy hedgingowych CRED_ABLG Kredytowa: pozyczki oparte na aktywach
Strategie funduszy hedgingowych MACR_MACR Makro
Strategie funduszy hedgingowych MANF_CTAF Fundusze typu managed futures/CTA: strategia podstawowa
Strategie funduszy hedgingowych MANF_CTAQ Fundusze typu managed futures/CTA: strategia ilo§ciowa
Strategie funduszy hedgingowych MULT_HFND Fundusz hedgingowy obejmujacy wiele strategii
Strategie funduszy hedgingowych OTHR_HFND Inna strategia funduszu hedgingowego
Strategie funduszy private equity VENT_CAPL Venture Capital
Strategie funduszy private equity GRTH_CAPL Kapitat wzrostowy
Strategie funduszy private equity MZNE_CAPL Kapitat typu mezzanine
Strategie funduszy private equity MULT_PEQF Fundusz private equity obejmujacy wiele strategii
Strategie funduszy private equity OTHR_PEQF Inna strategia funduszu private equity
Strategie funduszy nieruchomosci RESL_REST Nieruchomosci mieszkalne
Strategie funduszy nieruchomosci COML_REST Nieruchomosci komercyjne
Strategie funduszy nieruchomo$ci INDL_REST Nieruchomo$ci przemystowe
Strategie funduszy nieruchomosci MULT_REST Fundusz nieruchomosci obejmujacy wiele strategii
Strategie funduszy nieruchomo$ci OTHR_REST Inna strategia funduszu nieruchomosci
Strategie funduszy funduszy FOFS_FHFS Fundusz funduszy hedgingowych
Strategie funduszy funduszy FOFS PRIV Fundusz funduszy private equity
Strategie funduszy funduszy OTHR_FOFS Inny fundusz funduszy
Inne strategie OTHR_COMF Fundusz towarowy
Inne strategie OTHR_EQYF Fundusz kapitatowy
Inne strategie OTHR_FXIF Fundusz o statej kwocie dochodu
Inne strategie OTHR_INFF Fundusz inwestycji infrastrukturalnych
Inne strategie OTHR_OTHF Inny fundusz

3) stownik dotyczacy przewazajacych rodzajow alternatywnego funduszu inwestycyjnego:

Kod Etykieta
HFND Fundusz hedgingowy
PEQF Fundusz private equity
REST Fundusz nieruchomosci
FOFS Fundusz funduszy
OTHR Inny
NONE Brak
4) stownik dotyczacy przyporzadkowania panstw do poszczegélnych regionow
geograficznych:
Przyporzadkowanie oznaczen oraz oznaczen grup panstw do poszczegélnych regionow geograficznych:
kod Etykieta Tres$¢
E4 Afryka E5 + E6
E5 Afryka Pétnocna DZ+EG+LY +MA+TN
E6 Inne kraje Afrykanskie AO+BF+BI+BJ+BW+CD+CF+CG+Cl+CM+CV+DJ+ER

+ET+GA+GH+GM+GN+GQ+GW +I0+ KE+KM + LR + LS +
MG + ML + MR + MU + MW + MZ + NA + NE + NG + RW + SC + SD
+SH+SL+SN+SO+SS+ST+SZ+TD+TG+TZ+UG+ZA +




ZM + ZW (od 2011)

F6 + F7 Azja i Pacyfik (poza Srodkowym Wschodem) | F6 + F7
F6 Inne kraje Azjatyckie AF+BD+BN+BT+CN+HK+ID+IN+JP+KG + KH + KP + KR
+KZ+ LA+ LK+ MM+ MN + MO+ MV + MY + NP+ PH + PK + SG
+TH+TJ+TL+TM + TW+ UZ + VN
F7 Oceania i Regiony Polarne AU+F)+FM +KIl+MH+MP +NC +NR +NZ+PF+ PG + PN + PW
+SB+TO+TV+VU+WF+WS+F8+F9+Gl+G2
F8 Oceania Australijska CC+CX+HM + NF
F9 Oceania Amerykanska AS + GU + UM
G1 Oceania Nowej Zelandii CK+NU+TK
G2 Regiony Polarne AQ+BV+GS+TF
F3 Srodkowy Wschod IL+IR+F4+F5
F4 Panstwa Zatoki Arabskiej AE+BH+I1Q+KW+OM+QA+SA+YE
F5 Inne kraje bliskiego i $srodkowego wschodu AM + AZ + GE+JO + LB + PS + SY
V3 +A5-1 Europa V3 + A5-1
V3 Panstwa EU-28 BE+LU+DK+DE+GR+ES+FR+IE+IT+NL+AT+PT+FIl+
SE+GB+CY+CZ+EE+HU+LT+LV
+ MT +PL + Sl + SK+ BG + RO + HR + 4A + 4F + 4S (from 2013)
A5-1 Panstwa Europejskiego Obszaru IS + LI+ NO
Gospodarczego (EEA)
E2 + A5-2 Europa (poza Panstwami nalezacymi do EEA) | E2 + A5-2
E2 Inne kraje Europejskie AD+AL+BA+BY+FO+GG+GIl+IM+JE+MD+MK+RU+
SM + TR + UA + VA + ME + RS (from 2013)
A5-2 Kraje nalezace do Europejskiego CH
Stowarzyszenia Wolnego Handlu (z
wylaczeniem Panstwa nalezacych do EEA)
E8 Ameryka Pélnocna CA+GL+US
E9 +F1 Ameryka Potudniowa E9 +F1
E9 Kraje Ameryki $rodkowej AG+Al+AW+BB+BM+BS+BQ+BZ+CR+CU+CW+DM +
DO +GD + GT +HN + HT + JM + KN + KY
+LC+MS+MX+NI+PA+SV+SX+TC+TT+VC+VG+VI
(from 2011)
F1 Kraje Ameryki potudniowej AR+BO+BR+CL+CO+EC+FK+GY +PE+PY+SR+UY+VE

Ponadnarodowe/wiele regionow

Objasnienia oznaczen poszczegolnych panstw i grup panstw

V3 + A5-1 Europa (EEA) — (31 krajow)

EU-28 — (28 krajow + 3 podmioty)

16 Strefa Euro (poczawszy od 2012 r — 17 krajoéw i 2 podmioty)

AS5-1

BE Belgia

LU Luksemburg

DE Niemcy

EE Estonia

GR Grecja

ES Hiszpania

FR Francja

IE Irlandia

IT Wiochy

CYy Cypr

MT Malta

NL Holandia

AT Austria

PT Portugalia

Sl Stowenia

SK Stowacja

Fl Finlandia

4F Europejski Bank Centralny (ECB)

4S Europejski Mechanizm Stabilnosci (ESM)
K7 28 Panstw Cztonkowskich UE nie nalezacych do Strefy Euro (od 2013 — 11 krajow + 1 podmiot)

DK Dania

SE Szwecja

GB Wielka Brytania

BG Butgaria

cz Czechy

HR Chorwacja

HU Wegry

LT Litwa

LV Lotwa

PL Polska

RO Rumunia

4A Instytucje Unii Europejskiej (z wytaczeniem EBC i ESM)

Panstwa Europejskiego Obszaru Gospodarczego (EEA) — (3 kraje)




IS Islandia

LI Liechtenstein
NO Norwegia
E2 + A5-2 EUROPA (inne niz Panstwa Europejskiego Obszaru Gospodarczego (EEA)) — (20 krajow)
E2 Inne kraje Europejskie (19 krajow)
AD Andora
NP. Albania
BA Bosnia i Hercegowina
BY Biatorus
FO Wyspy Owcze
GG Guernsey
Gl Gibraltar
IM Wyspa Man
JE Jersey
MD Motdawia
ME Czarnogéra
MK Macedonia, byta Republika Jugostowianska
RS Serbia
RU Rosja
SM San Marino
TR Turcja
UA Ukraina
VA Stolica Apostolska (Panstwo Watykanskie)
Kraje nalezace do Europejskiego Stowarzyszenia Wolnego Handlu (z wylaczeniem Panstwa nalezacych do EEA)
A5-2 — (1 kraj)
CH Szwajcaria
E4 AFRYKA (56 krajow)
E5 Afryka Pétnocna (5 krajow)
Dz Algieria
EG Egipt
LY Libia
MA Maroko
TN Tunezja
E6 Inne Kraje Afrykanskie (51 krajow)
AO Angola
BF Burkina Faso
Bl Burundi
BJ Benin
BW Botswana
CD Demokratyczna Republika Konga
CF Republika Srodkowoafrykanska
CG Kongo
Cl Wybrzeze Kosci Stoniowej
CM Kamerun
CVv Wyspy Zielonego Przyladka
DJ Dzibuti
ER Erytrea
ET Etiopia
GA Gabon
GH Ghana
GM Gambia
GN Gwinea
GQ Gwinea Rownikowa
GW Gwinea Bissau
10 Brytyjskie Terytorium Oceanu Indyjskiego
KE Kenia
KM Komory
LR Liberia
LS Lesoto
MG Madagaskar
ML Mali
MR Mauretania
MU Mauritius
MW Malawi
Mz Mozambik
NA Namibia
NE Niger
NG Nigeria
RW Rwanda
NP. Seszele
SD Sudan
SH Wyspa Swictej Heleny
SL Sierra Leone
SN Senegal

SO Somalia




ST Wyspy Sw. Tomasza i Ksigzeca

SS Potudniowy Sudan
Y4 Suazi
TD Czad
TG Togo
TZ Tanzania
UG Uganda
ZA Republika Potudniowej Afryki
ZM Zambia
ZW Zimbabwe
E8 Ameryka Potnocna (3 kraje)
CA Kanada
GL Grenlandia
uUs Stany Zjednoczone
E9+F1 Ameryka Poludniowa (45 krajow)
E9 Ameryka Srodkowa (32 krajow)
AG Antigua i Barbuda
Al Anguilla
AW Aruba
BB Barbados
BM Bermudy
BQ Bonaire, Sint Eustatius i Saba
BS Bahamy
Bz Belize
CR Kostaryka
Ccu Kuba
CwW Curacao
DM Dominika
DO Republika Dominikany
GD Grenada
GT Gwatemala
HN Honduras
HT Haiti
M Jamajka
KN Saint Kitts i Nevis
KY Kajmany
LC Saint Lucia
MS Montserrat
MX Meksyk
NI Nikaragua
PA Panama
SV Salwador
SX Sint Maarten
TC Woyspy Turks i Caicos
TT Trynidad i Tobago
VC Saint Vincent i Grenadyny
VG Brytyjskie Wyspy Dziewicze
\ Wyspy Dziewicze Stanéw Zjednoczonych
F1 Kraje Ameryki Potudniowej (13 krajow)
AR Argentyna
BO Boliwia
BR Brazylia
CL Chile
Cco Kolumbia
EC Ekwador
FK Falklandy
GY Gujana
PE Peru
PY Paragwaj
R Surinam
Uy Urugwaj
VE Wenezuela
F3 BLISKI WSCHOD (17 krajow)
F3 Kraje bliskiego i srodkowego wschodu (17 krajow)
IL 1zrael
IR Iran
F4 Kraje zatoki Arabskiej (8 krajow)

AE
BH
1Q
KW
oM
QA
SA
YE

Zjednoczone Emiraty Arabskie
Bahrajn

Irak

Kuwejt

Oman

Katar

Avrabia Saudyjska

Jemen




F5

Inne kraje bliskiego i srodkowego wschodu (7 krajow)

AM Armenia
AZ Azerbejdzan
GE Gruzja
JO Jordania
LB Liban
PS Palestyna
SY Syria
F6 + F7 Azja Pacyficzna (inne niz §rodkowy wschod) — (65 krajow)
F6 Inne Kraje Azjatyckie (32 kraje)
AF Afganistan
BD Bangladesz
BN Brunei Darussalam
BT Bhutan
CN Chiny
HK Hong Kong
ID Indonezja
IN Indie
JP Japonia
KG Kirgistan
KH Kambodza
KP Korea Potnocna
KR Korea Potudniowa
Kz Kazachstan
LA Laos
LK Sri Lanka
MM Birma/Myanmar
MN Mongolia
MO Makau
MV Malediwy
MY Malezja
NP. Nepal
PH Filipiny
PK Pakistan
SG Singapur
TH Tajlandia
TJ Tadzykistan
TL Timor Wschodni
™ Turkmenia
TW Tajwan
uz Uzbekistan
VN Wietnam
F7 OCEANIA | REGION POLARNY (33 kraje)
AU Australia
FJ Fidzi
FM Mikronezja
Kl Kiribati
MH Wyspy Marshalla
MP Mariany Poinocne
NC Nowa Kaledonia
NR Nauru
Nz Nowa Zelandia
PF Polinezja Francuska
PG Papua Nowa Gwinea
PN Pitcairn
PW Palau
SB Wyspy Salomona
TO Tonga
TV Tuvalu
VU Vanuatu
WF Wallis i Futuna
WS Samoa
F8 Oceania Australijska (4 kraje)
CC Wyspy Kokosowe
CX Wyspa Bozego Narodzenia
HM  Wyspy Heard i McDonalda
NF  Wyspa Norfolk
F9 Oceania Amerykanska (3 kraje)
AS Samoa Amerykanskie
GU Guam
Dalekie Wyspy Mniejsze Stanéw
UM  Zjednoczonych
Gl Oceania Nowej Zelandii (3 kraje)
CK  Wyspy Cooka
NU Niue
TK  Tokelau




G2

Region Polarny (4 kraje)

AQ Antarktyda
BV Wyspa Bouvet

Georgia Potudniowa i Sandwich
GS Potudniowy

Francuskie Terytoria Potudniowe i
TF Antarktyczne

Objasnienia dotyczace uwzgledniania terytoriow zaleznych od poszczegdélnych panstw:

Kod kraju Kraj Kod ISO Kraje
EUROPA
DE Niemcy DE Niemcy
Lacznie z wyspa Helgoland
Wylaczajac Busingen i Biittenhardter Hofe (celne strefy wolnoctowe nalezace do
obszaru celnego Szwajcarii)
DK Dania DK Dania
Wylaczajac Wyspy Owceze (FO) i Grenlandig (GL)
ES Hiszpania ES Hiszpania
W tym Baleary, Ceuta i Melilla i Wyspy Kanaryjskie
Wykluczajac Andore (AD)
Fl Finlandia Fl Finlandia
W tym Wyspy Alandzkie (AX)
FR Francja FR Francja
FX Francja metropolitarna
MC Ksigstwo Monako
W tym tereny zamorskie:
GF Gujana Francuska
MQ Martynika
GP Gwadelupa (Grande Terre, Basse-Terre, Marie-Galante, Les Saintes, lles de la Petite
Terre i Désirade)
RE Reunion
YT Majotta
W tym wspolnoty terytorialne:
BL Saint Barthelemy
MF Saint Martin
PM Saint-Pierre i Miguelon
Z wylaczeniem terytoriow zamorskich (Polinezja Francuska (PF), Nowej Kaledonii i
zaleznosci (NC), Wallis i Futuna (WF), Francuskie Terytoria Potudniowe i
Antarktyczne (TF))
IT Wiochy IT Wiochy
Wylaczajac San Marino (SM) i Stolicg Apostolska (VA)
NL Holandia NL Holandia
Wylaczajac: Aruba (AW), Bonaire, Sint Eustatius i Saba (BQ) Curagao (CW) i Sint
Maarten (SX)
NO Norwegia NO Norwegia
Lacznie z Svalbard i Jan Mayen (SJ)
PT Portugalia PT Portugalia
W tym Azory i Madera
GB Wielka GB Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej
Brytania
Wylaczajac Wyspy Normandzkie - Guernsey (GG), Jersey (JE), Gibraltar (Gl),
Wyspa Man (IM), Anguilla (Al), Bermudy (BM), Montserrat (MS), Brytyjskie
Wyspy Dziewicze (VG), Turks i Caicos (TC), Kajmany (KY), Falklandy (FK),
Brytyjskie Terytorium Oceanu Indyjskiego (10), Wyspa Sw. Heleny, Wyspa
Whiebowstapienia i Tristan da Cunha (SH), Pitcairn (PN) oraz Georgia Potudniowa i
Sandwich Potudniowy (GS)
AFRYKA
MA Moroko MA Maroko
W tym Zachodnia Sahara (EH)
AO Angola AO Angola
W tym Cabinda
10 Brytyjskie 10 Brytyjskie Terytorium Oceanu Indyjskiego
Terytorium
Oceanu
Indyjskiego
W tym Archipelag Chagos
KM Komory KM Komory
Lacznie z Anjouan, Grande Comore, Moheli
MU Mauritius MU Mauritius

W tym Rodrigues Island, Wyspy Agalega i Cargados Carajos Shoals (ST Wyspy
Brandon)




SC Seszele SC Seszele
W tym Alphonse, Bijoutier, Wyspy St Francois, Wyspa St Pierre, Wyspy Cosmoledo,
Amirantes, Providence, Aldabra, Farquhar i Desroches, Mahé, Silhouette, Praslin (w
tym La Digue), Frégate, Mamelles i Récifs, Bird i Denis, Plate i Coétivy
SH Wyspa Swigtej SH Wyspa Swigtej Heleny
Heleny
W tym Wyspa Swictej Heleny, Wyspa Wniebowstapienia, Archipelag Tristan da
Cunha (Gough, Inaccessible, Nightingale i Wyspy Stoltenhoff)
TZ Tanzania TZ Tanzania
W tym Tanganika, Wyspa Zanzibar i Pemba
AMERYKA
us Stany us Stany Zjednoczone
Zjednoczone
W tym Portoryko (PR) oraz Navassa
GD Grenada GD Grenada
W tym Potudniowe Wyspy Grenadyny
HN Honduras HN Honduras
W tym Wyspy Swan
NI Nicaragua NI Nicaragua
W tym wyspa Corn
PA Panama PA Panama
W tym bytla strefa Kanalu
VC St Vincent i VC St Vincent i Grenadyny
Grenadiny
W tym Poéinocne Wyspy Grenadyn
EC Ekwador EC Ekwador
W tym wyspy Galapagos
BLISKI WSCHOD
AE Zjednoczone  AE Zjednoczone Emiraty Arabskie
Emiraty
Arabskie
W tym Abu Zabi, Dubaj, Sharjah, Ajman, Umm Al Quwain, Ras al Khaimah,
Fujairah
AZJAPACYFICZNA
oM Oman oM Oman
W tym wyspy Kuria Muria
YE Yemen YE Jemen
W tym: Jemen Potnocny i Jemen Potudniowy, Perim, Kamaran, Sokotra i powigzane
Wyspy
IN Indie IN Indie
W tym Wyspa Amindivi, Wyspy Lakkadiwskie, Wyspa Minicoy, Andamany,
Nikobary i Sikkim
MY Malezja MY Malezja
W tym polwysep Malezji i Wschodnia Malezja (Sabah, Sarawak oraz Labuan)
TL Timor TL Timor Wschodni
Wschodni
W tym eksklawy Oecusse
T™W Taiwan T™W Taiwan
W tym oddzielny obszar celny Tajwanu, Penghu, Kinmen i Matsu
FM Mikronezja FM Mikronezja
W tym Wyspa Caroline (poza Palau), Yap, Chuuk, Pohnpei, Kosrae
MP Mariany MP Mariany Pétnocne
Potnocne
tacznie Mariany z wyjatkiem Guam
NC Nowa NC Nowa Kaledonia
Kaledonia
W tym Wyspy Loyalty (Mare, Lifou i Ouvea)
NZ Nowa Zelandia NZ Nowa Zelandia
W tym Wyspy Antypodéw, Wyspy Auckland, Wyspy Bounty, Wyspa Campbell,
Woyspa Kermadec, Wyspy Chatham i wyspy Snares. Z wyjatkiem dependencji Rossa
(Antarktyda)
PF Polinezja PF Polinezja Francuska
Francuska
W tym: Markizy, Wyspy Towarzystwa (w tym Tahiti), Wyspy Tuamotu, Wyspy
Gambier i Wyspy Austral. Réwniez Wyspa Clipperton.
PG Papua Nowa PG Papua Nowa Gwinea
Gwinea
W tym Archipelag Bismarcka, Archipelag Louisiade, Wyspy Admiralicji, Pétnocne
Wyspy Solomona (Bougainville, Buka, Green), Wyspy d'Entrecasteaux, Lavongai,
Wyspy Trobrianda, Nowa Brytania, Nowa Irlandia, Woodlark i powiazane Wyspy
PN Pitcairn PN Pitcairn
W tym Henderson, Ducie i Wyspy Oeno
SB Wyspy SB Wyspy Salomona




Salomona

W tym Potudniowe Wyspy Salomona, gtownie Guadalcanal, Malaita, San Cristobal,
Santa Isabel, Choiseul

WF Wallis i Futuna WF Wallis i Futuna
W tym wyspa Alofi
UM Dalekie UM Dalekie Wyspy Mniejsze Stanéw Zjednoczonych
Wyspy
Mniejsze
Stanow
Zjednoczonych

w tym wyspy Baker, Howland, i Jarvis, Wyspy Johnston Atoll, Kingman Reef,
Midway, Wyspy Palmyra Atoll i Wake

TF Francuskie
Terytoria

Potudniowe i
Antarktyczne

TF Francuskie Terytoria Potudniowe i Antarktyczne

W tym: Wyspy Kerguelen, Amsterdam i Wyspy Saint Paul, Archipelag Crozet,
WYyspy Rozproszone i Ziemia Adeli

5) stownik okreslajacy klasyfikacje wartosci transakcji alternatywnego funduszu

inwestycyjnego:
Kod Etykieta Warto$¢ referencyjna transakeji
V_SMALL Bardzo mata <5min EUR
SMALL Mata (5 min EUR do < 25 min EUR)
LOW_MID_MKT Dolna $redniorynkowa (25 min EUR do < 150 min EUR)
UP_MID_MKT Gorna $redniorynkowa (150 mIn EUR do < 500 min EUR)
L_CAP Wysoki putap (500 min EUR do < 1 mld EUR)
M_CAP Bardzo wysoki putap (1 mld EUR lub wigcej).

6) stownik okreSlajacy zasady przyporzadkowania skladnikow lokat alternatywnego
funduszu inwestycyjnego do poszczegdlnych kategorii instrumentow:

Klasyfikacja

Opis

Srodki pieniezne i ekwiwalenty
Srodkow pienieznych

Nalezy uwzgledni¢ ekspozycje na klasy aktywow zwigzane ze S$rodkami pienigznymi i ich
ekwiwalentami, takie jak certyfikaty depozytowe, akcepty bankowe i podobne instrumenty o charakterze
inwestycyjnym o stopie zwrotu nie wyzszej niz 3-miesigczne obligacje skarbowe o wysokiej jakosci
kredytowe;j.

Instrumenty kapitalowe
notowane na rynku
regulowanym

Nalezy uwzgledni¢ wszystkie bezposrednie ekspozycje AFI na instrumenty kapitalowe notowane lub
bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. W tej kategorii nie nalezy uwzglednia¢ ekspozycji
uzyskanych w sposob syntetyczny lub za posrednictwem instrumentéw pochodnych (nalezy je
uwzgledni¢ w kategorii ,,instrumenty pochodne na akcje”).

Instrumenty kapitalowe
nienotowane na rynku
regulowanym

Nalezy uwzgledni¢ wszystkie ekspozycje fizyczne na instrumenty kapitalowe nienotowane na rynku
regulowanym. Instrumenty kapitatowe nienotowane na rynku regulowanym to te, ktore nie sa notowane
ani nie s przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. W tej kategorii nie nalezy uwzgledniaé
ekspozycji uzyskanych w sposob syntetyczny lub za posrednictwem instrumentow pochodnych (nalezy
je uwzgledni¢ w kategorii ,,instrumenty pochodne na akcje”).

Obligacje korporacyjne

Nalezy uwzgledni¢ wszystkie ekspozycje fizyczne na wszystkie obligacje korporacyjne bedace w
posiadaniu alternatywnego funduszu inwestycyjnego. W tej kategorii nie nalezy uwzglednia¢ ekspozycji
uzyskanych w sposob syntetyczny lub za po$rednictwem instrumentéw pochodnych (nalezy je
uwzgledni¢ w kategorii ,,instrumenty pochodne o stalym oprocentowaniu”).

Obligacje skarbowe

Nalezy uwzgledni¢ ekspozycje na wszystkie obligacje skarbowe bgdace w posiadaniu alternatywnego
funduszu inwestycyjnego. Dla celéw tego pytania obligacje skarbowe sa obligacjami emitowanymi przez
rzady krajowe (w tym rzady centralne, agencje rzadowe, inne rzady i banki centralne), denominowanymi
w walucie lokalnej badZz obcej. Ponadto wszystkie obligacje ponadnarodowe nalezy uwzgledni¢ w
kategorii obligacji panstw nienalezacych do G10. Obligacje ponadnarodowe UE nalezy uwzglgdni¢ w
kategorii ,,obligacje UE” w odniesieniu do indywidualnych ekspozycji oraz w kategorii ,,0bligacje
panstw cztonkowskich UE” w odniesieniu do obrotow.

Obligacje panstw spoza UE
nalezacych do G10

Nalezy uwzgledni¢ ekspozycje na wszystkie obligacje skarbowe panstw spoza UE nalezacych do G10.

Obligacje komunalne

Nalezy uwzgledni¢ wszystkie ekspozycje na obligacje komunalne niegwarantowane przez rzady
krajowe.

Obligacje zamienne

Nalezy uwzgledni¢ ekspozycje na wszystkie zamienne obligacje lub skrypty dluzne (niezamienione
jeszcze na udzialy ani gotowke) bedace w posiadaniu alternatywnego funduszu inwestycyjnego.

Pozyczki lewarowane

Nalezy uwzgledni¢ warto$¢ referencyjng wszystkich pozyczek lewarowanych bedacych w posiadaniu
alternatywnego funduszu inwestycyjnego. W praktyce takie pozyczki stanowia zazwyczaj cze$é
struktury finansowania wykupu lewarowanego i moga wigza¢ si¢ z wyzszym ryzykiem kredytowym.

W tej kategorii nie nalezy uwzglednia¢ zadnych pozycji utrzymywanych za po$rednictwem swapow
ryzyka kredytowego zwigzanych z pozyczkami (nalezy je uwzgledni¢ w kategorii swapow ryzyka
kredytowego).

Inne pozyczki

Nalezy uwzgledni¢ warto$¢ referencyjng wszystkich innych pozyczek, w tym dwustronnych lub




konsorcjalnych, finansowania faktoringu lub forfaitingu oraz dyskontowania faktur.

W tej kategorii nie nalezy uwzglednia¢ zadnych pozycji utrzymywanych za posrednictwem swapow
ryzyka kredytowego zwigzanych z pozyczkami (nalezy je uwzgledni¢ w kategorii swapow ryzyka
kredytowego).

Produkty bedace wynikiem
sekurytyzacji/sekurytyzowane
— papiery typu ABS

Nalezy uwzgledni¢ warto$¢ referencyjng wszelkich inwestycji posiadanych przez alternatywny fundusz
inwestycyjny w produktach bedacych wynikiem sekurytyzacji — papierach typu ABS, w tym w
szczegolnosci  kredytow samochodowych, zadluzenia na kartach kredytowych, kredytow
konsumpcyjnych, kredytow studenckich, kredytow na wyposazenie, instrumentow typu CDO (kasowych
i syntetycznych) oraz sekurytyzacji calej dzialalnosci.

W tej kategorii nie nalezy uwzglednia¢ zadnych pozycji zwigzanych z papierami warto$ciowymi
zabezpieczonymi sptatami kredytow hipotecznych, papierami warto§ciowymi zabezpieczonymi sptatami
mieszkaniowych kredytéw hipotecznych, papierami warto$ciowymi zabezpieczonymi splatami
komercyjnych kredytow hipotecznych ani swapami ryzyka kredytowego (nalezy je uwzgledni¢ w
kategoriach papierow wartosciowych zabezpieczonych sptatami kredytéw hipotecznych, papierow
wartosciowych zabezpieczonych splatami mieszkaniowych kredytow hipotecznych, papieréw
warto$ciowych zabezpieczonych splatami komercyjnych kredytow hipotecznych oraz swapow ryzyka
kredytowego).

Produkty bedace wynikiem
sekurytyzacji/sekurytyzowane
— papiery wartoSciowe
zabezpieczone splatami
kredytow
hipotecznych/papiery
warto$ciowe zabezpieczone
splatami mieszkaniowych
kredytow
hipotecznych/papiery
warto$ciowe zabezpieczone
splatami komercyjnych
kredytow hipotecznych

Nalezy uwzgledni¢ warto$¢ referencyjna wszystkich inwestycji AFI w papiery warto$ciowe
zabezpieczone sptatami kredytow hipotecznych, papiery wartosciowe zabezpieczone splatami
mieszkaniowych kredytow hipotecznych i papiery wartosciowe zabezpieczone sptatami komercyjnych
kredytow hipotecznych.

W tej kategorii nie nalezy uwzgledniaé zadnych pozycji utrzymywanych za posrednictwem swapow
ryzyka kredytowego (nalezy je uwzgledni¢ w kategorii swapow ryzyka kredytowego).

Produkty bedace wynikiem
sekurytyzacji/sekurytyzowane
— Papiery dluzne
przedsigbiorstw zabezpieczone
aktywami

Nalezy uwzgledni¢ warto§¢ referencyjna wszystkich inwestycji  alternatywnego funduszu
inwestycyjnego w papiery dluzne przedsigbiorstw zabezpieczone aktywami, w tym w szczego6lnosci
jednostki przeznaczone do dokonywania strukturyzowanych inwestycji, spotki do celow programu
ABCP kupujace i utrzymujace aktywa od jednego zbywajacego (single-seller conduits) oraz spotki do
celow programu ABCP kupujace i utrzymujace aktywa od wielu zbywajacych (multi-seller conduits).

W tej kategorii nie nalezy uwzgledniaé zadnych pozycji utrzymywanych za posrednictwem swapoéw
ryzyka kredytowego (nalezy je uwzgledni¢ w kategorii swapdw ryzyka kredytowego).

Produkty bedace wynikiem
sekurytyzacji/sekurytyzowane
— Instrumenty typu CDO/CLO

Nalezy uwzgledni¢ warto$¢ referencyjng  wszystkich inwestycji  alternatywnego funduszu
inwestycyjnego w zabezpieczone dluzne instrumenty finansowe (kasowe i syntetyczne) lub obligacje
zabezpieczone kredytem.

W tej kategorii nie nalezy uwzgledniaé zadnych pozycji utrzymywanych za po$rednictwem swapoéw
ryzyka kredytowego (nalezy je uwzgledni¢ w kategorii swapow ryzyka kredytowego).

Produkty bedace wynikiem
sekurytyzacji/sekurytyzowane
—Inne

Nalezy uwzgledni¢ warto§¢ referencyjng wszystkich inwestycji  alternatywnego funduszu
inwestycyjnego w inne produkty bedace wynikiem sekurytyzacji, ktére nie naleza do pozostatych
kategorii.

W tej kategorii nie nalezy uwzglednia¢ zadnych pozycji utrzymywanych za posrednictwem swapow
ryzyka kredytowego (nalezy je uwzgledni¢ w kategorii swapow ryzyka kredytowego).

Instrumenty pochodne na
akcje

Nalezy uwzgledni¢ wartoéci wszystkich ekspozycji alternatywnego funduszu inwestycyjnego na
instrumenty kapitalowe — syntetycznych lub za posrednictwem instrumentéw pochodnych. Wartos¢
ekspozycji jest rowna tacznej warto$ci referencyjnej kontraktow terminowych typu futures oraz wartosci
referencyjnej opcji z uwzglednieniem korekty o wspotczynnik delta. Nalezy uwzglgdni¢ kontrakty
terminowe typu futures, jak réwniez instrumenty pochodne na pojedyncze akcje. W tej kategorii nalezy
takze uwzgledni¢ opcje i swapy dywidendy.

Instrumenty pochodne o
stalym oprocentowaniu

Nalezy uwzgledni¢ wartosci wszystkich ekspozycji na instrumenty o stalej kwocie dochodu —
syntetycznych lub za posrednictwem instrumentéw pochodnych (laczng warto$¢ referencyjna
kontraktéw terminowych typu futures), nie uwzgledniajac jednak zadnych pozycji utrzymywanych za
posrednictwem swapow ryzyka kredytowego (nalezy je uwzglednic w kategorii swapow ryzyka
kredytowego).

Instrumenty pochodne ryzyka
kredytowego —
Jednopodmiotowy swap ryzyka
kredytowego

Nalezy uwzgledni¢ warto$¢ referencyjna jednopodmiotowych swapoéw ryzyka kredytowego. Wartosé
pozycji diugiej powinna odpowiada¢ wartosci referencyjnej udzielonej lub sprzedanej ochrony, warto$¢
pozycji krotkiej za$ wartosci referencyjnej nabytej ochrony.

W obliczeniach nalezy uwzgledni¢ ewentualne jednopodmiotowe swapy ryzyka kredytowego zwigzane z
pozyczkami. Dane nalezy poda¢ w podziale na jednopodmiotowe instrumenty ochrony kredytowej
dotyczace rzadéw, podmiotow z sektora finansowego i innych podmiotow.

Instrumenty pochodne ryzyka
kredytowego — Indeksowany
swap ryzyka kredytowego

Nalezy uwzgledni¢ warto$¢ referencyjng swapdéw ryzyka kredytowego odnoszacych si¢ do
standaryzowanego koszyka podmiotow kredytowych, np. indekséw CDX i iTraxx. Nalezy uwzglednic¢
indeksy odnoszace si¢ do pozyczek lewarowanych (np. iTraxx LEVX Senior Index). Warto$¢ pozycji
dhlugiej powinna odpowiada¢ warto$ci referencyjnej udzielonej lub sprzedanej ochrony, warto$¢ pozycji
krotkiej za$ wartosci referencyjnej nabytej ochrony.

Instrumenty pochodne ryzyka
kredytowego — Egzotyczne
swapy ryzyka kredytowego (w
tym transza ryzyka
kredytowego)

Nalezy uwzgledni¢ warto$¢ referencyjng swapdéw ryzyka kredytowego odnoszacych si¢ do
indywidualnie skonstruowanych koszykoéw lub transz instrumentéw typu CDO, CLO i innych
instrumentéw bedacych wynikiem sekurytyzacji. Warto$¢ pozycji dtugiej powinna odpowiadaé warto$ci
referencyjnej udzielonej lub sprzedanej ochrony, warto$¢ pozycji krotkiej za§ wartosci referencyjnej
nabytej ochrony.




Towarowe instrumenty
pochodne — Ropa naftowa

Nalezy uwzgledni¢ wartosci wszystkich ekspozycji na rope naftowa — syntetycznych lub za
posrednictwem instrumentow pochodnych (niezaleznie od tego, czy rozliczenie instrumentow
pochodnych ma charakter fizyczny, czy tez gotowkowy). Nalezy uwzgledni¢ laczna warto$¢
referencyjng kontraktow terminowych typu futures, warto$¢ referencyjng opcji z uwzglednieniem
korekty o wspotczynnik delta. Inne rodzaje produktow naftowych lub energetycznych (oprocz gazu
ziemnego), takie jak etanol, olej opalowy, propan i benzyna, nalezy uwzgledni¢ w kategorii ,,Inne
towary”.

Towarowe instrumenty
pochodne — Gaz ziemny

Nalezy uwzgledni¢ wartosci wszystkich ekspozycji na gaz ziemny — syntetycznych lub za
posrednictwem instrumentéw pochodnych (niezaleznie od tego, czy rozliczenie instrumentow
pochodnych ma charakter fizyczny, czy tez gotowkowy). Nalezy uwzgledni¢ taczng warto§é
referencyjng kontraktow terminowych typu futures, warto$¢ referencyjng opcji z uwzglednieniem
korekty o wspotczynnik delta. Inne rodzaje produktéw naftowych lub energetycznych (oprécz ropy
naftowej), takie jak etanol, olej opalowy, propan i benzyna, nalezy uwzgledni¢ w kategorii ,,Inne
towary”.

Towarowe instrumenty
pochodne — Zloto

Nalezy uwzgledni¢ wartosci wszystkich ekspozycji na ztoto — syntetycznych lub za posrednictwem
instrumentéw pochodnych (niezaleznie od tego, czy rozliczenie instrumentéw pochodnych ma charakter
fizyczny, czy tez gotowkowy). Nalezy uwzgledni¢ faczng warto$¢ referencyjna kontraktow terminowych
typu futures, warto$¢ referencyjna opcji z uwzglednieniem korekty o wspdtczynnik delta.

Towarowe instrumenty
pochodne — Energia
elektryczna

Nalezy uwzgledni¢ wartosci wszystkich ekspozycji na energi¢ elektryczng (we wszystkich regionach) —
syntetycznych lub za posrednictwem instrumentéw pochodnych (niezaleznie od tego, czy rozliczenie
instrumentow pochodnych ma charakter fizyczny, czy tez gotdowkowy). Nalezy uwzgledni¢ taczna
warto$¢ referencyjnag kontraktow terminowych typu futures, warto$¢ referencyjng opcji z
uwzglednieniem korekty o wspotczynnik delta.

Towarowe instrumenty
pochodne — Inne towary

Nalezy uwzgledni¢ wartosci wszystkich ekspozycji na inne towary (nieuwzglednione w powyzszych
kategoriach) — syntetycznych lub za posrednictwem instrumentéw pochodnych (niezaleznie od tego, czy
rozliczenie instrumentéw pochodnych ma charakter fizyczny, czy tez gotowkowy). Nalezy uwzglednié
faczng warto$¢ referencyjna kontraktow terminowych typu futures, warto$¢ referencyjna opcji z
uwzglednieniem korekty o wspotczynnik delta.

Waluta obca

Nalezy poda¢ taczng wartos¢ referencyjng brutto nierozliczonych kontraktow. W obliczeniach nalezy
uwzglednic tylko jedng walut¢ w odniesieniu do kazdej transakcji. Nalezy uwzglednic tylko walute obca
do celow inwestycyjnych (nie za$ wykorzystywana w celu zabezpieczenia walutowego roznych klas
udzialow).

Instrumenty pochodne stop
procentowych

Nalezy uwzgledni¢ taczng warto$¢ referencyjna brutto nierozliczonych kontraktow dotyczacych
instrumentéw pochodnych stop procentowych. Nalezy uwzgledni¢ taczng warto$¢ referencyjna
kontraktow terminowych typu futures oraz warto$¢ referencyjna opcji z uwzglednieniem korekty o
wspdtczynnik delta.

Inne instrumenty pochodne

Nalezy podaé taczng wartos¢ referencyjng brutto nierozliczonych kontraktow dotyczacych wszystkich
egzotycznych instrumentow pochodnych (np. dotyczacych pogody lub emisji); nalezy uwzgledni¢
instrumenty pochodne na zmiennos¢, wariancje i korelacje.

Nieruchomo$ci/aktywa
materialne

W przypadku nieruchomosci nalezy uwzgledni¢ warto$¢ fizycznie posiadanych nieruchomosci. Nie
nalezy uwzglednia¢ ekspozycji na nieruchomosci za posrednictwem kapitatlowych papieréw
warto$ciowych przedsigbiorstw, takich jak kapitalowe papiery warto§ciowe notowane na rynku
regulowanym (lub powiazane z nimi instrumenty pochodne) badz tytuly uczestnictwa w nienotowanych
na rynku regulowanym funduszach typu REIT (real estate investment trust), chyba ze przedsigbiorstwo
inwestujace w nieruchomosci, ktorego kapitatowe papiery wartoSciowe posiada alternatywny fundusz
inwestycyjny, zostalo utworzone specjalnie w celu utrzymywania inwestycji w nieruchomosci na rzecz
alternatywnego funduszu inwestycyjnego, podstawowe aktywa i cel dziatalnoéci przedsigbiorstwa wiaza
si¢ z inwestowaniem w takie nieruchomosci, a alternatywny fundusz inwestycyjny posiada pakiet
kontrolny w tym przedsigbiorstwie (w przeciwnym razie ekspozycj¢ nalezy uwzgledni¢c w pozycji
winstrumenty kapitalowe notowane na rynku regulowanym” lub w stosownym przypadku ,,instrumenty
kapitalowe nienotowane na rynku regulowanym”). Termin ,,nieruchomos$ci” odnosi si¢ do gruntow, a
takze wszelkich obiektow fizycznych lub innych cech tych gruntéw, ktére mozna uznaé za elementy
state, w tym domow, budowli, architektury krajobrazu, ogrodzen itp. Nalezy uwzgledni¢ wszelkie prawa
do wydobywania kopalin zwigzane z wszelkimi aspektami geofizycznymi zlokalizowanej nad nimi
nieruchomosci.

Nalezy poda¢ warto$¢ inwestycji w nieruchomos$ci podana w ostatnim sprawozdaniu finansowym
alternatywnego funduszu inwestycyjnego lub, jezeli nie jest ono dostepne, jej warto$¢ godziwa.
Zarzadzajacy alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi nie ma obowiazku sporzadzaé nowego
oszacowania wartosci fizycznej nieruchomosci dla celow sprawozdawczosci.

Towary

W odniesieniu do towaréw nalezy uwzgledni¢ warto$¢ towaré6w posiadanych w postaci fizycznej lub
surowcow. Nie nalezy uwzglednia¢ obecnych ekspozycji na towary za posrednictwem instrumentow
pochodnych, nawet jezeli w przysztosci oczekiwane jest ich fizyczne rozliczenie. Nalezy natomiast
uwzgledni¢ ekspozycje na towary, ktore pierwotnie uzyskano za posrednictwem instrumentow
pochodnych, jezeli nastapito ich rozliczenie i towary sa obecnie posiadane w postaci fizycznej lub
SUTOWCOW.

Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

W odniesieniu do pozycji ,,fundusze rynku pieni¢znego i przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania W
zarzadzanie ptynnoscia” nalezy uwzgledni¢ wszystkie inwestycje w fundusze rynku pienigznego i inne
typy przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania dokonywane w celu zarzadzaniu ptynnoscia.

W odniesieniu do pozycji ,Inne przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania” nalezy uwzglednié
wszystkie inwestycje inne typy przedsigbiorstw zbiorwego inwestowania,, w tym w szczegdlnosci w
fundusze hedgingowe, fundusze private equity i fundusze detaliczne.

Inwestycje w inne klasy
aktywow

W odniesieniu do indywidualnych ekspozycji, w tej pozycji nalezy uwzgledni¢ miedzy innymi obligacje
panstw spoza UE nalezacych do G10.




7)

stownik dotyczacy klasyfikacji instrumentéw bedacych przedmiotem obrotu:

Kod Etykieta
SEC_CSH_CSH Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych
SEC_LEQ_LEQ Instrumenty kapitalowe notowane na rynku regulowanym
SEC_UEQ_UEQ Instrumenty kapitalowe nienotowane na rynku regulowanym
SEC_CPN_IVG Obligacje korporacyjne niewyemitowane przez instytucje finansowe - Opatrzone ratingiem na poziomie
inwestycyjnym
SEC_CPN_NIG Obligacje korporacyjne niewyemitowane przez instytucje finansowe - Nieopatrzone ratingiem na poziomie
inwestycyjnym
SEC_CPI_CPI Obligacje korporacyjne wyemitowane przez instytucje finansowe
SEC_SBD_EUB Obligacje skarbowe - Obligacje pafistw cztonkowskich UE
SEC_SBD_NEU Obligacje skarbowe - Obligacje panstw niebedacych panstwami cztonkowskimi UE
SEC_MUN_MUN Obligacje komunalne
SEC_CBD_CBD Obligacje zamienne
SEC_LON_LON Pozyczki
SEC_SSP_SSP Produkty bedace wynikiem sekurytyzacji/sekurytyzowane
DER_EQD_EQD Instrumenty pochodne na akcje
DER_FID_FID Instrumenty pochodne o stalym oprocentowaniu
DER_CDS_CDS Swapy ryzyka kredytowego
DER_FEX_INV Waluta obca (do celow inwestycyjnych)
DER_FEX_HED Waluta obca (do celow ograniczania ryzyka inwestycyjnego)
DER_IRD_IRD Instrumenty pochodne stop procentowych
DER_CTY_CTY Towarowe instrumenty pochodne
DER_OTH_OTH Inne instrumenty pochodne
PHY_RES_RES Rzeczowe: nieruchomosci
PHY CTY_CTY Rzeczowe: towary
PHY_TIM_TIM Rzeczowe: drewno
PHY_ART_ART Rzeczowe: dziela sztuki i artykuly kolekcjonerskie
PHY_TPT_TPT Rzeczowe: zasoby transportowe
PHY_OTH_OTH Rzeczowe: inne
CIU_CIU_CIU Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania
OTH_OTH_OTH Ogolem inne
8) stownik dotyczacy rodzajow transakcji:
Kod Etykieta Definicja
Kapitat dostarczany dziatajacym przedsigbiorstwom, ktéry ma
ACAP Kapitat do celéw przejec umozliwi¢ ich rozwdj przez przeprowadzanie przeje¢. Kapitat ten
stuzy zazwyczaj przejeciu okreslonego, wskazanego celu.
Dzialanie polegajace na tym, ze fundusz private equity nabywa
BOUT Wykupy zazwyczaj wigkszosciowy pakiet (lub 100%) udzialow w
dzialajacym przedsigbiorstwie i zachowuje kontrole nad nim.
Dzialanie polegajace na tym, ze fundusz private equity nabywa
CONS Konsolidacje (kupno matych podmiotow z branzy) | wigksza liczbe przedsigbiorstw, aby skonsolidowaé je w wigkszy
podmiot.
Inwestycja w czes¢ wigkszego przedsigbiorstwa, ktora nie jest
. - — zwigzana z dziatalnoscig podstawowa tego przedsigbiorstwa. W
cov Zbycia czglei przedsicbiorstwa tquprzypadku przedsie;gicg’stwo dokc?nujeg w§dziele§1ia czesci, by
sprzeda¢ go funduszowi private equity.
Plany akcjonariatu  pracowniczego stanowiag mechanizm
. - . rzekazania catosci lub cze$ci praw wiasnosci do przedsigbiorstwa
ESOP Akcjonariat pracowniczy ]Pego pracownikom. FundEszepprivate equity dosl;arczajz czasem
kapital wlasny, aby sfinansowac takie przeniesienie wlasnosci.
GCAP Kapital wzrostowy Inwestycja kapita’(owa_ _fu_nduszu private equity majaca na celu
wsparcie konkretnych inicjatyw wzrostu.
Strategiczna zmiana struktury kapitalowej przedsigbiorstwa, ktora
wiaze si¢ zazwyczaj z czg§ciowym przeniesieniem praw wlasnosci
do niego. Rekapitalizowanie ma czesto miejsce, gdy wiasciciel
RCAP Rekapitalizowanie pragnie sprzeda¢ cze$¢ udzialow w przedsiebiorstwie (zmniejszy¢
swoje zaangazowanie). W tym przypadku fundusz private equity
dostarcza kapital wiasny, aby zaplaci¢ wilascicielowi za pewna
cze$¢ udziatow.
Dziatanie podobne do rekapitalizowania, gdyz zwigzane ze
strategiczng zmiang struktury kapitatlowej, jednak majace
SLIQ Sprzedaz catosci udziatéw przez udziatowca zazwyczaj inny cel. W ramach tej strategii fundusz private equity
dostarcza przedsigbiorstwu wystarczajaca ilo$¢ kapitatu wtasnego,
aby calkowicie sptaci¢ wlasciciela.
Fundusz private equity moze dostarczy¢ kapitat, aby przeksztatcié
TURN Restrukturyzacja finansowa przedsigbiorstwo znajdujace si¢ w trudnej sytuacji finansowej lub
W szczegblnej sytuacji w przedsigbiorstwo stabilne finansowo.
OTHR Inny typ transakcji (wraz z opisem innego typu

transakcji)




9) stownik dotyczacy czestotliwo$ci umorzen:

A
()
o

Etykieta

Codziennie

Raz na tydzien

Raz na dwa tygodnie

Raz na miesigc

Raz na kwartat

Raz na pét roku

Raz na rok

Inne

zZ|o|<|T|lo|Z|n|=|o

Brak

10) stownik dotyczacy struktury posiadaczy praw uczestnictwa:

Kod Etykieta

NFCO Przedsigbiorstwa niefinansowe

BANK | Banki
INSC Instytucje ubezpieczeniowe
OFIN Inne instytucje finansowe

PFND Programy/fundusze emerytalne

GENG | Sektor instytucji rzadowych i samorzagdowych

OCIU Inne przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania (np. fundusz funduszy lub fundusz podstawowy)

HHLD | Gospodarstwa domowe

UNKN | Nieznane

NONE | Brak




UZASADNIENIE

Projektowane rozporzadzenie stanowi wykonanie zawartego w art. 222e ust. 3 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896) upowaznienia do wydania przez ministra
wlasciwego do spraw instytucji finansowych rozporzadzenia okres§lajacego obowiazki
informacyjne zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, uzupetniajace
zakres informacji, jakie nalezy zamieszcza¢é w formularzach sprawozdawczych
przedstawionych w zalgczniku IV do rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogolnych warunkow dotyczgcych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83
222.03.2013, str. 1) (dalej zwanego ,rozporzadzeniem 231/2013”) w celu zapewnienia
powszechnego, jednolitego i spdjnego stosowania na terenie Unii Europejskiej przez
zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi kodoéw przy okreslaniu
zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, alternatywnych funduszy
inwestycyjnych, rynkéw, instrumentéw finansowych, kontrahentdw 1 przedsiebiorstw, a takze
dla pozyskiwania przez Komisje Nadzoru Finansowego dodatkowych informacji
umozliwiajacych monitorowanie ryzyka systemowego oraz form¢ i sposob wypelniania
formularzy sprawozdawczych przedstawionych w zalaczniku IV do rozporzadzenia 231/2013.
Ustawa o funduszach inwestycyjnych 1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi w art. 222c ust. 1 naklada na zarzadzajacych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, tj. towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz zarzadzajacych ASI
obowigzek sporzadzania i przekazywania Komisji, z uwzglednieniem art. 110 rozporzadzenia
231/2013, okresowych sprawozdan, dotyczacych odpowiednio, dziatalno$ci towarzystwa lub
zarzadzajacego ASI oraz zarzadzanych przez nie alternatywnych funduszy inwestycyjnych.
Jednoczesnie, zgodnie z art. 222¢ ust. 4 ustawy informacje, o ktorych mowa w art. 110
rozporzadzenia 231/2013, towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI przekazuje Komisji w trybie
okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 55 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2014 r. poz. 1537, z pdzn. zm.).
Wzory formularzy sprawozdawczych, ktore zarzadzajacy alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi sg obowigzani przekazywa¢ do wilasciwych organow panstw cztonkowskich
na podstawie art. 110 rozporzadzenia 231/2013, zostaty okreSlone w zatgczniku IV do
rozporzadzenia 231/2013. Przewidziany projektowanym rozporzadzeniem zakres
dodatkowych informacji, przedktadanych Komisji, m.in. w zakresie liczby i wartosci
transakcji zawieranych przy uzyciu technik handlu algorytmicznego, geograficzng strukturg
lokat, wartos¢ aktywow lokowanych na gtownych rynkach, miary ryzyka i ich wartos¢, w
ocenie projektodawcy pozwoli termu organowi, a takze Europejskiemu Urzedowi Nadzoru
Gield i1 Papierow WartoSciowych (EUNGiPW) na monitorowanie ryzyka systemowego jakie
generowa¢ moze dzialalno$¢ zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
Ponadto, zakres ten pozwoli na dostosowanie krajowych obowigzkow sprawozdawczych
cigzacych na zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi do zasad
wdrozonych w innych panstwach cztonkowskich, w zwigzku z wydanymi przez EUNGiPW

wytycznymi.
W powyzszym kontekscie, zauwazenia wymaga, iz EUNGIPW w dniu 8 sierpnia 2014 r.

wydat wytyczne dotyczgce obowigzkow sprawozdawczych na podstawie art. 3 ust. 3 lit. d)
oraz art. 24 ust. 1, 2 i 4 dyrektywy w sprawie ZAFI (ESMA/2014/869), ktorych celem jest



zapewnienie powszechnego, jednolitego 1 spdjnego zastosowania obowigzkéw w zakresie
sprawozdawczos$ci dla wlasciwych organéw krajowych wynikajacych z dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie
zarzgdzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i
2009/65/WE oraz rozporzqdzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz. Urz. UE L 174
z01.07.2011, str. 1, z pdzn. zm.) oraz art. 110 rozporzadzenia 231/2013.

Wytyczne te de facto rozszerzajg zakres wymaganych informacji okreslony w zatgczniku IV
do rozporzadzenia 231/2013 wskazujac na obowigzek ujawniania przez zarzadzajacych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi informacji obejmujacych:

— laczng warto$¢ aktywow lokowanych na 5 gléwnych rynkach, na ktérych dokonywane sg
inwestycje przez alternatywne fundusze inwestycyjne;

— laczng wartos¢ aktywow lokowanych w 5 glownych kategoriach lokat stanowigcych
inwestycje alternatywnych funduszy inwestycyjnych;

— kurs wymiany stosowany przy przeliczaniu na euro tacznej wartosci aktywow
alternatywnych funduszy inwestycyjnych;

— kurs wymiany walut bazowych poszczegolnych alternatywnych funduszy inwestycyjnych
w stosunku do euro;

— warto$¢ aktywow netto poszczegdlnych alternatywnych funduszy inwestycyjnych;

— warto$¢ aktywow lokowanych przez poszczegélne alternatywne fundusze inwestycyjne na
3 gléwnych rynkach, na ktorych dokonujg inwestycji;

— okreslenie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, alternatywnych
funduszy inwestycyjnych, rynkow, instrumentow, kontrahentow i przedsigbiorstw przy
pomocy kodow takich jak BIC, LEI ISIN lub innych migdzynarodowych kodow;

— warto$¢ 5 pozyczek o najwyzsze] wysoko$ci, zaciagnigtych przez poszczegdlne
alternatywne fundusze inwestycyjne;

— warto$¢ miar ryzyka Net DVO1 oraz Net CSO1 dla poszczegdlnych alternatywnych
funduszy inwestycyjnych w przedziatach zaleznych od terminu zapadalnosci.

Dodatkowo, EUNGIPW w dniu 1 pazdziernika 2013 r. wydat opinie¢ w sprawie gromadzenia
informacji na mocy art. 24(5) dyrektywy 2011/61/UE w celu skutecznego monitorowania
ryzyk systemowych (ESMA/2013/1340), =zgodnie z ktérg organy nadzoru panstw
cztonkowskich powinny pozyskiwa¢ od zarzadzajacych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi dodatkowe informacje obejmujace:

— liczbe 1 warto$¢ transakcji zawieranych przez poszczegélne alternatywne fundusze
inwestycyjne przy zastosowaniu technik handlu algorytmicznego o wysokiej
czestotliwosci, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 40 dyrektywy Parlamentu Europejskiego
I Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych
oraz zmieniajgcej dyrektywe 2002/92/WE 1 dyrektywe 2011/61/UE (Dz. Urz. UE L 173 z
12.06.2014);

— geograficzng strukturg lokat wedlug siedziby emitentow, wyrazong procentowo w
odniesieniu do wartosci aktywow wchodzacych w sklad portfeli inwestycyjnych
poszczegolnych alternatywnych funduszy inwestycyjnych ustalonej z uwzglgednieniem
art. 2 oraz art. 10 rozporzadzenia 231/2013;

— wyrazong procentowo warto$¢ odzwierciedlajaca stopien, w jakim pozycje krotkie
zajmowane przez alternatywny fundusz inwestycyjny shuzg ograniczeniu ryzyka
inwestycyjnego, w odniesieniu do 5 gtownych kategorii lokat stanowigcych inwestycje
alternatywnych funduszy inwestycyjnych;



— miary ryzyka VaR, Net FX Delta oraz Net Commodity Delta w odniesieniu do
poszczego6lnych alternatywnych funduszy inwestycyjnych.

Natomiast w dniu 15 listopada 2013 r oraz 23 wrzesnia 2014 r. EUNGIPW opublikowal
dokumenty elektroniczne zawierajgce wskazowki techniczne dotyczace schematéw XSD dla
plikow XML, przy uzyciu ktérych powinno odbywac si¢ raportowanie informacji, o ktérych
mowa w art. 3 ust. 3 lit. d oraz art. 24 ust. 1, 2i 4 dyrektywy 2011/61/UE oraz art. 110
rozporzadzenia 231/2013, a takze szablon formularza sprawozdawczego (ESMA/2013/1358
oraz ESMA/2013/1359). Opublikowane schematy uwzgledniajg informacje opisane w
wytycznych z dnia 8 sierpnia 2014 r. nr ESMA/2014/869 oraz w opinii z dnia 1 pazdziernika
2013 r. nr ESMA/2013/1340, a ponadto przewiduja konieczno$¢ wykazania informacji
dotyczacych miary ryzyka Vega Exposure w odniesieniu poszczegdlnych alternatywnych
funduszy inwestycyjnych w zaleznosci od ksztattowania zmiennych rynkowych.

W przeciwienstwie do rozporzadzenia 231/2013, ktérego przepisy znajduja bezposrednie
zastosowanie w porzadku prawnym obowigzujagcym w Rzeczypospolitej Polskiej, przywotane
powyzej dokumenty opublikowane przez EUNGiPW nie stanowia podstawy prawnej do
wykonywania obowigzkow informacyjnych przez podmioty nadzorowane, w sposob
uwzgledniajacy wymagania okreslone w tych dokumentach. Niemniej, niestosowanie zasad
okreslonych w dokumentach opublikowanych przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i
Papierow Warto$ciowych przez zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
oraz Komisj¢ Nadzoru Finansowego w praktyce utrudniatby wywigzywanie si¢ przez
Komisj¢ Nadzoru Finansowego wobec EUNGIPW z obowigzkow informacyjnych
okreslonych w art. 116 lit. a rozporzadzenia 231/2013, w ktérym to przepisie wprowadzony
zostal wymog przesylania przez wlasciwe organy panstw cztonkowskich do EUNGIPW
informacji otrzymywanych od zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi w
ramach wypelniania obowigzkéw sprawozdawczych okreslonych w art. 110 rozporzadzenia
231/2013. Powyzsze, wptywatoby rowniez w sposob negatywny na mozliwo$¢ sprawowania
nadzoru nad dziatalno$cia zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi na
poziomie catej Unii Europejskie;j.

Ponadto przyjecie do stosowania przez Komisje Nadzoru Finansowego oraz zarzadzajacych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, opracowanego przez EUNGIPW formatu, w
jakim odpowiednie informacje powinny by¢ przekazywane (schematow XSD dla plikow
raportowych XML), pozwoli unikngé¢ kosztownych i skomplikowanych prac nad
wypracowaniem  alternatywnych rozwigzan informatycznych shuzacych realizacji
obowiazkow informacyjnych  przez  zarzadzajacych  alternatywnymi  funduszami
inwestycyjnymi.

Przepisy § 3 ust. 1 pkt 1-3 oraz ust. 2 projektowanego rozporzadzenia stanowiag podstawe
prawng zapewniajaca realizacje¢ obowigzkéw informacyjnych cigzacych na zarzadzajacych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi w zakresie uwzgledniajacym opini¢ EUNGIPW
z dnia 1 pazdziernika 2013 r. nr ESMA/2013/1340. W celu uwzglednienia opinii EUNGIPW,
w § 3 ust. 1 pkt 1 wprowadzony zostat obowigzek dostarczania Komisji Nadzoru
Finansowego informacji obejmujacych liczbe 1 warto$¢ transakcji zawieranych przez
poszczegolne alternatywne fundusze inwestycyjne przy zastosowaniu technik handlu
algorytmicznego o wysokiej czestotliwosci. Celem zapewnienia jednolitego podejscia do
rozumienia pojecia technika handlu algorytmicznego o wysokiej czestotliwosci w § 3 ust. 2
projektu rozporzadzenia, doprecyzowano co rozumie si¢ pod tym pojeciem, przy czym
postuzono si¢ definicjg zawartg w art. 4 ust. 1 pkt 40 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i
Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentdéw finansowych oraz
zmieniajacej dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz. Urz. UE L 173 z
12.06.2014, str. 349). Przepisy § 3 ust. 1 pkt 4-12 projektowanego rozporzadzenia stanowig
natomiast podstawe prawna zapewniajaca realizacje obowiazkéw informacyjnych cigzacych



na zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi w zakresie uwzgledniajagcym
wytyczne z dnia 8 sierpnia 2014 r. nr ESMA/2014/869.

W §3 wust.4 projektowanego rozporzadzenia okre§lony zostal zakres informacji
przekazywanych przez zarzadzajacego ASI wykonujacego dziatalno$¢ na podstawie wpisu do
rejestru zarzadzajacych ASI, ktory to zakres jest ograniczony w stosunku do informacji, ktore
powinien przekazywaé zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia.

W zalaczniku do projektowanego rozporzadzenia okreslono format techniczny, przy uzyciu
ktérego zgodnie z §4 projektowanego rozporzadzenia zarzadzajacy alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi sg obowigzani przekazywac informacje wynikajgce z formularza
sprawozdawczego okreslonego w zataczniku IV do rozporzadzenia 231/2013, jak réwniez
informacje uzupeiniajace okreslone w § 3 projektowanego rozporzadzenia. Konstrukcja
zatacznika zostata oparta na juz zaakceptowanym pod katem legislacyjnym i funkcjonujacym
W obrocie prawnym rozwigzaniu zastosowanym w zatgczniku nr 6 do rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 21 lutego 2014 r. w sprawie informacji sprawozdawczych
spotdzielczych kas oszczgdnosciowo-kredytowych oraz Krajowej Spoldzielcze; Kasy
Oszczednosciowo-Kredytowej (Dz. U. z 2014 r. poz. 248).

Ze wzgledu na fakt, iz wypetnienie obowigzkéw informacyjnych w zakresie okreslonym w
projekcie rozporzadzenia bedzie nastgpowato w praktyce poprzez przekazanie jednego pliku
sprawozdawczego (ktorego wzor okreslit Europejski Urzad Nadzoru Gield 1 Papierow
Wartosciowych) zawierajacego informacje wymagane zgodnie z treScig zatacznika IV do
rozporzadzenia 231/2013 oraz informacje uzupehniajace okreslone w tresci projektowanego
rozporzadzenia, przepis § 5 projektowanego rozporzadzenia doprecyzowuje, iz przepisy
znajdg zastosowanie po raz pierwszy do informacji przekazywanych za okresy
sprawozdawcze konczace si¢ w dniu 31 grudnia 2016 r. Zauwazenia przy tym wymaga, ze
zgodnie z art. 110 ust. 3 rozporzadzenia 231/2013 informacje, w zalezno$ci od warunkow
jakie spelnia zarzadzajacy alternatywnym funduszem inwestycyjnym, moga by¢
przekazywane kwartalnie, potrocznie lub rocznie.

Konieczno$¢ zapewnienia realizacji obowigzkow wynikajacych z bezposrednio stosowanych
aktow prawa Unii Europejskiej, w szczegdlnosci rozporzadzenia 231/2013, a zarazem
zapewnienia organom nadzoru kompletnych danych do monitorowania ryzyka systemowego,
jakie generowa¢ moze dziatalno$¢ zarzadzajacych  alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi przemawia za jak najszybszym wejsciem w zycie projektowanego
rozporzadzenia, w zwigzku z czym § 6 projektu przewiduje skrocony 3 dniowy okres vacatio
legis. Jednocze$nie zaproponowane rozwigzanie nie powinno sta¢ w sprzecznosci z zasadg
demokratycznego panstwa prawnego, gdyz zgodnie z art. 110 ust. 1 rozporzadzenia 231/2013
zarzadzajacy alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi beda mieli miesigc od dnia
31 grudnia 2016 r. na przekazanie wymaganych projektem informaciji.

Zawarte w projekcie regulacje nie stanowig przepisOw technicznych w rozumieniu
rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 23 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu funkcjonowania
krajowego systemu notyfikacji norm i aktow prawnych (Dz. U. Nr 239, poz. 2039 oraz z
2004 r. Nr 65, poz. 597), dlatego tez projekt rozporzadzenia nie podlega procedurze
notyfikacji.

Zgodnie z art. 2 ust. 1 decyzji Rady 98/415/WE z dnia 29 czerwca 1998 r. w sprawie
konsultacji Europejskiego Banku Centralnego udzielanych wtadzom krajowym w sprawie
projektéw przepisow prawnych (Dz. Urz. WE L 189 z 03.07.1998, str. 42; Dz. Urz. UE

Polskie Wydanie Specjalne rozdz. 1, t. 1, str. 446), projekt rozporzadzenia nie byt
przedmiotem konsultacji z Europejskim Bankiem Centralnym.

Stosownie do art. 4 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414, z p6zn. zm.) projekt zostat zamieszczony w
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wykazie prac legislacyjnych dotyczacym rozporzadzen Ministra Finanséw. Natomiast,
zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa oraz § 52 uchwaty Nr 190 Rady Ministrow z dnia 29 pazdziernika 2013 r.
Regulamin pracy Rady Ministrow (M.P. poz. 1006). projekt rozporzadzenia zostat
udostepniony w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowej Rzadowego
Centrum Legislacji, w serwisie Rzadowy Proces Legislacyjny.

W zwigzku z art. 50 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. z
2013 r. poz. 885, z pozn. zm.) nalezy podnie$¢, ze projektodawca nie przewiduje, aby
rozporzadzenie miato wplyw na sektor finansow publicznych, w tym na zwigkszenie
wydatkéw lub zmniejszenie dochodéw jednostek sektora finanséw publicznych.

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskie;.
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projekt rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw W sprawie uzupetnie- | 25 listopada 2016 .
nia obowiazkow informacyjnych zarzadzajacych alternatywnymi fundu-

szami inwestycyjnymi Zrédlo:
Ministerstwo wiodace i ministerstwa wspélpracujace art. 222e ust. 3 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. 0
Ministerstwo Finansow funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alter-

natywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1896)

Nr w wykazie prac legislacyjnych Ministra
Finansow: 167

Osoba odpowiedzialna za projekt w randze Ministra, Sekretarza Stanu
lub Podsekretarza Stanu

Piotr Nowak, Podsekretarz Stanu

Kontakt do opiekuna merytorycznego projektu
Mariusz Staniak, gtowny specjalista, tel. 694 4828
email: mariusz.staniak@mf.gov.pl

1. Jaki problem jest rozwiazywany?

Projektowane rozporzadzenie stanowi wykonanie upowaznienia zawartego w art. 222e ust. 3 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896).

2. Rekomendowane rozwiazanie, w tym planowane narzedzia interwencji, i oczekiwany efekt

Projektowane rozporzadzenie stanowi wykonanie zawartego w art. 222¢ ust. 3 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896) upowaznienia do
wydania przez ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych rozporzadzenia okreslajagcego obowigzki informacyjne
zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, uzupetniajace zakres informacji, jakie nalezy zamieszczaé¢ w
formularzach sprawozdawczych przedstawionych w zalaczniku IV do rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu
do zwolnien, ogolnych warunkow dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i
nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1) (dalej zwanego ,,rozporzadzeniem 231/2013”) w celu zapewnienia na terenie
Unii Europejskiej powszechnego, jednolitego i1 spojnego stosowania przez zarzadzajacych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi kodow przy okreslaniu zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, alternatywnych funduszy
inwestycyjnych, rynkéw, instrumentow finansowych, kontrahentow i przedsigbiorstw, a takze dla pozyskiwania przez Komisje
Nadzoru Finansowego dodatkowych informacji umozliwiajgcych monitorowanie ryzyka systemowego oraz forme¢ i sposob
wypetniania formularzy sprawozdawczych przedstawionych w zataczniku IV do rozporzadzenia 231/2013.

Jednoczesnie, niniejsze rozporzadzenie zapewni realizacj¢ obowiazkow informacyjnych cigzacych na nadzorowanych przez
Komisje Nadzoru Finansowego zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w zakresie i formie
uwzgledniajacych wymagania Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych, okre$lone w Wytycznych
dotyczgcych obowigzkow sprawozdawczych na podstawie art. 3 ust. 3 lit. d) oraz art. 24 ust. 1, 2 i 4 dyrektywy w sprawie ZAFI
(ESMA/2014/869; Opinii w sprawie gromadzenia informacji na mocy art. 24(5) dyrektywy 2011/61/UE w celu skutecznego
monitorowania ryzyk systemowych (ESMA/2013/1340) a takze publikacjach dotyczacych schematow, przy uzyciu ktorych
powinno odbywaé si¢ raportowanie informacji, o ktérych mowa w art. 3 ust. 3 lit. d oraz art. 24 ust. 1,2 i 4 dyrektywy
2011/61/UE oraz art. 110 rozporzadzenia 231/2013 oraz szablonie formularza sprawozdawczego (ESMA/2013/1358 oraz
ESMA/2013/1359).

Pomimo, iz przywotane wyzej dokumenty ESMA nie znajduja bezposredniego zastosowania w porzadku prawnym
obowigzujagcym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, to niestosowanie zasad w nich okreslonych przez zarzadzajacych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz Komisje Nadzoru Finansowego w praktyce utrudnialby wywigzywanie si¢
przez Komisje Nadzoru Finansowego wobec ESMA z obowigzkow informacyjnych okre$lonych rozporzadzeniem 231/2013.

3. Jak problem zostal rozwiazany w innych krajach, w szczegdlnoSci krajach czlonkowskich OECD/UE?

Projektowane rozporzadzenie stuzy przyjeciu rozwigzan przewidzianych w prawie unijnym, ktére co do zasady powinny zo-
sta¢ odzwierciedlone w sposob analogiczny w przepisach prawnych wszystkich panstw cztonkowskich UE.

4. Podmioty, na ktore oddzialuje projekt

Grupa Wielkos¢ Zrodto danych Oddziatywanie
Towarzystwa funduszy in- | 60 Raport dotyczacy sytuacji | Koniecznosé¢ przekazywania
westycyjnych  zarzadzajace finansowej TFI w 2015 | okreslonych informacji Komisji
alternatywnymi  funduszami roku - KNF Nadzoru Finansowego za po-
inwestycyjnymi $rednictwem systemu informa-

tycznego.
Zarzadzajacy ASI (spotki | Obecnie nie jest mozliwe jedno- | Rejestr  czlonkéw Pol- | Koniecznos¢ przekazywania




kapitalowej, w tym spotki | znaczne oszacowanie liczby | skiegp  Stowarzyszenia | okre$lonych informacji Komisji
europejskiej). zarzadzajacych alternatywnymi | Inwestorow Kapitato- | Nadzoru Finansowego za po-
funduszami inwestycyjnymi, | wych, dane dotyczace | srednictwem systemu informa-
gdyz dziatalno$¢ ta jak dotych- | funduszy prowadzacych | tycznego.

czas nie byla regulowana. Do- | dzialalnos¢ w  formie
piero ustawa z dnia 31 marca | spotek kapitatowych.
2016 r. o zmianie ustawy o fun-
duszach inwestycyjnych oraz
niektorych innych ustaw nakta-
da na podmioty zarzadzajace
alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi obowiazek
rejestracji lub uzyskania zezwo-
lenia na prowadzenie tej dzia-
talnosci. Zgodnie ze wskazang
ustawa podmioty te maja czas
na dokonanie tych czynnosci do
konca 3 czerwca 2017 r. Przy-
ktadowo mozna jedynie wska-
za¢, iz Polskie Stowarzyszenie
Inwestorow Kapitatowych zrze-
szajace podmioty dziatajace na
rynku alternatywnych funduszy
inwestycyjnych liczy obecnie 48
cztonkow.

Komisja Nadzoru Finansowe- Konieczno$¢ dostosowania sys-
go temu informatycznego

5. Informacje na temat zakresu, czasu trwania i podsumowanie wynikow konsultacji

Stosownie do postanowien uchwaty nr 190 Rady Ministréw z dnia 29 pazdziernika 2013 r. — Regulamin pracy Rady Ministrow
(M.P. z 2016 r. poz. 1006) projekt rozporzadzenia w dniu 21 lipca 2016 r. zostat przekazany do konsultacji publicznych oraz opinio-
wania Komisji Nadzoru Finansowego, Narodowemu Bankowi Polskiemu, Urzgdowi Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, Rzecz-
nikowi Finansowemu, Rzecznikowi Praw Obywatelskich, Gtéwnemu Urzedowi Statystycznemu, Prokuratorii Generalnej Skarbu
Panstwa, Urzgdowi Regulacji Energetyki, Generalnemu Inspektorowi Ochrony Danych Osobowych, Bankowemu Funduszowi Gwa-
rancyjnemu, Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., Krajowemu Depozytowi Papierow Wartosciowych S.A., 1zbie
Doméw Maklerskich, Izbie Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, Zwigzkowi Bankéw Polskich, Radzie Bankéw Depozytariu-
szy, Stowarzyszeniu Emitentow Gietdowych, BondSpot S.A., Towarowej Gieldzie Energii S.A., Izbie Rozliczeniowej Gietd Towa-
rowych S.A., Stowarzyszeniu Inwestorow Indywidualnych, Zwigzkowi Maklerow i Doradcéw, Polskiemu Stowarzyszeniu Inwesto-
row Kapitatowych, Polskiemu Instytutowi Dyrektorow, Krajowej Spoldzielczej Kasie Oszczednosciowo-Kredytowej, Zarzadowi
CFA Society Poland, Krajowej Radzie Bieglych Rewidentow, Instytutowi Rachunkowosci
1 Podatkow, Stowarzyszeniu Compliance Polska.

Podczas konsultacji publicznych i opiniowania uwagi do projektu zglosili: Polskie Stowarzyszenie Inwestorow Kapitatowych, CFA
Society Poland oraz Komisja Nadzoru Finansowego. Zgltoszone uwagi zostaly poddane szczegdtowej analizie i omowione podczas
konferencji uzgodnieniowej w dniu 31 sierpnia 2016 r., w ktorej wzigli udziat przedstawiciele podmiotow, ktore zglosity uwagi.

Majac na uwadze postanowienia § 48 uchwaty nr 190 Rady Ministréw z dnia 29 pazdziernika 2013 r. — Regulamin pracy Rady Mi-
nistrow (M. P. z 2016 r. poz. 1006) w dniu 26 wrzesnia 2016 r. projekt ustawy zostat skierowany do ponownych konsultacji publicz-
nych oraz opiniowania. Stanowisko projektodawcy do zgloszonych uwag w ramach konsultacji publicznych i opiniowania zostato
zaprezentowane W raporcie z konsultacji.

6. Wplyw na sektor finans6w publicznych

(ceny state z 2016 r.) Skutki w okresie 10 lat od wejscia w zycie zmian [min zt]
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 | Zgcznie (0-10)

Dochody ogolem 005 |0 |O 0 0 0 0 0 0 0 0 0,05

budzet panstwa 005 |0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,05

JST 0 0 |0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

pozostale jednostki (oddzielnie) 0 0 |0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Wydatki ogélem 005 |0 |O 0 0 0 0 0 0 0 0 0,05

budzet panstwa 005 |0 |O 0 0 0 0 0 0 0 0 0,05




JST 0 0 |0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
pozostate jednostki (oddzielnie) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo ogoélem 0 0 |0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
budzet panstwa 0 0 |0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
JST 0 0 |0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
pozostate jednostki (oddzielnie) 0 0 |0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Zrbdla finansowania

Koszty nadzoru nie obcigzajg w ostatecznym rozrachunku budzetu panstwa, gdyz Urzad Komisji
Nadzoru Finansowego finansowany jest za posrednictwem budzetu panstwa w catosci ze sktadek i
optat wnoszonych przez podmioty nadzorowane. Innymi stowy zwigkszenie kosztow dziatalnosci
KNF i UKNF zostanie w catosci pokryte zwigkszeniem dochodow budzetu panstwa z tytutu wptat
na pokrycie kosztow nadzoru wnoszonych przez podmioty nadzorowane, zgodnie z art. 19 ust. 1
ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym.

Dodatkowe informacie,
w tym wskazanie Zré-
det danych i przyjetych
do obliczen zatozen

Projektowana regulacja skutkowaé bedzie koniecznoscig dostosowania przez Urzad Komisji Nadzo-
ru Finansowego systemu informatycznego. Beda to koszty jednorazowe, ktore powstang wylacznie
w roku wejscia w zycie rozporzadzenia. Ponadto, koszty te zostaty przewidziane ustawa z dnia 31
marca 2016 r. 0 zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektorych innych ustaw (Dz. U.
z 2016 r. poz. 615), jako koszty zapewnienia odpowiedniej infrastruktury informatycznej przez
UKNF.

7. Wplyw na konkurencyjnos$¢ gospodarki i przedsiebiorczos¢, w tym funkcjonowanie przedsigbiorcow oraz na rodzi-
ne, obywateli i gospodarstwa domowe

Skutki
Czas w latach od wejscia w zycie zmian 0 1 2 3 5 10 Lgcznie (0-10)
W ujeciu pie- duze przedsigbiorstwa 0 0 0 0 0 0 0
nigzilym sektor mikro-, matych i | 0 0 0 0 0 0 0
(wmln zk, ceny | rednich przedsie-
stalez .....1.) biorstw
rodzina, obywatele oraz | 0 0 0 0 0 0 0
gospodarstwa domowe

W ujeciu nie-

duze przedsigbiorstwa

prenmgznym sektor mikro-, matych i
$rednich przedsig-
biorstw
rodzina, obywatele oraz
gospodarstwa domowe
Niemierzalne Koniecznos¢ przekazywania okre$lonych informacji nie wptynie istotnie na wzrost

kosztow zwigzanych z wypetnianiem obowiazkow informacyjnych zarzadzajacych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. W przypadku TFI, przekazywanie
informacji odbywac si¢ bedzie za posrednictwem istniejacego w tych jednostkach
systemu informatycznego, a konieczne zmiany beda polega¢ na dostosowaniu
odpowiednich funkcjonalno$ci tego systemu w celu umozliwienia przekazywania

informacji o okreslone;j tresci.

Dodatkowe informacje,
w tym wskazanie zro-
detl danych i przyjetych
do obliczen zatozen

8. Zmiana obciazen regulacyjnych (w tym obowiazkéw informacyjnych) wynikajacych z projektu

] nie dotyczy




Wprowadzane s3 obcigzenia poza bezwzglednie wyma- | [] tak
ganymi przez UE (szczegbly w odwroconej tabeli zgod- [] nie

nosci). (] nie dotyczy

(] zmnigjszenie liczby dokumentow (] zwiekszenie liczby dokumentow

(] zmnigjszenie liczby procedur [X] zwiekszenie liczby procedur

[] skrocenie czasu na zatatwienie sprawy [ ] wydtuzenie czasu na zatatwienie sprawy
[ ] inne: []inne:

Wprowadzane obcigzenia s3 przystosowane do ich elek- | [X] tak
tronizacji. [] nie
[] nie dotyczy

Zarzadzajacy zostang zobligowani do dostosowania funkcjonalnosci bedacego w ich posiadaniu systemu informatycznego w ramach
ktorego przekazywa¢ beda informacje Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie i formie uwzglgdniajacych wymagania Europej-
skiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow WartoSciowych, wskazanych m.in. w wytycznych dotyczacych obowigzkéw sprawozdaw-
czych na podstawie art. 3 ust. 3 lit. d) oraz art. 24 ust. 1, 2 i 4 dyrektywy w sprawie ZAFI (ESMA/2014/869) oraz opinii w sprawie
gromadzenia informacji na mocy art. 24(5) dyrektywy 2011/61/UE w celu skutecznego monitorowania ryzyk systemowych
(ESMA/2013/1340).

9. Wplyw na rynek pracy

Brak

10. Wplyw na pozostale obszary

[] srodowisko naturalne ] demografia [] informatyzacja
[] sytuacja i rozwéj regionalny [] mienie panstwowe [] zdrowie

[ ]inne:

e Brak
Omoéwienie wptywu

11.Planowane wykonanie przepiséw aktu prawnego

Wykonanie przepiséw aktu prawnego nastapi z dniem jego wejscia w zycie. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 3 dni od
dnia ogtoszenia.

12. W jaki sposob i kiedy nastapi ewaluacja efektow projektu oraz jakie mierniki zostana zastosowane?

Ewaluacja efektow projektu rozporzadzenia bedzie dokonywana na biezaco przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego.

13. Zalaczniki (istotne dokumenty zrodlowe, badania, analizy itp.)

Brak
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