r Warszawa, dnia 22 grudnia 2016 r.

Finansow

Departament Prawny

PR2.022.101.2016.SOD

NOTATKA DLA
Wiceprezesa Rady Ministrow, Ministra Rozwoju i Finansow

Pana Mateusza Morawieckiego

Departament Prawny przedklada, w zalaczeniu projekt rozporzqdzenia Ministra
Rozwoju i Finansow zmieniajgcego rozporzgdzenie w sprawie optat na pokrycie kosztow

nadzoru nad rynkiem kapitatowym

- Z uprzejma prosba o opatrzenie dokumentu elektronicznego bezpiecznym podpisem

elektronicznym.

Pismem z dnia 21 grudnia 2016 roku znak: RCL.DPG.555.288/2016, Rzadowe Centrum

Legislacji poinformowato, ze projekt nie wymaga rozpatrzenia przez Komisje¢ Prawniczg.

Jakub Szczerbowski
Zastepca Dyrektora Departamentu Prawnego
w Ministerstwie Finansow

/- podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym/

Otrzymuja:
Pan Piotr Nowak, Podsekretarz Stanu

- z uprzejma prosba o wstepna akceptacje

Biuro Ministra
- z uprzejma prosba o przedtozenie do podpisu

Zalacznik:

- projekt rozporzadzenia



ROZPORZADZENIE

MINISTRA ROZWOJU I FINANSOW Y

zmieniajace rozporzadzenie w sprawie oplat na pokrycie kosztow nadzoru nad rynkiem

kapitalowym

Na podstawie art. 17 ust. 14 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem

kapitalowym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1289) zarzadza si¢, co nastepuje:

§ 1. W rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 29 grudnia 2015 r. w sprawie oplat na
pokrycie kosztow nadzoru nad rynkiem kapitalowym (Dz. U. poz. 2347) wprowadza si¢
nastepujace zmiany:

1) wg§l:

a) w pkt 1 lit. f otrzymuje brzmienie:

,»f) dokonanie wpisu do rejestrow, o ktéorych mowa wart. 70zb ust. 1
iart. 263 ustawy zdnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 .
poz. 1896 i 1948), zwanej dalej ,,ustawa o funduszach inwestycyjnych”,”,

b) w pkt 3 lit. ¢ otrzymuje brzmienie:

,»C) art. 236 ust. 2b-2d 1 2g ustawy o funduszach inwestycyjnych,”,

c) w pkt4 lit. ¢ otrzymuje brzmienie:

,»C) art. 236 ust. 2a, 2e 1 2f ustawy o funduszach inwestycyjnych,”;
2) wg§l4dwust I:

a) pkt 13 otrzymuje brzmienie:

,»13) zezwolenia na rozszerzenie przedmiotu dziatalnoSci towarzystwa funduszy
inwestycyjnych o:
a) doradztwo inwestycyjne - podlega optacie w wysoko$ci rOwnowartosci w

ztotych 2 000 euro,

Y Minister Rozwoju i Finansow kieruje dziatem administracji rzadowej - instytucje finansowe, na podstawie §

1 ust. 2 pkt 4 rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 30 wrzesnia 2016 r. w sprawie szczegdtowego
zakresu dziatania Ministra Rozwoju i Finansow (Dz. U. z 2016 r. poz. 1595).



b)

d)

b) =zarzadzanie portfelami, w ktorych sktad wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentéw finansowych - podlega optacie w wysokosci
rownowartosci w ztotych 2 500 euro,

¢) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych - podlega optacie w wysokosci réwnowartosci w ztotych
1 000 euro;”,

uchyla si¢ pkt 14,

pkt 20 otrzymuje brzmienie:

,20) zezwolenia na przejecie przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych
zarzadzania funduszem inwestycyjnym - podlega oplacie w wysokosci
rownowartosci w ztotych 3 500 euro;”,

w pkt 21 kropke zastepuje si¢ $rednikiem i dodaje si¢ pkt 22-27 w brzmieniu:

»22) zezwolenia na przejecie przez zarzadzajacego z UE  zarzadzania
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem
inwestycyjnym zamkni¢tym i prowadzenia jego spraw — podlega optacie
w wysoko$ci rownowartos$ci w zlotych 3 500 euro;

23) zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
udzielanego towarzystwu funduszy inwestycyjnych — podlega optacie
w wysokosci rownowartosci w ztotych 2 000 euro;

24) zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
udzielanego spoice wraz z zezwoleniem na wykonywanie dziatalnosci przez
towarzystwo funduszy inwestycyjnych — podlega jednej optacie w wysokosci
rownowartosci w ztotych 4 500 euro;

25) zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez zarzadzajacego alternatywna
spotka inwestycyjna — podlega optacie w wysokosci réwnowartosci w ztotych
4 500 euro;

26) zezwolenia na przejgcie przez zewngtrznie zarzadzajacego alternatywnag
spotka inwestycyjng od dotychczasowego komplementariusza zarzadzania
alternatywna spolka inwestycyjng — podlega optacie w wysokosci
rownowartosci w ztotych 3 500 euro;

27) zezwolenia na przejecie przez zarzadzajacego z UE od dotychczasowego
komplementariusza zarzadzania alternatywng spotka inwestycyjna — podlega

optacie w wysokosci rownowarto$ci w ztotych 3 500 euro.”;



3)

§ 151 § 16 otrzymujg brzmienie:

1)

2)

3)

4)

S)

6)

7)

8)

9

10)

,»$ 15. Udzielenie na podstawie przepisow ustawy o funduszach inwestycyjnych:

zgody, o ktorej mowa  wart. 46  ust.3a  ustawy o funduszach
inwestycyjnych - podlega optacie w wysokosci réwnowartosci w ztotych
2 000 euro;
zgody, o ktorej mowa w art. 46b ust. 2 ustawy o funduszach
inwestycyjnych - podlega optacie w wysokosci réwnowartosci w ztotych
2 000 euro;
zgody, o ktorej mowa w art. 70g ust. 6 ustawy o funduszach
inwestycyjnych - podlega oplacie w wysokosci rownowarto$ci w ztotych
2 000 euro;

zgody na zmian¢ depozytariusza, o ktérej mowa wart. 80 ust. 1 ustawy
o funduszach inwestycyjnych - podlega optacie w wysoko$ci réwnowartosci
w ztotych 1 000 euro;

zgody na dokonywanie przez fundusz inwestycyjny czynnos$ci prawnych, o ktérych
mowa w art. 93 ust. 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych - podlega optacie
w wysokos$ci rownowartosci w ztotych 2 000 euro;

zgody na lokowanie aktywow funduszu w depozyty w bankach zagranicznych,
o ktorej mowa w art. 93 ust. 3 ustawy o funduszach inwestycyjnych - podlega
optacie w wysokosci rownowartosci w ztotych 2 000 euro;

zgody na poflaczenie wewnetrzne funduszy, o ktérej mowa w art. 208a
ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych - podlega optacie w wysokoS$ci
rownowartosci w ztotych 2 000 euro;

zgody na polaczenie krajowe funduszy, o ktorej mowa w art. 2081 ust. 1
pkt 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych - podlega optacie w wysokosci
réwnowartosci w ztotych 3 000 euro;

zgody na potaczenie transgraniczne przez przej¢cie funduszu krajowego, o ktorej
mowa w art. 208zc ust. 2 pkt 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych - podlega
optacie w wysokos$ci rownowartosci w ztotych 4 000 euro;

zgody na polaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu zagranicznego,
o ktorej mowa w art. 208zc ust. 2 pkt 2 ustawy o funduszach
inwestycyjnych - podlega oplacie w wysokosci rownowartosci w ztotych

4 000 euro.



4)

5)

6)

§ 16. Dokonanie na podstawie przepisow ustawy o funduszach inwestycyjnych:

1) wpisu do rejestru, o ktorym mowa w art. 70zb ust. 1 - podlega optacie w wysokosci

réwnowartosci w ztotych 2 000 euro;

2)  wpisu do rejestru, o ktérym mowa w art. 263 ustawy o funduszach inwestycyjnych:

a)

b)

c)

d)

funduszu zagranicznego - podlega optacie w wysokosci rownowartosci
w zlotych 4 000 euro,

funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami - podlega optacie
w wysokosci rownowarto$ci w ztotych 4 500 euro,

funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibg w panstwie nalezagcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego (EEA) - podlega optacie w wysokosci
rownowartosci w ztotych 4 000 euro,

funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami
z siedziba w panstwie nalezacym do EEA - podlega oplacie w wysokosci

rownowartosci w ztotych 4 500 euro.”;

w § 20 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) art. 236 ust. 2b-2d i 2g ustawy o funduszach inwestycyjnych,”;

w § 21 w ust. 2:

a) pkt 7 otrzymuje brzmienie:

,»7) sumg¢ optat, o ktérych mowa w art. 236 ust. 2b-2d 1 2g ustawy o funduszach

inwestycyjnych, wniesionych w poprzednim roku kalendarzowym;”,

b) w pkt 9 kropke zastepuje si¢ $rednikiem i dodaje si¢ pkt 10 w brzmieniu:

,»10) sume wpltywow, o ktorych mowa w art. 17 ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia 29 lipca

2005 r. onadzorze nad rynkiem kapitalowym, przekazanych na rachunek

dochodow Komisji w poprzednim roku kalendarzowym.”;

w § 22 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

»4) grupe IV — z udziatem w wysokosci 18,5%, w sktad ktorej wchodza:

a)
b)

c)

towarzystwa funduszy inwestycyjnych,

wewnetrznie  zarzadzajacy  alternatywnymi  spotkami  inwestycyjnymi
prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia,

zewngtrznie  zarzadzajacy  alternatywnymi  spotkami  inwestycyjnymi

prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia.”.

§ 2. Rozporzadzenie wchodzi w Zycie z dniem 1 stycznia 2017 r.



MINISTER ROZWOJU I FINANSOW



UZASADNIENIE

Zmiana rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 grudnia 2015 r. w sprawie optat na
pokrycie kosztéw nadzoru nad rynkiem kapitalowym (Dz. U. poz. 2347), zwanego dalej
,rozporzadzeniem”, jest spowodowana  konieczno$ciag  dostosowania  przepisow
wykonawczych wydawanych przez Ministra Rozwoju 1 Finansow na podstawie art. 17
ust. 14 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2016 1.
poz. 1289), zwanej dalej ,ustawa upowazniajaca”, jako ministra kierujacego dziatem
administracji rzadowej - instytucje finansowe, do zmian ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych wprowadzonych ustawg z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie
ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 615), zwane]

dalej ,,ustawg zmieniajaca”.

Jednym z gtownych celéw ustawy zmieniajacej byto wdrozenie do krajowego porzadku
prawnego dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r.
w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi izmiany dyrektyw
2003/41/WE 12009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz.
Urz. UE L 174 z01.07.2011, str. 1, zp6ézn. zm.). Skutkiem nowelizacji, w wyniku ktorej
zmienil si¢ takze tytul ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych — obecnie
ustawy o funduszach  inwestycyjnych 1zarzadzaniu alternatywnymi  funduszami
inwestycyjnymi — bylo wprowadzenie nowych rodzajow zgod i zezwolen wydawanych przez
Komisje Nadzoru Finansowego, zwigzanych z zarzadzaniem alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, atakze wyodrebnienie zarzadzajacych alternatywnymi  spotkami
inwestycyjnymi jako nowych kategorii podmiotow podlegajacych nadzorowi Komisji

Nadzoru Finansowego 1 partycypujacych w pokrywaniu kosztow tego nadzoru.

Ustawa zmieniajaca weszta w zycie z dniem 4 czerwca 2016r. - istnieje zatem
koniecznos¢ okreslenia wysokosci nowowprowadzonych optat jednorazowych 1 sposobu
ustalania optat rocznych w przepisach rozporzadzenia oraz uwzglednienia nowych kategorii
podmiotéw nadzorowanych przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego, zobowigzanych ustawowo
do ponoszenia oplat rocznych o zmiennej wysokosci, w mechanizmie ustalania udziatu
w kosztach nadzoru podlegajacych proporcjonalnemu rozliczeniu w ramach grup, o ktérych

mowa w § 22 rozporzadzenia.

Projekt rozporzadzenia, dokonujac niezbednych zmian w powyzej wskazanym zakresie
podmiotowym 1 przedmiotowym, nie ingeruje w przewidziane w dotychczas obowigzujacych

przepisach rozporzadzenia rozwigzania co do sposobu i trybu ustalania naleznosci z tytutu



kosztow nadzoru oraz sposobu i termindéw ich uiszczania. Tym samym nowelizacja w tym
zakresie nie ma wptywu na okreslone w rozporzadzeniu elementy mechanizmu finansowania
kosztéw nadzoru nad rynkiem kapitatlowym z wptat dokonywanych przez podmioty objete
tym nadzorem, a zarazem odpowiada uksztattowanym z dniem 1 stycznia 2016 r. zasadom
mozliwie powszechnego i rownomiernego obcigzania podmiotow prowadzacych dziatalnos¢

na rynku kapitalowym kosztami nadzoru nad tym rynkiem.

Dodatkowo w projekcie rozporzadzenia zaproponowana zostala zmiana o charakterze
korygujacym. Zmiana ta dotyczy usunigcia potencjalnych watpliwosci co do uwzglednienia
w rozliczeniu wpltywéw, o ktorych mowa w art. 17 ust. 1 pkt 3 ustawy o nadzorze nad

rynkiem kapitalowym.
Zmiany w rozporzadzeniu obejmuja § 1, § 14-16, § 20 - 22.

Zmiany w zakresie § 1 maja na celu odpowiednie dostosowanie przepisow ogo6lnych
rozporzadzenia do nowo uksztaltowanego stanu prawnego na poziomie ustawowym —
w odniesieniu do ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych 1 zarzagdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, zwanej dalej ,,u.f.i.”. Projektowana w § 1 pkt 1
zmiana uwzglednia uchylenie art. 278 u.f.i. oraz dodanie art. 70zb u.f.i., uzyty zostat takze
nowy tytul ustawy dla wprowadzenia skrotu. W zakresie zmian w pkt 3 14 uwzglednione

zostaty nowododane optaty okreslone w art. 236 ust. 2e, 2f oraz 2g u.f.i.

W zakresie zmian w § 14 wust. 1 w pkt 13 ujete zostaly optaty za zezwolenia na
rozszerzenie przedmiotu dziatalno$ci towarzystwa funduszy inwestycyjnych, przy czym
wlit.aib zostaly ujete optaty za rozszerzenie przedmiotu dziatalnoSci wskazane
w dotychczasowym brzmieniu, okreslono natomiast po raz pierwszy wysoko$¢ optaty za
zezwolenie na przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych. Oplata zostata ustalona w wysokosci réwnowartosci w ztotych 1 000 euro,
analogicznie jak w przypadku takiego zezwolenia dla domu maklerskiego (§ 4 ust. 1 pkt 6
lit. a rozporzadzenia). Uchyla si¢ przy tym pkt 14 jako bezprzedmiotowy przy przyjeciu
nowego brzmienia pkt 13. Z kolei zmieniony pkt 20, w brzmieniu dostosowanym do nowego
brzmienia art. 238a ust. 1 u.f.i., bedzie odnosit si¢ takze do oplaty za uzyskanie zezwolenia na
przejecie zarzadzania funduszu innego niz otwarty, tj. specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub publicznego funduszu inwestycyjnego zamknigtego, przy czym
dotychczas wyznaczana tym przepisem kwota oplaty zostala utrzymana w wysokosci
rownowartosci w ztotych 3 500 euro zuwagi na zblizony charakter oraz podobienstwo

postepowan prowadzonych w tych kategoriach spraw.



Ponadto w § 14 w ust. 1 dodawane sg nowe punkty (pkt 22-27), w zakresie ktorych
okreslono, w granicach ustawowego maksimum, wysoko$¢ optat za wydanie zezwolenia
w zakresie nowych spraw przewidzianych znowelizowang u.fi. W pkt 22 okre§lono
wysoko$¢ optaty za zezwolenie, o ktorym mowa w art. 276d ust. 2 u.f.i., na przej¢cie przez
zarzadzajagcego z UE zarzadzania 1prowadzenia spraw specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub publicznego funduszu inwestycyjnego zamknigtego. Przyjeta
zostala stawka w wysokosci rownowartosci w ztotych 3 500 euro, to jest na poziomie
analogicznym do juz obowiazujacej oplaty za wydanie zblizonego rodzajowo zezwolenia
udzielanego na podstawie art. 238a ust. 2 pkt 2 u.f.i. na przejecie przez spotke zarzadzajaca
zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym i1 prowadzenia jego spraw (§ 14 ust. 1 pkt

20 rozporzadzenia w dotychczasowym brzmieniu).

W pkt 23, stosownie do art. 236 ust. la pkt 1 u.fi., okreslono optate za wydanie
zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi udzielanego
towarzystwu funduszy inwestycyjnych — oplata za to zezwolenie zostata ustalona
w wysoko$ci réwnowartosci w ztotych 2 000 euro. W przypadku zezwolenia na zarzadzanie
alternatywnymi  funduszami  inwestycyjnymi  udzielanego towarzystwu funduszy
inwestycyjnych maksymalna wysoko$¢ oplaty zostala przez ustawodawce obnizona
w stosunku do maksymalnej wysoko$ci oplaty za wydanie innych zezwoleh na podstawie
u.fi. i poziom ten jest adekwatny do relatywnie mniejszego naktadu pracy niezbednego do
dokonania analizy wniosku oraz zalaczonej do niego dokumentacji. Ztozonos$¢ postepowania
w sprawie wydania takiego zezwolenia uzasadnia jednak przyjecie oplaty w maksymalnej

ustawowej wysokoS$ci ograniczajacej te optate do rownowartosci w ztotych 2 000 euro.

W pkt 24, stosownie do art. 236 ust. la pkt2 u.f.i., okre$lono oplate za wydanie
zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi udzielanego spotce
wraz zzezwoleniem na wykonywanie dzialalnosci przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych — optata za to zezwolenie zostala ustalona w wysokosci rownowartosci
w ztotych 4 500 euro. Z kolei w pkt 25, stosownie do art. 236 ust. 1b u.f.i., okreslono optate
za wydanie zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez zarzadzajacego alternatywng
spotka inwestycyjna — optata za to zezwolenie zostala ustalona w wysokosci rownowartosci
w zlotych 4 500 euro. W obydwu przypadkach wysokos¢ oplaty przyjeto na poziomie
ustawowego maksimum. W odniesieniu do zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi udzielanego spotce wraz z zezwoleniem na wykonywanie
dziatalno$ci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz zezwolenia na wykonywanie

dzialalnosci przez zarzadzajacego alternatywna spotka inwestycyjng oplata zostata okre§lona



na poziomie odpowiadajacym wysokosci oplaty za wydanie zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz zezwolenia na wykonywanie
dziatalno$ci przez towarzystwo, ktéore wraz z wnioskiem o wydanie takiego zezwolenia
ztozylo wytacznie wniosek o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego
otwartego, co do ktérego zawarto umowe, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1a u.f.i., oraz nie bedzie
zarzadza¢ funduszami, o ktorych mowa wart. 15 ust. la u.f.i., awiec odpowiednio do
brzmienia § 14 pkt 11 i pkt 12 rozporzadzenia. Odpowiada to zakresowi badania i naktadowi

pracy niezbednemu do dokonania analizy wniosku oraz zatgczonej do niego dokumentacji.

W pkt 26 okreslono wysoko$¢ optaty za zezwolenie, o ktérym mowa w art. 238b ust. 2
pkt 3 u.f.i., na przejecie przez zewngetrznie zarzadzajgcego alternatywna spotkg inwestycyjng
od dotychczasowego komplementariusza zarzadzania alternatywng spolka inwestycyjna,
aw pkt 27 wysoko$¢ optaty za zezwolenie, o ktorym mowa w art. 276f ust. 2 u.f.i., na
przejecie przez zarzadzajacego z UE od dotychczasowego komplementariusza zarzadzania
alternatywna spotka inwestycyjng. W obydwu przypadkach, z uwagi na charakter udzielanych
zezwolen oraz na podobienstwo prowadzonych w tych sprawach postepowan do postepowan
prowadzonych w sprawie zezwolen, o ktorych mowa w art. 238a ust. 2 oraz art. 272b
ust. 2 u.f.i.,, konsekwentnie przyjeto analogiczng wysoko$¢ oplaty — jako rownowartosé

w ztotych 3 500 euro.

Zmiany w zakresie § 15 obejmuja dodanie w wyliczeniu optat za zgody w nowych
kategoriach spraw, jakie przewiduje znowelizowana u.f.i. — sg to zgody, o ktérych mowa
w art. 46 ust. 3a, art. 46b ust. 2 oraz w art. 70g ust. 6 u.f.i. Ze wzgledu na systematyke u.f.i.
optaty ztytulu wydania tych zgdd umieszczono jako pierwsze trzy punkty wyliczenia
zawartego w nowym brzmieniu w § 15, a pkt 4-10 odpowiadaja dotychczasowemu brzmieniu
pkt 1-7. Wydanie kazdej ze zgod, o ktérych mowa w § 15 w pkt 1-3, bedzie podlegac optacie
w wysokosci rownowartosci w ztotych 2 000 euro przy ustawowym maksimum 4 500 euro
(art. 236 ust. 1 u.fii.). Ze wzgledu na zakres badania i naktad pracy niezbedny do dokonania
analizy wniosku oraz zalaczonej do niego stosownej dokumentacji w przypadku zgdd,
o ktorych mowa w art. 46 ust. 3a, art. 46b ust. 2 oraz art. 70g ust. 6 u.f.i. zasadne jest
uksztaltowanie optaty w obnizonej stawce, co jest zasadne takze ze wzgledu na to, ze taka
wysoko$¢ opftat jest dostosowana do poziomu oplaty za pozytywna decyzj¢ KNF udzielong
W postepowaniu o najbardziej zblizonym charakterze do ww. postepowan, a mianowicie
W postepowaniu w sprawie zezwolenia na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami
funduszu sekurytyzacyjnego przez podmiot inny niz towarzystwo funduszy inwestycyjnych (§

14 pkt 16 rozporzadzenia). Z uwagi na proponowany poziom optat, jak rowniez ich



incydentalny charakter (m.in. zuwagi na stosunkowo rzadkie zmiany podmiotéw
zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czgscig), nalezy spodziewac sig,
ze potencjalne obcigzenie z tytulu tych oplat bedzie znikome w poréwnaniu do pozostatych
kosztow  zwigzanych z prowadzeniem dzialalnosci przez towarzystwa funduszy

inwestycyjnych lub zarzadzajacych ASI.

Zmiany w zakresie § 16 polegaja na nadaniu temu przepisowi nowego brzmienia
i obejmujg usuniecie tego fragmentu, ktory okreslat oplate za wpis do rejestru, o ktorym
moéwil uchylony art. 278 u.f.i., oraz okre$lenie wysoko$ci nowej optaty za wpis do rejestru,
o ktorym mowa w dodanym art. 70zb u.f.i. W odniesieniu do zarzadzajacych ASI
prowadzacych dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru, w art. 236 ust. Ic u.fii.
przewidziano ustalenie maksymalnej wartosci optaty za wpis do rejestru zarzadzajacych ASI
w wysokosci nie wiekszej niz rownowarto$¢ w ztotych 2000 euro, a wigc w kwocie nizszej
niz w przypadku optaty za zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez zarzadzajacego
ASI. Jest to uzasadnione wezszym zakresem badania, a tym samym mniejszym nakladem
pracy niezbednej do dokonania analizy wniosku o wpis do rejestru zarzadzajacego
ASI - wrozporzadzeniu proponuje si¢ ustalenie wysokosci tej oplaty na poziomie
maksymalnym. Okre$lajac w rozporzadzeniu stawke tej optaty na poziomie maksymalnym
nalezy bra¢ pod uwage, ze dokonanie tego rodzaju wpisu wymaga merytorycznego zbadania
wniosku 1 zalagczonych do niego dokumentow pod katem mozliwosci wykonywania przez
wnioskodawce, cztonkow jego organow lub osoby, ktore odpowiadaja za wykonywang przez
wnioskodawce dzialalnos¢ lub nig kierujg, dziatalno$ci z naruszeniem zasad uczciwego
obrotu lub w sposdb nienalezycie zabezpieczajacy interes inwestorow alternatywnej spotki
inwestycyjnej. Majac na uwadze zrdéznicowanie form prawnych, w ktorych moga prowadzi¢
dziatalno$¢ zarzadzajacy ASI oraz alternatywne spotki inwestycyjne, jak réwniez swobode,
jaka przepisy prawa daja przy ksztaltowaniu ustroju 1 sposobu funkcjonowania tych
podmiotdéw nalezy zatozy¢, iz w postgpowaniach poprzedzajacych wpis do rejestru konieczna
bedzie analiza bardzo zr6znicowanych i skomplikowanych dokumentow (zwlaszcza statutow

1 umow spotek).

Zmiany w zakresie § 20 rozporzadzenia polegaja na dostosowaniu brzmienia pkt 2 do
nowego brzmienia art. 236 w zakresie nowododanego ust. 2g. Tym samym do oplaty, o ktorej
mowa w art. 236 ust. 2g, bedzie stosowata si¢ reguta wnoszenia oplaty w sposob jednorazowy
do ostatniego dnia trzeciego kwartalu danego roku kalendarzowo, analogicznie jak
w przypadku innych optat wskazanych w art. 236 u.f.i. o podobnym charakterze, tj. optat

rocznych w stalej wysokosci, o ktorych mowa w ust. 2b-2d.



Zmiana w § 21 wust. 2 w zakresie pkt7 polega na dostosowaniu odestania, w ten

sposob, aby uwzgledniato takze nowododany w art. 236 ust. 2g.

Dodanie w § 21 pkt 10 ma na celu jednoznaczne wskazanie, ze ustalajac tzw. koszty
nadzoru netto uwzglednia si¢ takze wptywy, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 pkt 3 ustawy
zdnia 29 lipca 2005 r. onadzorze nad rynkiem kapitalowym, przekazane na rachunek
dochodow KNF w poprzednim roku kalendarzowym. Celem tej zmiany jest zapewnienie na
poziomie przepisOw rozporzadzenia spdjnego okres$lenia sposobu ustalania tzw. kosztow
nadzoru netto. Sg to wplywy o znikomej wysokos$ci, zdecydowanie ponizej 1% wartosci
kosztow nadzoru, akonieczno$¢ ich uwzglednienia w istocie wynika wprost z ustawy,
niemniej dla usunigcia watpliwosci rozporzadzenie wymieniajagc enumeratywnie odliczenia

winno wprost wskazywac¢ takze te, ktore wynikajg wprost z u.f.i.

Zmiana w § 22 polega na rozszerzeniu sktadu grupy IV o wewnetrznie zarzadzajacych
ASI prowadzacych dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia oraz zewngtrznie zarzadzajacych
ASI prowadzacych dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia, tj. dwie nowe kategorie podmiotdw,
ktére sa ustawowo obowigzane do ponoszenia optat rocznych o zmiennej wysokosci.
Charakter dziatalno$ci tych podmiotow oraz tozsamos$¢ podstawy obliczania optaty przesadza,
ze wewngtrznie zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia oraz
zewnetrznie zarzadzajacy ASI prowadzacy dzialalno$¢ na podstawie zezwolenia powinni by¢
wlaczeni do grupy IV, w ktorej dotychczas uwzglednione byly towarzystwa funduszy

inwestycyjnych. Udzial grupy w kosztach nadzoru netto pozostaje niezmieniony.

Przepis koncowy zawarty w § 2 przewiduje, ze rozporzadzenie wejdzie w zycie z dniem 1
stycznia 2017 r. Jest to zgodne z wynikajaca z postanowien uchwaly Rady Ministrow z dnia
18 lutego 2014 r. w sprawie zalecen ujednolicenia termindw wejScia w zycie niektorych
aktéw normatywnych (M.P. poz. 205) zasadg ustalania na dzien 1 stycznia albo 1 czerwca
daty wejScia w zycie przepisow okreslajacych warunki prowadzenia dzialalnos$ci
gospodarczej. Przepisy dotyczace oplat rocznych, w tym odnoszace si¢ do pomniejszen przy
obliczaniu kosztow nadzoru poniesionych w poprzednim roku kalendarzowym, o ktorych

mowa § 21 ust. 2 zmienianego rozporzadzenia, obowigzujg od 1 stycznia 2017 r.

Projektowane rozporzadzenie nie wymaga przedstawiania organom 1 instytucjom Unii
Europejskiej w celu uzyskania opinii, dokonania powiadomienia, konsultacji albo
uzgodnienia. W szczegolnosSci projektowana regulacja nie miesci si¢ w zakresie
przedmiotowym zagadnien podlegajacych konsultacjom z Europejskim Bankiem Centralnym,

zgodnie z art. 2 ust. 1 decyzji Rady nr 98/415/WE z dnia 29 czerwca 1998 r. w sprawie



konsultacji Europejskiego Banku Centralnego udzielanych wtadzom krajowym w sprawie

projektow przepiséw prawnych (Dz. Urz. UE L 189 z 03.07.1998, str. 42).

Zawarte w rozporzadzeniu regulacje nie stanowig przepisoOw technicznych w rozumieniu
rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 23 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu funkcjonowania
krajowego systemu notyfikacji norm i1 aktow prawnych (Dz. U. poz. 2039 oraz z 2004 r. poz.

597), dlatego tez rozporzadzenie nie podlega procedurze notyfikacji.

Stosownie do art. 4 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalno$ci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. poz. 1414, z p6zn. zm.) projekt zostal zamieszczony w wykazie

prac legislacyjnych dotyczacym rozporzadzen Ministra Finansow.

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dzialalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa, w zwiazku z § 52 uchwaty Nr 190 Rady Ministréw z dnia 29 pazdziernika
2013 r. Regulamin pracy Rady Ministrow (M. P. z 2016 r. poz. 1006), projekt zostat
udostepniony w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowej Rzadowego
Centrum Legislacji, w serwisie Rzadowy Proces Legislacyjny. W trybie przepiséw o

dzialalnosci lobbingowej nie zgltoszono uwag.

Projekt jest zgodny z prawem Unii Europejskie;.



Data sporzadzenia

Nazwa projektu 22 grudnia 2016 1.

Projekt rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw zmieniajace
rozporzadzenie w sprawie oplat na pokrycie kosztow nadzoru nad Zrédio:
rynkiem kapitalowym )
Upowaznienie ustawowe (art. 17 ust. 14
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o0 nadzorze nad
rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2016 r. poz.
Osoba odpowiedzialna za projekt w randze Ministra, Sekretarza | 1289) Nr w wykazie prac: 182

Stanu lub Podsekretarza Stanu

Pan Piotr Nowak, Podsekretarz Stanu w Ministerstwie Finansow

Ministerstwo wiodgce i ministerstwa wspélpracujace
Ministerstwo Finansow

Kontakt do opiekuna merytorycznego projektu:
Michat Patka — glowny specjalista

Wydzial Nadzoru i Wymogow Kapitatowych
Departament Rozwoju Rynku Finansowego
michal.palka@mf.gov.pl, tel. 22 694 52 02;

1. Jaki problem jest rozwiazywany?

W zwiazku z wejéciem zycie z dniem 4 czerwca 2016 r. ustawy z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. poz. 615), powstata konieczno$¢ dokonania odpowiednich zmian
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia z dnia 29 grudnia 2015 r. w sprawie optat na pokrycie kosztow nadzoru
nad rynkiem kapitalowym (Dz. U. poz. 2347). Jednym z gtéwnych celow ustawy zmieniajacej bylo wdrozenie do
krajowego porzadku prawnego dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w
sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE
oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz. Urz. UE L 174 z 01.07.2011, str. 1, z p6zn. zm.), tzw.
dyrektywy ZAFI. Skutkiem nowelizacji bylo wprowadzenie nowych rodzajow zgdd i zezwolen wydawanych przez
Komisj¢ Nadzoru Finansowego (KNF), zwigzanych z zarzadzaniem alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, a
takze wyodrebnienie zarzadzajacych alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi (ASI) jako nowych kategorii
podmiotow podlegajacych nadzorowi KNF i partycypujacych w pokrywaniu kosztow tego nadzoru.

2. Rekomendowane rozwiazanie, w tym planowane narzedzia interwencji, i oczekiwany efekt

Zmiana rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia z dnia 29 grudnia 2015 r. w sprawie optat na pokrycie kosztow
nadzoru nad rynkiem kapitalowym. Istota rozwigzan ujetych w projekcie bedzie okreslenie wysokosci
nowowprowadzonych oplat jednorazowych i optat rocznych oraz uwzglgdnienie nowych kategorii podmiotéw
nadzorowanych przez KNF, a zobowigzanych ustawowo do ponoszenia optat rocznych o zmiennej wysokosci, w
mechanizmie ustalania udziatu w kosztach nadzoru podlegajacych proporcjonalnemu rozliczeniu w ramach grup.

3. Jak problem zostal rozwiazany w innych krajach, w szczegélnos$ci krajach czlonkowskich OECD/UE?

W krajach cztonkowskich UE charakteryzujacych si¢ rozwinietym rynkiem kapitatowym, tj. w Wielkiej Brytanii, Francji i
Niemczech, koszty nadzoru kapitalowego pokrywane sg bezpos$rednio przez poszczegdlne nadzorowane grupy
podmiotow, w tym platformy obrotu, emitentow, doradcow inwestycyjnych, domy maklerskie, fundusze inwestycyjne,
jako osobng grupe, albo w ramach ogolnej grupy posrednikéw na rynku finansowym (z pewnym réznicami - np. W
Niemczech - gietdy nie sg obcigzane).

Podobne do projektowanego rozwiazania w zakresie alokacji czesci rzeczywistych kosztow przypisanych procentowo dla
grup podmiotéw pomniejszonych o oplaty za pojedyncze czynnosci obowigzuja np. w Niemczech i Austrii. Podziat
kosztow na poszczegélne firmy w postaci oplat ustalany jest wedlug réznych podstaw (kapitat wiasny, aktywa, liczba
transakcji, czynno$ci maklerskich, czy ustug inwestycyjnych, wysokos¢ sumy bilansowej, kapitalizacja, przychody).

4. Podmioty, na ktore oddzialuje projekt

Grupa Wielko$¢ Zrodto danych Oddziatywanie

Zarzadzajacy Obecnie nie jest mozliwe jednoznaczne | Rejestr cztonkow  Polskiego | Koniecznos¢

ASI oszacowanie  liczby  zarzadzajgcych | Stowarzyszenia ~ Inwestorow | dostosowania sie¢ do
alternatywnymi funduszami | Kapitalowych, dane dotyczace | regulacji wynikajacych
inwestycyjnymi, gdyz dziatalno$¢ ta | firm zarzadzajacych |z projektu. Pojawig si¢
dotychczas nie byta regulowana. Dopiero | funduszami. oplaty roczne dla tych
ustawa z dnia 31 marca 2016 r. 0 zmianie podmiotéw, co oznacza
ustawy o funduszach inwestycyjnych wzrost kosztow
oraz niektorych innych ustaw naktada na
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podmioty zarzadzajace alternatywnymi dziatalnosci.
funduszami inwestycyjnymi obowigzek
rejestracji lub uzyskania zezwolenia na
prowadzenie tej dziatalnosci. Zgodnie
Ww. ustawg podmioty te majg czas na
dokonanie tych czynnosci do 3 czerwca
2017 r. Przykladowo mozna jedynie
wskaza¢, iz Polskie Stowarzyszenie
Inwestoréw Kapitalowych zrzeszajace
podmioty dziatajace na  rynku
alternatywnych funduszy inwestycyjnych
liczy obecnie 49 cztonkdéw (stan na dzien

25.08.2016 1.).
Towarzystwa 60 Strona www.knf.gov.pl; Optaty  roczne 0
funduszy Raport UKNF  dotyczacy | zmiennej  wysokosci
inwestycyjnych sytuacji finansowej | moga male¢ w zwigzku
towarzystw funduszy | z faktem, ze w kosztach
inwestycyjnych w 2015 r. nadzoru beda
partycypowac
zarzadzajacy ASL

5. Informacje na temat zakresu, czasu trwania i podsumowanie wynikow konsultacji

Nie prowadzono konsultacji poprzedzajacych przygotowanie projektu rozporzadzenia.

Projekt rozporzadzenia byt przedmiotem opiniowania i konsultacji publicznych, w ramach ktorych zostal przedstawiony
nastepujacym podmiotom: Komisji Nadzoru Finansowego, Narodowemu Bankowi Polskiemu, Urzgdowi Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw, Najwyzszej Izby Kontroli, Rzecznikowi Praw Obywatelskich, Gtownemu Urzedowi
Statystycznemu, Prokuratorii Generalnej Skarbu Panstwa, Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu, Generalnemu
Inspektorowi Ochrony Danych Osobowych, Zwigzkowi Bankéw Polskich, Krajowemu Zwigzkowi Bankow
Spotdzielczych, Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu, Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A., BondSpot S.A.,
Krajowemu Depozytowi Papieréw Wartosciowych S.A., Stowarzyszeniu Inwestoréw Indywidualnych, Zwigzkowi
Makleréw i Doradcow, Izbie Domow Maklerskich, Stowarzyszeniu Emitentow Gieldowych, Izbie Zarzadzajacych
Funduszami i Aktywami, Radzie Bankéw Depozytariuszy, Krajowemu Zwigzkowi Bankéw Spoldzielczych, Polskiemu
Stowarzyszeniu Inwestoréw Kapitatowych oraz Stowarzyszeniu Rynkow Finansowych — ACI Polska.

Zgloszone uwagi zostaty przedstawione w raporcie z konsultacji.

6. Wplyw na sektor finanséw publicznych

(cenystate z ...... r.) Skutki w okresie 10 lat od wej$cia w zycie zmian [min zt]

Dochody ogotem

budzet panstwa

JST

pozostate jednostki (oddzielnie)

Wydatki ogélem

o| O]l Ol O] 0| ©
oO| Ol ol o]l o| ©
oO| Ol ol o]l o| ©
o| O]l Ol O] O| ©
oO| O]l ol o]l o| ©
oO| Ol ol o]l o| ©
o| O]l ol ©o|]O| ©
o| O]l ol ©o|]Oo| ©
o| O] Ol O] O| ©
o| O]l ol ©o|]O| ©
o| O]l ol o]l Oo| ©
o| O]l Ol O] 0| ©

budzet panstwa
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JST 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

pozostate jednostki (oddzielnie) | O 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Saldo ogélem 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

budzet panstwa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

JST 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0

pozostate jednostki (oddzielnie)

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Zrbdla finansowania

Wejscie w zycie projektowanego rozporzadzenia nie wplynie na sektor finanséw publicznych,
w tym budzet panstwa i budzety jednostek samorzadu terytorialnego.

Dodatkowe informacje,
w tym wskazanie Zrodet
danych i przyjetych do
obliczen zatozen.

Wejscie w zycie rozporzadzenia nie bgdzie miato wptywu na dochody i wydatki sektora
finans6w publicznych.

Nowe optaty, w tym od nowych kategorii podmiotéw, beda wraz z pozostalymi oplatami
rownowazy¢ wydatki budzetu panstwa zwigzane z kosztami nadzoru nad rynkiem
kapitatowym i nie beda stanowily dodatkowego dochodu budzetu panstwa, w przypadku
niezmienionych kosztdéw nadzoru proporcjonalnie zmniejszg si¢ natomiast naleznosci od
innych podmiotow.

7. Wplyw na konkurencyjnos$¢ gospodarki i przedsi¢biorczos¢, w tym funkcjonowanie przedsigbiorcow oraz na
rodzine, obywateli i gospodarstwa domowe

Skutki
Czas w latach od wej$cia w zycie zmian 0 1 2 3 5 10 Lgcznie (0-10)
W ujeciu duze przedsigbiorstwa X X X X X X X
pienigznym sektor mikro-, matych i x
(w mln z1, $rednich
ceny stale z przefls1¢b1orstw
..... r) rodzina, obywatele oraz | 0 0 0 0 0 0 0
gospodarstwa domowe
(dodaj/usun)
W ujeciu duze przedsigbiorstwa Nastgpi wzrost obcigzen dla zarzadzajacych ASI
niepieni¢znym
sektor mikro-, matych i | Nastapi wzrost obcigzen dla zarzadzajacych ASI
$rednich
przedsi¢biorstw
rodzina, obywatele oraz
gospodarstwa domowe | Neutralny
(dodaj/usun)
Niemierzalne | rodzina, obywatele oraz | Neutralny
gospodarstwa domowe
gospodarka W ujeciu  dlugoterminowym projektowane rozwigzania mogg przynies¢
pozytywne skutki dla sektora kapitalowego i polskiej gospodarki, poprzez
bardziej adekwatne roztozenie kosztow nadzoru na wszystkich uczestnikéw
rynku i zmniejszenie kosztoéw funkcjonowania podmiotdéw infrastrukturalnych.
Proponowane rozwigzania maja na celu zapewnienie réwnej konkurencji na
rynku kapitalowym wskutek adekwatnego obcigzenia kosztami nadzoru
wszystkich podmiotéw bedacych jego beneficjentami, w tym objecia
obowigzkiem ich ponoszenia podmiotdéw nadzorowanych, dotychczas
nieobjetych bezposrednimi oplatami. Optaty stuzace pokryciu tych kosztow beda
proporcjonalne do skali dziatalno$ci podmiotow.

Dodatkowe informacje,
w tym wskazanie zrodet
danych i przyjetych do
obliczen zatozen

bezposrednio na

Wejscie w  zycie projektowanego rozporzadzenia nie wplynie

konkurencyjnos¢ gospodarki oraz rozwoj przedsigbiorczosci.

8. Zmiana obciazen regulacyjnych (w tym obowiazkéw informacyjnych) wynikajacych z projektu

[ | nie dotyczy

Woprowadzane sg obcigzenia poza bezwzglednie
wymaganymi przez UE (szczegdty w odwrdoconej

tabeli zgodnosci).

[] tak
[ ] nie
X nie dotyczy




[ zmniejszenie liczby dokumentow X zwigkszenie liczby dokumentow

(] zmniejszenie liczby procedur X zwigkszenie liczby procedur
[] skrécenie czasu na zalatwienie sprawy [ ] wydhuzenie czasu na zatatwienie sprawy
[ ]inne: [ ]inne:

[ ] tak

Woprowadzane obcigzenia sg przystosowane do ich [ nie
elektronizacji. .
X nie dotyczy

Komentarz:
Projekt zasadniczo nie przewiduje zmian w zakresie obcigzen regulacyjnych.

9. Wplyw na rynek pracy

Projektowane rozporzadzenie nie wplynie na rynek pracy.

10. Wplyw na pozostale obszary

[] $rodowisko naturalne (] demografia [] informatyzacja
[] sytuacja i rozwdj regionalny [] mienie panstwowe (] zdrowie
[ ]inne:

Oméwienie wplywu Projektowane rozporzadzenie nie wptynie na wymienione obszary.

11.Planowane wykonanie przepisow aktu prawnego

Wykonanie przepiséw aktu prawnego nastapi w momencie wejscia w zycie rozporzadzenia.

12. W jaki sposéb i kiedy nastapi ewaluacja efektéw projektu oraz jakie mierniki zostang zastosowane?

Ewaluacja efektow projektu bedzie dokonywana na biezgco przez Komisje Nadzoru Finansowego.

13.Zalaczniki (istotne dokumenty zrédlowe, badania, analizy itp.)

Brak
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