wersja z 09.10.2015

ROZPORZADZENIE
MINISTRA GOSPODARKIV
zdnia - ...r.

w sprawie wsparcia finansowego udzielanego przez Krajowy Fundusz Kapitalowy

Na podstawie art. 14 ust. 2 ustawy z dnia 4 marca 2005 r. o Krajowym Funduszu
Kapitalowym ( Dz. U. z 2015 poz. 562 i 1308) zarzadza sie, co nastepuje:

Rozdziat 1
Przepisy ogélne

§ 1. Rozporzadzenie okresla szczegotowe warunki udzielania, tryb przekazywania oraz
sposob rozliczania i zwrotu wsparcia finansowego udzielanego funduszom kapitalowym

przez Krajowy Fundusz Kapitatowy.

§ 2. 1. Krajowy Fundusz Kapitalowy, poprzez udzielanie funduszom kapitalowym
wsparcia finansowego, o ktorym mowa w § 1, udziela pomocy finansowej na zasadach
okreslonych w rozporzadzeniu Komisji (UE) nr 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r.
uznajacym niektdre rodzaje pomocy za zgodne z rynkiem wewngtrznym w zastosowaniu art.
107 1 108 Traktatu (Dz. Urz. UE L 187 z 26.06.2014, str. 1), zwanym dalej ,,rozporzadzeniem
Komisji nr 651/2014” lub w rozporzadzeniu Komisji (UE) or 1407/2013 z dnia 18 grudnia
2013 r. w sprawie zastosowania art. 107 i 108 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej
do pomocy de minimis (Dz. Urz. UE L 352 z 24.12.2013 r.), zwanym dalej ,,rozporzadzeniem
Komisji nr 1407/2013”.

2. Fundusze kapitalowe sg posrednikami finansowymi w rozumieniu art. 2 pkt 34
rozporzadzenia Komisji 651/2014.

§ 3. Ilekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:
1) analizie due diligence — nalezy przez to rozumieé badanie przedinwestycyjne polegajace

na obiektywnej analizie stanu przedsigbiorcy, pod wzgledem jego kondycji handlowe;j,

1

) Minister Gospodarki kieruje dzialem administracji rzadowej — gospodarka, na podstawie § 1 ust. 2
rozporzadzenia Prezesa Rady Ministréw z dnia 22 wrzeénia 2014 r, w sprawie szczegolowego zakresu
dziatania Ministra Gospodarki (Dz. U. poz. 1252).
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finansowej, prawnej i podatkowej, zawierajace ocene ryzyka zwigzanego z inwestycja,
wraz ze szczegolowym harmonogramem procesu inwestycyjnego; |
inwestycji kapitatlowej - nalezy przez to rozumie¢ inwestycje, o ktérych mowa w art. 2
pkt 74 rozporzadzenia Komisji nr 651/2014;

inwestycji quasi-kapitalowej - nalezy przez to rozumie¢ inwestycje, o ktérych mowa w
art. 2 pkt 66 rozporzadzenia Komisji nr 651/2014;

inwestycji kontynuacyjnej - nalezy przez to rozumie¢ dodatkowa inwestycj¢ w zakresie
finansowania ryzyka dokonywang w przedsigbiorce po jednej lub kilku wezesniejszych
rundach inwestycyjnych w zakresie finansowania ryzyka;

inwestycji w zakresie finansowania ryzyka - nalezy przez to rozumie¢ inwestycje, o
ktorych mowa w art, 2 pkt 71 rozporzadzenia Komisji nr 651/2014;

inwestorze prywatnym - nalezy przez to rozumie¢ niezaleznego inwestora prywatnego w
rozumieniu art. 2 pkt 72 rozporzadzenia Komisji nr 651/2014, finansujacego inwestycje¢
w przedsigbiorcéw ze $rodkéw, ktore nie stahowiq $rodkow publicznych w rozumieniu
ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 885, z
pozn. zm.”);

nienotowanym przedsigbiorcy - nalezy przez to rozumieé przedsigbiorce, ktéry nie jest
notowany na gieldzie papierow warto$ciowych w rozumieniu ustawy z 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 94, z pdzn. ), z
wylgczeniem wielostronnych platform obrotu;

pierwszej komercyjnej sprzedazy - nalezy przez to rozumieé pierwsza sprzedaZz przez
przedsiebiorce na rynku produktéw lub ustug, niebedaca dgraniczonq sprzedaza w celu
badania rynku;

podmiocie zarzadzajacym — nalezy przez to rozumie¢ wewnetrzny organ zarzadzajacy
funduszu kapitalowego lub wspolnikéw odpowiedzialnych za prowadzenie spraw
funduszu kapitatowego, lub niezaleznego zewnetrznego przedsigbiorce, ktory formalnie
lub faktycznie zarzgdza funduszem kapitalowym;

pozyczee - nalezy przez to rozumieé umoweg zobowiazujaca pozyczkodawce do

udostepnienia pozyczkobiorcy uzgodnionej kwoty w uzgodnionym czasie, zgodnie z

2 Zmiany tekstu jednolitego wymienione] ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2013 r. poz. 938 i 1646, 22014
r. poz. 379, 911, 1146, 1626 i 1877 oraz z 2015 r. poz. 238, 532, 1045, 1117, 1130, 1189, 1190, 1269, 1358 i
1513.

X Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2014 r. poz. 586 oraz z 2015 r.
poz. 73, 978, 1045, 1223, 1260, 1348, 1505 i 1513.
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ktéra pozyczkobiorca ma obowiazek splacié¢ te kwotg w uzgodnionym okresie lub inny
instrument finansowania, ktéry zapewnia pozyczkodawcy dominujacy element
minimalnego zysku, z wylaczeniem refinansowania istniejacych pozyczek;
przedsigbiorcy kwalifikowalnym - nalezy przez to rozumieé¢ przedsicbiorce w
rozumieniu ustawy o Krajowym Funduszu Kapitalowym, ktéry spelnia warunki
okres$lone w § 9;

umowie inwestycyjnej — nalezy przez to rozumie¢ umowe zawierang pomiedzy
funduszem kapitatowym a przedsiebiorca albo zalozycielami przedsiebiorcy, na mocy
ktorej przedsigbiorca nabywa prawo do otrzymania pomocy finansowej, o kidrej mowa
w§ 2 ust. 1;

wyjsciu - nalezy przez to rozumie¢ likwidacje udziatéw lub akcji przeprowadzong przez
fundusz kapitalowy lub inwestora, w tym ich sprzedaz na rzecz inwestora branzowego,
odpisanie jako straty, splatg udziatéw, akcji lub pozyczek uprzywilejowanych, sprzedaz
na rzecz innego posrednika finansowego lub inwestora, sprzedaz na rzecz instytucji
finansowej, sprzedaz w drodze oferty publicznej, tacznie z pierwsza oferta publiczng
(IPO), o ktorej mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spotkach publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1382 oraz z 2015 r. poz. 978 i 1260).

§ 4. 1. Przepis6éw rozporzadzenia nie stosuje si¢ do pomocy publiczne;:

bezposrednio zwigzanej z iloscia wywozonych produktéw, tworzeniem i prowadzeniem
sieci dystrybucyjnej lub innymi wydatkami biezacymi zwigzanymi z prowadzeﬁiem
dziatalnosci wywozowej;

uwarunkowane] pierwszenstwem uzycia towarow produkcji krajowe] w stosunku do
towardw sprowadzanych z zagranicy; '

utatwiajace) zamykanie niekonkurencyjnych kopalﬂ wqgia, objetej decyzja Rady
2010/787/UE z dnia 10 grudnia 2010 r. w sprawie pomocy panstwa ulatwiajace)
zamykanie niekonkurencyjnych kopaln wggla (Dz. Urz. UE L. 336 2 21.12.2010, str.24);
uwarunkowanej obowigzkiem korzystania przez przedsigbiorce z towardw produkeji
krajowej lub z ustug krajowych;

ograniczajace) mozliwosci przedsigbiorcOw w zakresie wykorzystania wynikéw
dziatalno$ci badawczej, rozwojowe] 1 innowacyjnej w innych panstwach czltonkowskich.

2. Pomoc publiczna nie moze byé udzielona na dzialalno$¢ przedsigbiorcy w

sektorach:
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przetwarzania i wprowadzania do obrotu produktéw rolnych wymienionych w

zalaczniku nr I do Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, jezeli:

a) jej wielko§¢ jest ustalana na podstawic ceny lub iloéci takich produktow
zakupionych od producentéw surowcéw lub wprowadzonych na rynek przez
przedsiebiorcéw objetych pomoca, lub

b) jej przyznanie zalezy od przekazania czesci albo calosci pomocy producentom
SUrowcow;

produkcji lub wprowadzania do obrotu tresci pornograficznych;

gier losowych, zakladéw wzajemnych, gier na automatach i gier na automatach o

niskich wygranych.

3. Pomoc publiczna nie moze zosta¢ udzielona ani wyplacona przedsigbiorey:

na ktérym cigzy obowiazek zwrotu pomocy, wynikajacy z decyzji Komisji Europejskiej

uznajace] taka pomoc za niezgodng z prawem oraz z rynkiem wewngtrznym;

znajdujacego sie w trudnej sytuacji w rozumieniu art. 2 pkt 18 rozporzadzenia Komisji

nr 651/2014.

-§ 5. Pomoc de minimis nie moze by¢ udzielona w przypadkach wskazanych w art. 1 ust.

1 rozporzadzenia Komisji nr 1407/2013, oraz w § 4 ust. 2 pkt 2-3 oraz ust. 3.

§ 6. Krajowy Fundusz Kapitalowy udziela pomocy finansowej, o ktérej mowa w § 2 ust.

1, na:

1) wspieranie rozwoju przedsiebiorcow, w szczegolnodci przedsigbiorstw innowacyjnych w

2)

rozumieniu art. 2 pki 80 rozporzadzenia Komisji nr 651/2014 i przedsigbiorcow
prowadzacych dzialalnoé¢ badawczo-rozwojows, poprzez finansowanie ryzyka, o
ktorym mowa w art. 21 rozporzadzenia Komisji nr 651/2014 oraz przez udzielanie
pomocy de minimis, o kt6rej mowa w rozporzadzeniu Komisji nr 1407/2013;

pokrycie kosztdw rozpoznania i analiz due diligence przedsigbiorcow, podjetych przez
podmioty zarzadzajace lub przez inwestordw prywatnych w celu identyfikacji
przedsigbiorcow kwalifikowalnych, o ktérych mowa w art. 24 rozporzadzenia nr
651/2014.

§ 7. 1. Fundusze kapitatlowe albo podmioty zarzadzajace wraz z inwestorami

prywatnymi sg wybierani w otwartych konkursach ofert, na zasadach okreslonych w art. 12

ustawy o Krajowym Funduszu Kapitalowym.
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2. Podstawg, udzielenia pomocy publicznej dla inwestoréw prywatnych jest umowa o
udzielenie wsparcia finansowego, o ktérej mbwa w art. 13 ustawy o Krajowym Funduszu
Kapitalowym. 7

3. Podstawg udzielenia pomocy publicznej dla przedsigbiorcéw kwalifikowalnych lub
pomocy de minimis dla przedsighiorcow jest umowa inwestycyjna zawarta pomiedzy

funduszem kapitalowym a przedsigbiorca.

§ 8. 1. Fundusze kapitalowe korzystajace ze wsparcia udzielanego przez Krajowy
Fundusz Kapitatowy oraz przedsigbiorcy, w ktdrych zainwestowatly fundusze kapitatowe,
maja obowiazek przestrzegania zasad dotyczacych kumulacji pomocy publiczhej, o ktorych
mowa w art. 8 rozporzadzenia Komisji nr 651/2014 oraz w art. 5 rozporzadzenia Komisji nr
1407/2013.

2. Przedsigbiorca, w ktérego zainwestowal fundusz kapitalowy, jest obowigzany
umozliwi¢ Krajowemu Funduszowi Kapitalowemu oraz instytucjom publicznym
odpowiedzialnym za realizacje i nadzor programoéw, stanowigcych Zrddlo finansowania
inwestycji w tego przedsigbiorce, przeprowadzenie w jego siedzibie lub miejscu realizac)i
inwestycji, bezposrednich kontroli w zakresie wykorzystania $rodkéw pochodzacych z
inwestycji funduszu kapitalowego, zapewni¢ tym instytucjom dostep do informacji o-
sposobie realizacji projektu dofinansowanego $rodkami przekazanymi przez fundusz
kapitalowy oraz informowaé opini¢ publiczng o otrzymaniu pomocy finansowej za

posrednictwem Krajowego Funduszu Kapitalowego.
Rozdziat 2

Pomoc publiczna na finansowanie ryzyka, o ktérej mowa w art. 21 rozporzadzenia nr
651/2014

§ 9. Pomoc publiczna na finansowanie ryzyka, zwana dalej ,,pomoca na finansowanie
ryzyka”, moze by¢ udzielana jedynie przedsigbiorcom kwalifikowalnym, ktérzy w momencie
rozpoczecia inwestycji poczatkowej w zakresie finansowania ryzyka sa nienotowani na
gietdzie, provw:idzat dziatalno$¢ gospodarcza na terenie Rzeczpospolitej Polskiej i spetniaja co
najmniej jeden z nastgpujacych warunkow:

1) nie rozpoczeli prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na zadnym rynku;
'2) prowadzg dzialalno$é gospodarcza na dowolnym rynku krdcej niz 7 lat od pierwszej

komercyjnej sprzedazy;



3) w biznesplanie wykazali potrzebe dokonania inwestycji poczatkowej w zakresie
finansowania ryzyka, kitdra przekracza 50% ich $rednich rocznych obrotéw w
poprzednich 5 latach, i ktéra jest niezbgdna w celu wejscia na nowy rynek produktowy
lub geograficzny.

§ 10. 1. Pomoc na finansowanie ryzyka polega na dokonywaniu przez fundusz
kapitalowy inwestycji w przedsiebiorcéw kwalifikowalnych w formie wkladéw pienig¢znych,
w szczegblnosci przez obejmowanie nowych udziatow lub akcji, uczestniczenie w spdtkach
osobowych lub innych jednostkach organizacyjnych, w tym nieposiadajacych osobowosci
prawnej, oraz przez obejmowanie instrumentéw diuznych przedsiebiorcéw.

2. Pomoc na finansowanie ryzyka moze polegaé takze na nabyciu przez fundusz
kapitalowy istniejacych akcji lub udzialow przedsigbiorcy kwalifikowalnego od innego
inwestora bedacego akcjonariuszem lub udziatowcem przedsigbiorcy kwalifikowalnego, pod
warunkiem, ze takie nabycie jesi polaczone z jednoczesnym objeciem przez fundusz
kapitatowy nowych akcji lub udzialéw o wartosci odpowiadajacej co najmniej 50% danej
rundy inwestycyjnej (transzy inwestycyjnej).

3. Pomoc na finansowanie ryzyka moze obejmowaé takze inwestycje kontynuacyjne,
dokonane w kwalifikowalnego przedsigbiorcg, w tym takze po uplywie okresu, o ktorym
mowa w § 9 pkt 2, jezeli spelniono nastepujace warunki: '

1) calkowita warto$¢ inwestycji, tj. tacznie z inwestycja kontynuacyjng, nie przekroczy
kwoty okreslonej w § 11; |

2) mozliwosé dokonania inwestycji kontynuacyjnej zostala przewidziana w poczatkowym
biznesplanie;

3) przedsigbiorca otrzymujacy inwestycje kontynuacjrjnq nie stal si¢ powigzany w
rozumieniu art. 3 ust. 3 Zalacznika I do rozporzadzenia Komisji nr 651/2014 z innym
niz fundusz kapitatowy lub inwestor prywatny przedsigbiorca, chyba ze nowy podmiot
spetnia warunki przedsigbiorcy kwalifikowalnego.

4. Pomoc na finansowanie ryzyka moze obejmowaé réwniez udzielanie pozyczek
przedsigbiorcom kwalifikowalnym. Pozyczka taka stanowi pomoc publiczna, jesli spetnione
sg nastepujace warunki:

1) w wyniku udzielenia pomocy na finansowanie ryzyka fundusz kapitatowy podejmuje
inwestycje, ktére bez udziatu tej pomocy nie zostatyby przeprowadzone albo zostalyby

przeprowadzone w ograniczonym lub innym zakresie;



2) fundusz kapitalowy jest w stanie wykaza¢, iz posiada mechanizm zapewniajacy, ze
wszelkie korzysci sa w jak najwickszym stopniu przekazywane przedsigbiorcom w
formie wyzszego finansowania, bardziej ryzykownych portfeli, nizszych wymogow
dotyczacych zabezpieczenia lub nizszych stép procentowych;

3) nominalng kwotg pozyczki uwzglednia sie¢ przy obliczaniu maksymalnej kwoty pomocy

na finansowanie ryzyka, o ktérej mowa w § 11.

§11. 1. Pomoc na finansowanie ryzyka musi stluzyé pozyskaniu dodatkowego
finansowania od inwestoréw prywatnych na poziomie funduszu kapitalowego udzielajacego
" pomocy na finansowanie ryzyka lub przedsiebiorcy kwalifikowalnego, tak, aby uzyskaé
laczng stope udziatu finansowania prywatnego na nastepujgcych, minimalnych poziomach:
1) 10% finansowania calej inwestycji - w przypadku przedsigbiorcow kwalifikowalnych
przed dokonaniem przez nich pierwszej komercyjnej sprzedazy na dowolnym rynku;
2) 40 % finansowania calej inwestycji - w przypadku przedsiebiorcéw kwalifikowalnych, o

ktérych mowa w § 9 pkt 2;

3) 60 % finansowania catej inwestycji - w przypadku przedsi¢cbiorcéw kwalifikowalnych, o

ktérych mowa w § 9 pkt 3.

2. Jezeli fundusz kapitalowy kieruje pomoc mna finansowanie ryzyka do
kwalifikowalnych przedsigbiorcow na réznych etapach rozwoju, o ktérych mowa w ust, 1,
fundusz kapitatowy osigga stope udziatu prywatnego stanowiaca co najmniej $rednig waZzong
oparta na wielkosci poszczegdlnych inwestycji w portfelu bazowym i bgdaca wynikiem

Zastosowania wobec takich inwestycji minimalnych stop udziatu, o ktérych mowa w ust. 1.

§ 12. Laczna warto§¢ Srodkéw funduszu kapitalowego w ramach pomocy na
finansowanie ryzyka, zaangazowanych w tego samego przedsi¢biorce kwalifikowalnego, nie
moze przekroczy¢, stanowigcej réwnowartos¢ w ziotych polskich, kwoty 15 000 000 euro na
kwalifikowalnego przedsigbiorce, liczonej wedlug $redniego kursu oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski w dniu podpisania umowy inwestycyjnej z przedsiebiorcg
kwalifikowalnym, nie wiecej jednak niz 20% lacznej wysokosci wniesionych i

zadeklarowanych do wniesienia wptat do tego funduszu kapitalowego.

§ 13. 1. Fundusz kapitalowy udzielajacy pomocy na finansowanie ryzyka zobowiazany

jest spelnia¢ tgcznie nastepujace warunki:
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posiada¢ siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, albo w innym panstwie

czionkowskim Unii Europejskiej lub Europejskiego Porozumienia o Wolnym Handlu

(EFTA), stronie umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym;

prowadzi¢ dziatalnosé obejmujacg inwestowanie w przedsigbiorcow, ktéra opiera si¢ na

profesjonalnej i rzetelnie przygotowanej strategii inwestycyjnej;

wykorzystywaé nie wigcej niz 30% lacznej wysokosci wniesionych i zadeklarowanych

do wniesienia wptat do tego funduszu kapitalowego na cele zarzadzania ptynnoscia;

podejmowaé decyzje finansowe motywowane zyskiem, przy czym warunek ten uznaje
si¢ za spelniony w przypadku, gdy:

a) inwestycje w przedsiebiorcOw opieraja si¢ na racjonalnym biznesplanie
zawierajacym szczegdtowe informacje na temat produktu, sprzedazy, ksztaltowania
sie rentownodci oraz zachowania trwalosci finansowej, opracowanym przez
fundusz kapitatowy na potrzeby danej inwestycji,

b) dla kazdej inwestycji kapitalowej i quasi-kapitalowej istnieje jasna i realistyczna
strategia wyjscia, o ktorej mowa w art. 2 pkt 69 rozporzadzenia Komisji nr
651/2014,

¢) przy wyborze projektéw inwestycyjnych kieruje sig¢ kryteriami ekonomicznymi po
przeprowadzeniu analizy oplacalnoéci i ryzyka inwestycji, w tym w szczegélnosci
wplywu na $rodowisko, w oparciu o rzetelnie sporzadzony biznesplan zawierajacy
szczegOlows analize produktu lub ustugi oraz projekcje sprzedazy i zyskow,

d) istnieje jasno okreslony sposob wykorzystania i przeznaczenia Srodkow
pochodzacych z inwestyc;i;

by¢ zarzadzanym na zasadach komercyjnych, co oznacza, ze:

a) podmiot zarzadzajacy jest zobowiazany, z mocy prawa lub umowy, do dziatania z
nalezyta starannoscia charakteryzujacq profesjonalnego zarzadcg, w dobrej wierze
oraz do zapewnienia braku konfliktu intereséw zaréwno w dzialalnosci
inwestycyjnej funduszu kapitalowego, jak i w dziatalnosci korporacyjnej funduszu
kapitalowego, w szczegOlnosci czlonkowie organéw mnadzorczych funduszu
kapitalowego nie moga by¢ powigzani osobiscie lub kapitalowo z podmiotem
zarzadzajacym; zastosowanie majg najlepsze praktyki i nadzér regulacyjny,

b) wynagrodzenie podmiotu zarzadzajacego jest powiazane z uzyskanymi wynikami
funduszu kapitalowego, Iub podmiot zarzadzajacy przejmuje cze$é ryzyka

Zwigzanego =z inwestycja w przedsigbiorce kwalifikowalnego poprzez
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wspotinwestowanie $rodkéw wiasnych w taki sposéb, aby zapewnié, ze interesy
podmiotu zarzadzajacego sa trwale powigzane z interesami inwestora publicznego,

¢) podmiot zarzadzajacy ma okreslona strategi¢ inwestycyjna, kryteria i proponowane
ramy czasowe inwestycji,

d) inwestorzy maja prawo do bycia reprezentowanymi w organach zarzadzajacych
funduszu kapitatowego, takich jak rada nadzorcza lub komitet inwestycyjny;

6) zobowiazaé si¢ wzgledem inwestoréw prywatnych i Krajowego Funduszu Kapitatowego
do:

a) dokonywania inwestycji w przedsi¢gbiorcoOw innowacyjnych, o duzym potencjale
rozwoju, ktérzy realizujq faz¢ badaf Jub rozwoju produktu lub ustugi, lub
wprowadzaja produkt lub usluge na rynek po raz pierwszy, lub rozszerzaja
dzialalnosé, rozwijaja rynek produktu lub ustugi, ze szczegdlnym uwzglednieniem
inwestycji w technologie innowacyj ne,

b) przestrzegania zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego oraz dzialania zgodnie z
najlepsza wiedza i dobrymi praktykami w zarzadzaniu funduszem kapitatowym,

¢) dokonywania inwestycjii po ich zaopiniowaniu przez komitet inwestycyjny
funduszu kapitatowego, sktadajacy sie z ekspertéw rynku podwyzszonego ryzyka,
w tym z co najmniej jednego eksperta niepowiazanego osobiscie lub kapitatowo z
udziatowcami, akcjonariuszami, wspolnikami, osobami zarzadzajacymi lub
nadzorujacymi dziatalnoéé przedsigbiorcy kwaiiﬁkowalnego oraz z podmiotem

zarzadzajacym, oraz pfzedstawicieli Krajowego Funduszu Kapitalowego.

§ 14. 1, Zasady podziahu zyskow i strat pomigedzy inwestorami prywatnymi a Krajowym
Funduszem Kapitalowym okreslajg warunki otwartego konkursu ofert, o ktorym mowa w art.
12 ustawy o Krajowym Funduszu Kapitalowym, przy czym nalezy preferowal asymetryczny
podziat zysku anizeli ochrong przed spadkiem wartosci.

2. W przypadku asymetrycznego podziatu strat migdzy Krajowym Funduszem
Kapitalowym a inwestorami prywatnymi, pierwsza strata pokrywana przez Krajowy Fundusz

Kapitatowy nie moze przekroczy¢ 25 % lacznej wartosci inwestyc)i.

§ 15. 1. Pomoc na finansowanie ryzyka polegajaca na dokonywaniu inwestycji
kapitatowych i quasi-kapitatowych jest udzielana do korica okresu obowiazywania umowy o
udzielenie wsparcia finansowego, o ktérej mowa w art. 13 ustawy o Krajowym Funduszu

Kapitalowym, pod warunkiem, ze KFK zobowigzal si¢ do przekazania funduszowi
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kapitalowemu funduszy publicznych na realizacje inwestycji w przedsigbiorcow
kwalifikowalnych przed uplywem 6 - miesigcznego okresu, o ktérym mowa w art. 58 ust. 4
zdanie trzecie rozporzadzenia Komisji nr 651/2014.

2. Pomoc na finansowanie ryzyka polegajaca na dokonywaniu inwestycji dtuznych jest
udzielana do kofica 6 - miesigcznego okresu, o ktérym mowa w art. 58 ust. 4 zdanie trzecie

rozporzadzenia Komisji nr 651/2014.
Rozdziat 3

Pomoc publiczmi na koszty rozpoznania, o ktérej mowa w art. 24 rozporzgdzenia nr
651/2014

§ 16. Pomoc publiczna na koszty rozpoznania przedsiebiorcéw kwalifikowalnych,
zwana dalej ,,pomoca na koszty rozpoznania®, jest wyplacana funduszom kapitalowym
spelniajacym wymogi, o ktérych mowa w § 13, na koszty kwalifikowalne, o ktérych mowa w
§ 17, pod warunkiem spelnienia warunkow z § 41 § 8. ‘

§ 17. Kosztami kwalifikowalnymi pomocy na koszty rozpoznania sa koszty wstepnego
rozpoznania i formalnej analizy due diligence, podjete przez podmiot zarzadzajacy lub przez

inwestoréw prywatnych w celu identyfikacji przedsigbiorcéw kwalifikowalnych.

§ 18. Wkiad finansowy Krajowego Funduszu Kapitalowego tytulem pomocy na koszty

rozpoznania nie moze przekraczac 50 % wartosei kosztow kwalifikowalnych.

§ 19. Szczegblowe zasady udzielania pomocy na koszty rozpoznania sa okre§lane
w otwartym konkursie ofert, o kiérym mowa w art. 12 ustawy o Krajowym Funduszu
Kapitatowym.

~ § 20. Pomoc na koszty rozpoznania jest udzielana do konca okresu dostosowawczego,

o ktérym mowa w art. 58 ust. 4 zdanie trzecie rozporzadzenia Komisji nr 651/2014,
Rozdzial 4
Pomoc de minimis

§ 21. W ramach pomocy na finansowanie ryzyka, pomoc de minimis jest udzielana
przedsi¢biorcom, jezeli:
1) spelnione sa warunki z rozporzadzenia Komisji nr 1407/2013;
2) spelnione sqwarunkiz § 5,§8,§ 10ust. 112, § 13 oraz § 14;
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3) udzielana pomoc na finansowanie ryzyka stuzy pozyskaniu dodatkowego finansowania
od inwestoréw prywatnych na poziomie funduszu kapitalowego udzielajacego pomocy
na finansowanie ryzyka lub przedsigbiorcy, tak, aby uzyskaé¢ laczng stope udziahu
finansowania prywatnego wynoszaca co najmniej 60% finansowania udzielanego

przedsiebiorcy przez fundusz kapitatowy.

§ 22. Laczna wartoéé srodkéw funduszu kapitalowego w ramach pomocy de minimis,
zaangazowanych w tego samego przedsigbiorcg, nie moze przekroczy¢ pulapu pomocy

de minimis, okreslonego w rozporzadzeniu Komisji nr 1407/2013.

§ 23. Pomoc de minimis jest udzielana za posrednictwem Krajowego Funduszu
Kapitatowego do korica 6 - miesigcznego okresu nastepujacego po uptywie okresu, o ktdrym
mowa w art. 7 ust. 4 rozporzadzenia Komisji nr 1407/2013.

Rozdziat 5
Przepisy przejsciowe i konicowe

§ 24. Traci moc rozporzadzenie Ministra Gospodarki z dnia 15 czerwca 2007 r. w
- sprawie wsparcia finansowego udzielanego przez Krajowy Fundusz Kapitatowy (Dz. U. Nr

115, poz. 796 oraz z 2014 r. poz. 798), z zastrzezeniem § 25,

§ 25. Do funduszy kapitatlowych, ktére zostaly utworzone lub rozpoczely dziatalno$é
przed wejSciem w zycie niniejszego rozporzadzenia, stosuje si¢ dotychczasowe warunki
udzielania, tryby przekazywania oraz dotychczasowy sposob rozliczania i zwrotu wsparcia

finansowego.

§ 26. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

GLOWNY SPECJALISTA
R

Mm MINISTER GOSPODARKI
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UZASADNIENIE

Podstawa do wydania rozporzadzenia jest art. 14 ust. 2 ustawy z dnia 4 marca 2005 r.
o Krajowym Funduszu Kapitalowym (tekst jednolity Dz. U. z 2015 r. poz. 562) (dalej jako
»ustawa o Krajowym Funduszu Kapitalowym™).

Zgodnie z ustawg o Krajowym Funduszu Kapitalowym, misja, ktéra wyznaczono KFK S.A.
do realizacji, jest ograniczenie zjawiska tzw. ,,luki kapitatowej”.

KFK otrzymat §rodki finansowe na realizacje projektu z trzech Zrddel:

(i) w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, dzialania 3.2
»Wspieranie Funduszy Kapitalu podwyzszonego ryzyka™ osi priorytetowej 3
»Kapital dla innowacji” (dalej jako ,POIG”), otrzymat érodki finansowe
na realizacj¢ projekiu Wspieranie funduszy kapitalu podwyzszonego ryzyka przez
Krajowy Fundusz Kapitalowy

(i)  w ramach Szwajcarsko-Polskiego Programu Wspélpracy (dalej jako ,.SPPW”),
KFK otrzymat $rodki finansowe na realizacj¢ projektu Poprawa ofoczenia biznesu
i dostepu do finansowania malych i Srednich przedsiebiorstw poprzez wspieranie
Junduszy podwyzszonego ryzyka,

(iiiy w ramach dotacji celowej z budzetu Pafistwa otrzymat Srodki finansowe
na udzielanie wsparcia finansowego funduszom kapitalowym inwestujgcym
w przedsigbiorcow majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,
w szezegllnosdci przedsigbiorcow innowacyjnych 1 prowadzacych dziatalno$é
badawczo-rozwojowa.

Celem projektu realizowanego przez KFK z wykorzystaniem ww. zrodel finansowania jest
redukowanie luki kapitalowej, czyli niewystarczajacej podazy kapitatu dla matych i $rednich
przedsigbiorstw (,MSP™) i ich przedsigwzie¢ o duzym potencjale wzrostu, a jednoczesnie
duzym ryzyku inwestycyjnym. Ma si¢ to odbywaé poprzez wspdltworzenie, wraz z kapitatem
prywatnym, funduszy inwestycyjnych typu venmture capital, inwestujacych nastepnie
pozyskane $rodki finansowe w MSP. Cel ten zostat czesciowo osiagniety, poniewaz w trakcie
realizacji projektu KFK utworzyt 17 funduszy kapitatowych, ktére w ponad 130 MSP
zainwestowaly kwotg ponad 200 mln zt. Zdaniem Ministra Gospodarki cel ten powinien by¢
nadal realizowany, poniewaz wicle MSP nadal nie ma zapewnionego finansowania dla
SW0jego T0ZWoju. '

. Zaréwno umowa o dofinansowanie projektu PO IG, jak i projektn SPPW, przewiduja
rewolwingowy charakter $rodkéw finansowych przekazanych KFK, tj. ponowne
przeznaczanie kapitatu i zyskdw zwrdconych przez fundusze kapitalowe do KFK na wsparcie
dla funduszy kapitatu podwyzszonego ryzyka. Powyzsze umowy przewiduja rowniez,
mozliwo$¢ wykorzystania w tym celu odsetek naliczonych od przekazanych srodkow
dofinansowania projektéw. Jednocze$nie, na skutek rozwiazania umowy z jednym z funduszy
kapitalowych utworzonych w ramach projektu SPPW oraz w zwigzku zwysokim
prawdopodobienstwem rozwigzania umowy 2z kolejnym funduszem utworzonym
z wykorzystaniem tych $rodkéw, do ponownego wykorzystania w ramach projektu SPPW



pozostaja znaczne (49.500.000 PLN) $rodki finansowe. Nie mozna takze wykluczyé
przekazania KFK dodatkowych érodkow z funduszy unijnych lub panstwowych celem
kontynuowania misji KFK, jaka jest wspieranie polskiej przedsiebiorczosci poprzez
dostarczanie kapitalu MSP. Tym samym KFK posiada $rodki, jak rowniez ekspektatywe
uzyskania nowych $rodkéw, na dalsza realizacje projektu.

Zgodnie z brzmieniem § 9a rozporzadzenia Ministra Gospodarki w sprawie wsparcia
finansowego udziclanego przez Krajowy Fundusz Kapitalowy z dnia 15 czerwca 2007 r.
7 pézniejszymi zmianami (dalej jako ,,rozporzadzenie MG z 15 czerwea 2007 r.”), KFK
mogt udzielaé wsparcia finansowego funduszom kapitalowym (a zatem realizowaé misjg
okreslona w ustawie o Krajowym Funduszu Kapitalowym) do dnia 31 grudnia 2014 r.
W obecnej chwili, KFK nie ma juz prawnej mozliwosci udzielania wsparcia funduszom
kapitalowym, a co za tym idzie, podpisywania nowych uméw z kolejnymi funduszami
kapitatowymi. Ponadto, zasadniczej zmianie ulegly przepisy prawa unijnego regulujace
zasady udzielania pomocy publicznej, w tym finansowania przedsigwzig¢ zapewniajacych
dostep do kapitatu dla MSP, na podstawie ktérych zostat opracowany program realizowany
przez KFK. Regulacja prawna zawarta w projekcie rozporzadzenia jest zatem niezbgdna
celem zapewnienia zgodnosci przepisow okreslajacych zasady udzielania przez KFK
wsparcia finansowego funduszom kapitalowym oraz udzielania, za podrednictwem tych
funduszy, pomocy finansowej dla MSP, z obowigzujacymi przepisami dotyczacymi
udzielania pomocy publicznej i pomocy de minimis, tj. z rozporzadzeniem Komisji (UE)
nr 651/2014 zdnia 17 czerwca 2014 r. uznajgcym niektore rodzaje pomocy za zgodne
z rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu (Dz. Urz. UE L 187
z226.06.2014, str.1) (zwanym dalej ,rozporzadzenmiem Komisji nr 651/2014”) oraz
z rozporzadzeniem Komisji (UE) nr 1407/2013 z dnia 18 grudnia 2013 r. w sprawie
zastosowania art. 107 i 108 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej do pomocy
de minimis (Dz. Urz. UE L 352 z 24.12.2013 r.) (zwanym dalgj ,,rozporzadzeniem Komisji
nr 1407/2013%).

Pomijajac aspekty formalno-prawne, konieczno$é wydania niniejszego rozporzadzenia
wynika takze 2z uzasadnionej potrzeby kontynuowania misji powierzonej KFK,
w szczegOlnosei poprzez wykorzystanie $rodkéw dostgpnych w ramach projektu SPPW
(wtym odsetek) oraz ewentualnych przysztych zwrotdéw z inwestycji na zasilenie nowo
utworzonych funduszy kapitatlowych, szczegolnie, ze misja realizowana przez KFK jest
zgodna z aktualng strategia Unii Europejskiej w zakresie perspektywy finansowej 2014-2020,
zaktadajgca, Zze $rodki dotacyjne powinny zostaé zastapione instrumentami zwrotnymi,
kapitalowymi i quasi-kapitalowymi, dzieki ktérym mozliwe jest wielokrotne wspieranie
przedsiebiorcow w diuzszej perspekiywie czasowej.

Dokonana analiza wykazata, ze najlepszym rozwigzaniem bedzie przyjecie nowego
rozporzadzenia, zastepujacego dotychczasowe rozporzadzenie MG z 15 czerwca 2007 r.,
dostosowujacego warunki udzielania, rozliczania i zwrotu wsparcia finansowego udzielanego
przez Krajowy Fundusz Kapitatowy do znowelizowanych przepiséw w sprawie pomocy
panstwa. SzczegOtowe zmiany w zakresie regulacji projektowanego rozporzadzenia
w pordwnaniu z dotychczas obowiazujacym rozporzagdzeniem MG z 15 czerweca 2007 r.
wynikaja zatem glownie. ze zmian zwiazanych z wejsciem w Zzycie rozporzadzenia Komisji
nr 651/2014 oraz rozporzadzenia Komisji nr 1407/2013.



Rozdzial 1 zawiera zbiér przepisdw ogdlnych dotyczacych zasad udzielania przez KFK
pomocy finansowej.

W § 1 zostat okreslony zakres przedmiotowy rozporzadzenia, ktére szczegéltowo definiuje

zasady przekazywania i zwrotu wsparcia finansowego udzielanego przez Krajowy Fundusz
Kapitalowy.

W § 2 okreslono, ze poprzez udzielanie wsparcia finansowego funduszom kapitatowym, KFK
transferuje pomoc finansowg beneficjentom finalnym na zasadach okreslonych w
rozporzadzeniu Komisji (UE) nr 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. uznajacego niektére
rodzaje pomocy za zgodnie z rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu
(Dz. Urz. UE L 187 z26.06.2014, str. 1) — tj. pomoc finansowa stanowigca pomoc publiczng
albo na zasadach okre§lonych w rozporzadzeniu Komisji (UE) nr 1407/2013 z dnia 18
grudnia 2013 r. w sprawie stosowania art. 107 i 108 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej do pomocy de minimis (Dz. Urz. UE L 352 z24.12.2013, str.1) - 4. pomoc de
minimis. Celem pomocy finansowej udzielanej przez KFK jest wsparcie rozwoju MSP.

Zgodnie ze stanowiskiem Komisji Europejskiej, w przypadku pomocy finansowej na kapitat
podwyzszonego ryzyka, na poziomie przedsiebiorcow, bedacych finalnymi beneficjentami
pomocy publicznej, oraz na poziomie inwestoréw prywatnych zaangazowanych w inwestycje
wystepuje pomoc publiczna i pomoc de minimis. Udziat kapitatu publicznego zmniejsza
bowiem ryzyko inwestycyjne, a tym samym zacheca inwestoréw prywatnych do inwestycji w
innowacyjnych przedsigbiorcéw znajdujacych si¢ na wezesnych etapach swojego rozwoju.
Komisja Europejska jest zdania, ze inwestorzy prywatni nie byliby sklonni do dokonania
inwestycji w takich przedsiebiorcéw, gdyby nie dodatkowe finansowanie udzielone ze Zrodet
publicznych. Jednoczesénie, beneficjentem pomocy publicznej jest przedsigbiorca, ktdry bez
interwencji Panstwa najprawdopodobniej nie otrzymaloby w ogdle niezbgdnego dla rozwoju
finansowania. Tym samym nalezy podkres$li¢, iz poprzez udzielanie wsparcia finansowego
funduszom kapitalowym, KFK transferuje pomoc publiczna lub pomoc de. minimis
przedsigbiorcom, bedacym tzw. finalnymi beneficjentami pomocy publicznej, a takze, po
spelnieniu okreslonych warunkow, inwestorom prywatnym.

W ust. 1 w § 2 podkreslono takze, ze pomoc finansowa jest udzielana przez KFK za
posrednictwem funduszy kapitalowych. Fundusze kapitalowe pelnia w tym ukladzie rolg
posrednikow finanséw, ktorzy jedynie "transferuja” pomoc finansowa uzyskana od KFK
bezposrednio do przedsiebiorcdéw (ktdrymi, zgodnie z definicja ustawy o Krajowym Funduszu
Kapitatowym, sg mikro -, oraz mali i $redni przedsigbiorcy spelniajacy warunku okreslone w
zatgczniku I do rozporzadzema Komisji nr 651/2014, dalej jako MSP) czyli do beneficjentow
finalnych pomocy finansowe;j.

W § 3 okre§lone zostaly definicje wazniejszych poje¢ i terminéw stosowanych
w rozporzadzeniu. Jednoczesnie, majac na uwadze, iz rozporzadzenie zostalo opracowane na
podstawie zasad ramowych okreslonych w rozporzadzeniu Komisji nr 651/2014 oraz w
rozporzadzeniu Komisji 1407/2013, a zasady udzielania pomocy finansowej przez KFK
muszg by¢ zgodne z ww. rozporzadzeniami, wszelkie watpliwodei interpretacyjne nalezy
wyjasniaé¢ kierujac sie zapisami ww. rozporzadzen.

W § 4 okreslono przypadki wylaczen, w ktorych nie moze by¢ udzielona pomoc publiczna
okre§lona w rozporzadzeniu (tj. pomoc publiczna udzielona w oparciu o rozporzadzenie
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Komisji nr 651/2014), natomiast w § 5 okreslono przypadki wyltaczen, w ktdrych nie moze
by¢ udzielona pomoc de minimis (tj. pomoc udzielana w oparciu o rozporzadzenie Komisji
nr 1407/2013).

W § 6 okreslone zostalo przeznaczenie pomocy finansowej udzielanej przez KFK, wpisujace
si¢ w zadania i cele realizowane przez KFK zgodnie z ustawa o Krajowym Funduszu
Kapitalowym. Podstawowym celem KFK jest wspieranie przedsi¢gbiorcow na wczesnym
etapie rozwoju, o duzym potencjale wzrostu, wdrazajacych efekty prac badawczych i/lub
rozwojowych lub inne innowacyjne przedsigwzigcia, ktére powinny zwigkszy¢ ich
konkurencyjnos¢ na rynku. Rozwoj takich przedsigbiorcow moze byé bardzo dynamiczny,
o ile pozyskaja oni na czas potrzebne finansowanie zewnetrzne. Inwestycje w tego rodzaju
przedsiewzigcia wiaza si¢ jednak z wyzszym ryzykiem inwestycyjnym niz inwestycje
w przedsigbiorstwa na pézniejszych etapach rozwoju, o ugruntowanej pozycji na rynku,
realizujacych sprawdzone (a nie innowacyjne) rozwiazania produktowe i ustugowe. Z tego
powodu inwestycje realizowane przez fundusze kapitalowe korzystajace ze wsparcia
finansowego KFK sa tzw. inwestycjami podwyzszonego ryzyka, ktdre bez partycypacji
kapitatu publicznego najprawdopodobniej nie pozyskalyby niezbgdnego finansowania
zrynku. Inwestycje podwyzszonego ryzyka, podobnie jak inwestycje typu B+R+I, jako
przyczyniajace si¢ do najszybszego rozwoju przedsigbiorczosci, sa wspierane i promowane
przez Uni¢ Europejska, a takze uznawane zazgodne z rynkiem wewngtrznym, pod
warunkiem spelnienia $cisle okreslonych przestanek (warunki udzielania pomocy publicznej
na finansowanie ryzyka zostaty okreslone w art. 21 rozporzadzenia Komisji nr 651/2014).
Tym samym, podstawowym przeznaczeniem pomocy finansowej udzielanej przez KFK jest
zapewnienie finansowania ryzyka na warunkach, okreslonych w art. 21 rozporzadzenia
Komisji nr 651/2014. Poniewaz, zgodnie z art. 21 ust. 18 w zw. z art. 4 ust. 5 rozporzadzenia
Komisji nr 1407/2013, finansowanie ryzyka moze przybra¢ takze form¢ pomocy de minimis,
postanowiono, iz KFK moze zapewniaé inwestycje podwyzszonego ryzyka zaréwno
na zasadach okre§lonych w art. 21 rozporzadzenia Komisji nr 651/2014, jak i na zasadach
udzielania pomocy de minimis, o ktérych mowa w rozporzadzeniu Komisji nr 1407/2013.
Dodatkowym przeznaczeniem pomocy finansowe] udzielanej przez KFK jest zapewnienie
pokrycia kosztow rozpoznania i analiz due diligence, podjgtych przez podmioty zarzadzajace
lub inwestor6w prywatnych celem identyfikacji przedsigbiorcow kwalifikowalnych
(tzw. pomoc na koszty rozpoznania), Ten rodzaj pomocy zostal okreslony w art. 24
rozporzadzenia Komisji nr 651/2014. Jest to kategoria pomocy finansowej mieszczaca sig
w zakresie pomocy na zapewnienie MSP dostgpu do finansowania, lecz nie stanowigca jako
taka pomocy na finansowanie ryzyka. Uznano, 7e, jako najbardziej kompatybilna
i bezposrednio zwigzana z pomocg na finansowanie ryzyka, pomoc ta moze stanowi¢ dobre
uzupelnienie/dopelnienie kapitalu podwyzszonego ryzyka.

Z uwagi na odmienno$¢ regulacji postanowiono wydzieli¢ do osobnych rozdziatéw pomoc
na finansowanie ryzyka zgodng z art. 21 rozporzadzenia Komisji nr 651/2014 (Rozdzial 2),
pomoc na koszty rozpoznania (Rozdziat 3}, oraz pomoc na finansowanie ryzyka, stanowiacq
pomoc de minimis (Rozdziat 4).

W § 7 podkreslono, ze profesjonalizm i efektywno$¢ dziatania funduszy kapitalowych sa
zapewnione poprzez ustanowienic wustawic o Krajowym Funduszu Kapitalowym
transparentnej, przejrzystej i niedyskryminujacej procedury przetargowej, zdefiniowanej jako



otwarty konkurs ofert. W ramach tej procedury oferty moga skladaé badZ istniejace juz
fundusze kapitalowe, badZ podmioty zarzadzajace, ktore zamierzajg utworzy¢ fundusz
kapitatlowy wspolnie z KFK. W kazdym przypadku procedura przetargowa obejmuje wybor
zarowno podmiotéw zarzadzajacych, jak i inwestoréw prywatnych (ktdrzy albo juz sg
wspolnikami/akcjonariuszami/inwestorami funduszu kapitatlowego albo sg wskazywane przez
podmiot zarzadzajacy w skladanej ofercie jako potencjalni inwestorzy prywatni funduszu
kapitatowego), co gwarantuje zachowanie pelnej przejrzystosci i braku dyskryminacji przy
wyborze podmiotéw majacych uzyskaé korzy$¢ od Pafistwa. W przypadku ewentualnych,
poézniejszych zmian podmiotowych, c¢zy to po stronie zarzadzajacych, czy tez inwestoréw
prywatnych, KFK powinien dochowaé nalezytej starannosci w wyborze tak, aby w danych
warunkach rynkowych zostata wybrana najlepsza oferta dost¢pna na rynku

Poniewaz zaréwno inwestorzy prywatni (w pewnych okolicznosciach), jak i przedsigbiorcy,
sa beneficjentami pomocy publicznej, w dalszej czesci § 7 (ust. 2 i 3) okreélono formalng
podstawe udzielania pomocy publicznej ipomocy de minimis, ktéra dla inwestoréw
prywatnych jest umowa o udzielenie wsparcia finansowego, a dla przedsigbiorcéw umowa
inwestycyjna, zawarta pomi¢dzy funduszem kapitalowym a przedsiebiorca. Powyzsze wynika
ze specyfiki pomocy publicznej i pomocy de minimis. Przyjmuje si¢ takze, Ze podmiotem
udzielajacym pomocy publicznej i pomocy de minimis w rozumieniu ustawy z 30 kwietnia
2004 r. o postgpowaniu w sprawach dotyczacych pomocy publicznej (tekst jednolity: Dz. U. z
2007 r. Nr 59, poz. 404, z pozn. zm.) jest KFK. Podkresli¢ nalezy takze, iz beneficjentem
finalnym pomocy de minimis jest przedsicbiorca, zdefiniowany w ustawie o Krajowym
Funduszu Kapitalowym z zachowaniem kryteriow okreslonych w art. 2 ust. 2 rozporzadzenia
Komisji (UE) nr 1407/2013 z dnia 18 grudnia 2013 r. w sprawie stosowania art. 107 i 108
Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej do pomocy de minimis (Dz. Urz. UE L 352 z
24.12.2013, str.1), natomiast beneficjentem finalnym pomocy publicznej udzielanej zgodnie z
warunkami rozporzadzenia Komisji nr 651/2014 jest przedsi¢biorca zdefiniowany w ustawie
o Krajowym Funduszu Kapitalowym, ktory spetnia dodatkowo przestanki okreslone w § 9
Rozporzadzenia, tj. tzw. przedsigbiorca kwalifikowalny.

W § 8 uregulowane zostaly wspdlne obowigzki beneficjentéw pomocy finansowej udzielanej
przez KFK. Po pierwsze, poniewaz pomoc finansowa udzielana przez KFK stanowi pomoc
publiczng lub pomoc de minimis, beneficjenci tej pomocy sa zobowiazani do przestrzegania
zasad zwigzanych z kumulacja pomocy publicznej i pomocy de minimis, uregulowanych
odpowiednio w rozporzadzeniu Komisji nr 651/2014 oraz w rozporzadzeniu Komisji
nr 1407/2013. Po drugie, celem zapewnienia KFK oraz instytucjom wdrazajacym
i zarzadzajacym projektami realizowanymi przez KFK, skutecznego monitoringu sposobu
wykorzystania przez MSP $rodkéw finansowych otrzymanych od funduszy kapitatowych,
regulacja z § 8 ust. 2 naklada na przedsigbiorcéw, w kitérych zainwestowat fundusz
kapitalowy, okreslone obowiazki informacyjne oraz w zakresie poddania si¢ przez nich
kontroli, Tym samym KFK zostal wyposazony w odpowiednie instrumenty umozliwiajace
wykonywanie przez niego obowiazkéw zwiazanych z udzielaniem pomocy publicznej
i pomocy de minimis,

Rozdzial 2 dotyczy wytacznie pomocy publicznej na finansowanie ryzyka udzielanej zgodnie
z zasadami okre§lonymi w art, 21 rozporzadzenia Komisji nr 651/2014.



Rozdziat 2 w catosci implementuje zasady finansowania ryzyka, okreSlone w art. 21
rozporzadzenia Komisji nr 651/2014.

W § 9 okre$lono warunki inwestycyjne dla inwestycji podwyzszonego ryzyka. Warunki te
maja by¢ spelnione na moment dokonywania przez fundusz pierwszej inwestycji w tego
przedsigbiorce. Powyzsze oznacza w szczegdlnosci, iz warunki te nie sa badane na moment
dokonywania inwestycji kontynuacyjnej, zdefiniowane] w rozporzadzeniu Komisji
- nr651/2014. Aby przedsigbiorca kwalifikowal si¢ do dokonania inwestycji musi by¢
w pierwsze] kolejnodei przedsigbiorca nienotowanym na publicznej gieldzie papieréw
wartosciowych (,official listed on a stock exchange”, co w polskim porzadku prawnym
oznacza notowanie na gieldzie papieréw wartoéciowych w rozumieniu ustawy z 29 lipca 2005
r. 0 obrocie instrumentami finansowymi, z wylaczeniem wielostronnych platform obrotu. Sg
one zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 15 dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych zmieniajaca. dyrektywe Rady
85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz
uchylajace dyrektywe Rady 93/22/EWG, o ile wigkszos¢ instrumentéw finansowych
dopuszczonych do obrotu emituja MSP. Ponadto, taki nienotowany przedsigbiorca musi
spelnia¢ jeden z warunkéw wymienionych w pkt 1 — 3 w § 9. Warunki z § 9 wskazuja, Z¢
inwestycje finansowania ryzyka sg dedykowane co do zasady przedsigbiorcom znajdujacym
si¢ na bardzo wczesnych etapach swojego rozwoju, tj. albo przed rozpoczeciem dziatalnosci
gospodarczej, albo dzialajacych na rynku krécej niz 7 lat od pierwszej komercyjnej
sprzedazy. Inwestycje w przedsigbiorcow znajdujacych sig¢ na pézniejszym etapie rozwoju (§
9 pkt 3) sa dopuszczalne, jesli przedsigbiorca taki wykaze w biznesplanie potrzebe dokonania
inwestycji poczatkowej przekraczajacej 50% jego rocznego obrotu z ostatnich 5 lat.
Przedsigbiorca spelniajacy warunki okreslone w § 9 jest definiowany jako przedsigbiorca
kwalifikowalny.

W § 10 okreslono najwazniejsze zasady inwestycyjne obowigzujace przy inwestycjach
podwyzszonego ryzyka. W ust. 1 okreslono dopuszczalne formy inwestycyjne. Co do zasady
dopuszczone s zardwno inwestycje kapitatowe i quasi-kapitatowe, jak 1 inwestycje diuzne
w przedsigbiorcow kwalifikowalnych. Inwestycje kapitalowe majg polega¢ na obejmowanin
nowo wyemitowanych akcji lub udzialéw. Zwazywszy na wymog okreslony w § 9, akcje nie
moga byé akcjami notowanymi na gietdzie, tj. akcjami spélki publicznej w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego obrotu. W drodze wyjatku dopuszczane sg tzw. wykupy,
czyli nabycie istniejacych udzialéw/akecji przedsigbiorcy kwalifikowalnego, ale pod
warunkiem jednoczesnego objecia przez fundusz kapitalowy nowo wyemitowanych przez
przedsicbiorce  kwalifikowalnego udziatow/akcji, i w maksymalnej wysokosci
nieprzekraczajacej 50% finansowania dostarczanego w danej rundzie inwestycyjnej przez
fundusz kapitalowy. Intencja inwestycji kapitatu podwyzszonego ryzyka jest bowiem
dostarczanie nowego kapitalu dla przedsiebiorcéw kwalifikowalnych, a wykupy powinny
mie¢ miejsce jedynie w uzasadnionych przypadkach, gdy jest to niezbedne celem dalszego
rozwoju przedsigbiorcy (np. zmiana struktury wiascicielskiej). W drodze wyjatku dopuszcza
si¢ takze inwestycje kontynuacyjne, tj.inwestycje dokonywane po jednej lub kilku
wezesnigjszych rundach inwestycyjnych w zakresie finansowania ryzyka. Takie inwestycje
kontynuacyjne sgdopuszczalne takze w przedsiebiorcow, ktorzy prowadza dzialalnosé
gospodarcza dhuzej niz 7 lat od pierwszej komercyjnej sprzedazy, o ile spelnione sa warunki
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okre$lone w ust. 3 pkt 1 do 3. W ust. 4 okre$lono natomiast wymogi dotyczace inwestycji
dtuznych  podwyzszonego ryzyka, tj. pozyczek udzielanych przedsigbiorcom
kwalifikowalnym. Pozyczki takie stanowig dopuszczalng forme¢ inwestowania w
przedsiebiorcow kwalifikowalnych, o ile mechanizm iwarunki ich udzielania zapewniaja
przekazanie wszystkich korzysci zwigzanych z udzieleniem pozyczki podwyzszonego ryzyka
przedsiebiorcy kwalifikowalnemu. W takim przypadku, po stronie przedsigbiorcy
kwalifikowalnego wystepuje pomoc publiczna zwigzana z udzieleniem takiej pozyczki,
poniewaz gdyby nie kapital publiczny zaangazowany przez KFK za posrednictwem funduszu
kapitalowego, najprawdopodobniej taki przedsigbiorca kwalifikowalny nie otrzymalby takiej
pozyczki, lub otrzymatby ja na duzo gorszych warunkach, Nominalng wartos¢ takiej pozyczki
(tj. bez oprocentowania) uwzglednia si¢ przy obliczaniu maksymalnej wartodci inwestycji,
okreslonej w § 12 rozporzadzenia. Przepisow rozporzadzenia nie stosuje si¢ natomiast do
pozyczek oprocentowanych wedtug stopy referencyjnej ustalonej zgodnie z metodg okreslona
przez Komisje Europejska’.

Jednym z zasadniczych elementéw finansowania inwestycji podwyzszonego ryzyka jest
réwnolegly udzial w inwestycji, obok inwestora publicznego (KFK), takze niezaleznych
inwestordw prywatnych (zdefiniowanych w rozporzadzeniu Komisji nr 651/2014). Udziat
inwestorow prywatnych, niezaleznych od przedsigbiorcy kwalifikowalnego, w ktorego
dokonywana jest inwestycja, ma zapewni¢ ekonomiczng i biznesowa racjonalnos¢ decyzji
inwestycyjnych, podejmowanych przez podmioty zarzadzajace. W § 11 wprowadzono zatem
minimalne poziomy zaangazowania inwestycyjnego inwestordw prywatnych, dostosowane
do etapu rozwoju przedsighiorcy kwalifikowalnego (inwestycje w przedsigbiorcow
kwalifikowalnych znajdujacych si¢ na bardzo wczesnym etapie rozwoju sg obarczone
najwiekszym ryzykiem inwestycyjnym, stad wymagaja wickszego zaangazowania kapitatu
prywatnego). Udzial inwestoréw prywatnych musi by¢ zapewniony albo na poziomie
funduszu kapitalowego, albo na poziomie przedsi¢biorcy kwalifikowalnego. W przypadku
zapewnienia udziatlu inwestoréw prywatnych na poziomie funduszu kapitalowego nalezy
uwzgledniaé minimalny, ustawowo okreslony poziom zaangazowania kapitatowego KFK
w funduszu kapitalowym, ktéry nie moze przekroczyé wartosci zaangazowania kapitatowego
inwestorow prywatnych. Tym samym rzeczywiste zaangazowanic inwestordw prywatnych
w inwestycje, na poziomie funduszu kapitalowego, moze przewyzsza¢ minimalne wartosci
okres$lone w § 12 rozporzadzenia, z uwagi na konieczno$¢ zachowania maksymalnej
partycypacji KFK w funduszu kapitatowym. - '

Przepis § 12 wskazuje maksymalng wartos$¢ finansowania podwyzszonego ryzyka, ktora moze
otrzymaé przedsigbiorca kwalifikowalny, ktéra jest zgodna z rozporzadzeniem Komisji
nr 651/2014. Dodatkowo, celem racjonalnej i uzasadnionej dywersyfikacji portfela
inwestycyjnego funduszy kapitatowych, wprowadzono maksymalny poziom zainwestowania
w jednego przedsigbiorcg kwalifikowalnego, na poziomie 20% lacznej wysokosci
wniesionych i zadeklarowanych wplat do funduszu (tzw. kapitalizacji funduszuy).

Wymogi dotyczace funduszy kapitatowych i podmiotow zarzadzajacych okredlone w § 13
maja na celu zapewnienie, aby fundusz prowadzil dzialalno§¢ nastawiona na zysk,

! Metoda ta jest okre§lona w komunikacie Komisji w sprawie zmiany metody ustalania stop referencyjnych
i dyskontowych (Dz. Urz. UE C 14 z 19.01.2008, str. 6).

7



a zarzadzajacy podejmowali decyzje inwestycyjne kierujgc sig racjonalnymi ekonomicznie,
i biznesowo, przestankami, a takze pracowali nad wzrostem wartosci portfela inwestycyjnego.
Gwarancjg spelnienia powyzszych przestanek jest ustawowy tryb wyboru funduszy
kapitalowych (lub podmiotéw zarzadzajacych i inwestoréw prywatnych), zapewniajacy
transparentno$¢, konkurencyjnosé i przejrzysto$é postepowania przetargowego, co w efekceie
ma doprowadzi¢ do wyboru najlepszych ofert dostgpnych na rynku. Zaklada sig,
ze wynagrodzenie zarzadzajacych powinno by¢ uzaleznione (przynajmniej w przewazajacej
czesei) od wynikéw osiaganych przez fundusz kapitalowy lub zarzadzajacy powinni
partycypowaé w inwestycjach dokonywanych przez fundusz, przyjmujac tym samym
na siebie cze$¢ ryzyka inwestycyjnego. Priorytetem inwestycyjnym funduszy kapitalowych
powinny byé inwestycje w innowacyjnych przedsigbiorcdow, o duzym potencjale rozwoju,
realizajacych faze badan lub rozwoju produktu, poniewaz inwestycje tego typu, oparte na
wiedzy, sprzyjaja wzrostowi konkurencyjnosci gospodarki kraju.

W § 14 okreSlono, iz warunki otwartego konkursu ofert moga przewidywaé okreslone
preferencje dla inwestoréw prywatnych, celem zachecenia ich do dokonywania inwestycji
podwyzszonego ryzyka. KFK moze swobodnie ksztaltowaé zaréwno rodzaj, jak i wielkosé
zastosowanych preferencji, z tym, ze w przypadku zastosowania asymetrycznego podzialu
strat pomiedzy KFK a inwestorami prywatnymi, pierwsza strata pokrywana przez KFK nie
moze przekroczyé 25% wartosci inwestycji.

Z uwagi na tres¢ art. 58 ust. 4 rozporzadzenia Komisji nr 651/2014, ktory zawiera
szczegblowe uregulowanie okresu obowiazywania rozporzadzenia Komisji nr 651/2014 dla
pomocy podwyzszonego ryzyka udzielanej w formie inwestycji kapitalowe] 1 quasi-
kapitatlowej, w § 15 okreslono osobno okres udzielania pomocy w formie inwestycji
kapitalowej i quasi-kapitalowej (ust. 1) i okres udzielania pomocy w formie inwestycji
diuznych. Z powyzszego wynika, ze fundusze kapitalowe bgda mogly udziela¢ pomocy
przedsiebiorcom kwalifikowalnym takze po wygasnigciu rozporzadzenia Komisji nr 651/2014
(i zakonczeniu si¢ okresu dostosowawczego, o ktérym mowa w art. 58 ust. 4 zdanie trzecie
rozporzadzenia Komisji nr 651/2014), pod warunkiem, ze KFK zakontraktowal srodki
publiczne do funduszu kapitalowego przed koncem okresu dostosowawczego. W innym
przypadku, jak rowniez w zakresie inwestycji dtuznych, pomoc na finansowanie ryzyka moze
by¢ udzielana jedynie do konca okresu dostosowawczego.

Rozdzial 3 -dotyczy pomocy publicznej na pokrycie kosztéw rozpoznania, o ktérych mowa
w art. 24 rozporzadzenia Komisji nr 651/2014.

Jednym z rodzajéw pomocy na dostgp MSP do finansowania jest tzw. pomoc na koszty
rozpoznania, okre§lona w art. 24 rozporzadzenia Komisji nr 651/2014. Jest to pomoc
przyznawana i wyplacana funduszom kapitalowym, ktére w ramach prowadzonej dzialalnosci
inwestycyjnej podejmuja dzialania zwigzane z identyfikacja oraz prawno-biznesowym
badaniem potencjalnych przedsigbiorcdw (tzw. due diligence). Proces wyszukiwania, selekcji
oraz badania potencjalnych celoéw inwestycyjnych jest procesem kosztownym, a jednoczesénie
nie przeklada sie w 100% na faktyczne zainwestowanie przez fundusz kapitalowy. Szacuje
sig, ze z ok. 100 projektow, ktorymi fundusz si¢ wstepnie interesuje, ok. 5-10 trafia do analizy
due diligence, a jedynie 1-2 stanie si¢ inwestycja funduszu kapitatlowego. Jednoczeénie proces
wyszukiwania 1 selekcji celdw inwestycyjnych jest immanentnie zwiazany z inwestycjami



podwyzszonego ryzyka. Stad uznano, ze KFK powinien takze udziela¢ pomocy okreslone;
w art. 24 rozporzadzenia Komisji nr 651/2014.

W § 16 okreSlono, ze pomoc na koszty rozpoznania bedzie wyplacana funduszom
kapitatowym, ktore spelniaja wymogi okreslone w § 13 rozporzadzenia, tj. zostana wybrane
w otwartych konkursach ofert, bedq zarzadzane na zasadach rynkowych, a ich zarzadzajacy
beda podejmowaé decyzje inwestycyjne kierujac sie zyskiem i profesjonalng strategia
inwestycyjna.

W § 17 okreSlono rodzajowo koszty kwalifikowalne pomocy na koszty rozpoznania.
Kosztami kwalifikowalnymi sa koszty wstepnego rozpoznania i formalnej analizy
due diligence, podjete przez podmiot zarzadzajacy lub przez inwestoréw prywatnych celem
zidentyfikowania przedsiebiorcy kwalifikowalnego. Jednoczesnie Prawodawca zdecydowal,
7e szczegdlowy Katalog takich kosztéw zostanie okreslony w otwartym konkursie ofert,
oglaszanym przez KFK.

W § 18 i § 19 okreslono maksymalng warto$¢ finansowania kosztéw rozpoznania przez KI'K,
warto$é ta nie moze przekroczy¢ 50% kosztéw spetiajacych warunki do objgcia ich pomocg
na koszty rozpoznania (1j. warunkéw okreslonych rozporzadzeniem oraz - ofwartym
konkursem ofert).

W § 20 okreslono, ze pomoc na koszty rozpoznania jest udzielana maksymalnie do korica
6-miesigcznego okresu nastepujacego po okresie obowiazywania rozporzadzenia Komisji
nr 651/2014 (art. 59 zdanie drugie w zw. z art. 58 ust. 4 zdanie trzecie rozporzadzenia
Komisji nr 651/2014).

Rozdzial 4 dotyczy pomocy de minimis, zgodnie z zasadami okre§lonymi w rozporzadzeniu
Komisji (UE) nr 1407/2013 z dnia 18 grudnia 2013 r. w sprawie stosowania art. 107 i 108
Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej do pomocy de minimis (Dz. Urz. UE L 352
z24.12.2013, str. 1).

Zgodnie z art. 21 ust. 18 rozporzadzenia Komisji nr 651/2014 oraz art. 4 ust. 5 rozporzadzenia
1407/2013, pomoc na kapital podwyzszonego ryzyka moze by¢ takze udzielana w postaci
pomocy de minimis. Poniewaz pomoc de minimis charakteryzuje si¢ zasadniczo mniej
rygorystycznymi warunkami jej udzielania, zaktada si¢, ze niektére fundusze moga by¢
zainteresowane taka forma pomocy.

W § 21 wskazano, ze pomoc de minimis na finansowanie ryzyka jest udzielana
przedsigbiorcom, o ktérych mowa w ustawie o Krajowym Funduszu Kapitatowym, tj. MSP,
oraz wskazano warunki, ktore przedsicbiorca musi spetnié¢, aby mozna mu udzieli¢ pomocy
de minimis na finansowanie ryzyka. Zasadniczo do pomocy de minimis stosuje si¢ wszystkie
przepisy z Rozdzialu 1 z wyjatkiem § 5, ktory zawiera wylaczenia obowiazujace jedynie
w stosunku do pomocy na finansowanie ryzyka okreslonej w Rozdziale 2. Wylaczenia majace
zastosowanie do pomocy de minimis sg okreslone w rozporzadzeniu Komisji nr 1407/2013,
do ktérego odwolanie zostalo zamieszczone w § 20 pkt 1 oraz w § 6. Ponadto, pomoc
de minimis udzielana przedsigbiorcom musi spelniaé wszystkie warunki okreslone
w rozporzadzeniu Komisji nr 1407/2013 oraz wybrane warunki pomocy na finansowanie
ryzyka, o ktérej mowa w Rozdziale 2, tj. warunki dotyczace dopuszczalnych form
inwestowania w przedsigbiorcow, warunki, ktére musza speli¢ fundusze kapitalowe oraz
zasady udzielania przez KFK preferencji inwestorom prywatnym. Zapis z § 20 wprowadza
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takze szczegélne wymaganie dotyczace zapewnienia finansowania po stromie inwestorow
prywatnych. Powyzsze zasady sa zgodne z § 21 ust, 18 rozporzadzenia Komisji nr 651/2014.

W § 22 odniesiono si¢ do wysoko$ci pulapu érodkéw w ramach pomocy de minimis
zaangazowanych w jednego przedsigbiorcg, co odpowiada maksymalnemu putapowi pomocy
de minimis, okre§lonemu w rozporzadzeniu Komisji nr 1407/2013. Przy czym, przy
obliczaniu tego pulapu nalezy kierowaé si¢, moca odniesienia z § 20 pkt 1 rozporzadzenia,
do wszystkich wytycznych i zasad zwigzanych z obliczeniem maksymalnej wartosci pomocy
de minimis, ktéra moze by¢ przyznana przedsiebiorcy, okreSlonych w rozporzadzeniu
Komisji nr 1407/2013, w tym w szczegdlnosci wykltadni pojecia ,jedno przedsigbiorstwo”,
zasad kumulacji pomocy de minimis oraz obowiazku zliczania kazdej pomocy de minimis
otrzymanej przez tego samego przedsiebiorce w ciagu 3 lat podatkowych.

W § 23 okreslono maksymalny termin udzielania pomocy de minimis, ktéry jest zgodny
z rozporzadzeniem Komisji nr 1407/2013.

Rozdzial 5 zawiera przepisy koficowe i przejsciowe.

W § 24 okreslono, Ze niniejsze rozporzadzenie zastepuje w catodci rozporzadzenie Ministra
Gospodarki z dnia 15 czerwca 2007 r. w sprawie wsparcia finansowego udzielanego przez
Krajowy Fundusz Kapitalowy (Dz. U. Nr 115, poz. 796 oraz z 2014 r. poz. 798).
Jednoczesnie, majac na uwadze, iz umowy o udzielenie wsparcia finansowego, zawarte w
okresie obowigzywania rozporzadzenia Ministra Gospodarki z 15 czerwca 2007 r. w dalszym
ciagu obowiazuja, a fundusze kapitalowe utworzone na ich podstawie nadal inwestuja w
przedsigbiorcow lub monitoruja portfel inwestycyjny, przepisy rozporzadzenia Ministra
Gospodarki z 15 czerwca 2007 r. powinny by¢ nadal stosowane w odniesieniu do funduszy
kapitalowych utworzonych 1 prowadzacych dzialalno$¢ przed wejsciem w Zycie
rozporzadzenia, 0 czym stanowi § 25.

Przedmiotowa regulacja nie naklada na podmioty objgte jej oddzialywaniem 2zadnych
dodatkowych obowiazkow, a jedynie reguluje warunki przyznawania, rozliczania i zwrotu
pomocy finansowej udzielanej przez KFK.

Projekt rozporzadzenia zostanie zaopiniowany pod wzgledem zgodnosci z przepisami Unii
Europejskiej. ‘

Pomoc publiczna i pomoc de minimis udzielana na warunkach niniejszego rozporzadzenia,
zgodnie z przepisami rozporzadzenia Komisji (UE) nr 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r.
uznajacego niektére rodzaje pomocy za zgodnie z rynkiem wewngtrznym w zastosowaniu
art. 107 i 108 Traktatu (Dz. Urz. UE L187 z 26.06.2014, str. 1) albo zgodnie z przepisami
rozporzadzenia Komisji (UE) nr 1407/2013 z dnia 18 grudnia 2013 r. w sprawie stosowania
art. 107 1 108 Traktatu o funk¢jonowaniu Unii Europejskiej do pomocy de minimis (Dz. Urz.
UE L 352 z 24.12.2013, str.1). jest zwolniona z obowiazku notyfikacji Komisji Europejskie;j,
zgodnie z rozporzgdzeniami Komisji wydanymi na podstawie art. 1 rozporzadzenia Rady
(WE) nr 994/98 z dnia 7 maja 1998 r. dotyczacego stosowania art. 92 i 93 Traktatu
ustanawiajacego Wspolnote Europejska do niektérych kategorii horyzontalne] pomocy
pafistwa (Dz. Urz, WE L 142 z 14.05.1998, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne,
rozdz. 8, t. 1, str. 312). Ustanawiany program pomocowy réwniez nie podlega procedurze
notyfikacji Komisji Europejskiej, a jedynie wymaga dokonania zgloszenia projektu
rozporzadzenia Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw i wydania opinii,
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oktérej mowa w art. 12 ustawy z 30 kwietnia 2004 r o postepowaniu w sprawach
dotyczacych pomocy publicznej (tekst jednolity z 24 marca 2007, Dz. U. or 59, poz. 404).

Projekt rozporzadzenia nie zawiera przepiséw technicznych w rozumieniu rozporzadzenia
Rady Ministtéw z dnia 23 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu funkcjonowania krajowego
systemu notyfikacji norm i aktéw prawnych (Dz. U. Nr 239, poz. 2039 oraz z 2004 r. Nr 65,
poz. 597) i nie podlega notyfikacji do Komisji Europejskiej.

Projekt rozporzadzenia nie podlega obowigzkowi przedstawienia organom i instytucjom Unii
Europejskiej, w tym Europejskiemu Bankowi Centralnemu, w celu uzyskania opinii,
dokonania powiadomienia, konsultacji albo uzgodnienia.

Projekt rozporzadzenia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziafalnosci
lobbingowej w procesie stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414, z pézn. zm.), zostat
- udostepniony w Biuletynie Informacji Publiczne] Ministerstwa Gospodarki oraz na stronach
Rzadowego Centrum Legislacji.

Projektowane rozporzadzenie zostalo udostgpnione w Biuletynie Informacji Publicznej
Rzadowego Centrum Legislacji, zgodnie z § 52 uchwaly Nr 190 Rady Minisirdw z dnia
29 pazdziernika 2013 r. — Regulamin pracy Rady Ministrow (M. P. poz. 979) oraz zgodnie
z przepisami ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie stanowienia
prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414, z pézn. zm.). .

Wyznaczenie innego terminu wejécia w zycie rozporzadzenia Ministra Gospodarki, niz
wynikajacy z § 1 ust. 1 Uchwaly Nr 20 Rady Ministréw z dnia 18 lutego 2014 r. w sprawie
zalecei ujednolicenia termindéw wejécia w Zycie niektorych akiéw normatywnych
(M. P. poz. 205), jest uzasadnione istotnymi, réwniez z punktu widzenia interesdéw panstwa,
wzgledami. Koniec Programu SPPW przypada na 31 grudnia 2016 r. Przygotowanie
i przeprowadzenie konkurséw, wybdr funduszy kapitatowych i podpisanie uméw o udzielenie
wsparcia finansowego jest procesem diugotrwalym stad pilne wejscie w zycie niniejszego
rozporzadzenia jest niezbgdne. Stwarza bowiem realng szanse na wykorzystanie catosci
srodkéw z Programu SPPW, a przez to zwiekszenie ilosci $rodkow finansowych
przekazywanych do MSP, jako beneficjentéw koficowych udzielanego przez KFK wsparcia
finansowego.
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