Projekt z dnia 10 stycznia 2017 r.

ROZPORZADZENIE

MINISTRA ROZWOJU I FINANSOWD

w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI

Na podstawie art. 48c ust. 3 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896, 1948

oraz 2260) zarzadza si¢, co nast¢puje:

1)

2)

3)

)

2)

§ 1. Rozporzadzenie okresla maksymalny limit ekspozycji AFI:

specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosujgcego zasady 1 ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego;

specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosujacego zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego;

funduszu inwestycyjnego zamknietego.

§ 2. Maksymalny limit ekspozycji AFI wynosi:

200% wartosci aktywow netto funduszu — w przypadku specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego otwartego;

400% wartosci aktywoéw netto funduszu — w przypadku funduszu inwestycyjnego
zamknigtego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosujacego
zasady 1 ograniczenia inwestycyjne okre$lone dla funduszu inwestycyjnego

zamknietego.

§ 3. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

D Minister Rozwoju i Finansow kieruje dzialem administracji rzgdowej — instytucje finansowe, na podstawie §

1 ust. 2 pkt 4 rozporzadzenia Prezesa Rady Ministréw z dnia 30 wrzesnia 2016 r. w sprawie szczegdtowego
zakresu dzialania Ministra Rozwoju i Finansow (Dz. U. poz. 1595).
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UZASADNIENIE

Projektowane rozporzadzenie stanowi wykonanie zawartego w art. 48c ust. 3 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdézn. zm.) upowaznienia do wydania przez
ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych rozporzadzenia okreslajacego
maksymalny limit ekspozycji AFI specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
stosujgcego zasady 1 ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego
otwartego, specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, stosujacego zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego, oraz

funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

Ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi w art. 48c ust. 1 ustanawia obowigzek, aby system zarzadzania ryzykiem w
towarzystwie funduszy inwestycyjnych prowadzacym dziatalno§¢ w zakresie zarzadzania
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi zapewniat, ze w zadnym momencie ekspozycja
AFI specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, jak rowniez ekspozycja AFI
funduszu inwestycyjnego zamknigtego, wyliczona przy zastosowaniu metody okre§lonej w
art. 8 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajqcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do
zwolnien, ogolnych warunkow dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy,
dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1), nie
bedzie przekraczata limitu ekspozycji AFI, okreslonego w procedurach wewngtrznych

obowigzujacych w towarzystwie.

Limit ekspozycji AFI odnoszacy si¢ do alternatywnego funduszu inwestycyjnego ustanawiany
jest zatem w ramach procedur obowigzujacych w towarzystwie funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacym tym alternatywnym funduszem inwestycyjnym. Jednoczesnie, dla
zapobiezenia dowolnos$ci przy ustalaniu limitu ekspozycji AFI, maksymalna dopuszczalna
wysoko$¢ limitu ekspozycji AFI, jaka towarzystwo moze ustali¢ w odniesieniu do
alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art. 48c ust. 3 ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi powinna zostaé
okreslona w drodze rozporzadzenia, do ktérego wydania ustawodawca upowaznil Ministra

Rozwoju i Finansow.



Zgodnie przepisami prawa obowigzujacymi dotychczas, wielko$¢ ekspozycji na ryzyko w
odniesieniu do specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i funduszy
inwestycyjnych zamknigtych ograniczona byta limitem catkowitej ekspozycji, wyznaczanej
zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
(Dz. U.z 2013 r. poz. 538), przy uzyciu metody zaangazowania badz metody wartosci

zagrozone;j.

W celu zapewnienia ochrony interesow uczestnikow specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych zamknig¢tych niezbedne jest
utrzymanie analogicznych do obowigzujacych dotychczas zasad ograniczania ryzyka
inwestycyjnego, na ktore narazone sg te fundusze, w zwigzku z czym uzasadnione jest
ustanowienie  projektowanym  rozporzadzeniem takiej wysokosci maksymalnego
dopuszczalnego prawem limitu ekspozycji AFI, ktora bedzie spojna z dotychczas
obowigzujaca wysokoscig limitu catkowitej ekspozycji, wyznaczonej przy zastosowaniu
metody zaangazowania, tj. metody bedacej odpowiednikiem metody wyznaczenia ekspozycji
AFI, o ktorej mowa w art. 8 rozporzadzenia 231/2013, do ktorej odwotuje si¢ przepis art. 48¢
ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych i1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi.

Okreslony w § 2 pkt 1 projektowanego rozporzadzenia maksymalny limit ekspozycji AFI
odnoszacy si¢ do specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosujacego zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego, w wysokosci
200% wartosci aktywow netto funduszu, stanowi odpowiednik obowigzujacego dotychczas
ten rodzaj funduszu inwestycyjnego limitu catkowitej ekspozycji wyznaczonej przy uzyciu

metody zaangazowania, wynoszacego 100% wartosci aktywow netto funduszu.

Natomiast okres§lony w §2 pkt2 projektowanego rozporzadzenia maksymalny limit
ekspozycji AFl odnoszacy sie do funduszu inwestycyjnego zamknigtego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosujgcego zasady 1 ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego, w wysokosci 400%
warto$ci aktywow netto funduszu, stanowi odpowiednik obowigzujacego dotychczas te
rodzaje funduszy inwestycyjnych limitu catkowitej ekspozycji wyznaczonej przy uzyciu

metody zaangazowania, wynoszacego 300% wartosci aktywow netto funduszu.

Konieczno$¢ zachowania cigglosci w stosowaniu odpowiednich limitow, majacych na celu

ochron¢ interesOw inwestorow oraz zachowania spdjnosci z innymi regulacjami,



wprowadzanymi ustawg z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. z 2016 r. poz. 615) oraz wynikajagcymi
z bezposrednio stosowanych aktoéw prawa Unii Europejskiej, w szczego6lnosci rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
og6lnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dzialalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowe;j, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1), przemawia za
jak najszybszym wejsciem w zycie projektowanego rozporzadzenia, w zwigzku z czym
uzasadnione jest, zgodnie z § 1 ust. 2 uchwaty nr 20 Rady Ministrow z dnia 18 lutego 2014 r.
w sprawie zalecen ujednolicenia termindw wejscia w zycie niektorych aktoéw normatywnych
(M.P. z 2014 r. poz. 205), odstgpienie od zasady okreslonej w § 1 ust. 1 tej uchwaty, w
Swietle ktorej, jezeli akt normatywny zawiera przepisy okreslajace warunki wykonywania
dzialalnos$ci gospodarczej, termin wejScia w zycie tego aktu normatywnego powinien by¢
wyznaczony na dzien 1 stycznia albo 1 czerwca. Przyjeto zatem, ze projektowane
rozporzadzenie wejdzie w zycie po uplywie 14 dni od dnia ogloszenia. Jednocze$nie w
projekcie rozporzadzenia przewidziano przepis przejsciowy, uwzgledniajacy czas na
dostosowanie przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych systemu zarzadzania ryzykiem,
wynikajacy art. 48 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 31 marca 2016 r. 0 zmianie ustawy o funduszach

inwestycyjnych oraz niektorych innych ustaw.

Zawarte w projekcie regulacje nie stanowia przepisow technicznych w rozumieniu
rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 23 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu funkcjonowania
krajowego systemu notyfikacji norm 1 aktow prawnych (Dz. U. poz. 2039 oraz z 2004 r. poz.
597), dlatego tez projekt rozporzadzenia nie podlega procedurze notyfikacji.

Projektowane rozporzadzenie nie wymaga przedstawiania jej organom i instytucjom Unii
Europejskiej w celu uzyskania opinii, dokonania powiadomienia, konsultacji albo
uzgodnienia. W szczegblnosci, zgodnie z art. 2 ust. 1 decyzji Rady 98/415/WE z dnia 29
czerwca 1998 r. w sprawie konsultacji Europejskiego Banku Centralnego udzielanych
wladzom krajowym w sprawie projektow przepisow prawnych (Dz. Urz. WE L 189 z
03.07.1998, str. 42; Dz. Urz. UE Polskie Wydanie Specjalne rozdz. 1, t. 1, str. 446), projekt

rozporzadzenia nie podlega konsultacji z Europejskim Bankiem Centralnym.

Stosownie do art. 4 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. poz. 1414, z p6zn. zm.) projekt zostal zamieszczony w wykazie

prac legislacyjnych dotyczacym rozporzadzen Ministra Rozwoju i Finansow.



Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa oraz § 52 uchwaty Nr 190 Rady Ministrow z dnia 29 pazdziernika 2013 r.
Regulamin pracy Rady Ministrow (M.P. z 2016 r. poz. 1006). projekt rozporzadzenia zostat
udostepniony w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowej Rzadowego

Centrum Legislacji, w serwisie Rzadowy Proces Legislacyjny.

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskie;j.



