Projekt z dnia 10 stycznia 2017 r.

ROZPORZADZENIE

MINISTRA ROZWOJU I FINANSOWD

Ww sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty umow,
ktorych przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne

Na podstawie art. 116d ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896, 1948
12260) zarzadza sig, co nastepuje:

§ 1. Rozporzadzenie okresla:

1) warunki zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy
zasady 1 ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego
umoéw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne;

2) warunki lokowania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy
zasady 1 ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego
aktywow w niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

3) warunki, jakie powinny speilnia¢ niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
podmioty bedace strong umowy ze specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym stosujacym zasady 1 ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego otwartego;

4) warunki i zasady zajmowania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
stosujacy zasady 1 ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego
otwartego pozycji w instrumentach pochodnych;

5) warunki zajmowania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy

zasady i1 ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego

' Minister Rozwoju i Finanséw kieruje dzialem administracji rzadowej — instytucje finansowe, na podstawie §

1 ust. 2 pkt 4 rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 30 wrze$nia 2016 r. w sprawie szczegdtowego
zakresu dziatania Ministra Rozwoju i Finansow (Dz. U. poz. 1595).



6)

7)

8)

9)
10)

)]

2)

3)

pozycji w lokatach, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 1 6 ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych 1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, zwanej dalej ,,ustawg”’;

sposob ustalenia oraz maksymalng warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajacg z transakcji,
ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

sposob wyznaczenia maksymalnego zaangazowania specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego otwartego w instrumenty pochodne;

sposOb wyznaczenia maksymalnego zaangazowania specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknigtego w lokaty, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5
1 6 ustawy;

warunki, jakie muszg spetnia¢ uznane indeksy;

warunki, jakie musza spetnia¢ indeksy stanowigce baze instrumentow pochodnych, w

tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych.

§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

funduszu — rozumie si¢ przez to specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, a w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi
subfunduszami — subfundusz;

kontrahencie — rozumie si¢ przez to podmiot bedacy strong umowy z funduszem, ktorej
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

rozporzadzeniu 231/2013 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnief, ogélnych warunkow
dotyczacych prowadzenia dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,

przejrzystosci 1 nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1).

§ 3. 1. Fundusz stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu

inwestycyjnego otwartego moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sg instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje

czeg$¢ aktywoOw na poziomie zapewniajacym realizacje tych transakcji, przy czym aktywa te

obejmuja:



1) papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe — w
przypadku gdy fundusz jest zobowigzany do fizycznej dostawy tych papierow
warto$ciowych, instrumentow rynku pieni¢znego lub innych praw majatkowych;

2) srodki pienigzne, plynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwo czionkowskie lub panstwo nalezace do OECD — w
przypadku gdy uregulowanie zobowigzan z tytutu rozliczen nastgpuje w $rodkach
pieni¢znych.

2. W przypadku opcji warunek, o ktorym mowa w ust. 1, uznaje si¢ za spetniony, jezeli
fundusz utrzymuje aktywa odpowiednio do wymogdéw ust. 1 pkt 1 albo 2 na poziomie
odpowiadajacym iloczynowi warto$ci nominalnej transakcji 1 prawdopodobienstwa realizacji
opcji, pod warunkiem opracowania 1 wdrozenia metodologii Wwyznaczania tego
prawdopodobienstwa, stanowigcej sktadnik systemu zarzadzania ryzykiem obowigzujacego w
towarzystwie lub zarzadzajacym z UE oraz dokumentowania wyznaczanych wielkosci tego
prawdopodobienstwa.

3. W przypadku gdy baz¢ instrumentu pochodnego stanowig indeksy, fundusz moze
zawieraC transakcje, o ktorych mowa w ust. 1, pod warunkiem zZe indeksy te spetniajg

warunki, o ktorych mowa w § 14, albo zostaly wymienione w zatagczniku do rozporzadzenia.

§ 4. Fundusz stosujacy zasady 1 ograniczenia inwestycyjne okre$lone dla funduszu
inwestycyjnego zamknigtego moze zawiera¢ transakcje, ktoérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje czgs$¢ aktywow

na poziomie zapewniajacym realizacje tych transakcji.

§ 5. 1. Fundusz stosujacy zasady 1 ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego  otwartego moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

1) kontrahentem jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo czlonkowskie,
podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w innym panstwie, podlegajacy
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w
tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie Unii Europejskie;j

oraz wskazany w statucie funduszu;



2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez fundusz zbyte lub pozycja w nich
zajeta moze by¢ w kazdym czasie zamknigta przez transakcje rdwnowazaca albo
zlikwidowana.

2. Za rzetelng wycene wedlug wiarygodnie oszacowanej wartos$ci godziwej uznaje si¢

wyceng przeprowadzong zgodnie z przepisami o rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych.

§ 6. 1. Jezeli fundusz zawiera transakcje, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, jest obowigzany ustala¢ wartos¢ ryzyka kontrahenta.

2. Warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego przez fundusz
niezrealizowanego zysku z transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

3.Na potrzeby wyznaczania wartosci ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu
niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢ optat ani §wiadczen ponoszonych przez fundusz
przy zawarciu transakcji, w szczegdlnosci wartosci premii zaplaconej przy zakupie opcji.

4. Jezeli fundusz posiada otwarte pozycje w instrumentach pochodnych z tytutu kilku
transakcji z tym samym kontrahentem, warto$¢ ryzyka kontrahenta moze by¢ wyznaczana
jako dodatnia roznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, o
ile:

1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajacej kryteria
okreslone w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe (Dz. U. z
2016 r. poz. 2171, 22601 2261);

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona
wylacznie jedna kwota stanowigca rownowaznos$¢ salda wartosci rynkowych wszystkich
tych transakcji niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich zobowigzania sg juz
wymagalne;

3) niewyplacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac
rozwigzanie tej umowy;

4)  warunki, o ktorych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepisow prawa wilasciwego dla

kazdej ze stron umowy ramowe;.



§ 7. 1. Warto$¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji,

ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym

kontrahentem, nie moze przekroczy¢ w przypadku:

1)

2)

funduszu stosujacego zasady 1 ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego otwartego - 5% warto$ci aktywow funduszu, a jezeli kontrahentem jest
instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% warto$ci aktywow
funduszu;

funduszu stosujacego zasady 1 ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego zamknigtego - 10% wartosci aktywoéw funduszu, a jezeli kontrahentem
jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 20% warto$ci aktywow
funduszu.

2. Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielko$¢ odpowiadajaca

wartosci ryzyka kontrahenta w danej transakcji, jezeli tacznie zostang speilnione nastepujace

warunki:

1)

2)

3)

w zwigzku z ta transakcja kontrahent ustanowi na rzecz funduszu zabezpieczenie w
srodkach pienigznych, zbywalnych papierach wartoSciowych lub instrumentach rynku
pienigznego;

suma warto$ci rynkowej zbywalnych papierdw warto§ciowych, instrumentdw rynku

pienieznego 1 warto$ci $rodkéw pienieznych przyjetych przez fundusz jako

zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym 1 bedzie stanowi¢ co najmniej
rownowarto$¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakcji;

srodki pieni¢zne stanowigce zabezpieczenie beda lokowane wylacznie w papiery

wartoSciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego emitowane, porgczone lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czlonkowskie,
panstwo nalezace do OECD, bank centralny panstwa cztonkowskiego lub Europejski

Bank Centralny lub w:

a) depozyty, o ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 3 ustawy — w przypadku funduszu
stosujacego zasady 1 ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego otwartego;

b) depozyty, o ktérych mowa w art. 145 ust. 5 ustawy — w przypadku funduszu
stosujacego zasady 1 ograniczenia inwestycyjne okreSlone dla funduszu

inwestycyjnego zamknigtego.



3. Papier warto$ciowy 1 instrument rynku pieni¢znego moga stanowi¢ zabezpieczenie,

jezeli facznie zostang spetnione nastgpujace warunki:

)

2)
3)

4)

ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czlonkowskie,

panstwo nalezace do OECD, bank centralny panstwa cztonkowskiego lub Europejski

Bank Centralny;

podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposob ciagty;

sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajacy nadzorowi wilasciwego

organu nadzoru nad rynkiem finansowym podmiot, ktory:

a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta albo

b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia przed
skutkami niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattuja ryzyko posiadacza tego
papieru wartoSciowego lub instrumentu rynku pieni¢znego na takim samym
poziomie, jak w przypadku zapisania papieru wartosciowego lub instrumentu rynku
pieni¢znego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o ktorym mowa w lit. a;

ewentualne nabycie przez fundusz praw z papieru warto§ciowego lub instrumentu rynku

pieni¢znego w wyniku realizacji zabezpieczen na dzieh przyjecia zabezpieczenia nie

spowoduje naruszenia:

a) art. 96-100 oraz art. 104 ustawy — w przypadku funduszu stosujacego zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego;

b) art. 145-149 oraz art. 151a ustawy — w przypadku funduszu stosujacego zasady i

ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

§ 8. Maksymalne zaangazowanie funduszu stosujacego zasady 1 ograniczenia

inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego w instrumenty pochodne oraz

maksymalne zaangazowanie funduszu stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne

okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego w lokaty, o ktorych mowa w art. 145

ust. 1 pkt 5 1 6 ustawy wyznacza si¢ z zastosowaniem metody uzywanej do obliczania

ekspozycji AFI funduszu, przy uzyciu zasad okre§lonych w art. 48c ust. 1 i 2 ustawy oraz w

przepisach wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 ustawy.

§ 9. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 96-101, art. 104

oraz art. 113 ust. 4-6 ustawy, fundusz stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone

dla funduszu inwestycyjnego otwartego jest obowigzany uwzglednia¢ kwote zaangazowania

w instrumenty pochodne w ten sposéb, ze:



1))

2)

w przypadku zajgcia przez fundusz pozycji w instrumentach pochodnych, skutkujacej
powstaniem po stronie funduszu zobowigzania lub prawa do sprzedazy papierow
wartosciowych lub instrumentow rynku pieni¢znego albo do spetnienia §wiadczenia
pieni¢znego wynikajacego z zajetej pozycji — od wartosci papierow warto§ciowych lub
instrumentdw rynku pieni¢znego danego emitenta znajdujgcych si¢ w portfelu
inwestycyjnym funduszu nalezy odja¢ kwote zaangazowania w instrumenty pochodne,
dla ktorych baze stanowia papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego tego
emitenta;

w przypadku zaje¢cia przez fundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujacej
powstaniem po stronie funduszu zobowigzania lub prawa do zakupu papierow
wartosciowych lub instrumentoéw rynku pieni¢znego albo do spetnienia §wiadczenia
pieni¢znego wynikajacego z zajetej pozycji — do wartosci papierow wartosciowych lub
instrumentdw rynku pieni¢znego danego emitenta znajdujgcych si¢ w portfelu
inwestycyjnym funduszu nalezy doda¢ kwote zaangazowania w instrumenty pochodne,
dla ktorych baze stanowia papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego tego

emitenta.

§ 10. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 145-149 oraz art.

151a ustawy, fundusz stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu

inwestycyjnego zamknigtego jest obowigzany uwzgledniaé kwot¢ zaangazowania w

instrumenty pochodne w ten sposob, ze:

)

2)

w przypadku zajecia przez fundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujacej
powstaniem po stronie funduszu zobowigzania lub prawa do sprzedazy papierow
wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego Iub walut albo do spelnienia
swiadczenia pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji - od warto$ci papieréw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pieni¢znego danego emitenta lub waluty danego
panstwa lub euro znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym funduszu nalezy odjaé
kwote zaangazowania w instrumenty pochodne, dla ktérych baze stanowia papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego tego emitenta lub kurs waluty danego
panstwa lub kurs euro;

w przypadku zajecia przez fundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujacej
powstaniem po stronie funduszu zobowigzania lub prawa do zakupu papierow
wartosciowych, instrumentdéw rynku pienigznego Iub walut albo do spelnienia

swiadczenia pienigznego wynikajagcego z zajetej pozycji - do wartosci papierow



wartosciowych lub instrumentoéw rynku pieni¢znego danego emitenta lub waluty danego
panstwa lub euro znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym funduszu nalezy dodac
kwote zaangazowania w instrumenty pochodne, dla ktorych bazg stanowig papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego tego emitenta lub kurs waluty danego

panstwa lub kurs euro.

§ 11. 1. W przypadkach, o ktorych mowa w § 9 1 10, przez kwot¢ zaangazowania w
instrument pochodny rozumie si¢ kwote zaangazowania ustalong przy uzyciu zasad
okreslonych w przepisach art. 8 ust. 2 lit. a rozporzadzenia 231/2013.

2. Kwota zaangazowania w instrument pochodny, ktorego baza jest kurs waluty,
stosowany w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego za zmiang kursu waluty,
moze podlega¢ redukcji o kwote odzwierciedlajaca stopien, w jakim ten instrument pochodny
ogranicza to ryzyko.

3. Jezeli warto$¢ otrzymana zgodnie z § 9 lub § 10 jest ujemna, uwzglednia si¢ jej

warto$¢ bezwzgledna.

§ 12. Jezeli zawierane przez fundusz stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslonego dla funduszu inwestycyjnego otwartego umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, maja na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z papierami warto$ciowymi, instrumentami
rynku pieni¢znego lub innymi prawami majatkowymi, ktore fundusz zamierza naby¢ w
przysztosci, fundusz moze zajaé pozycje w tych instrumentach pochodnych skutkujaca
powstaniem jego zobowigzania albo uprawnienia do zakupu papierow wartosciowych,
instrumentdw rynku pieni¢znego lub innych praw majatkowych albo do spetnienia
swiadczenia pieni¢znego, w wysokosci odpowiadajacej warto$ci §wiadczenia w tej umowie
sprzedazy, lub stosowac szczegdlng strategie inwestycyjng z wykorzystaniem instrumentow
pochodnych, ktorej skutkiem miatby by¢ efekt analogiczny do zajecia takiej pozycji, o ile
facznie zostang spelnione nastepujace warunki:

1) zawarcie planowanej transakcji nabycia papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku
pienieznego lub innych praw majatkowych jest wysoce prawdopodobne;

2) zajecie takiej pozycji lub zastosowanie takiej szczegélnej strategii jest uzasadnione
prognozami wysokosci kurséw, cen lub warto$ci papierow wartosciowych,

instrumentdéw rynku pieni¢znego lub innych praw majatkowych.



§ 13. Za uznane indeksy, o ktorych mowa w art. 99 ustawy, uwaza si¢ indeksy tacznie

spetniajace nastepujace warunki:

)

2)

3)
4)

sktad indeksu uwzglednia odpowiednio wymogi rozproszenia ryzyka inwestycyjnego, o
ktorych mowa w art. 96-100 oraz art. 104 ustawy;

indeks stanowi miarodajny wskaznik charakteryzujacy rynek, do ktérego si¢ odnosi,
przy czym metodologia zastosowana przez podmiot ustalajacy skiad indeksu nie
powoduje wykluczenia ze sktadu tego indeksu najwigkszego emitenta na rynku, do
ktorego indeks si¢ odnosi;

wartos$¢ 1 sktad indeksu sg podawane do publicznej wiadomosci;

indeks zostal ustalony przez wyspecjalizowany w ustalaniu indeksow podmiot
organizujacy, prowadzacy lub analizujacy obrét papierami warto$ciowymi, niezalezny
od towarzystwa zarzadzajacego funduszem lub zarzadzajacego z UE, ktory zarzadza
funduszem i prowadzi jego sprawy; jezeli podmiot ten nalezy do grupy kapitatowej, w
sktad ktoérej wchodzi towarzystwo lub zarzadzajacy z UE, towarzystwo lub zarzadzajacy

z UE s3 obowigzani wdrozy¢ odpowiednie procesy zarzadzania konfliktem interesow.

§ 14. Indeksy stanowigce baze instrumentow pochodnych, w tym

niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych, bedacych przedmiotem umow

zawieranych przez fundusz stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla

funduszu inwestycyjnego otwartego, powinny tacznie spetnia¢ nastepujace warunki:

1))

2)

sktad indeksu uwzglednia odpowiednio wymogi rozproszenia ryzyka inwestycyjnego, w

szczegoOlnosci:

a) zmiany ceny lub aktywno$¢ transakcyjna w odniesieniu do jednego skladnika
indeksu nie wptywa w sposdb istotny na wartos¢ indeksu,

b) jezeli w sktad indeksu wchodzg sktadniki, o ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 1
4, art. 101 1 116a ustawy, jest on zdywersyfikowany co najmniej w stopniu
okreslonym w art. 96-100 oraz art. 104 ustawy,

c) jezeli w sktad indeksu wchodza sktadniki inne niz okre§lone w art. 93 ust. 1 pkt 1,
214, art. 101 1 116a ustawy, jest on zdywersyfikowany w sposdb rownowazny
okreslonemu w art. 96-100 oraz art. 104 ustawy;

indeks stanowi miarodajny wskaznik charakteryzujacy rynek, do ktorego si¢ odnosi, w

szczegblnosci:

a) indeks w odpowiedni i wlasciwy sposob odzwierciedla wyniki reprezentatywnej

grupy sktadnikéw bedacych przedmiotem obrotu na rynku, do ktérego si¢ odnosi,



3)
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b) dokonywana jest regularna weryfikacja sktadu indeksu, ktéra moze skutkowaé
zmianami tego skladu dokonywanymi zgodnie z powszechnie dostgpnymi
kryteriami, w celu zapewnienia, ze spetniony jest warunek, o ktérym mowa w lit. a,

c) skladniki indeksu charakteryzuja si¢ pltynnos$cia, ktéra w razie potrzeby umozliwia
odzwierciedlenie sktadu indeksu;

wartos¢ 1 sktad indeksu sga podawane do publicznej wiadomosci, w szczegdlnosci:

a) ustalanie wartosci i sktadu indeksu jest prowadzone na podstawie odpowiednich
procedur gromadzenia informacji o cenach skladnikow indeksu, obliczania
wartosci indeksu oraz publikowania jego wartosci, w tym procedur wyceny
sktadnikéw indeksu w przypadku, gdy ich cena rynkowa nie jest dostepna,

b) informacje dotyczace zasad obliczania indeksu, metodologii wprowadzania zmian
w sktadzie indeksu, zmiany indeksu oraz trudnosci operacyjnych z terminowym
dostarczeniem informacji albo poprawnoscig informacji sg udostepniane

niezwlocznie 1 w sposdb wyczerpujacy.

§ 15. Baze instrumentu pochodnego, w tym niewystandaryzowanego instrumentu

pochodnego, bedacego przedmiotem lokat funduszu stosujacego zasady 1 ograniczenia

inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknig¢tego, mogg stanowi¢ indeksy

oparte o instrumenty notowane na rynku zorganizowanym zlokalizowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD albo

indeks lacznie spelniajacy nastepujace warunki:

)

2)

jego sktad uwzglednia odpowiednio wymogi rozproszenia ryzyka inwestycyjnego, w

szczegolnosci:

a) zmiany ceny lub aktywno$¢ transakcyjna w odniesieniu do jednego sktadnika
indeksu nie wptywa w sposob istotny na warto$¢ indeksu,

b) indeks sktada si¢ z co najmniej 15 sktadnikow;

stanowi on miarodajny wskaznik charakteryzujacy rynek, do ktérego si¢ odnosi, w

szczegblnosci:

a) indeks w odpowiedni i wlasciwy sposdb odzwierciedla wyniki reprezentatywnej
grupy sktadnikéw bedacych przedmiotem obrotu na rynku, do ktérego si¢ odnosi,

b) dokonywana jest regularna weryfikacja sktadu indeksu, ktéra moze skutkowad
zmianami tego sktadu dokonywanymi zgodnie z ustalonymi kryteriami, w celu

zapewnienia, ze spetniony jest warunek, o ktorym mowa w lit. a,
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c) skladniki indeksu charakteryzuja si¢ ptynnoscia, ktora w razie potrzeby umozliwia
odzwierciedlenie sktadu indeksu w stopniu wystarczajacym do zastosowania przez
fundusz strategii zabezpieczajacej przed zmianami wartosci indeksu;

3) wartos¢ 1 ogolne zasady konstrukcji indeksu sg udostgpniane do publicznej wiadomosci.

§ 16. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

MINISTER ROZWOJU I FINANSOW

ZA ZGODNOSC POD WZGLEDEM PRAWNYM, LEGISLACYJNYM
[ REDAKCYJNYM
Monika Studzinska - Zastgpca Dyrektora Departamentu Prawnego w Ministerstwie Finansow

/- podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym/



UZASADNIENIE

Projektowane rozporzadzenie stanowi wykonanie zawartego w art. 116d ustawy 27 maja 2004

r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

(Dz. U. z 2016 r. poz. 1896, 1948 i 2260), ,,ustawa”, upowaznienia do wydania przez ministra

wlasciwego do spraw instytucji finansowych rozporzadzenia okreslajacego:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

warunki zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, stosujacy
zasady i1 ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego,

umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

warunki lokowania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, stosujacy
zasady 1 ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego

zamknigtego, aktywow w niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

warunki, jakie powinny speilnia¢ niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
podmioty bedace strong umowy ze specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym stosujacym zasady i1 ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu

inwestycyjnego otwartego,

warunki i zasady zajmowania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty,
stosujacy zasady 1 ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego

otwartego, pozycji w instrumentach pochodnych,

warunki zajmowania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, stosujacy
zasady 1 ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego

zamknigtego, pozycji w lokatach, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 1 6 ustawy,

sposob ustalenia oraz maksymalng warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca

z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

sposOb wyznaczenia maksymalnego zaangazowania specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone

dla funduszu inwestycyjnego otwartego, w instrumenty pochodne,

sposOb wyznaczenia maksymalnego zaangazowania specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, stosujacego zasady 1 ograniczenia inwestycyjne okreslone
dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego, w lokaty, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1
pkt 51 6 ustawy,



9) warunki, jakie muszg speinia¢ uznane indeksy,

10) warunki, jakie muszg spetnia¢ indeksy stanowigce baze instrumentow pochodnych, w

tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych

— W celu zapewnienia ochrony interesow uczestnikow specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, majac na wzgledzie mozliwos$¢ stosowania przez specjalistyczny
fundusz inwestycyjny otwarty zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla funduszu

inwestycyjnego otwartego albo funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

Przepisy art. 116a-116¢ ustawy okreslajg normy materialnoprawne regulujgce zasady
inwestowania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty w instrumenty pochodne
oraz prawa majatkowe okreslone w art. 145 ust. 1 pkt 6 ustawy. W tym zakresie, art. 116a-
116b ustawy reguluja kwesti¢ zawierania umdéw majacych za przedmiot instrumenty
pochodne przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia
inwestycyjne okre§lone dla funduszu inwestycyjnego otwartego. Natomiast art. 116¢ reguluje
kwesti¢ dokonywania lokat w instrumenty pochodne oraz prawa majatkowe, o ktorych mowa
w art. 145 ust. 1 pkt 6 ustawy przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy

zasady 1 ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

Jak wynika z art.116d ustawy, minister wilasciwy do spraw instytucji finansowych
upowazniony jest do wydania rozporzadzenia regulujacego szczegdtowe zasady odnoszace si¢
do wykorzystywania instrumentow pochodnych i praw majgtkowych, o ktorych mowa w
art. 145 ust. 1 pkt 6 ustawy w dziatalnosci prowadzonej przez specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte, w celu zapewnienia ochrony intereséw uczestnikow specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, majac na wzgledzie mozliwo$¢ stosowania przez
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych

dla funduszu inwestycyjnego otwartego albo funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

Zgodnie z dotychczasowym porzadkiem prawnym, w zakresie szczegdlowych zasad
odnoszacych si¢ do wykorzystywania instrumentoéw pochodnych w dzialalnosci prowadzone;j
przez  specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte zastosowanie znajdowaly
rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez
fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. poz. 537) oraz rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny

zamkniety lokat, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne oraz niektore prawa



majgtkowe (Dz. U. poz. 536) — odpowiednio, w zaleznos$ci od tego, czy fundusz stosowat
zasady 1 ograniczenia inwestycyjne okre§lone dla funduszu inwestycyjnego otwartego, czy tez

funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

W zwigzku z faktem, ze w ustawie o funduszach inwestycyjnych 1 zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi przewidziano odrebng delegacj¢ ministra
wlasciwego do spraw instytucji finansowych do wydania rozporzadzenia odnoszacego si¢ do
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, oraz majac na uwadze brak
mozliwoéci  dalszego stosowania w odniesieniu do specjalistycznych  funduszy
inwestycyjnych otwartych przepisdéw rozporzadzenia w sprawie zawierania przez fundusz
inwestycyjny otwarty umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, odwotujacych si¢ do pojecia catkowitej
ekspozycji, ktora zgodnie z ustawa nie znajduje zastosowania w odniesieniu do
alternatywnych funduszy inwestycyjnych, w tym specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, niezbedne jest okreslenie regulacji w tym zakresie odnoszacych si¢ do

specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych.

Majac przy tym na uwadze ksztalt zawartych w art. 116a-116c ustawy przepisow
materialnoprawnych regulujacych zasady inwestowania przez specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty w instrumenty pochodne oraz prawa majatkowe okre§lone w art. 145
ust. 1 pkt 6 ustawy, ktore zostaly sformulowane w sposob analogiczny do przepiséw art. 94
(przepisy regulujace zasady inwestowania przez fundusz inwestycyjny otwarty w instrumenty
pochodne) oraz art. 154 ustawy (zasady nabywania instrumentow pochodnych przez fundusze
inwestycyjne zamknigte), a takze majac na uwadze, ze =zasadne jest utrzymanie
dotychczasowego poziomu ochrony interesu uczestnikow specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, proponuje si¢, aby przepisy nowego rozporzadzenia co do zasady
odzwierciedlalty dotychczasowe regulacje odnoszace si¢ do funduszy inwestycyjnych
otwartych 1 funduszy inwestycyjnych zamknigtych, z uwzglednieniem specyfiki
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego jako alternatywnego funduszu
inwestycyjnego oraz z uwzglednieniem mozliwosci stosowania przez specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty zasad 1 ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla funduszu

inwestycyjnego otwartego albo funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

W § 3 - 15 projektowanego rozporzadzenia ustanowiono regulacje dotyczace w szczegdlnosci
obowigzku utrzymywania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty czesci

aktywow na poziomie zapewniajacym realizacj¢ transakcji majacych za przedmiot



instrumenty pochodne, sposobu ustalenia oraz maksymalnej warto$ci ryzyka kontrahenta
wynikajacego z transakcji majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, sposobu wyznaczenia maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty
pochodne oraz w lokaty, o ktérych mowa w art. 145 ust. 6 ustawy, warunkow, jakie musza
spelnia¢ uznane indeksy oraz warunkéw, jakie muszg spelnia¢ indeksy stanowigce bazg

instrumentéw pochodnych.

Regulacje te skonstruowano w odniesieniu do specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych stosujacych zasady 1 ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego otwartego, jak roéwniez stosujagcych zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego —w sposob analogiczny do
obowigzujacych dotychczas przepisow zawartych w rozporzadzeniach dotyczacych,
odpowiednio, funduszy inwestycyjnych otwartych i funduszy inwestycyjnych zamknietych, z

nast¢pujacymi zastrzezeniami:

1. w § 3 projektowanego rozporzadzenia odniesienie do spotki zarzadzajacej wystepujace w
przepisach rozporzadzenia dotyczacego funduszy inwestycyjnych otwartych zastapiono
odniesieniem do zarzadzajacego z UE, ktory pelni w stosunku do specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego role analogiczna do tej, jaka spotka zarzadzajaca w

stosunku do funduszu inwestycyjnego otwartego (por. art. 4 ust. 1a-1b ustawy);

2. w§ 8 projektowanego rozporzadzenia uwzgledniono zmieniony w stosunku do
wynikajacego z dotychczas obowigzujacych przepisow sposdéb wyznaczania
maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne oraz prawa majatkowe
okreslone w art. 145 wust. 1 pkt6 ustawy. Zgodnie z brzmieniem ww. przepisu
maksymalne zaangazowanie funduszu stosujacego zasady 1 ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego w instrumenty pochodne oraz
maksymalne zaangazowanie funduszu stosujacego zasady i1 ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknig¢tego w lokaty, o ktorych mowa w
art. 145 ust. 1 pkt5i 6 ustawy wyznacza si¢ z zastosowaniem metody stosowanej do
obliczania ekspozycji AFI funduszu, przy uzyciu zasad okreslonych w art. 48c ust. 11 2

ustawy oraz w przepisach wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 ustawy.

W tym zakresie, zastosowane w dotychczas obowigzujacych rozporzadzeniach
dotyczacych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych
zamknietych odwotanie do catkowitej ekspozycji, wyznaczonej zgodnie z przepisami

wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 ustawy zostalo zastgpione odwotaniem do



ekspozycji AFI, ustalanej przy uzyciu zasad okreslonych w art. 48c ust. 1 i 2 ustawy oraz
w przepisach wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 ustawy. Ratio legis powyzszej
regulacji jest dostosowanie sposobu pomiaru maksymalnego zaangazowania
w instrumenty pochodne do metod pomiaru ekspozycji na ryzyko wynikajacych
z przepisOw rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r. uzupehiajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalno$ci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83
z 22.03.2013, str. 1) (,,rozporzadzenie 231/2013”), majacych bezposrednie zastosowanie
w odniesieniu do towarzystw funduszy inwestycyjnych zarzadzajacych specjalistycznymi
funduszami inwestycyjnymi otwartymi, przy utrzymaniu dotychczasowego poziomu

ochrony interesu uczestnikow specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych.

Jak wynika z art. 48c ust. 1 1 2 ustawy system zarzadzania ryzykiem w towarzystwie
prowadzacym dzialalnos¢ w zakresie zarzadzania alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi zapewnia, aby w zadnym momencie ekspozycja AFI wyliczona przy
zastosowaniu metody okre$lonej w art. 8 rozporzadzenia 231/2013, nie przekraczata
okreslonego w procedurach obowigzujacych w towarzystwie limitu ekspozycji AFI, przy
czym towarzystwo, odrgbnie dla kazdego zarzadzanego specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zamknigtego, oblicza wartos¢

ekspozycji AFI, w kazdym dniu roboczym, co najmniej raz dziennie.

Przepis § 8 projektowanego rozporzadzenia dostosowuje sposob wyznaczenia
maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne oraz w prawa
majatkowe, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 do metod pomiaru ekspozycji na
ryzyko wynikajacych z przepisow rozporzadzenia 231/2013, majacych bezposrednie
zastosowanie w odniesieniu do towarzystw funduszy inwestycyjnych zarzadzajacych
specjalistycznymi  funduszami  inwestycyjnymi  otwartymi, przy jednoczesnym
zachowaniu wysokos$ci tego ograniczenia inwestycyjnego na poziomie analogicznym do
obowiazujacego na podstawie dotychczasowych przepisOw, co zapewnia utrzymanie
dotychczasowego poziomu ochrony interesu uczestnikoéw specjalistycznych funduszy

inwestycyjnych otwartych;

3. w przepisach §9 i § 10 projektowanego rozporzadzenia, regulujgcych sposob
uwzgledniania zaangazowania wynikajacego z instrumentow pochodnych przy

stosowaniu limitow inwestycyjnych wynikajacych z ustawy usSci§lono zakres



przedmiotowy regulacji w ten sposob, aby obejmowata ona zajgte przez fundusz
pozycje w instrumentach pochodnych skutkujace nie tylko zobowigzaniem, ale
réwniez prawem do sprzedazy lub zakupu papieréw wartosciowych lub instrumentow

rynku pienig¢znego (niesymetryczne instrumenty pochodne).

W tym zakresie podkreslenia wymaga, ze zgodnie z art. 116a ust. 4, art. 116b ust. 4 oraz
art. 116c ust. 1 i 3 ustawy przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych nalezy uwzgledniac
warto$¢ instrumentow stanowigcych baze instrumentdw pochodnych, niezaleznie od tego,
czy konstrukcja tych instrumentow pochodnych zaktada prawo, czy tez obowigzek
spetnienia okre$lonego $wiadczenia. Tym samym, za uzasadnione nalezy uznaé
okreslenie konkretnego sposobu, w jaki nalezy uwzglednia¢ kwoty zaangazowania w
instrumenty pochodne przy stosowaniu limitow inwestycyjnych rowniez w odniesieniu
do niesymetrycznych instrumentéw pochodnych, tak aby zapewni¢ wilasciwy pomiar 1
ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego mi¢dzy innymi z wahaniem wartosci

rynkowej instrumentdw stanowigcych baze takich instrumentéw pochodnych.

Ponadto, w odniesieniu do specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
stosujacych zasady 1 ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego
zamknigtego uscislono zakres przedmiotowy regulacji w ten sposob, aby obejmowata ona
zajete przez fundusz pozycje w instrumentach pochodnych, ktorych baze stanowig kursy
walut. W tym zakresie podkreslenia wymaga, ze zgodnie z art. 116¢ ust. 1 i 3 ustawy
przy stosowaniu limitdéw inwestycyjnych nalezy uwzgledniaé warto$¢ aktywow
stanowigcych baze¢ instrumentow pochodnych, niezaleznie od tego czy ich baze stanowia
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienig¢znego, czy tez kursy walut. Tym samym,
za uzasadnione nalezy uzna¢ okreslenie konkretnego sposobu, w jaki nalezy uwzglednia¢
kwoty zaangazowania w instrumenty pochodne przy stosowaniu limitoéw inwestycyjnych
réwniez w odniesieniu do instrumentéw pochodnych opartych o kursy walut, tak aby
zapewni¢ wlasciwy pomiar i ograniczanie ryzyka rynkowego zwigzanego z wahaniem

wartos$ci instrumentéw stanowigcych baze takich instrumentoéw pochodnych;

4. w przepisie § 11 ust. 1 projektowanego rozporzadzenia usci§lono znaczenie pojecia
wkwota zaangazowania” uzytego w § 91§ 10 projektowanego rozporzadzenia,
regulujacych sposdb uwzgledniania kwot zaangazowania wynikajacych =z
instrumentdw pochodnych przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych. Ustalenie
definicji normatywnej pojecia ,.,kwota zaangazowania’ jest niezbedne z uwagi na fakt,

ze w odniesieniu do specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych nie



znajdzie zastosowania dotychczas wykorzystywana w tym przypadku definicja tego
pojecia, wynikajaca z przepisow rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia
2013 r. w sprawie trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa

funduszy inwestycyjnych (Dz. U. poz. 538).

Tym samym niezbedne jest, aby projektowana regulacja objasniata sposob ustalenia
kwoty zaangazowania przy uzyciu aparatu pojeciowego spdjnego z rozporzadzeniem
231/2013, znajdujacego bezposrednie zastosowanie w odniesieniu do towarzystw
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacych specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi
otwartymi, tak aby kwota ta mogla zosta¢ wyznaczona w ramach systemu zarzadzania
ryzykiem funkcjonujacym w towarzystwie funduszy inwestycyjnych. Majac na uwadze
powyzsze, a takze cel projektowanej regulacji, jakim jest ustalenie kwoty zaangazowania
W instrument pochodny jako warto$ci rOwnowaznej pozycji w instrumencie stanowigcym
bazg instrumentu pochodnego, za wilasciwe nalezy uzna¢ uzycie w tym celu zasad

okreslonych w przepisach art. 8 ust. 2 lit. a rozporzadzenia 231/2013;

5. w przepisie § 11 ust.2 projektowanego rozporzadzenia wprowadzono mozliwosc
redukowania kwot zaangazowania w instrumenty pochodne, ktorych bazg jest kurs
waluty, w wyniku potraktowania tych instrumentow pochodnych jako pozycji
zabezpieczajacych w odniesieniu do lokat, ktore to ryzyko generuja. Ratio legis
powyzszej  regulacji  stanowi  umozliwienie  specjalistycznemu  funduszowi
inwestycyjnemu otwartemu stosujagcemu zasady i ograniczenia inwestycyjne funduszu
inwestycyjnego otwartego efektywnego zabezpieczania ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut, wynikajacego ze skladnikéw aktywoéw funduszu
denominowanych w walucie obcej przy zastosowaniu instrumentow pochodnych, biorgc
pod uwage ograniczenie inwestycyjne na udzial w aktywach funduszy waluty obcej

jednego panstwa lub euro wynikajace z art. 145 ust. 7 w zwiazku z art. 154 ust. 1 ustawy;

6. w przepisie § 11 ust.3 projektowanego rozporzadzenia doprecyzowano sposob
postepowania przy stosowaniu limitdow inwestycyjnych z uwzglednieniem kwot
zaangazowania w instrumenty pochodne w przypadku, gdy warto$¢ ustalona w sposob

okreslony § 9 lub § 10 projektowanego rozporzadzenia bedzie ujemna.

Majac na uwadze, iz projektowane przepisy, co do zasady, odzwierciedlaja dotychczasowe
regulacje odnoszace si¢ do zasad inwestowania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty w instrumenty pochodne, zatozono iz rozporzadzenia wejdzie w zycie w terminie 14

dni od dnia ogloszenia. Jednocze$nie z uwagi na znikomy zakres zmian obowigzujacych



przepisow w ww. zakresie odstagpion0 od wynikajagcej z postanowien uchwaty Rady
Ministréow z dnia 18 lutego 2014 r. w sprawie zalecen ujednolicenia termindéw wejscia w zycie
niektorych aktow normatywnych (M.P. poz. 205) zasady ustalania na dzien 1 stycznia albo 1
czerwca daty wejScia w zycie przepisow okreslajacych warunki prowadzenia dziatalnosci

gospodarczej.

Zawarte w projekcie regulacje nie stanowig przepisow technicznych w rozumieniu
rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 23 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu funkcjonowania
krajowego systemu notyfikacji norm i aktéw prawnych (Dz. U. poz. 2039 oraz z 2004 r. poz.

597), dlatego tez projekt rozporzadzenia nie podlega procedurze notyfikacji.

Projektowane rozporzadzenie nie wymaga przedstawiania jej organom i instytucjom Unii
Europejskiej w celu uzyskania opinii, dokonania powiadomienia, konsultacji albo
uzgodnienia. W szczegdlnosci, zgodnie z art. 2 ust. 1 decyzji Rady 98/415/WE z dnia 29
czerwca 1998 r. w sprawie konsultacji Europejskiego Banku Centralnego udzielanych
wladzom krajowym w sprawie projektow przepisow prawnych (Dz. Urz. WE L 189 z
03.07.1998, str. 42; Dz. Urz. UE Polskie Wydanie Specjalne rozdz. 1, t. 1, str. 446), projekt

rozporzadzenia nie podlega konsultacji z Europejskim Bankiem Centralnym.

Stosownie do art. 4 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnos$ci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. poz. 1414, z pdzn. zm.) projekt zostat zamieszczony w wykazie

prac legislacyjnych dotyczacym rozporzadzen Ministra Rozwoju i Finansow.

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa oraz § 52 uchwaty Nr 190 Rady Ministrow z dnia 29 pazdziernika 2013 r.
Regulamin pracy Rady Ministrow (M.P. z 2016 r. poz. 1006). projekt rozporzadzenia zostat
udostgpniony w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowej Rzadowego

Centrum Legislacji, w serwisie Rzadowy Proces Legislacyjny.

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskie;j.



Zaltacznik do rozporzadzenia
Ministra Rozwoju i Finanséw
z dnia 2017 r. (poz. ...)

WYKAZ INDEKSOW

1) All Ords - w Zwigzku Australijskim;

2) ATX - w Republice Austrii;

3) BEL20 - w Krolestwie Belgii;

4) CAC40 - w Republice Francuskiej;

5) DAX - w Republice Federalnej Niemiec;

6) DJ Euro STOXX 50 - indeks miedzynarodowy;

7) Dow Jones Ind. Av. - w Stanach Zjednoczonych Ameryki;

8) EOE25 - w Krdlestwie Niderlandow;

9) Euronext 100 - indeks migdzynarodowy;

10) FTSE100 - w Zjednoczonym Kroélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej;
11)  FTSE mid250 - w Zjednoczonym Krolestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej;
12)  Hang Seng - w Specjalnym Regionie Administracyjnym Hongkong;
13)  IBEX35 - w Krolestwie Hiszpanii;

14)  IPC Index - w Meksykanskich Stanach Zjednoczonych;

15)  MIB 30 - w Republice Wioskiej;

16) NASDAQ - w Stanach Zjednoczonych Ameryki;

17)  Nikkei225 - w Japonii;

18) OMX - w Kroélestwie Szwecji;

19)  S&P500 - w Stanach Zjednoczonych Ameryki;

20)  Sao Paulo - Bovespa - w Federacyjnej Republice Brazylii;

21)  SMI - w Konfederacji Szwajcarskiej;

22)  TSE35 - w Kanadzie;

23)  WIG20 - w Rzeczypospolitej Polskiej;

24)  WIG20TR - w Rzeczypospolitej Polskiej;

25)  mWIG40 - w Rzeczypospolitej Polskiej.



