Projekt z dnia 11 kwietnia 2017 r.
ROZPORZADZENIE

MINISTRA ROZWOJU I FINANSOWD

w sprawie wzoréw wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji spotki
publicznej, szczegotowego sposobu ich oglaszania oraz warunkow nabywania akcji w

wyniku tych wezwan

Na podstawie art. 81 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639 oraz z 2017 r. poz. 452 1 724) zarzadza sig,

co nastepuje:

§ 1. Rozporzadzenie okresla wzor wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamian¢ akcji spolki publicznej, warunki nabywania akcji w wyniku tego wezwania oraz
szczegblowy sposob oglaszania wezwan, w przypadku:

1) zamiaru wystgpienia akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki publicznej z zadaniem
umieszczenia w porzadku obrad walnego zgromadzenia sprawy podjecia uchwaly o
przywroceniu akcjom formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji), na
podstawie art. 91 ust. 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, zwanej dalej ,ustawg”, stanowigcy zalagcznik nr 1 do
rozporzadzenia;

2)  wykonania przez akcjonariusza obowigzku:

a) wynikajacego z art. 73 ust. 1 ustawy, w przypadku przekraczania 33% ogolnej

liczby gloséw w spodtce publiczne;,

b) wynikajacego z art. 74 ust. 1 ustawy, w przypadku przekraczania 66% ogodlnej

liczby glosow w spotce publicznej

— stanowiacy zalacznik nr 2 do rozporzadzenia;

D" Minister Rozwoju i Finanséw kieruje dzialem administracji rzadowej — instytucje finansowe, na podstawie
§ 1 ust. 2 pkt4 rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 30 wrze$nia 2016 r. w sprawie
szczegolowego zakresu dziatania Ministra Rozwoju i Finansow (Dz. U. poz. 1595).
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wykonania przez akcjonariusza obowigzku:

a) wynikajacego z art. 73 ust. 2 pkt 1 ustawy, w przypadku przekraczania 33%
ogolnej liczby gloséw w spodtce publicznej,

b) wynikajacego z art. 74 ust. 2 pkt 1 ustawy, w przypadku przekraczania 66%
ogolnej liczby glosow w spotce publicznej

— stanowiacy zalacznik nr 3 do rozporzadzenia.

§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

czasie trwania wezwania — rozumie si¢ przez to okres od dnia ogloszenia wezwania, w
sposob, o ktorym mowa w § 5 ust. 1, do dnia zakonczenia przyjmowania zapisOw na
akcje objete wezwaniem;

podmiocie posredniczacym — rozumie si¢ podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, za posrednictwem ktorego wzywajacy oglasza 1
przeprowadza wezwanie;

wezwaniu — rozumie si¢ przez to wezwania, o ktérych mowa w art. 73, art. 74 oraz art.
91 ust. 6 ustawy;

wzywajacym — rozumie si¢ przez to podmiot lub podmioty obowigzane do ogloszenia
wezwania i oglaszajace to wezwanie;

zawiadomieniu o braku zastrzezen wobec nabycia akcji — rozumie si¢ przez to roéwniez
niewyrazenie zastrzezen w terminie przewidzianym odrgbnymi przepisami regulujagcymi
nabywanie akcji;

zawiadomieniu o braku =zastrzezen wobec nabycia akcji lub wymaganej decyzji
wlasciwego organu udzielajacej zgody na nabycie akcji — rozumie si¢ przez to
zawiadomienia lub decyzje wlasciwych organdw panstwa polskiego, innego panstwa lub

organizacji mi¢edzynarodowej.

§ 3. 1. Tres¢ wezwania zawiera:

imi¢ 1 nazwisko lub firme¢ (nazwe), miejsce zamieszkania (siedzib¢) oraz adres
WZywajacego;

imi¢ i nazwisko lub firme (nazwe), miejsce zamieszkania (siedzibg) oraz adres podmiotu
nabywajacego akcje;

firmeg, siedzibg, adres, numery telefonu, faksu oraz adres poczty elektronicznej podmiotu
posredniczacego;

podstawe prawng ogloszenia wezwania;
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oznaczenie akcji objetych wezwaniem, ich rodzaju i1 emitenta, ze wskazaniem liczby
glosow na walnym zgromadzeniu, do jakiej uprawnia jedna akcja danego rodzaju;
procentowa liczbe gltoséw z akcji objetych wezwaniem i odpowiadajaca jej liczbe akcji,
jaka podmiot nabywajacy akcje zamierza osiggna¢ w wyniku wezwania, oraz laczna,
procentowa liczbe gloséw z akcji i odpowiadajaca jej liczbe akcji, jaka zamierza on
0siggna¢ po przeprowadzeniu wezwania, a w przypadku, o ktorym mowa w § 6 ust. 2 —
dodatkowo wskazanie minimalnej liczby akcji i odpowiadajacej jej procentowej liczby
glosow, jezeli zostata okreslona;

okreslenie proporcji, w jakich nastgpi nabycie akcji przez kazdy z podmiotéw — jezeli na
podstawie wezwania akcje zamierza nabywac wigcej niz jeden podmiot;

ceng, po ktorej beda nabywane akcje objete wezwaniem, okreslona odrgbnie dla
kazdego z rodzajoéw akcji o tozsamych uprawnieniach co do prawa glosu — jezeli akcje
objete wezwaniem roznig si¢ pod wzgledem liczby gtosow na walnym zgromadzeniu, do
jakiej uprawnia akcja danego rodzaju;

ceng, od ktorej, zgodnie z art. 79 ustawy, nie moze by¢ nizsza cena okreslona w pkt 8§,
okreslong odrebnie dla kazdego z rodzajow akcji o tozsamych uprawnieniach co do
prawa glosu — jezeli akcje objete wezwaniem rdznig si¢ pod wzgledem liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu, do jakiej uprawnia akcja danego rodzaju, ze wskazaniem
podstaw ustalenia tej ceny;

czas trwania wezwania, w tym termin przyjmowania zapiséw na akcje objete
wezwaniem, ze wskazaniem, czy 1 przy spetnieniu jakich warunkéw nastgpi skrocenie
lub przedtuzenie terminu przyjmowania zapisow;

wskazanie podmiotu dominujacego wobec wzywajacego lub wobec podmiotu
nabywajacego akcje;

procentowg liczbe gloséw z akcji oraz odpowiadajacg jej liczbe akcji, jaka wzywajacy
lub podmiot nabywajacy akcje posiada wraz z podmiotem dominujacym, podmiotami
zaleznymi lub podmiotami bedacymi stronami zawartego porozumienia, o ktorym mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy, oraz taczna, procentowa liczbe glosow z akeji i
odpowiadajaca jej liczbe akcji, jaka zamierza osiggna¢, wraz z podmiotem dominujacym
1 podmiotami zaleznymi, po przeprowadzeniu wezwania,

wskazanie rodzaju powigzan mi¢dzy wzywajacym a podmiotem nabywajacym akcje —
jezeli sg to rozne podmioty, oraz miedzy podmiotami nabywajacymi akcje;

wskazanie miejsc przyjmowania zapisOw na akcje objete wezwaniem;
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wskazanie terminéw, w jakich w czasie trwania wezwania podmiot nabywajacy akcje
bedzie nabywal akcje od 0sob, ktére odpowiedzialy na wezwanie;

termin 1 sposob zaplaty za nabywane akcje — w przypadku akcji innych niz
zdematerializowane;

wskazanie, czy wzywajacy lub podmiot nabywajacy akcje jest podmiotem dominujagcym
albo zaleznym wobec emitenta akcji objetych wezwaniem, z okresleniem cech tej
dominacji albo zaleznosci;

oswiadczenie podmiotu nabywajacego akcje o ziszczeniu si¢ wszystkich warunkow
prawnych nabycia akcji w wezwaniu lub o otrzymaniu wymaganego zawiadomienia o
braku zastrzezen wobec nabycia akcji lub wymaganej decyzji wilasciwego organu,
udzielajacej zgody na nabycie akcji, lub wskazanie, ze wezwanie jest ogloszone pod
warunkiem ziszczenia si¢ warunkow prawnych lub otrzymania wymaganych decyzji lub
zawiadomien, oraz wskazanie terminu, w jakim, wedlug najlepsze] wiedzy
wzywajacego, ma nastapi¢ ziszczenie si¢ warunkdw prawnych 1 otrzymanie
wymaganych zawiadomien o braku zastrzezen lub decyzji udzielajacych zgody na
nabycie akcji, nie dluzszego niz termin zakonczenia przyjmowania zapisow w ramach
wezwania;

warunek, o ktorym mowa w § 6 ust. 1, jezeli wezwanie jest oglaszane z zastrzezeniem
takiego warunku, ze wskazaniem, czy wzywajacy przewiduje mozliwos¢ nabywania
akcji w wezwaniu pomimo nieziszczenia si¢ zastrzezonego warunku, oraz okresleniem
terminu, w jakim warunek powinien si¢ zisci¢, nie dluzszego jednak niz termin
zakonczenia przyjmowania zapisOw w ramach wezwania;

szczegodtowe zamiary wzywajacego lub podmiotu nabywajacego akcje w stosunku do
spoiki, ktorej akcje sg przedmiotem wezwania;

wskazanie mozliwo$ci odstgpienia od wezwania, jezeli inny podmiot oglosi wezwanie
na akcje objete wezwaniem,;

wskazanie jednego z trybow okreslonych w § 8 ust. 1, zgodnie z ktorym nastgpi nabycie
akcji w ramach wezwania, w przypadku, o ktorym mowa w § 1 pkt 2 lit. a i pkt 3 lit. a;
wskazanie sposobu, w jaki nastgpi nabycie akcji w przypadku, gdy po zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji, o ktorej mowa w § 8 ust. 1 1 2, pozostang utamkowe czesci

akceji;



24) szczegolowy opis ustanowionego zabezpieczenia, o ktorym mowa w art. 77 ust. 1
ustawy, jego rodzaju i warto§ci oraz wzmianke o przekazaniu Komisji Nadzoru
Finansowego zaswiadczenia o ustanowieniu zabezpieczenia.

2. W tresci wezwania zamieszcza si¢ inne informacje, ktore wzywajacy uznaje za istotne

dla inwestorow.

§ 4. 1. Jezeli wezwanie przewiduje zapisywanie si¢ na zamiang akcji, wezwanie oprocz
tre$ci wskazanej w § 3 powinno zawierac:

1) okreslenie rodzaju oraz warto$ci papieréw wartosciowych, ktore beda wydawane w
zamian za nabywane akcje, oraz zasad dokonania ich wyceny;

2) parytet zamiany lub szczegdtowy sposob jego ustalenia;

3) wskazanie przypadkéw, w ktorych parytet zamiany moze ulec zmianie;

4) tryb i sposob dokonania zamiany;

5) os$wiadczenie wzywajacego, iz zapewnil mozliwo$¢ rozliczenia transakcji zamiany.

2. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1, do wezwania dotyczacego zapisywania si¢ na
zamiang akcji, stosuje si¢ odpowiednio przepisy o wezwaniu do zapisywania si¢ na sprzedaz
akcji.

§ 5. 1. Podmiot posredniczacy po przekazaniu zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 77
ust. 2 ustawy, niezwlocznie, nie pozniej jednak niz w terminie 24 godzin, przekazuje w celu
ogloszenia tre$¢ wezwania agencji informacyjnej, o ktérej mowa w art. 58 ustawy.

2. Podmiot posredniczacy publikuje tre§¢ wezwania w co najmniej jednym dzienniku o
zasiegu ogolnopolskim.

3. Przekazanie tresci wezwania do dziennika, o ktorym mowa w ust. 2, nast¢puje nie
wczesniej niz po przekazaniu tre§ci wezwania agencji informacyjne;j.

4. Podmiot posredniczacy udostepnia, w terminie przyjmowania zapisow, tresé
wezwania do publicznej wiadomo$ci w miejscach przyjmowania zapisOw na akcje objete

wezwaniem.

§ 6. 1. W przypadkach, o ktéorych mowa w:

1) § 1 pkt 1 — tres¢ wezwania moze zawieral zastrzezenie, ze ogloszenie wezwania
nastepuje pod warunkiem podjecia przez walne zgromadzenie spoiki, na ktorej sprzedaz
lub zamiane akcji wezwanie zostato ogloszone, uchwaly, o ktérej mowa w art. 91 ust. 4

ustawy;



2) §1pkt2i3 tre§¢ wezwania moze, z wylaczeniem wezwania oglaszanego na podstawie
art. 73 ust. 2 pkt 1 lub art. 74 ust. 2 pkt 1 ustawy, zawiera¢ zastrzezenie, ze ogloszenie
wezwania nastepuje pod warunkiem:

a) podjecia przez walne zgromadzenie lub rade nadzorcza spoiki, ktérej akcje sg
objete wezwaniem, uchwaty w okreslonej sprawie,

b) zakonczenia z okreSlonym skutkiem innego wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiane akcji spotki nalezacej do tej samej grupy kapitatowej co
spotka, ktoérej akcje sa objete wezwaniem, ogloszonego na terytorium panstwa
nalezacego do OECD przez wzywajacego lub spotke nalezaca do tej samej co
wzywajacy grupy kapitalowe;,

c) zawarcia przez spolke, na ktorej akcje oglaszane jest wezwanie, umowy okreslone;j
w tresci warunku, w tym umowy organizacyjne;.

2. W przypadkach, o ktorych mowa w § 1 pkt 2 i 3, podmiot nabywajacy akcje moze w
wezwaniu, z wylaczeniem wezwania oglaszanego na podstawie art. 73 ust. 2 lub art. 74 ust. 2
ustawy, okres$li¢ minimalng liczbg akcji objeta zapisami, po ktorej osiggnieciu zobowigzuje
si¢ do nabycia tych akcji.

3. Wzywajacy obowigzany jest przekaza¢ niezwlocznie agencji informacyjnej, o ktorej
mowa w art. 58 ustawy, informacj¢ o ziszczeniu lub nieziszczeniu si¢ warunku, w terminie
okreslonym w tre§ci wezwania, lub o podjeciu przez wzywajacego decyzji o nabywaniu akcji
W wezwaniu pomimo nieziszczenia si¢ zastrzezonego warunku.

4. Informacje, o ktérej mowa w ust. 3, wzywajacy obowigzany jest rowniez oglosi¢ w
sposob, o ktorym mowa w § 5 ust. 2, nie pdzniej niz w terminie 2 dni roboczych po dniu, do
ktérego, zgodnie z treScig wezwania, warunek powinien si¢ zi$cic.

5. Przepisy ust. 3 i 4 stosuje si¢ odpowiednio do ziszczenia lub nieziszczenia si¢
zamieszczonych w tre$§ci wezwania warunkow prawnych nabywania akcji oraz otrzymania
zamieszczonego w tresci wezwania zawiadomienia o niewyrazeniu zastrzezen wobec nabycia
akcji, wyrazeniu zastrzezen wobec nabycia akcji, lub decyzji wtasciwego organu o udzieleniu

albo nieudzieleniu zgody na nabycie akcji.

§ 7. 1. Przyjmowanie zapisOw rozpoczyna si¢ nie wczesniej niz w 14. dniu roboczym i
nie pozniej niz w 37. dniu roboczym przypadajacym po dniu przekazania zawiadomienia,
jednak nie wcze$niej niz w pierwszym dniu roboczym po opublikowaniu tresci wezwania w

sposob, o ktorym mowa w § 5 ust. 2.



2. Termin przyjmowania zapisoéw w przypadkach okreslonych w:

1) §1pktl,pkt2lit. b ipkt 3 lit. b — nie moze by¢ krétszy niz 30 dni i nie dtuzszy niz 70
dni;

2) §1pkt2lit. a1pkt3 lit. a —nie moze by¢ krotszy niz 14 dni 1 nie dtuzszy niz 70 dni.
3. Termin, o ktérym mowa w:

1) ust. 2 pkt 1 — moze ulec wydtuzeniu:

a) do 120 dni — jezeli po ogloszeniu wezwania zaistnialy uzasadnione okoliczno$ci,
wskazujace na mozliwos¢ niezrealizowania celu wezwania, a akcje objete zapisami
ztozonymi w ciggu pierwszych 70 dni przyjmowania zapisOw zostang nabyte nie
pdzniej niz w ciggu 10 dni roboczych przypadajacych po uptywie tych pierwszych
70 dni,

b) o czas niezbedny do ziszczenia si¢ warunku prawnego nabycia akcji w wezwaniu
lub otrzymania wymaganego zawiadomienia lub decyzji wlasciwego organu,
jednak nie wigcej niz do 120 dni — jesli bezskutecznie uptynat termin, o ktdérym
mowa w § 3 ust. 1 pkt 18;

2) ust. 2 pkt 2 — moze ulec wydtluzeniu:

a) do 120 dni — jezeli po ogloszeniu wezwania zaistniaty uzasadnione okolicznosci,
wskazujgce na mozliwo$¢ niezrealizowania celu wezwania, a akcje objete zapisami
ztozonymi w ciggu pierwszych 70 dni przyjmowania zapisOw zostang nabyte nie
p6zniej niz w ciggu 10 dni roboczych przypadajacych po uptywie tych pierwszych
70 dni,

b) o czas niezbedny do ziszczenia si¢ warunku prawnego nabycia akcji w wezwaniu
lub otrzymania wymaganego zawiadomienia lub decyzji wilasciwego organu,
jednak nie wigcej niz do 120 dni — jezeli bezskutecznie uptynat termin, o ktérym
mowa w § 3 ust. 1 pkt 18.

4. Termin, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1 lub ust. 3 pkt 1, moze ulec skrdceniu, jezeli

przed jego uptywem zostal zrealizowany cel wezwania.

5. Wzywajacy, w trybie okreslonym w § 5 ust. 2 i 4, informuje o:

1) wydluzeniu terminu przyjmowania zapisow:

a) o ktorym mowa w ust. 3 pkt 1 lit. a oraz pkt 2 lit. a — nie pdzniej niz na 14 dni
przed dniem uptywu pierwotnego terminu,

b) o ktorym mowa w ust. 3 pkt 1 lit. b oraz pkt 2 lit. b — nie pdzniej niz w ostatnim

dniu pierwotnego terminu;



2) skroceniu terminu przyjmowania zapisOw — nie pdzniej niz na 7 dni przed dniem uptywu

skroconego terminu.

§ 8. 1. W przypadkach, o ktérych mowa w § 1 pkt 2 lit. a i pkt 3 lit. a, podmiot
nabywajacy akcje jest obowigzany do:

1) nabycia wszystkich akcji objetych zapisami zlozonymi w terminie przyjmowania
zapisow — w przypadku gdy liczba akcji jest mniejsza albo réwna wskazanej w
wezwaniu, lub nabycia akcji w liczbie okre$lonej w wezwaniu na zasadzie
proporcjonalnej redukcji — w przypadku gdy liczba akcji, objetych zapisami zlozonymi
Ww terminie przyjmowania zapisow, jest wigksza od liczby okreslonej w wezwaniu albo

2) nabycia akcji objetych zapisami zlozonymi w ciagu pierwszych 14 dni przyjmowania
zapisoOw, na zasadzie proporcjonalnej redukcji — w przypadku gdy liczba akcji objetych
tymi zapisami jest wigksza od wskazane] w wezwaniu, albo nabycia wszystkich akcji
objetych zapisami zltozonymi do konca dnia roboczego poprzedzajacego dzien, na
koniec ktoérego liczba akcji objetych zapisami przekroczyta liczbg akcji okreslong w
wezwaniu — w przypadku gdy liczba akcji objetych zapisami ztozonymi w ciggu
pierwszych 14 dni przyjmowania zapisow jest rOwna lub mniejsza od wskazane; w
wezwaniu; w stosunku do akcji objetych zapisami ztozonymi w dniu, w ktérym liczba
akcji objetych zapisami przekroczyta liczbe akcji okreslong w wezwaniu, stosuje si¢
zasade proporcjonalnej redukcji.

2. W przypadkach, o ktérych mowa w § 1 pkt 2 lit. a 1 pkt 3 lit. a:

1) jezeli liczba gloséw z akcji objetych zapisami zlozonymi w wezwaniu przekracza liczbg
glosow, jaka podmiot nabywajacy akcje zamierza osiaggna¢ w wyniku wezwania, oraz

2) akcje objete zapisami ro6znig si¢ pod wzgledem liczby gloséw na walnym zgromadzeniu,
do jakiej uprawnia jedna akcja danego rodzaju

— akcje o tozsamych uprawnieniach co do prawa glosu sg nabywane w takiej liczbie, jaka

odpowiada ich procentowemu udzialowi w ogolnej liczbie akcji objetych zapisami.

3. Informacje o liczbie akcji bedacych przedmiotem nabycia dokonywanego w czasie
trwania wezwania, w terminach, o ktorych mowa w § 3 ust. 1 pkt 15, sg przekazywane przez
podmiot posredniczacy agencji informacyjnej oraz udostgpniane w miejscach przyjmowania

zapisOw na akcje objete wezwaniem.

§ 9. 1. Wzywajacy moze dokona¢ zmiany tresci wezwania w drodze ogloszenia, o

ktérym mowa w § 5 ust. 2.



2. Wzywajacy moze dokona¢ zmiany:

1) liczby akcji poszczegolnych rodzajow, jakie zamierza naby¢, w tym minimalnej liczby

akcji, o ktorej mowa w § 6 ust. 2,

2) liczby i terminow transakcji nabycia akcji w wezwaniach, o ktorych mowa w art. 74 1
art. 91 ustawy,

3) sposobu i termindéw skladania zapisow w wezwaniu

— z zastrzezeniem § 71§ 10.

3. Wzywajacy moze dokona¢ zmiany tresci wezwania, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 1, nie
pozniej niz na 5 dni roboczych przed zakonczeniem przyjmowania zapisOw zgodnie z
wezwaniem. Jezeli wzywajacy zmniejszyl liczbe akcji, jaka zamierza naby¢ w wezwaniu, z
zastrzezeniem art. 73 i art. 74 ustawy, osoby, ktore zlozyly zapisy, a ktérych akcje do dnia
ogloszenia zmniejszeniu liczby akcji, jakie wzywajacy zamierza naby¢ w wezwaniu, nie byly
przedmiotem transakcji nabycia zgodnie z warunkami wezwania, majg prawo uchyli¢ si¢ od
skutkéw zlozonego zapisu w drodze pisemnego o§wiadczenia sktadanego w miejscu ztozenia
zapisu, w terminie 2 dni roboczych od dnia opublikowania ogloszenia.

4. Wzywajacy moze dokona¢ zmiany tresci wezwania, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 2, nie
pozniej niz na 5 dni roboczych przed terminem pierwszej transakcji nabycia akcji w
wezwaniu. Zmienione terminy transakcji nie moga przypada¢ wczesniej niz na 3 dni robocze
przed najwcze$niejszym planowanym po dokonaniu zmiany terminem przeprowadzenia
transakcji. W przypadku odwotania lub opoéznienia transakcji przewidzianych w tresci
wezwania osoby, ktore ztozytly zapisy, majg prawo uchyli¢ si¢ od skutkow zlozonego zapisu
w drodze pisemnego o$wiadczenia sktadanego w miejscu zlozenia zapisu, w terminie 2 dni
roboczych od dnia opublikowania ogloszenia.

5. Zmiany sposobu i terminéw przyjmowania zapisOw mozna dokona¢ nie pdzniej niz
na 7 dni przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisOw w wezwaniu.

6. Tres¢ wezwania moze zosta¢ zmieniona w zakresie, o ktérym mowa w ust. 2, bez
zachowania terminoéw, o ktorych mowa w ust. 3—5, w przypadku gdy inny podmiot ogtosit

wezwanie dotyczace tych samych akcji, z uwzglednieniem art. 73 i art. 74 ustawy.

§ 10. 1. Podmiot nabywajacy akcje moze, w terminie przeprowadzania wezwania,
dokonywaé zmiany ceny, po jakiej maja by¢ nabywane akcje, lub zmiany parytetu zamiany,
nie czgsciej jednak niz co 5 dni roboczych. Informacje o zmianie ceny lub parytetu zamiany

podmiot posredniczacy przekazuje do agencji informacyjnej, publikuje co najmniej w jednym
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dzienniku o zasiegu ogolnopolskim i udostgpnia w miejscu przyjmowania zapisOw na akcje

objete wezwaniem.

2. Cena, po jakiej] majg by¢ nabywane akcje, moze by¢ zmieniona bez zachowania
terminu, o ktérym mowa w ust. 1, w przypadku gdy inny podmiot oglosit wezwanie
dotyczace tych samych akcji.

3. W przypadku gdy inny podmiot oglosit wezwanie dotyczace tych samych akcji,
osoba, ktdra ztozyta zapis, jest uprawniona do cofnigcia ztozonego zapisu, jezeli nie nastgpito
przeniesienie praw z akcji.

4. W przypadku gdy nowa cena:

1) jest wyzsza od ceny okre§lonej w wezwaniu przed zmiang - podmiot nabywajacy akcje
jest obowigzany zaplaci¢ t¢ nowa cen¢ wszystkim osobom, ktore zapisaly si¢ na
sprzedaz akcji, zanim ogtoszono zmiang ceny, z tym jednak, ze osobom, ktére wczesniej
uzyskaty, zgodnie z ta zasada, prawo do otrzymania ceny wyzszej od nowej ceny —
wzywajacy jest obowigzany zaptacic t¢ wyzsza ceng;

2) jest nizsza od ceny okreslonej w wezwaniu przed zmiang — podmiot nabywajacy akcje
jest obowiazany zaplaci¢ wszystkim osobom, ktore zapisaly si¢ na sprzedaz akcji, zanim
ogloszono zmiane ceny, ceng, po ktorej zapisaly si¢ na sprzedaz akcji, z tym jednak, ze
osobom, ktore wczesniej uzyskaty prawo do otrzymania ceny wyzszej od ceny, po jakiej
si¢ zapisaly — te wyzsza ceng.

5. Podmiot nabywajacy akcje nie jest obowigzany do zaplacenia ceny zgodnie z
zasadami okreslonymi w ust. 4, jezeli zmiana ceny nastgpita po nabyciu przez niego akcji,
dokonanym w ramach wezwania.

6. Zasady okreslone w ust. 2—5 stosuje si¢ odpowiednio do parytetow zamiany.

7. Podmiot nabywajacy akcje moze zréznicowaé ceng lub parytet zamiany wylacznie ze

wzgledu na prawa wynikajace z akcji.

§ 11. 1. Zapis na sprzedaz lub zamiang akcji jest sktadany w podmiocie posredniczacym.
Zlozenie zapisu jest potwierdzane wpisem w rejestrze prowadzonym w tym celu przez
podmiot posredniczacy. Na potwierdzenie ztozenia zapisu osoba zglaszajaca si¢ na wezwanie
otrzymuje wyciag z tego rejestru.

2. W przypadku gdy akcje objete wezwaniem nie sg zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych osoby odpowiadajacej na wezwanie, prowadzonym przez podmiot
posredniczacy, osoba ta, wraz z zapisem na sprzedaz lub zamiang akcji, sktada w podmiocie

posredniczacym swiadectwo depozytowe dotyczace tych akcji.
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3. W przypadku gdy przedmiotem wezwania s3 akcje inne niz zdematerializowane,
osoba zglaszajaca si¢ na wezwanie sktada, wraz z zapisem na sprzedaz lub zamiane akcji,

akcje objete zapisem do depozytu w podmiocie posredniczacym.

§ 12. 1. Transakcja nabycia akcji objetych zapisami ztozonymi w ramach wezwania
nastepuje nie pozniej niz w ciggu 3 dni roboczych po uplywie terminu przyjmowania
zapisOw, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Transakcja nabycia akcji w trybie okreslonym w § 8 ust. 1 pkt 2 moze nastgpi¢ nie
wczesniej niz po uptywie 14 dni roboczych od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow.

3. Zapisanie akcji na rachunku papieréw wartosciowych podmiotu nabywajacego akcje
nastgpuje w dniu rozliczenia nabycia tych akcji w Krajowym Depozycie Papierow

Warto$ciowych, jednak nie p6zniej niz 3 dnia roboczego od dnia transakcji nabycia.

§ 13. Do wezwan ogloszonych przed dniem wejScia w zycie rozporzadzenia stosuje si¢

przepisy dotychczasowe.

§ 14. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.?)

MINISTER ROZWOJU I FINANSOW

ZA ZGODNOSC POD WZGLEDEM PRAWNYM,
LEGISLACYJNYM I REDAKCYINYM

Monika Studzinska
Zastegpca Dyrektora Departamentu Prawnego

w Ministerstwie Finansow

/- podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym/

2 Niniejsze rozporzadzenie byto poprzedzone rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 r. w sprawie wzorow wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji spotki publicznej,
szczegdtowego sposobu ich oglaszania oraz warunkdéw nabywania akcji w wyniku tych wezwan (Dz. U. poz.
1729 oraz z 2009 r. poz. 1580), ktore traci moc z dniem wejscia w Zycie niniejszego rozporzadzenia zgodnie
z art. 3 ustawy z dnia 26 stycznia 2017 r. o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. poz.
452).



Zakaczniki do
rozporzadzenia Ministra
Rozwoju i Finanséw z
dnia 2017 r. (poz.)

] Zalacznik nr 1
WZOR

WEZWANIE DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCIJI
zgodnie z art. 91 ust. 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych

1. Oznaczenie akcji objetych wezwaniem, ich rodzaju 1 emitenta, ze wskazaniem liczby gltosow
na walnym zgromadzeniu, do jakiej uprawnia jedna akcja danego rodzaju

3. Imi¢ 1 nazwisko lub firma (nazwa), miejsce zamieszkania (siedziba) oraz adres podmiotu
nabywajacego akcje

4. Firma, siedziba, adres oraz numery telefonu, faksu i adres poczty elektronicznej podmiotu
posredniczacego

5. Liczba glosow, jaka podmiot nabywajacy akcje zamierza uzyska¢ w wyniku wezwania, 1
odpowiadajaca jej procentowa liczba akcji, jakg zamierza naby¢, ze wskazaniem akcji
zdematerializowanych i liczby glosow z tych akeji

6. Procentowa liczba gloséw, jakg wzywajacy zamierza osiggnag¢ w wyniku wezwania, i
odpowiadajaca jej liczba akcji



7. Okreslenie proporcji, w jakich nastgpi nabycie akcji przez kazdy z podmiotéw nabywajacych
akcje — jezeli akcje zamierza nabywac¢ wiecej niz jeden podmiot

9. Cena, od ktorej, zgodnie z art. 79 ust. 1 1 2 ustawy, nie moze by¢ nizsza cena okreslona w
pkt 8, ze wskazaniem podstaw ustalenia tej ceny

10. Termin przeprowadzenia wezwania, w tym termin przyjmowania zapisOw na akcje objete
wezwaniem, ze wskazaniem, czy i przy spelieniu jakich warunkow nastapi skrdcenie
terminu przyjmowania zapisow

13. Procentowa liczba gltoséw oraz odpowiadajaca jej liczba akcji, jaka wzywajacy posiada wraz
z podmiotem dominujagcym, podmiotami zaleznymi lub podmiotami bgdacymi stronami
zawartego porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy

14. Procentowa liczba gloséw i odpowiadajgca jej liczba akcji, jaka wzywajacy zamierza
osiggnaé wraz z podmiotem dominujagcym i podmiotami zaleznymi po przeprowadzeniu
wezwania



15. Liczba glosow oraz odpowiadajaca jej liczba akcji, jakg podmiot nabywajacy akcje posiada
wraz z podmiotem dominujagcym i podmiotami zaleznymi

16. Procentowa liczba glosow 1 odpowiadajaca jej liczba akcji, jakg podmiot nabywajacy akcje
zamierza osiggng¢ wraz z podmiotem dominujgcym i1 podmiotami zaleznymi po
przeprowadzeniu wezwania

19. Wskazanie, w jakich terminach podmiot nabywajacy akcje bedzie nabywal w czasie trwania
wezwania akcje od osob, ktore odpowiedzialy na wezwanie

20. Tryb i sposoOb zaplaty przez wzywajacego za nabywane akcje — w przypadku akcji innych
niz zdematerializowane

21. Wskazanie, czy wzywajacy jest podmiotem dominujagcym albo zaleznym wobec emitenta
akcji objetych wezwaniem, z okresleniem cech tej dominacji albo zaleznosci

22. Wskazanie, czy podmiot nabywajacy akcje jest podmiotem dominujagcym albo zaleznym
wobec emitenta akcji objetych wezwaniem, z okreSleniem cech tej dominacji albo
zalezno$ci

23. Oswiadczenie podmiotu nabywajacego akcje o spelnieniu si¢ wszystkich warunkow
prawnych nabywania akcji w wezwaniu lub o otrzymaniu wymaganego zawiadomienia o
braku zastrzezen wobec nabycia akcji lub wymaganej decyzji wtasciwego organu



udzielajacej zgody na nabycie akcji lub wskazanie, ze wezwanie jest ogloszone, pod
warunkiem spelnienia si¢ warunkow prawnych lub otrzymania odpowiednich decyzji lub
zawiadomien, oraz wskazaniem terminu, w jakim ma nastgpi¢ speilnienie warunkow
prawnych i otrzymanie wymaganych zawiadomien o braku sprzeciwu lub decyzji
udzielajgcych zgody na nabycie akcji, nie dtuzszego niz termin zakonczenia przyjmowania
zapisOw w ramach wezwania

24. Wskazanie warunkoéw, pod jakimi wezwanie zostaje ogloszone, wskazanie, czy wzywajacy

przewiduje mozliwo$¢ nabywania akcji w wezwaniu mimo niespetnienia si¢ zastrzezonego
warunku, oraz wskazanie terminu, w jakim warunek powinien by¢ spetniony, nie dtuzszego
niz termin zakonczenia przyjmowania zapisOw w ramach wezwania

. Szczegbdtowe zamiary wzywajacego w stosunku do spotki, ktorej akcje sa przedmiotem

wezwania

. Szczegblowe zamiary podmiotu nabywajacego akcje w stosunku do spotki, ktorej akcje sa

przedmiotem wezwania

. Szczegotowy opis ustanowionego zabezpieczenia, o ktorym mowa w art. 77 ust. 1 ustawy,

jego rodzaju i warto$ci oraz wzmianka o przekazaniu Komisji Nadzoru Finansowego
zaswiadczenia o ustanowieniu zabezpieczenia

(podpisy oséb dziatajgcych (podpisy oséb dziatajgcych
W imieniu wzywajacego) W imieniu podmiotu nabywajgcego)



(podpisy oso6b dziatajacych
w imieniu podmiotu posredniczacego)



] Zalacznik nr 2
WZOR

WEZWANIE DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ LUB ZAMIANE AKCIJI
zgodnie z art. 73 ust. 1 i art. 74 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych

1. Oznaczenie akcji objetych wezwaniem, ich rodzaju i emitenta ze wskazaniem liczby gloséw
na walnym zgromadzeniu, do jakiej uprawnia jedna akcja danego rodzaju

3. Imig¢ i nazwisko lub firma (nazwa), miejsce zamieszkania (siedziba) oraz adres podmiotu
nabywajacego akcje

4. Firma, siedziba, adres oraz numery telefonu, faksu i adres poczty elektronicznej podmiotu
posredniczacego

5. Procentowa liczba gltosow, jaka podmiot nabywajacy akcje zamierza uzyska¢ w wyniku
wezwania, i odpowiadajaca jej liczba akcji, jaka zamierza naby¢

6. Wskazanie minimalnej liczby akcji objetej zapisami, po ktorej osiggnigciu podmiot
nabywajacy akcje zobowigzuje si¢ naby¢ te akcje, 1 odpowiadajacej jej liczby glosow —
jezeli zostata okreslona

7. Procentowa liczba glosow, jaka podmiot nabywajacy akcje zamierza osiagna¢ w wyniku
wezwania, i odpowiadajaca jej liczba akcji



8. Okreslenie proporcji, w jakich nastgpi nabycie akcji przez kazdy z podmiotéw nabywajacych
akcje — jezeli akcje zamierza nabywac¢ wiecej niz jeden podmiot

10. Cena, od ktorej, zgodnie z art. 79 ust. 1 1 2 ustawy, nie moze by¢ nizsza cena okreslona w
pkt 9, ze wskazaniem podstaw ustalenia tej ceny

11. Termin przeprowadzenia wezwania, w tym termin przyjmowania zapiséw na akcje objete
wezwaniem, ze wskazaniem, czy i przy spelnieniu jakich warunkow nastapi skrocenie
terminu przyjmowania zapisow

14. Procentowa liczba gtosow oraz odpowiadajaca jej liczba akcji, jakg wzywajacy posiada wraz
z podmiotem dominujagcym, podmiotami zaleznymi lub podmiotami bgdacymi stronami
zawartego porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy

15. Liczba glosow 1 odpowiadajaca jej liczba akcji, jaka wzywajacy zamierza osiggnaé wraz z
podmiotem dominujacym i podmiotami zaleznymi po przeprowadzeniu wezwania



16. Procentowa liczba glosow oraz odpowiadajaca jej liczba akcji, jaka podmiot nabywajacy
akcje posiada wraz z podmiotem dominujagcym 1 podmiotami zaleznymi

17. Liczba gltosow 1 odpowiadajaca jej liczba akcji, jakg podmiot nabywajacy akcje zamierza
osiggna¢ wraz z podmiotem dominujgcym i podmiotami zaleznymi po przeprowadzeniu
wezwania

20. Wskazanie, w jakich terminach wzywajacy bedzie nabywat w czasie trwania wezwania akcje
od 0s0b, ktore odpowiedzialy na wezwanie

21. Tryb 1 sposob zaptaty przez wzywajacego za nabywane akcje w przypadku akcji innych niz
zdematerializowane

22. Wskazanie, czy wzywajacy jest podmiotem zaleznym wobec emitenta akcji objetych
wezwaniem, z okre§leniem cech tej zaleznosci

23. Wskazanie, czy podmiot nabywajacy akcje jest podmiotem zaleznym wobec emitenta akcji
objetych wezwaniem, z okresleniem cech tej zaleznos$ci



24.

25.

Oswiadczenie podmiotu nabywajacego akcje o ziszczeniu si¢ wszystkich warunkow
prawnych nabywania akcji w wezwaniu lub o otrzymaniu wymaganego zawiadomienia o
braku zastrzezen wobec nabycia akcji lub wymaganej decyzji wlasciwego organu
udzielajacej zgody na nabycie akcji lub wskazanie, ze wezwanie jest ogloszone, pod
warunkiem ziszczenia si¢ warunkéw prawnych lub otrzymania odpowiednich decyzji lub
zawiadomien, oraz wskazaniem terminu, w jakim ma nastgpi¢ ziszczenie warunkoéw
prawnych 1 otrzymanie wymaganych zawiadomien o braku sprzeciwu lub decyzji
udzielajgcych zgody na nabycie akcji, nie dtuzszego niz termin zakonczenia przyjmowania
zapisOw w ramach wezwania

Wskazanie warunkow, pod jakimi wezwanie zostaje ogloszone, wskazanie, czy wzywajacy
przewiduje mozliwo$¢ nabywania akcji w wezwaniu mimo nieziszczenia si¢ zastrzezonego
warunku, oraz wskazanie terminu, w jakim warunek powinien si¢ zisci¢, nie dluzszego niz
termin zakonczenia przyjmowania zapisow w ramach wezwania

. Szczegotowe zamiary wzywajacego w stosunku do spotki, ktérej akcje sg przedmiotem

wezwania

. Szczegbdtowe zamiary podmiotu nabywajacego akcje w stosunku do spotki, ktorej akcje sg

przedmiotem wezwania

. Wskazanie jednego z trybéw okreslonych w § 8 ust. 1 rozporzadzenia, zgodnie z ktérym

nastapi nabycie akcji — w przypadku wezwania, o ktérym mowa w art. 73 ust. 1 ustawy



30. Wskazanie sposobu, w jaki nastgpi nabycie akcji w przypadku, gdy po zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji, o ktorej mowa w § 8 ust. 1 i 2 rozporzadzenia, pozostang
utamkowe czesci akcji — w przypadku wezwania, o ktorym mowa w art. 73 ust. 1 ustawy

31. Szczegotowy opis ustanowionego zabezpieczenia, o ktorym mowa w art. 77 ust. 1 ustawy,
jego rodzaju i warto$ci oraz wzmianka o przekazaniu Komisji Nadzoru Finansowego
zaswiadczenia o ustanowieniu zabezpieczenia

(podpisy oséb dziatajacych (podpisy oséb dziatajacych
w imieniu wzywajacego) w imieniu podmiotu nabywajacego)

(podpisy oso6b dziatajacych
w imieniu podmiotu posredniczacego)



] Zalacznik nr 3
WZOR

WEZWANIE DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ LUB ZAMIANE AKCIJI
zgodnie z art. 73 ust. 2 pkt 1 i art. 74 ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego

systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

1. Oznaczenie akcji objetych wezwaniem, ich rodzaju i emitenta ze wskazaniem liczby glosow
na walnym zgromadzeniu, do jakiej uprawnia jedna akcja danego rodzaju

3. Imi¢ i nazwisko lub firma (nazwa), miejsce zamieszkania (siedziba) oraz adres podmiotu
nabywajacego akcje

4. Firma, siedziba, adres oraz numery telefonu, faksu i adres poczty elektronicznej podmiotu
posredniczacego

5. Procentowa liczba gltosow, jaka podmiot nabywajacy akcje zamierza uzyska¢ w wyniku
wezwania, i odpowiadajaca jej liczba akcji, jakg zamierza naby¢

6. Procentowa liczba glosow, jaka podmiot nabywajacy akcje zamierza osiaggna¢ w wyniku
wezwania, i odpowiadajaca jej liczba akcji

7. Okreslenie proporcji, w jakich nastapi nabycie akcji przez kazdy z podmiotow nabywajacych
akcje — jezeli akcje zamierza nabywac wigcej niz jeden podmiot



8. Cena, po ktorej nabywane beda akcje objete wezwaniem

9. Cena, od ktorej, zgodnie z art. 79 ust. 1 1 2 ustawy, nie moze by¢ nizsza cena okre§lona w
pkt 8, ze wskazaniem podstaw ustalenia tej ceny

10. Termin przeprowadzenia wezwania, w tym termin przyjmowania zapisOw na akcje objete
wezwaniem, ze wskazaniem, czy i przy spelieniu jakich warunkow nastapi skrdcenie
terminu przyjmowania zapisow

13. Procentowa liczba gtosow oraz odpowiadajaca jej liczba akcji, jakg wzywajacy posiada wraz
z podmiotem dominujacym, podmiotami zaleznymi lub podmiotami bgdacymi stronami
zawartego porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy

14. Liczba glosoéw i odpowiadajgca jej liczba akcji, jaka wzywajacy zamierza osiggngé wraz z
podmiotem dominujacym i podmiotami zaleznymi po przeprowadzeniu wezwania

15. Procentowa liczba gltosoOw oraz odpowiadajaca jej liczba akcji, jaka podmiot nabywajacy
akcje posiada wraz z podmiotem dominujagcym i podmiotami zaleznymi



16. Liczba gltosow 1 odpowiadajaca jej liczba akcji, jakg podmiot nabywajacy akcje zamierza
osiggna¢ wraz z podmiotem dominujagcym i podmiotami zaleznymi po przeprowadzeniu
wezwania

19. Wskazanie, w jakich terminach wzywajacy bedzie nabywat w czasie trwania wezwania akcje
od os6b, ktore odpowiedziaty na wezwanie

20. Tryb 1 sposob zaptaty przez wzywajacego za nabywane akcje w przypadku akcji innych niz
zdematerializowane

21. Wskazanie, czy wzywajacy jest podmiotem zaleznym wobec emitenta akcji objetych
wezwaniem, z okre$leniem cech tej zaleznosci

22. Wskazanie, czy podmiot nabywajacy akcje jest podmiotem zaleznym wobec emitenta akcji
objetych wezwaniem, z okresleniem cech tej zaleznos$ci

23. Oswiadczenie podmiotu nabywajacego akcje o ziszczeniu si¢ wszystkich warunkow
prawnych nabywania akcji w wezwaniu lub o otrzymaniu wymaganego zawiadomienia o
braku zastrzezen wobec nabycia akcji lub wymaganej decyzji wiasciwego organu
udzielajacej zgody na nabycie akcji lub wskazanie, ze wezwanie jest ogloszone, pod
warunkiem ziszczenia si¢ warunkow prawnych lub otrzymania odpowiednich decyzji lub
zawiadomien, oraz wskazaniem terminu, w jakim ma nastgpi¢ ziszczenie warunkow
prawnych 1 otrzymanie wymaganych zawiadomien o braku sprzeciwu lub decyzji



udzielajagcych zgody na nabycie akcji, nie dtuzszego niz termin zakonczenia przyjmowania
zapis6w w ramach wezwania

24. Szczegblowe zamiary wzywajacego w stosunku do spoiki, ktorej akcje sa przedmiotem
wezwania

25. Szczegbdtowe zamiary podmiotu nabywajacego akcje w stosunku do spotki, ktorej akcje sa
przedmiotem wezwania

27. Wskazanie jednego z trybow okreslonych w § 8 ust. 1 rozporzadzenia, zgodnie z ktérym
nastapi nabycie akcji w przypadku wezwania, o ktorym mowa w art. 73 ust. 2 pkt 1 ustawy

28. Wskazanie sposobu, w jaki nastapi nabycie akcji w przypadku, gdy po zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji, o ktorej mowa w § 8 ust. 1 i 2 rozporzadzenia, pozostang
utamkowe cze¢$ci akcji, w przypadku wezwania, o ktorym mowa w art. 73 ust. 2 pkt 1 ustawy

29. Szczegbdltowy opis ustanowionego zabezpieczenia, o ktorym mowa w art. 77 ust. 1 ustawy,
jego rodzaju i wartosci oraz wzmianka o przekazaniu Komisji Nadzoru Finansowego
zaswiadczenia o ustanowieniu zabezpieczenia



(podpisy os6b dziatajacych (podpisy os6b dziatajacych
W imieniu wzywajacego) W imieniu podmiotu nabywajacego)

(podpisy oso6b dziatajacych
w imieniu podmiotu posredniczacego)



UZASADNIENIE

Projektowane rozporzadzenia stanowi wykonanie upowaznienia zawartego w art. 81 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(Dz.U.z2016r. poz. 1639 oraz z 2017 r. poz. 452 i 724), dalej: ,ustawa”, ktorego
dotychczasowa tres¢ zmieniono nowelizacja tej ustawy z dnia 26 stycznia 2017 r. w ten sposob,
ze usunieto odestanie do art. 72 ustawy.

Projektowane rozporzadzenie okresla tres¢ wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz lub

zamiang akcji spotki publicznej, wzory wezwan, warunki nabywania akcji w wyniku tego

wezwania oraz szczegolowy sposob oglaszania tych wezwan, w przypadku:

1) zamiaru wystgpienia akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki publicznej z zadaniem
umieszczenia w porzadku obrad walnego zgromadzenia sprawy podjecia uchwaty o
przywréceniu akcjom formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji), na podstawie
art. 91 ust. 6 ustawy (zatacznik nr 1 do rozporzadzenia),

2) wykonania przez akcjonariusza obowigzku wynikajacego z art. 73 ust. 1 ustawy - w
przypadku przekraczania 33% ogodlnej liczby glosow w spolce publicznej albo obowiazku
wynikajacego z art. 74 ust. 1 ustawy - w przypadku przekraczania 66% ogolnej liczby
glosow w spotce publicznej (zatacznik nr 2 do rozporzadzenia),

3) wykonania przez akcjonariusza obowigzku wynikajacego z art. 73 ust. 2 pkt 1 ustawy - w
przypadku przekraczania 33% ogodlnej liczby glosow w spolce publicznej albo obowiazku
wynikajacego z art. 74 ust. 2 pkt 1 ustawy - w przypadku przekraczania 66% ogolnej
liczby glosow w spotce publicznej (zalacznik nr 3 do rozporzadzenia).

Zamieszczone w zalacznikach wzory poszczegélnych wezwan wskazuja wszystkie
obligatoryjne elementy, jakie powinno zawiera¢ dane wezwanie. Zgodnie z treScia
wymienionego upowaznienia ustawowego projektowane rozporzadzenie bedzie okresla¢ takg
tre$¢ wezwan, ktora, w zaleznosci od charakteru i celu wezwania, daje mozliwos¢ wtasciwe;j
oceny warunkow transakcji, oraz ksztattowaé warunki nabywania akcji w wezwaniach przy
zapewnieniu zrownania uprawnien podmiotow odpowiadajacych na te wezwania.

Przyjete w projekcie regulacje zasadniczo nie rdznig si¢ od zawartych w aktualnie

obowigzujacym rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie

wzoréw wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji spotki publicznej,
szczegbtowego sposobu ich oglaszania oraz warunkéw nabywania akcji w wyniku tych

wezwan (Dz. U. poz. 1729 oraz z 2009 r. poz. 1580). Najistotniejsza zmiang W stosunku do



obowigzujacych regulacji jest brak w projektowanym rozporzadzeniu zapisOw odnoszacych si¢
do wezwania, ktore byto uregulowane w uchylonym wymieniong nowelizacja art. 72 ustawy.
Pozostate zmiany maja charakter wynikowy i polegaja na korekcie wewnetrznych odestan w
ramach przepisOw projektowanego rozporzadzenia.

W projektowanym § 13 zawarty zostal przepis wskazujacy, ze do wezwan ogloszonych przed
dniem wejscia w zycie rozporzadzenia stosuje si¢ przepisy dotychczasowe. Przewiduje sie, ze
rozporzadzenie wejdzie w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia (§ 14).

Majac na uwadze fakt, ze wejScie w zycie projektowanego rozporzadzenia jest niezbedne dla
funkcjonowania ustawy, uzasadnione jest, zgodnie z § 1 ust. 2 uchwaty nr 20 Rady Ministréw
z dnia 18 lutego 2014 r. w sprawie zalecen ujednolicenia terminéw wejscia w zycie niektorych
aktow normatywnych (M.P. poz. 205), odstgpienie od zasady okreslonej w § 1 ust. 1 tej
uchwaty, zgodnie z ktora, jezeli akt normatywny zawiera przepisy okres§lajagce warunki
wykonywania dziatalno$ci gospodarczej, termin wejscia w zycie tego aktu normatywnego
powinien by¢ wyznaczony na dzien 1 stycznia albo 1 czerwca.

Stosownie do art. 4 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalno$ci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. z 2017 r. poz. 248) projekt zostanie zamieszczony w wykazie prac
legislacyjnych dotyczacym rozporzadzen Ministra Rozwoju i Finanséw. Natomiast zgodnie z
art. 5 tej ustawy oraz § 52 uchwaty nr 190 Rady Ministrow z dnia 29 pazdziernika 2013 r. —
Regulamin pracy Rady Ministrow (M.P. z 2016 r. poz. 1006 i 1204), projekt rozporzadzenia
zostanie udostepniony w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowej Rzadowego
Centrum Legislacji.

Projekt rozporzadzenia nie jest sprzeczny z prawem Unii Europejskie;j.

W opinii projektodawcow regulacja nie miesci si¢ w zakresie przedmiotowym zagadnien
podlegajacych konsultacjom z Europejskim Bankiem Centralnym, zgodnie z art. 2 ust. 1 decyz;ji
Rady 98/415/WE z dnia 29 czerwca 1998 r. w sprawie konsultacji Europejskiego Banku
Centralnego udzielanych wladzom krajowym w sprawie projektow przepisow prawnych (Dz.
Urz. WE L 189 z 03.07.1998, str. 42; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne rozdz. 1, t. 1, str.
446).

Projekt rozporzadzenia nie zawiera norm technicznych w rozumieniu przepiséw
rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 23 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu funkcjonowania
krajowego systemu notyfikacji norm 1 aktow prawnych (Dz. U. poz. 2039 oraz z 2004 r. poz.
597), w zwigzku z czym, nie podlega notyfikacji zgodnie z trybem przewidzianym w tych

przepisach.



