Projekt z dnia 22 kwietnia 2016 r.

ROZPORZADZENIE

MINISTRA FINANSOWD

w sprawie w sprawie kapitalu wewne¢trznego, systemu zarzadzania ryzykiem, programu

oceny nadzorczej oraz badania i oceny nadzorczej, a takze polityki wynagrodzen w

domu maklerskim 2

Na podstawie art. 110x ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 94, z p6zn. zm.>) zarzadza si¢, co nastepuje:

)

2)

3)

4)

Rozdziat 1
Przepisy ogdlne

§ 1. Rozporzadzenie okresla:

szczegblowe warunki szacowania przez dom maklerski kapitalu wewngtrznego oraz
dokonywania przegladéw procesu szacowania i utrzymywania tego kapitatu;
szczegotowe warunki funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem w domu
maklerskim, w tym sklad, szczegoétowe zadania i sposob funkcjonowania komitetu
do spraw ryzyka;

kryteria techniczne opracowania programu oceny nadzorczej oraz badania i oceny
nadzorczej;

szczegOtowy zakres polityki wynagrodzen i sposob jej ustalania.

2)

3)

Minister Finansow kieruje dziatem administracji rzagdowej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt
3 rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 17 listopada 2015 r. w sprawie szczegolowego zakresu
dziatania Ministra Finanséw (Dz. U. poz. 1900).

Niniejsze rozporzadzenie w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
nr 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych do
dziatalno$ci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi,
zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE 1 uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz. Urz. UE L
176 z 27.06.2013, str. 338, z pézn. zm.), stuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdéw ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z
27.06.2013, str. 1, z pdzn. zm.).

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2014 r. poz. 586, z 2015 r. poz.
73,978, 1045, 1223, 1260, 1348, 1505, 1513, 1634, 1844 1 1890 oraz z 2016 r. poz. 65.



1))

2)

3)

4)

S)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

domu maklerskim — rozumie si¢ przez to dom maklerski, o ktérym mowa w art. 110a
ust. 1 pkt 4 ustawy;

ECAI — rozumie si¢ przez to zewng¢trzng instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej,
o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt. 98 rozporzadzenia 575/2013;

grupie powigzanych kontrahentoéw — rozumie si¢ przez to grupe powiazanych klientow,
o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 39 rozporzadzenia 575/2013;

jednostce inicjujgcej — rozumie si¢ przez to jednostke inicjujaca, o ktorej mowa w art. 4
ust. 1 pkt 13 rozporzadzenia 575/2013;

jednostce sponsorujacej — rozumie si¢ przez to jednostke sponsorujaca, o ktérej mowa
w art. 4 ust. 1 pkt 14 rozporzadzenia 575/2013;

kadrze kierowniczej wyzszego szczebla — rozumie si¢ przez to osoby fizyczne
sprawujace stanowiska kierownicze w domu maklerskim, odpowiedzialne wobec
zarzadu domu maklerskiego za biezace zarzadzanie domem;

kontrahencie centralnym — rozumie si¢ przez to kontrahenta centralnego, o ktdérym
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 34 rozporzadzenia 575/2013;

metodach wewnetrznych — rozumie si¢ przez to metody wewnetrznych ratingdw,
o ktérych mowa w art. 143 ust. 1 rozporzadzenia 575/2013, metody wewngtrznych
modeli, o ktorych mowa w art. 221 rozporzadzenia 575/2013, metody szacunkow
wlasnych, o ktorych mowa w art. 225 rozporzadzenia 575/2013, metody
zaawansowanych pomiaréow, o ktorych mowa w art. 312 ust. 2 rozporzadzenia
575/2013, metod¢ wewnetrznych modeli, o ktérej mowa w art. 283 1 art. 363
rozporzadzenia 575/2013, i metode wewngtrznej oceny, o ktdrej mowa w art. 259 ust. 3
rozporzadzenia 575/2013;ustawie — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi;

portfelu niehandlowym — rozumie si¢ przez to pozycje aktywoOw oraz pozycje
pozabilansowe domu maklerskiego, ktore nie stanowig portfela handlowego domu
maklerskiego w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 86 rozporzadzenia 575/2013;

pozycji sekurytyzacyjnej — rozumie si¢ przez to pozycje sekurytyzacyjng, o ktorej mowa
w art. 4 ust. 1 pkt 62 rozporzadzenia 575/2013;

rozporzadzeniu 1093/2010 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie

ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru



12)

13)

14)

15)

16)

17)

Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz. Urz. UE L 331 z 15.12.2010 r., str. 12, z pdzn. zm.);

ryzyku bazy — rozumie si¢ przez to ryzyko straty powstatej w wyniku niedopasowania
pomiedzy aktywem stanowigcym zabezpieczenie a aktywem zabezpieczanym,
w szczegdlnosci w wyniku rozbieznosci cen tych aktywow, w tym ryzyko straty
w wyniku zmiany warto$ci kontraktu terminowego typu futures na indeks gietdowy lub
z tytulu innego produktu powigzanego z indeksem gieldowym, ktéra nie bytaby w peini
zgodna ze zmiang kursow akcji wchodzacych w sktad indeksu;

ryzyku modelu — rozumie si¢ przez to potencjalng strate, jaka moze ponies¢ dom
maklerski w wyniku decyzji, ktére mogly opiera¢ si¢ na danych uzyskanych przy
zastosowaniu modeli wewngtrznych, z powodu btedéw w opracowaniu, wdrazaniu lub
stosowaniu takich modeli;

ryzyku nadmiernej dzwigni — rozumie si¢ przez to ryzyko nadmiernej dzwigni, o ktorym
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 94 rozporzadzenia 575/2013;

ustawie — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;

zasadzie skonsolidowanej — rozumie si¢ przez to zasad¢ skonsolidowang, o ktérej mowa
w art. 4 ust. 1 pkt 48 rozporzadzenia 575/2013;

zasadzie subskonsolidowanej — rozumie si¢ przez to zasade subskonsolidowana, o ktorej

mowa w art. 4 ust. 1 pkt 49 rozporzadzenia 575/2013.

§ 3. 1. Dom maklerski przechowuje 1 archiwizuje dokumenty i inne nosniki informacji

zawierajace opracowane, prowadzone lub sporzadzone w zwiazku z organizacja domu

maklerskiego procedury, polityki, strategie, sprawozdania, raporty i analizy lub inne

informacje wymagane przepisami rozporzadzenia.

2. Dom maklerski przechowuje i archiwizuje dokumenty i inne no$niki informacji,

o ktorych mowa w ust. 1, przez 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nastepujacego po roku,

w ktorym te dokumenty i inne no$niki opracowano, prowadzono lub sporzadzono.

Rozdziat 2
System zarzadzania ryzykiem w domu maklerskim

§ 4. 1. Dom maklerski opracowuje i wdraza system zarzadzania ryzykiem, na ktore jest

lub moze by¢ narazony w zwigzku z prowadzong dziatalnos$cig oraz systemami i procesami

stosowanymi w tej dzialalnosci lub czynnikami wystepujacymi w  otoczeniu



makroekonomicznym domu maklerskiego wynikajacymi ze stanu cyklu koniunkturalnego.
System zarzadzania ryzykiem zapewnia adekwatno$¢ i prawidlowos¢ procesu wyznaczania i
realizacji szczegotowych celow prowadzonej przez dom maklerski dziatalnosci przez
odpowiednio zaprojektowane i wdrozone procesy identyfikacji, pomiaru lub szacowania,
monitorowania i kontroli oraz ograniczania ryzyka.

2. W ramach systemu zarzadzania ryzykiem dom maklerski opracowuje i wdraza
wewnetrzne polityki, strategie i procedury w zakresie identyfikacji, pomiaru lub szacowania,
monitorowania i1 kontroli oraz ograniczania ryzyka, biorgc pod uwage skutki podejmowania
ryzyka oraz sposoby zarzadzania ryzykiem, wiacznie z ryzykiem, jakie niesie otoczenie
makroekonomiczne, a takze zasady sprawozdawczos$ci w tym zakresie.

3. Polityki, strategie i procedury, o ktorych mowa w ust. 2, obejmujg system limitow
wewnetrznych, w tym limit wewnetrzny, o ktérym mowa w art. 395 ust. 1 rozporzadzenia
575/2013, wraz z okresleniem ich rodzajow i1 wysokosci.

4. Polityki, strategie i procedury, o ktérych mowa w ust. 2, zatwierdza rada nadzorcza
domu maklerskiego.

5. Polityki, strategie 1 procedury, o ktérych mowa w ust. 2 podlegaja weryfikacji w celu
ich dostosowania do zmian profilu ryzyka dziatalno$ci prowadzonej przez dom maklerski i
otoczenia gospodarczego. Weryfikacji polityk, strategii i procedur dokonuje zarzad domu
maklerskiego co najmniej raz w roku, w szczeg6lnosci w sytuacji pojawienia si¢ nowych
rodzajow ryzyka, znaczacych zmian w strategii i planach dziatania oraz $rodowisku
zewngtrznym, w ktorym dziata dom maklerski.

6. Dom maklerski bada i ocenia, w ramach audytu wewngtrznego, adekwatno$¢
i skuteczno§¢  wdrozonego systemu zarzadzania ryzykiem oraz poziom jego
wykorzystywania.

7. Dom maklerski przekazuje radzie nadzorczej pisemne sprawozdania, raporty i istotne

informacje dotyczace funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem.

§ 5. 1. Rada nadzorcza ustala akceptowalny ogdlny poziom ryzyka domu maklerskiego
(akceptowalny poziom ryzyka).

2. Rada nadzorcza okresla akceptowalny poziom ryzyka w formie jednolitego
odrgbnego dokumentu okres$lajacego w sposob jakosciowo-iloSciowy sklonnos¢ domu
maklerskiego do podejmowania ryzyka.

3. Akceptowalny poziom ryzyka podlega, co najmniej raz w roku, przegladom pod

katem adekwatnosci 1 aktualno$ci przyjetych zatozen, z uwzglednieniem w szczegdlnosci



profil ryzyka prowadzonej dzialalnosci, znaczace zmiany w strategii i planach dziatania oraz

otoczenie gospodarcze domu maklerskiego.

§ 6. 1. Czltonkowie organéw domu maklerskiego sa obowigzani doklada¢ nalezytej
staranno$ci w zakresie zarzadzania ryzykiem w domu maklerskim, w tym identyfikacji,
pomiaru lub szacowania, monitorowania i kontroli oraz ograniczanie ryzyka.

2. Zarzad i rada nadzorcza, w zakresie swojej wtasciwosci, uczestniczg :

1) zarzadzaniu wszystkimi istotnymi rodzajami ryzyka, o ktorych mowa w § ....... ,

oddziale 2a ustawy 1 w rozporzadzeniu 575/2013;

2) procesie wyceny aktywow;

3) w analizie ocen kredytowych sporzadzonych przez ECAI, ktore dom maklerski

wykorzystuje na potrzeby zarzadzania ryzykiem;

4) analizie wewnetrznych modeli pomiaru ryzyk.

3. Zarzad zapewnia przeznaczenie odpowiednich zasobow do realizacji zadan

wymienionych w ust. 112, w szczeg6lno$ci kadrowych, informatycznych i finansowych.

§7.1. Dom maklerski wyodrgbnia w swojej strukturze organizacyjnej jednostke
realizujaca funkcje zarzadzania ryzykiem, do ktorej zadan nalezy:

1) opracowanie kompletnego katalogu ryzyk, na jakie jest narazony dom maklerski;

2) identyfikacja, pomiar lub szacowanie, monitorowanie i kontrola oraz raportowanie
w zakresie ryzyk istotnych do organdow domu maklerskiego lub jednostek
organizacyjnych i stanowisk w domu maklerskim,;

3) wspieranie zarzadu w zakresie zarzadzania ryzykiem przez aktywne zaangazowanie w
opracowywanie strategii domu maklerskiego w zakresie zarzadzania ryzykiem oraz
zaangazowanie w podejmowanie wszystkich decyzji dotyczacych zarzadzania istotnymi
rodzajami ryzyka;

4) czynno$ci zwigzane z szacowaniem i oceng adekwatno$ci kapitatu wewnetrznego,
o ktorych mowa w rozdziale 3;

5) przekazywanie organom domu maklerskiego, regularnie, nie rzadziej jednak niz raz na
rok, pisemnych sprawozdan z funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem,
zawierajacych w szczegdlnosci wskazanie S$rodkow podejmowanych w ramach

zarzadzania ryzykiem.



2. Jednostka realizujaca funkcje zarzadzania ryzykiem jest niezalezna od jednostek
realizujacych zadania operacyjne oraz posiada dostateczne uprawnienia, status, zasoby oraz
mozliwo$¢ bezposredniego przekazywania informacji do zarzadu i rady nadzorcze;.

3. W razie konieczno$ci jednostka realizujaca funkcje zarzadzania ryzykiem, utrzymuje
bezposredni kontakt z rada nadzorcza, niezaleznie od zarzadu, oraz jest obowigzana
powiadamia¢ rad¢ nadzorcza o niepokojacych sygnatach a takze i1 ostrzegania ja , jezeli
zmiany w zakresie ryzyka w znaczacym stopniu wplywaja lub moga wptynaé na sytuacje
domu maklerskiego. Przepis ten nie wptywa na zakres odpowiedzialnosci rady nadzorczej
lub zarzadu z tytutu zarzadzania ryzykiem.

4. Kierownik jednostki realizujacej funkcje¢ zarzadzania ryzykiem podlega bezposrednio
prezesowi zarzadu firmy inwestycyjnej, a w przypadku gdy prezes nie zostal powotany —
wskazanemu czltonkowi zarzadu domu maklerskiego, chyba ze kierownik jest cztonkiem
zarzagdu. W regulaminie organizacyjnym, o ktérym mowa w art. 82 ust. 2 pkt 3 ustawy,
kierownik jednostki realizujacej funkcje zarzadzania ryzykiem jest wskazany jako jednostka
organizacyjna lub jednoosobowe stanowisko, ktdoremu powierza si¢ odpowiedzialno$§¢
za funkcje zarzadzania ryzykiem. W przypadku gdy charakter, skala 1 ztozonos$¢ dziatalnosci
domu maklerskiego nie uzasadniajg wyznaczenia odrgbnego stanowiska do realizacji
wylacznie tej funkcji, moze ja sprawowac inna osoba wchodzaca w sktad kadry kierowniczej
wysokiego szczebla, o ile nie zachodzi konflikt interesoéw.

5. Kierownik jednostki realizujacej funkcje zarzadzania ryzykiem jest zatrudniany
po konsultacji z radg nadzorcza domu maklerskiego i nie moze zosta¢ zwolniony z petnionej
funkcji bez uprzedniej konsultacji z rada nadzorcza i przedstawienia jej przyczyn tego

zwolnienia.

§ 8. 1. W skiad komitetu do spraw ryzyka moga wchodzi¢ wytacznie cztonkowie rady
nadzorczej domu maklerskiego.

2. W przypadku gdy jest to uzasadnione ze wzglegdu na wielkos¢, strukture
organizacyjng, a takze charakter, skal¢ 1 ztozono§¢ prowadzonej przez dom maklerski
dziatalnosci, zadania komitetu do spraw ryzyka moga by¢ wykonywane jednoosobowo.

3. Cztonkowie komitetu do spraw ryzyka powinni dysponowa¢ odpowiednig wiedza,
umiejetnosciami 1 kompetencjami w zakresie zarzadzania ryzykiem, aby monitorowaé
strategi¢ domu maklerskiego w zakresie zarzadzania ryzykiem oraz nienaruszanie przez dom

maklerski akceptowalnego poziomu ryzyka domu maklerskiego.



1))

2)

3)

4)

4. Do zadan komitetu do spraw ryzyka nalezy:

opracowanie projektu dokumentu dotyczacego akceptowalnego poziomu ryzyka domu
maklerskiego;

opiniowanie opracowanej przez zarzad strategii domu maklerskiego w zakresie
zarzadzania ryzykiem;

wspieranie rady nadzorczej w nadzorowaniu realizacji strategii domu maklerskiego
w zakresie zarzadzania ryzykiem przez zarzad;

weryfikacja polityki wynagrodzen i zasad jej realizacji pod katem dostosowania systemu
wynagrodzen do ryzyka, na jakie jest narazony dom maklerski, do jego kapitatu,

ptynnosci oraz prawdopodobienstwa i terminéw uzyskiwania dochodow.

§9.1. Dom maklerski opracowuje jednolity dokument okreslajacy zasady

przekazywania informacji zarzagdowi, radzie nadzorczej, a takze komitetowi do spraw ryzyka

w zakresie:

)

2)

kwestii istotnych dotyczacych zarzadzania ryzykiem, w szczegdlnosci w zakresie ryzyk
istotnych, ich poziomu i wptywu na stabilng sytuacj¢ finansowa domu maklerskiego;
realizacji polityk, strategii 1 procedur zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem oraz ich
zmian.

2. Rada nadzorcza i komitet do spraw ryzyka okresla zakres, format i czgstotliwos¢

informacji dotyczacych ryzyka, ktore maja by¢ przekazywane radzie nadzorczej lub

komitetowi ds. ryzyka. Opracowujac dokument, o ktorym mowa w ust. 1, dom maklerski

uwzglednia ustalenia rady nadzorczej i komitetu do spraw ryzyka.

§ 10. 1. W ramach polityk, strategii i procedur, o ktérych mowa w § 4 ust. 2, dom

maklerski okresla w szczegolnosci:

1)

w zakresie ryzyka operacyjnego:
a) procedury zarzadzania ryzykiem operacyjnym, obejmujace:
— definicje ryzyka operacyjnego i zdarzen ryzyka operacyjnego,
— tryb 1 sposdb monitorowania strat z tytulu ryzyka operacyjnego oraz oceng
ekspozycji na ryzyko operacyjne,
— zasady zarzadzania ryzykiem operacyjnym, uwzgledniajace rowniez ryzyko
modelu oraz ryzyko zwigzane ze zdarzeniami charakteryzujacymi si¢ niska

czestotliwoscig wystepowania, lecz wysokimi stratami,



b)

¢)

— zasady zarzadzania ryzykiem powierzenia wykonywania czynno$ci podmiotom
zewnetrznym,

plany utrzymania ciaglo$ci dzialania zapewniajace niezaktdcone dziatanie domu
maklerskiego oraz plany awaryjne sluzace zapewnieniu mozliwosci prowadzenia
biezacej dziatalnosci domu maklerskiego 1 ograniczeniu strat w przypadku
wystapienia niekorzystnych zdarzen wewnetrznych i zewnetrznych mogacych
powaznie zaktoci¢ te dziatalnose,

polityke w zakresie kryteriow wyboru, uzupelniania oraz monitorowania potrzeb

kadrowych i planowania zaplecza kadrowego;

2) w zakresie ryzyka kredytowego i kontrahenta:

3)

4)

a)

b)

d)

system klasyfikacji ekspozycji kredytowych do kategorii ryzyka, obejmujacy
zasady uzgodnienia pozycji zawartych w systemach ksiegowych do klas ekspozycji
ryzyka kredytowego okreslonych w rozporzadzeniu 575/2013,

zasady monitorowania ekspozycji,

zasady dywersyfikacji portfela ekspozycji stosownie do zatozen w zakresie
dopuszczalnego poziomu ryzyka kredytowego oraz z uwzglednieniem rynkow,
na ktérych dziata dom maklerski,

wewnetrzne zasady oceny ryzyka kredytowego ekspozycji wobec poszczegodlnych
dhuznikéw, papieréw wartosciowych lub pozycji sekurytyzacyjnych, oraz ryzyka
kredytowego na poziomie portfela; zasady te nie moga opiera¢ si¢ wylgcznie na
ocenach kredytowych sporzadzonych przez ECAI, przy czym w przypadku gdy dla
celow obliczania wymogow kapitatowych dom maklerski stosuje oceny kredytowe
sporzadzane przez ECAI lub opiera si¢ na fakcie braku posiadania przez
ekspozycje takiej oceny, przy ocenie poziomu utrzymywanego kapitatu
wewnetrznego na ryzyko kredytowe uwzglednia dodatkowo inne istotne informacje

pozwalajace na dokonanie oceny wiarygodnosci kredytowe;;

w zakresie ryzyka rezydualnego — zasady =zarzadzania ryzykiem wynikajacym

z mniejszej niz zalozona przez dom maklerski skutecznosci stosowanych technik

ograniczania ryzyka kredytowego;

w zakresie ryzyka wynikajacego z sekurytyzacji:

a)

zasady zarzadzania ryzykiem pozwalajace na dokonanie oceny ryzyka z tytulu
przeprowadzonych transakcji sekurytyzacyjnych, w tym ryzyka utraty reputacji

wystepujacego w szczegolnosci w przypadku ztozonych struktur lub instrumentow



5)

6)

b)

finansowych, w szczegdlnosci w celu petnego odzwierciedlenia ekonomicznej
istoty transakcji — w przypadku domu maklerskiego bedacego jednostka
sponsorujaca, jednostka inicjujaca lub gdy dom maklerski posiada pozycje
sekurytyzacyjna,

plany zachowania plynnosci majace na celu uwzglednienie skutkow planowe;j
1 przedterminowej splaty naleznosci — w przypadku domu maklerskiego

inicjujagcego odnawialne transakcje sekurytyzacyjne z opcja przedterminowej

splaty;

w zakresie ryzyka koncentracji:

a)

b)

zasady zarzadzania ryzykiem koncentracji, w szczegdlnosci z tytutu ekspozycji:

— wobec pojedynczego kontrahenta, w tym kontrahentow centralnych,

— wobec grup powigzanych kontrahentow,

— wobec kontrahentow dzialajagcych w tym samym sektorze gospodarki, regionie
geograficznym, prowadzacych taka sama dziatalno$¢ lub obrét takimi samymi
towarami,

— zwigzanych ze stosowaniem technik ograniczania ryzyka kredytowego,

system limitow wewnetrznych w zakresie ryzyka koncentracji, obejmujacy zasady

ustalania 1 aktualizowania wysoko$ci limitow, jak rowniez czgstotliwosci

monitorowania ich przestrzegania i raportowania;

w zakresie ryzyka rynkowego:

a)

b)

zasady identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontroli, ograniczania i zarzagdzania
wszystkimi istotnymi elementami ryzyka rynkowego,

mechanizmy zarzadzania ryzykiem braku ptynnosci, zwigzanego z brakiem
aktywnego rynku, na ktérym mozna naby¢ lub zby¢ dany instrument finansowy,
zasady zarzadzania ryzykiem bazy, w tym zasady szacowania kapitatu
wewngtrznego w tym zakresie, w szczegdlnosci w przypadku gdy podczas
obliczania wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka pozycji
zgodnie z czeg$cig trzecig tytut IV rozdziat 2 rozporzadzenia 575/2013 dom
maklerski dokonat kompensowania swoich pozycji w jednej lub wigkszej liczbie
akcji wchodzacych w sklad indeksu gietdowego z pozycja lub pozycjami z tytutu
terminowego kontraktu typu futures na indeks gietdowy lub z tytulu innego
produktu powigzanego z indeksem gieldowym, a takze w przypadku posiadania

przez dom maklerski przeciwstawnych pozycji w terminowych kontraktach typu



7)

8)
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futures na indeksy gietdowe, ktore nie sg tozsame pod wzgledem terminu realizacji

kontraktu lub sktadu indeksu, badz tez pod wzgledem obu tych cech;

w zakresie ryzyka stopy procentowej w portfelu niechandlowym:

a)

b)

zasady zarzadzania ryzykiem wynikajagcym z mozliwych zmian stop procentowych,
w odniesieniu do pozycji zaliczanych do portfela nichandlowego,

zasady identyfikacji ryzyka stopy procentowej w portfelu niehandlowym,
obejmujace w szczegdlnosci przeprowadzanie co najmniej raz w roku testow
warunkow skrajnych przy zalozeniu naglej 1 nieoczekiwanej zmiany poziomu stop

procentowych o 200 punktow bazowych;

w zakresie ryzyka utraty ptynnosci:

a)

b)

d)

zasady identyfikacji, pomiaru, zarzadzania i monitorowania ryzyka utraty ptynnosci
w odpowiednich horyzontach czasowych, w tym w horyzoncie $roddziennym,
ktore maja na celu zapewnienie utrzymywania przez dom maklerski adekwatnych
do poziomu ryzyka buforow ptynnosci oraz ksztattowanie profilu ptynnosci
zapewniajacego prawidlowe funkcjonowanie domu maklerskiego,
system zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci, o ktorym mowa w lit. a,
dostosowany do linii biznesowych, walut, oddziatow i podmiotow zaleznych, a
takze proporcjonalny do charakteru, zakresu i stopnia ztozonosci prowadzonej
dziatalnosci, profilu ryzyka i akceptowalnego poziomu ryzyka domu maklerskiego,
metody identyfikacji, pomiaru, zarzadzania oraz monitorowania zrddet
finansowania, ktore uwzgledniajg biezace 1 przewidywane istotne przeptywy
pieni¢zne dotyczace aktywoOw, pasywow, pozycji pozabilansowych oraz mozliwe
skutki materializacji ryzyka utraty reputacji,
zasady  dokonywania rozroznienia pomigdzy aktywami  stanowigcymi
zabezpieczenie zobowigzan a aktywami wolnymi od obcigzen, ktére sg stale
dostepne, szczegdlnie w sytuacjach nadzwyczajnych oraz zasady monitorowania
obejmujace:
— podmiot , ktéry jest w posiadaniu tych aktywow,
— sytuacje w panstwie, w ktorym sg prowadzone rejestry lub rachunki, na ktorych
sg zapisane te aktywa,

— sposob i czas ewentualnego zbycia aktywow,



g)

h)
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zasady uwzgledniania ograniczen prawnych, statutowych, technicznych
1 operacyjnych w stosunku do mozliwego transferu ptynnosci i aktywoéw wolnych
od obcigzen pomigdzy podmiotami,

instrumenty ograniczania ryzyka utraty ptynnosci, w tym system limitow 1 buforow
ptynnosciowych, majace na celu zabezpieczenie ptynnosci domu maklerskiego
na wypadek materializacji scenariuszy warunkéw skrajnych oraz stosuje
odpowiednia dywersyfikacje struktury finansowania 1 dostgpu do zrdédet
finansowania,

zasady dostosowywania strategii, polityk, procedur wewnetrznych 1 limitow
dotyczacych ryzyka plynnosci do rezultatow testow warunkow skrajnych ptynnosci
oraz uwzgledniania tych rezultatéw w planach awaryjnych ptynnosci,

awaryjne plany ptynnosci okreslajace wlasciwe strategie 1 odpowiednie $rodki
wykonawcze w celu pokrycia ewentualnego braku plynnosci, w tym w stosunku
do oddziatéw domu maklerskiego w innych panstwach cztonkowskich,

okreslenie koniecznych dziatan operacyjnych niezbednych w celu zapewnienia
mozliwosci natychmiastowego wdrozenia awaryjnych planow ptynnosci, o ktorych

mowa w lit. h;

9) w zakresie ryzyka nadmiernej dZwigni finansowe;j:

a)

b)

zasady identyfikacji, zarzadzania i monitorowania ryzyka nadmiernej dzwigni
finansowej,

narz¢dzia zapewniajagce ostrozne 1 prospektywne podejscie do zarzadzania
ryzykiem nadmiernej dzwigni, uwzgledniajace w szczegdlnosci obnizenie wartosci
funduszy wlasnych w wyniku poniesienia straty finansowej oraz inne okoliczno$ci

mogace spowodowaé materializacje ryzyka nadmiernej dzwigni finansowe;.

2. W zakresie ryzyka rynkowego, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 6, dom maklerski

stosujac zasady okreslone w art. 345 rozporzadzenia 575/2013 zapewnia dostateczny kapitat

wewnetrzny na wypadek ryzyka straty istniejacego w okresie pomiedzy podjeciem

poczatkowego zobowigzania a nastgpnym dniem roboczym.

§ 11. W ramach systemu zarzadzania ryzykiem dom maklerski opracowuje i wdraza

strategie, polityki 1 procedury zarzadzania rodzajami ryzyka innymi niz wymienione w § 10

ust. 1, ktore zostaly zidentyfikowane jako istotne w prowadzonej przez dom maklerski

dziatalnosci.
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§12. 1. W ramach systemu zarzadzania ryzykiem dom maklerski stosuje metody
identyfikacji i pomiaru ryzyka zwigzanego z jego dziatalno$cig dostosowane do profilu, skali
1 poziomu ryzyka.

2. Czgstotliwo$¢ identyfikacji 1 pomiaru ryzyka jest dostosowana do wielko$ci
oraz charakteru poszczegolnych rodzajow ryzyka w dziatalnosci domu maklerskiego.

3. Stosowane przez dom maklerski metody identyfikacji i pomiaru ryzyka uwzgledniaja
aktualnie prowadzong oraz planowang dziatalnos¢ domu maklerskiego.

4. Stosowane metody lub systemy pomiaru ryzyka, w tym ich zalozenia, sa poddawane

okresowej ocenie obejmujacej przeprowadzanie testow i1 weryfikacj¢ historyczna.

§ 13. 1. W ramach systemu zarzadzania ryzykiem dom maklerski przeprowadza testy
warunkoéw skrajnych, co najmniej dla wszystkich ryzyk, ktore zostaty zidentyfikowane jako
istotne w prowadzonej dziatalnosci.

2. Dom maklerski w przeprowadzanych testach warunkéw skrajnych przyjmuje
zatozenia odpowiadajace profilowi, skali i poziomowi ryzyka, dajace podstawy rzetelnej
oceny ryzyka.

3. Dom maklerski przeprowadza testy warunkoéw skrajnych regularnie, co najmniej raz
w roku.

4. Przeprowadzenie testow warunkéw skrajnych jest dokumentowane przez jednostke
realizujacg funkcj¢ zarzadzania ryzykiem.

5. Zarzad zapoznaje si¢ z wynikami testow warunkoéw skrajnych i przekazuje je radzie
nadzorcze;j.

6. Zatozenia testow warunkow skrajnych podlegaja regularnej weryfikacji przez zarzad
domu maklerskiego, co najmniej raz w roku, a takze w kazdej sytuacji wystapienia nowych
rodzajow ryzyka, znaczacych zmian w strategii prowadzenia dziatalno$ci domu maklerskiego

oraz otoczeniu zewng¢trznym, w ktorym dziata dom maklerski.

§14. 1. W ramach systemu zarzadzania ryzykiem dom maklerski wprowadza
odpowiednie do skali 1 stopnia zlozonosci prowadzonej dziatalno$ci system limitow
wewnetrznych ograniczajacych poziom ryzyka wystepujacego w poszczegdlnych obszarach
dziatania domu maklerskiego.

2. Dom maklerski okresla w procedurach zasady ustalania i aktualizowania wysokos$ci
limitow wewngtrznych, o ktorych mowa w wust. 1, oraz zasady monitorowania

ich przestrzegania i raportowania o przekroczeniach tych limitow.
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3. Poziom limitow, o ktérych mowa w ust. 1, jest dostosowany do akceptowalnego
poziomu ryzyka domu maklerskiego.

4. Dom maklerski dokumentuje analizy bedacej podstawa do okreslenia wysokosci
limitow wewnetrznych. Dokumenty sporzadzone w ramach analiz powinny by¢
wystarczajace do udokumentowania 1 uzasadnienia okre$lenia wysokosci poszczegdlnych

limitow wewngtrznych.

§ 15. Dom maklerski okresla sytuacje, w ktorych dopuszczalne jest przekroczenie
limitow wewnetrznych, o ktérych mowa w § 14 wust. 1, oraz sposoéb postepowania

w przypadku ich przekroczenia.

§16.1. W przypadku gdy dom maklerski begdacy podmiotem dominujacym
lub podmiotem zaleznym podlega obowigzkom, o ktérych mowa w rozporzadzeniu
575/2013, na zasadzie skonsolidowanej lub subskonsolidowanej, jest obowigzany spetniac
wymogi  okreslone w  niniejszym  rozdziale na  zasadzie  skonsolidowanej
lub subskonsolidowanej, aby zapewni¢ spdjnos$¢ i wdrozenie stosowanych przez niego zasad
i procedur wymaganych w niniejszym rozdziale oraz aby umozliwi¢ przedstawienie
wszelkich danych 1 informacji wymaganych do celéw nadzoru ostroznosciowego przez
Komisje lub wlasciwy organ nadzoru sprawujacy nadzor skonsolidowany.

2. Dom maklerski zapewnia wdrozenie zasad i procedur okreslone w niniejszym
rozdziale odpowiednio w swoich podmiotach zaleznych nieobjetych przepisami oddziatu 2a
ustawy. Dom maklerski zapewnia, aby podmioty zalezne, o ktérych mowa w zdaniu
pierwszym, byly w stanie przedstawi¢ wszelkie dane i1 informacje wymagane do celow
nadzoru ostrozno$ciowego, chyba Ze przekazanie tych informacji jest sprzeczne z prawem

panstwa trzeciego, w ktorym podmiot zalezny posiada siedzibeg.
Rozdziat 3

Szacowanie przez dom maklerski kapitalu wewnetrznego oraz dokonywanie przegladow

procesu szacowania i utrzymywania kapitalu wewnetrznego

§ 17. 1. Zarzad domu maklerskiego zapewnia przygotowanie i wdrozenie procesu oceny
szacowania kapitatu wewnetrznego, na ktory sktadaja si¢ w szczegdlnosci:
1) identyfikacja ryzyk istotnych;
2) wyznaczanie i utrzymywanie kapitalu wewngtrznego;
3) ocena adekwatno$ci modelu szacowania kapitalu wewnetrznego do dziatalnos$ci domu

maklerskiego;
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4)  zarzadzanie i planowanie kapitatowe.

2. Proces oceny szacowania kapitatu wewnetrznego jest odpowiednio udokumentowany
1 spojny ze strategia domu maklerskiego.

3. Polityki, strategie 1 procedury wewngtrzne domu maklerskiego dotyczace procesu

oceny szacowania kapitalu wewnetrznego zatwierdza rada nadzorcza domu maklerskiego.

§ 18. W ramach procesu oceny szacowania kapitalu wewnetrznego dom maklerski ustala

w szczegolnosci:

1) kryteria uznawania poszczegdlnych rodzajow ryzyka za istotne;

2) polityki oraz procedury identyfikowania, pomiaru i sprawozdawania o ryzyku
wystepujacym w dziatalno$ci domu maklerskiego;

3) procedury wyznaczania 1 utrzymywania kapitalu wewngtrznego uwzgledniajace
czynniki jako$ciowe 1 ilosciowe, w tym podstawowe elementy procesu przeksztatcania
miar ryzyka w ujeciu ilosciowym w kapital wewnetrzny;

4) zasady oceny adekwatnosci przyjetych zalozen w ramach wyznaczania kapitatu
wewngetrznego oraz oceny prawidtowosci danych wejsciowych i wynikow wyznaczania
kapitatu wewnetrznego z zastosowaniem modeli;

5) cele kapitalowe w zakresie adekwatnos$ci kapitatowej (docelowy poziom kapitatu);

6) zasady kontroli jakosci 1 poprawnos$ci dziatalno$ci domu maklerskiego w obszarze
wyznaczania i utrzymywania kapitalu wewngtrznego, zgodnie z zasadami, limitami i

procedurami dotyczacymi tego obszaru.

§ 19. 1. Zarzad domu maklerskiego zapewnia przeprowadzanie regularnych, nie rzadziej
niz raz w roku, przegladoéw procesu oceny szacowania kapitalu wewngtrznego pod wzgledem
dostosowania do charakteru, skali i poziomu ztoZzonosci dzialalno$ci domu maklerskiego.

2. Niezaleznie od przegladéw, o ktérych mowa w ust. 1, proces oceny szacowania
kapitatu wewnetrznego jest na biezaco dostosowywany przez zarzad domu maklerskiego do
zmian w dziatalno$ci prowadzonej przez dom maklerski, w tym w szczeg6lnosci w sytuacji
pojawienia si¢ nowych rodzajow ryzyka, znaczacych zmian w strategii 1 planach dziatania
oraz otoczeniu zewngtrznym, w ktorym dziata dom maklerski.

3. Proces oceny szacowania kapitatlu wewngtrznego 1 przeglad tego procesu podlega

niezaleznej ocenie w ramach audytu wewnetrznego domu maklerskiego.
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§ 20. W zakresie zarzadzania 1 planowania kapitalowego dom maklerski okresla

w szczegolnosci:

)
2)
3)

dlugoterminowe cele kapitalowe domu maklerskiego;
preferowang strukture kapitatu;

awaryjne plany kapitatowe.

§ 21. Proces oceny szacowania kapitalu wewngtrznego powinien stanowi¢ integralng

cze$¢ systemu zarzadzania domem maklerskim oraz podejmowania decyzji o charakterze

zarzadczym w domu maklerskim.

Rozdziat 4
Program oceny nadzorczej oraz badanie i ocena nadzorcza

§ 22. W programie oceny nadzorczej Komisja ustala czgstotliwos¢ i intensywno$é

badania i oceny nadzorczej. W programie oceny nadzorczej Komisja uwzglednia:

1))
2)

3)
4)

wielkos¢ domu maklerskiego;

znaczenie systemowe domu maklerskiego w sektorze doméw maklerskich oraz
w systemie finansowym,;

charakter, skale 1 ztozonos$¢ dziatalno$ci poszczeg6lnych domow maklerskich;

zasade proporcjonalnosci.

§ 23. 1. Podstawowym instrumentem przeprowadzania badania i oceny nadzorczej jest

nadzor analityczny.

2. W ramach nadzoru analitycznego Komisja analizuje dane przekazywane przez domy

maklerskie, w szczegdlnosci dotyczace:

)
2)
3)

4)
5)

modelu biznesowego;

sytuacji finansowej i kapitalowej;

wdrozonych  systeméw zarzadzania ryzykiem, w szczegdlnosci informacji
0 poszczegOlnych, istotnych rodzajach ryzyka zwigzanego z dziatalnoscig danego domu
maklerskiego;

procesu oceny adekwatnosci kapitalu wewnetrznego;

procesu zarzadzania domem maklerskim, tadu korporacyjnego, a takze kompetencji

cztonkow zarzadu i1 rady nadzorczej do wykonywania obowigzkow.
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3. Badanie i1 ocena nadzorcza mogg by¢ realizowane takze przez wizyt¢ nadzorcza, o
ktérej mowa w art. 37a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym
(Dz. U. 22014 poz. 1537) oraz kontrole, o ktorej mowa w art. 26 ust. 1 pkt 1 tej ustawy.

4. Dla celow badania i oceny nadzorczej Komisja wykorzystuje wyniki nadzorczych
testow warunkow skrajnych, o ktorych mowa w art. 110t ustawy.

5. Komisja, po przeprowadzeniu badania i na jego podstawie, wydaje ocen¢ nadzorczg i
informuje o niej dom maklerski.

6. W przypadku uzyskania informacji, ktéore w ocenie Komisji mogg mie¢ wplyw
na spetnianie przez dom maklerski wymogdéw z zakresu adekwatnosci kapitatowej, Komisja
moze dokona¢ uaktualnienia wczesniej przeprowadzonej oceny nadzorczej] w terminie

nie dtuzszym niz 6 miesi¢cy od dnia uzyskania informacji.

§ 24. 1. Przeprowadzajac badanie i ocen¢ nadzorcza, o ktorym mowa w § 23, Komisja
uwzglednia :

1)  wyniki testu warunkow skrajnych przeprowadzonego zgodnie z art. 177 rozporzadzenia
575/2013 przez dom maklerski, ktory stosuje metod¢ wewnetrznych ratingow;

2) ekspozycje domu maklerskiego na ryzyko koncentracji, a takze zarzadzanie nim przez
dom maklerski, w tym spelnienie przez dom maklerski wymogow okreslonych w czesci
czwartej rozporzadzenia 575/2013 oraz § 10 pkt 5 niniejszego rozporzadzenia;

3) rzetelno$¢ i sposdb stosowania polityk i procedur wdrozonych przez dom maklerski
w celu zarzadzania ryzykiem rezydualnym zwigzanym z uzyciem uznanych technik
ograniczania ryzyka kredytowego;

4) stopien, w jakim fundusze wlasne utrzymywane w zwiazku z sekurytyzacja aktywow
domu maklerskiego sa wystarczajace, majac na uwadze istote ekonomiczng transakcji,
w tym stopien zrealizowanego transferu ryzyka;

5) ekspozycje domu maklerskiego na ryzyko ptynnosci, pomiar tego ryzyka przez dom
maklerski 1 zarzadzanie nim, w tym przeprowadzenie analiz scenariuszowych,
zarzadzanie narzedziami ograniczajagcymi ryzyko, w szczegdlnosci poziom, sktad
ijakos¢ buforow ptynnosciowych, i1 skuteczno$¢ plandw awaryjnych w zakresie
pltynnosci;

6) wplyw efektow dywersyfikacji oraz sposob ich uwzglednienia w systemie pomiaru
ryzyka;

7)  wyniki testow warunkoéw skrajnych przeprowadzanych przez dom maklerski stosujacy

model wewnetrzny do obliczania wymogoéw w zakresie funduszy witasnych z tytulu



8)
9)
10)

1)

12)

13)

14)

15)
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ryzyka rynkowego zgodnie z czeScig trzecig tytul IV rozdziat 5 rozporzadzenia
575/2013;

lokalizacje geograficzng ekspozycji domu maklerskiego;

model biznesowy domu maklerskiego;

ocen¢ ryzyka systemowego przeprowadzong zgodnie z art. 23 rozporzadzenia
1093/2010;

oceng, czy dom maklerski dokonal wystarczajacych korekt wyceny w odniesieniu
do pozycji lub portfeli objetych portfelem handlowym, o ktérych mowa w art. 105
rozporzadzenia 575/2013, w szczegolnosci czy wyceny odzwierciedlajg kwoty jakie
dom maklerski w normalnych warunkach rynkowych, w krotkim czasie uzyskalby
ze sprzedazy pozycji lub przeznaczylby na zabezpieczenie pozycji, bez ponoszenia
istotnych strat;

ekspozycje domu maklerskiego na ryzyko stopy procentowej wynikajace z dziatalnosci
zaliczonej do portfela nichandlowego;

ekspozycje domu maklerskiego na ryzyko nadmiernej dzwigni finansowej
odzwierciedlone przez wskazniki nadmiernej dzwigni finansowej;

zweryfikowanie, czy dom maklerski nie dostarczyt ukrytego wsparcia programowi
sekurytyzacji, o ktérym mowa w art. 248 rozporzadzenia 575/2013;

zweryfikowanie spelniania przez dom maklerski warunkoéw, o ktorych mowa w art.
110u ustawy.

2. Dokonujac weryfikacji, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 15, Komisja uwzglednia zmiany w

dziatalnosci domu maklerskiego oraz wdrozenie i stosowanie tych metod w odniesieniu do

nowych ustug oraz ocenia, czy dom maklerski wlasciwie stosuje opracowane i aktualne

techniki i1 praktyki.

Rozdzial 5

Wewnetrzne metody obliczania wymogow w zakresie funduszy wlasnych, nadzorcza

analiza porownawcza metod wewnetrznych, biezaca weryfikacja przestanek zgody

na stosowanie metod wewnetrznych

§ 25. 1. Dom maklerski, ktory uzyskat zezwolenie na stosowanie metody wewnetrzne;,

przekazuje Komisji 1 Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Bankowego, co najmniej raz w roku,

wyniki obliczeh wymogdéw w zakresie funduszy wlasnych na podstawie stosowanej metody

wewnetrznej, wraz z objasnieniem tej metody.
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2. Komisja moze, po konsultacji z Europejskim Urzgdem Nadzoru Bankowego,
opracowaé portfele odniesienia, dla ktérych dom maklerski bedzie obowigzany obliczaé
hipotetyczne wymogi w zakresie funduszy wlasnych, stosujac metode wewnetrzng, na ktora
uzyskat zezwolenie. W odniesieniu do wynikow obliczen przepis ust. 1 stosuje
si¢ odpowiednio.

3. Przepisoéw ust. 1 1 2 nie stosuje si¢ do metody zaawansowanego pomiaru, o ktorej

mowa w art. 312 ust. 2 rozporzadzenia 575/2013.
Rozdziat 6
Polityka wynagrodzen

§ 26. 1. Zarzad domu maklerskiego odpowiada za opracowanie, wdrozenie i aktualizacje
polityki wynagrodzen obejmujacej wynagrodzenia i uznaniowe $wiadczenia emerytalne, o
ktorych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 73 rozporzadzenia 575/2013.

2. Rada nadzorcza, nie rzadziej niz raz w roku, dokonuje okresowych przegladow,
polityki wynagrodzen i nadzoruje jej wdrozenie. W przypadku gdy w domu maklerskim
zostal powotany komitet ds. wynagrodzen, polityka wynagrodzen podlega zaopiniowaniu,
przez komitet do spraw wynagrodzen, przed jej zatwierdzeniem przez rad¢ nadzorczg zgodnie
z art. 110v ust. 2 ustawy.

3. Polityka wynagrodzen powinna uwzglednia¢ wielko$¢ domu maklerskiego, ryzyko
zwigzane z jego dziatalnoscia, wewnetrzng organizacje, a takze zakres i stopien ztozonos$ci
prowadzonej dziatalnosci.

4. Polityka wynagrodzen obejmuje poszczegolne kategorie osob, ktorych dziatalnosé
zawodowa ma istotny wplyw na profil ryzyka domu maklerskiego w tym kadre kierownicza
wyzszego szczebla, osoby wykonujace zadania, ktore moga obcigzy¢ dom maklerski istotnym
ryzykiem, osoby wykonujace czynno$ci z zakresu kontroli wewngtrznej, osoby wykonujace
zadania nadzoru zgodnos$ci dzialalno$ci z prawem, osoby wykonujace czynnosci z zakresu
audytu wewngtrznego, osoby realizujace funkcje zarzadzania ryzykiem i1 wszystkich
pracownikow, ktorzy otrzymuja wynagrodzenie mieszczace si¢ w takim przedziale
co wynagrodzenie kadry kierowniczej wyzszego szczebla lub osob wykonujacych zadania,
ktore moga obcigzy¢ dom maklerski istotnym ryzykiem.

5. Dom maklerski prowadzi wykaz stanowisk obejmujacych kategorie oséb objetych

polityka wynagrodzen.
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6. Polityka wynagrodzen ma na celu:

1) prawidlowe i1 skuteczne zarzadzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka
wykraczajacego poza ustalony przez rade nadzorcza akceptowalny ogoélny poziom
ryzyka domu maklerskiego;

2) realizacje celow strategicznych domu maklerskiego;

3) zapobieganie wystapieniu konfliktu interesow.

§ 27. Realizacja polityki wynagrodzen co najmniej raz w roku podlega, nie rzadziej niz
raz w roku, ocenie w ramach audytu wewnetrznego domu maklerskiego. Raport z przegladu
polityki wynagrodzen jest przekazywany radzie nadzorczej oraz komitetowi do spraw

wynagrodzen.

§28. 1. Osoby wykonujace czynnosci z zakresu kontroli wewngtrznej, osoby
wykonujace zadania nadzoru zgodnosci dziatalno$ci z prawem, osoby wykonujace czynnosci
z zakresu audytu wewngtrznego oraz osoby realizujgce funkcje zarzadzania ryzykiem
sg wynagradzane za osigganie celow wynikajacych z wykonywanych zadaf, niezaleznie
od wynikéw osigganych w ramach dziatalnosci, ktora te osoby kontroluja.

2. Zarzad informuje rad¢ nadzorcza i1 komitet do spraw wynagrodzen o wysokosci
zmiennych sktadnikow wynagrodzenia wyplaconych w ostatnim roku kalendarzowym
osobom objetym polityka wynagrodzen, nie pozniej niz w terminie 2 miesigcy od

zakonczenia ostatniego roku kalendarzowego.

§ 29. Polityka wynagrodzen okresla:
1) stale sktadniki wynagrodzenia oraz
2) zmienne skladniki wynagrodzenia zalezne od zrownowazonych 1 dostosowanych

do ryzyka wynikow lub innych czynnikow okre§lonych w polityce wynagrodzen.

§ 30. Polityka zmiennych sktadnikéw wynagrodzen powinna uwzglednia¢ nastepujace
zasady:

1) w przypadku gdy wysoko$¢ zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia zalezy od wynikéw,
podstawa okreslenia wysoko$ci wynagrodzenia jest ocena wynikow osiagnigtych przez
dang osobg 1 dang jednostke organizacyjng w odniesieniu do og6lnych wynikéw domu
maklerskiego; przy ocenie indywidualnych wynikéw osiggni¢tych przez dang osobe

bierze si¢ pod uwage kryteria finansowe 1 niefinansowe;



2)

3)

4)

S)

6)

7)

8)

9)

—20-—

ocena wynikow osiagnigtych przez t¢ osobg jest oparta o dane z co najmniej trzech
ostatnich lat obrotowych, a w przypadku oséb sprawujacych funkcje w domu
maklerskim krdcej niz trzy lata — o dane za ten okres;

faczna wysokos¢ zmiennych skladnikow wynagrodzenia przyznanych przez dom
maklerski nie ogranicza istotnie mozliwosci podwyzszenia funduszy wiasnych domu
maklerskiego;

state sktadniki stanowia na tyle duza cze¢$§¢ wynagrodzenia, aby mozliwe bylo
prowadzenie elastycznej polityki wynagrodzen, w tym poprzez wstrzymanie,
ograniczenie, odmowe wyptaty lub realizacji zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia;
stosunek zmiennych sktadnikow wynagrodzenia do statych sktadnikow wynagrodzenia
nie moze przekracza¢ 100% w odniesieniu do kazdej osoby;

w przypadku okreslenia w umowie z osobg objeta polityka wynagrodzen $wiadczenia
wyptacanego w razie rozwigzania umowy o prac¢ lub innej umowy stanowigcej
podstawe¢ sprawowania funkcji, wysoko$¢ wyplacanego $wiadczenia powinna
odzwierciedla¢ wyniki osiggnigte przez te osobe za okres co najmniej trzech ostatnich
lat sprawowania funkcji w domu maklerskim, a w przypadku os6b sprawujacych
funkcje krocej niz trzy lata — za ten okres; w takiej sytuacji dom maklerski przewiduje
w umowie z osobg objeta polityka wynagrodzen mozliwo$¢ wstrzymania, ograniczenia
lub odmowy wyptaty lub realizacji tego §wiadczenia;

dom maklerski przewiduje w umowie o prace lub innej umowie stanowigcej podstawe
sprawowania funkcji z osobg objeta polityka wynagrodzen mozliwos¢ zadania zwrotu
Swiadczen wyplaconych tej osobie w zwiazku z rozwigzaniem umowy z poprzednim
pracodawca lub podmiotem, z ktérym ta osoba zawarla umowe o $wiadczenie ustug
lub umowe podobnym charakterze;

wyniki finansowe domu maklerskiego przyjmowane w celu okreslenia zmiennych
sktadnikow wynagrodzenia powinny uwzglednia¢ poziom ryzyka ponoszonego
przez dom maklerski oraz koszt kapitalu jak i konieczno$¢ utrzymania wlasciwego
poziomu ptynnosci;

dom maklerski uwzglednia w polityce wynagrodzen obecne i przyszte ryzyka;

10) co najmniej 50% zmiennych sktadnikow wynagrodzenia stanowia:

a) akcje albo udzialy, lub zwigzane z nimi instrumenty finansowe albo
odpowiadajace im instrumenty niepieniezne, w przypadku domu maklerskiego,

ktorego akcje nie sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
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b) instrumenty w rozumieniu art. 52 lub art. 63 rozporzadzenia 575/2013, lub
instrumenty finansowe uprawniajace dom maklerski do zamiany ich na
instrumenty kapitatu podstawowego Tier I, lub instrumenty finansowe, ktorych
warto$¢ wykupu moze podlega¢ co najmniej czesciowemu obnizeniu;

co najmniej 40% zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia jest rozliczana i1 wyplacana
w okresie od trzech do pigciu lat, przy czym okres ten ustala si¢ z uwzglednieniem cyklu
koniunkturalnego, charakteru i ryzyka prowadzonej dziatalno$ci oraz obowigzkow
osoby; w przypadku gdy kwota calkowitego wynagrodzenia tej osoby w poprzednim
roku obrotowym przekroczyta réwnowarto$¢ w ztotych kwoty 1 000 000 euro ustalone;j
wedlug kursu $redniego oglaszanego przez Narodowy Bank Polski obowigzujacego w
ostatnim dniu poprzedniego roku, udzial zmiennych sktadnikow wynagrodzenia
rozliczanych 1 wyptacanych w okresie od trzech do pigciu lat, wynosi 60%;

zmienne skfadniki wynagrodzenia powinny by¢ przyznawane Ilub wyptacane
z uwzglednieniem sytuacji finansowej domu maklerskiego, gdy jest to uzasadnione
wynikami finansowymi tego domu maklerskiego lub wynikami osigganymi przez
jednostke organizacyjng, w ramach ktorej osoba sprawowata funkcje¢; dom maklerski
moze ograniczy¢, wstrzymacé lub odméwi¢ wyptlaty lub realizacji czgsci lub catosci
zmiennych skladnikow wynagrodzenia, gdy dom maklerski wykazuje stratg; dom
maklerski w polityce wynagrodzen okre§la szczegdélowe kryteria dotyczace
ograniczenia, wstrzymania odmowy wyptaty lub realizacji czg$ci lub cato$ci zmiennych
sktadnikow wynagrodzenia w szczegolnosci, gdy osoby objete polityka wynagrodzen:

a) uczestniczyly w dziataniach, ktérych wynikiem byty znaczne straty dla domu
maklerskiego lub byly odpowiedzialne za takie dzialania,

b) nie spetnity odpowiednich standardow dotyczacych kompetenciji i reputacji;
polityka wynagrodzen w zakresie uznaniowych §wiadczen emerytalnych przewiduje ich
realizacj¢ w formie instrumentéw, o ktorych mowa w pkt 10, przy spetieniu
nastgpujacych warunkow:

a) dom maklerski wstrzymuje wydanie tych instrumentéw na okres pigciu lat od

dnia rozwigzania umowy, jezeli dana osoba nie osiggneta wieku emerytalnego
w dniu jej rozwigzania,
b) osoba ta zobowigzala si¢ w umowie z domem maklerskim do niezbywania

otrzymanych instrumentoéw przez okres pigciu lat od dnia rozwigzania umowy;
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14) osoby, ktérym przystluguja zmienne skladniki wynagrodzenia, nie moga korzysta¢ z
indywidualnych strategii hedgingowych lub ubezpieczen dotyczacych wynagrodzenia i
odpowiedzialnosci w celu podwazania skutkow uwzgledniania ryzyka w majacym do
nich zastosowanie systemie wynagradzania.

§ 31. 1 Dom maklerski moze stosowa¢ wyzszy maksymalny stosunek zmiennych
sktadnikéw wynagrodzenia do statych sktadnikoéw wynagrodzenia, o ktérym mowa w § 30
pkt 5, nie wyzszy jednak niz 200%, za zgoda walnego zgromadzenia albo zgromadzenia
wspolnikow. Statut albo umowa spotki domu maklerskiego przewiduje obowigzek uzyskania
zgody walnego zgromadzenia albo zgromadzenia wspolnikéw na podwyzszenie stosunku
zmiennych skladnikéw wynagrodzenia do statych sktadnikow wynagrodzenia.

2. Statut albo umowa spotki domu maklerskiego przewiduje, iz zgoda, o ktérej mowa
w ust. 1, jest wyrazana w formie uchwaly zapadajacej wigkszoscig 2/3 glosow w obecnosci
0sOb reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub w przypadku braku
kworum uchwata zapada wiekszoscia 3/4 glosow.

3. Zarzad domu maklerskiego udostepnia akcjonariuszom albo udziatowcom w siedzibie
domu maklerskiego, co najmniej na 14 dni przed dniem walnego zgromadzenia
albo zgromadzenia wspolnikéw, rekomendacje dotyczacg podwyzszenia stosunku zmiennych
skladnikéw wynagrodzenia do stalych skladnikow wynagrodzenia wskazujaca powody
i zakres rekomendowanego podwyzszenia w tym w szczego6lnosci liczbe osdb objetych
podwyzszeniem oraz petnione przez nie funkcje , a takze wplyw podwyzszenia na poziom
wymogow kapitalowych domu maklerskiego.

4. Dom maklerski niezwlocznie informuje Komisj¢ o rekomendowanym poziomie
podwyzszenia stosunku sktadnikéw zmiennych do skladnikéw statych wynagrodzenia
przekazujac porzadek obrad oraz rekomendacje.

5. Dom maklerski informuje Komisj¢ o podjetych uchwatach 1 przekazuje kopig
protokotu walnego zgromadzenia albo zgromadzenia wspolnikow nie pdzniej niz w terminie
trzech dni od dnia podjecia uchwat.

6. Dom maklerski jest obowigzany zawrze¢ z osoba objgta polityka wynagrodzen,
bedaca akcjonariuszem badz udziatowcem domu maklerskiego umowy, w ktorej akcjonariusz
albo udziatowiec zobowiaze si¢ do niegtosowania osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako
pelnomocnik innej osoby przy podejmowaniu uchwal, o ktéorych mowa w ust. 1 1 2,

nie po6zniej niz w terminie miesigca od dnia powstania obowigzku zawarcia takiej umowy.
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7. W przypadku gdy zmienne skladniki wynagrodzenia realizowane w formie
instrumentéw finansowych, dom maklerski moze zastrzec przy obliczaniu warto$ci
zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia do celu obliczenia stosunku zmiennych sktadnikow
wynagrodzenia do stalych skladnikow wynagrodzenia, obnizenie o 25% wartosci
instrumentow finansowych z dnia przyznania zmiennego sktadnika wynagrodzenia, pod
warunkiem ze w zawartej umowie z osobg objeta polityka wynagrodzen zapewnit wylaczenie
zbywalno$ci tych instrumentéw przez okres co najmniej pigciu lat.

8. W przypadku gdy wynagrodzenie obejmuje gwarantowane zmienne sktadniki
wynagrodzenia, moga one by¢ przyznane jedynie w momencie nawigzania stosunku pracy
lub zawarcia innej umowy stanowiaca podstawe sprawowania funkcji 1 ograniczaja
si¢ do pierwszego roku zatrudnienia lub sprawowania funkcji.

9. Dom maklerski jest obowigzany zapewni¢ w regulaminie pracy, regulaminie
wynagradzania lub umowie skutecznosci realizacji polityki wynagrodzen. Postanowienia
regulaminu pracy, regulaminu wynagradzania lub umowy zapewniaja mozliwos¢
wstrzymania, ograniczenia, odmowy wyptaty lub realizacji zmiennych sktadnikow
wynagrodzen w szczegélnosci, w przypadku gdyby osoby objete polityka wynagrodzen
uczestniczyly w dziataniach, ktérych wynikiem byly znaczne straty dla domu maklerskiego
lub osoby te byly odpowiedzialne za takie dzialania lub nie spehlily odpowiednich
standardow dotyczacych kompetencji i reputacji. Postanowienia regulaminu pracy,
regulaminu wynagradzania oraz umowy powinny by¢ sformulowane w sposob

uniemozliwiajgcy unikanie obowigzkoéw wynikajacych z polityki wynagrodzen

§ 32. W przypadku gdy dom maklerski korzysta z finansowego wsparcia pochodzacego

ze $rodkéw publicznych, w szczegolnosci na podstawie ustawy z dnia 12 lutego 2009 r.

o udzielaniu przez Skarb Panstwa wsparcia instytucjom finansowym (Dz. U. z 2014 r. poz.

158 oraz z 2015 r. poz. 1844), powinien przewidzie¢ w umowie o prac¢ lub innej umowie

stanowigcej podstawe petnienia funkcji mozliwos$¢:

1) obnizenia wysoko$ci zmiennych sktadnikéw wynagrodzen do ustalonej procentowo
wartosci zysku netto, jezeli jest zagrozone utrzymanie stabilnego poziomu funduszy
wilasnych lub terminowe wycofanie si¢ z finansowego wsparcia pochodzacego
ze srodkow publicznych;

2) restrukturyzacji wysokosci wynagrodzen w sposob zgodny =z prawidlowym

zarzadzaniem ryzykiem i dlugoterminowym wzrostem dochodéw domu maklerskiego,
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w szczegOlnosci  obnizenia wynagrodzen przystugujacych zarzadowi domu
maklerskiego;
3) wyplacenia zarzadowi zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia jedynie w wyjatkowych

przypadkach.
Rozdzial 7
Przepisy przejsciowe i koncowe

§ 33. Domy maklerskie prowadzace dziatalno§¢ w dniu wejscia w zycie rozporzadzenia
dostosujg dziatalno$¢ do przepiséw rozporzadzenia w terminie szesciu miesiecy od dnia jego
wejscia w zycie.

§ 34. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

MINISTER FINANSOW

ZA ZGODNOSC POD WZGLEDEM PRAWNYM,
LEGISLACYJNYM I REDAKCYJNYM

Monika Studzinska
Zastepca Dyrektora Departamentu Prawnego

w Ministerstwie Finansow

/- podpisano bezpiecznym podpisem elektronicznym
weryfikowanym przy pomocy waznego

kwalifikowanego certyfikatu/



UZASADNIENIE

Projektowane rozporzadzenie ma stanowi¢ uzupeinienie transpozycji do polskiego prawa
przepisow dyrektywy 2013/36/UE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz
nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi 1 firmami inwestycyjnymi,
zmieniajace] dyrektywe 2002/87/WE 1 uchylajacej dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE
(Dz. Urz. UE L 176 z 27.6.2013, str. 338), zwang dalej "dyrektywag CRD IV". Ponadto
projektowane przepisy zmierzaja do dostosowania prawa krajowego do rozwigzan
przewidzianych w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 575/2013 z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych 1 firm
inwestycyjnych, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176
7 27.6.2013, str. 1), zwanego dalej "rozporzadzeniem 575/2013".

Projektowane rozporzadzenie wykonuje przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 94, z p6ézn. zm.), zmienionej
ustawg z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem
finansowym 1 zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. poz. 1513),
stanowigcej transpozycje dyrektywy CRD IV do polskiego prawa takze w zakresie firm
inwestycyjnych, dotyczace w szczegdlnosci:

1.  kryteriow technicznych dotyczacych organizacji i traktowania ryzyka (Rozdziat 2

Sekcja 11 Podsekcja 2 dyrektywy CRD 1V) — powyzsze kryteria zostaly okreslone

w Rozdziale 2 projektowanego rozporzadzenia — System zarzadzania ryzykiem w domu

maklerskim oraz w Rozdziale 5 — Wewngtrzne metody obliczania wymogow w zakresie

funduszy wilasnych, nadzorcza analiza poréwnawcza metod wewnetrznych, biezaca
weryfikacja przestanek zgody na stosowanie metod wewngtrznych. Rozporzadzenie

doprecyzowuje w tym zakresie w szczeg6lnosci art. 110b 1 110c oraz 110u ustawy o

obrocie instrumentami finansowymi;

2. procesu oceny szacowania kapitatu wewngtrznego (Rozdziat 2 Sekcja I dyrektywy CRD

IV) — powyzsze przepisy zostaly okreslone w Rozdziale 3 projektowanego

rozporzadzenia — Szacowanie przez dom maklerski kapitalu wewnetrznego

oraz dokonywanie przegladow procesu szacowania 1 utrzymywania kapitalu



wewnetrznego. Rozporzadzenie doprecyzowuje w tym zakresie w szczegdlnosci art.
110e ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

3. procesu przegladu i oceny nadzorczej (Rozdziat 2 Sekcja III dyrektywy CRD 1V) —
powyzsze przepisy zostaly okreslone w Rozdziale 4 projektowanego rozporzadzenia —
Program oceny nadzorczej oraz badanie 1 ocena nadzorcza. Rozporzadzenie
doprecyzowuje w tym zakresie w szczeg6lnosci art. 110r ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

4. polityki wynagrodzen (Rozdzial 2 Sekcja I dyrektywy CRD 1V) — powyzsze przepisy
zostaty okreslone w Rozdziale 6 projektowanego rozporzadzenia — Polityka
wynagrodzen. Rozporzadzenie doprecyzowuje w tym zakresie w szczeg6lnosci art. 110v

ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Przepisy precyzyjnie okreslaja:

—  szczegolowe warunki szacowania przez dom maklerski kapitalu wewnetrznego oraz
dokonywania przegladow procesu szacowania i utrzymywania tego kapitatu;

—  warunki funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem w domu maklerskim, w tym
sktad, szczegotowe zadania i sposob funkcjonowania komitetu do spraw ryzyka;

—  kryteria techniczne opracowania programu oceny nadzorczej oraz badania i oceny
nadzorczej oraz

—  szczegolowy zakres polityki wynagrodzen i sposob jej ustalania;

ktore pozwolg na petne dostosowanie domow maklerskich do przepisOw prawa unijnego w
tym zakresie, a takze okreslajg kryteria techniczne przeprowadzania procesu badania 1 oceny
nadzorczej przez organ nadzoru, wskazujac na przejrzysty tryb prowadzenia nadzoru w tym

zakresie w oparciu o ryzyko.

Przepis koncowy (§ 34) przewiduje wejscie w zycie rozporzadzenia po uptywie 14 dni od
dnia ogloszenia. Zgodnie z § 33, domy maklerskie prowadzace dzialalno$¢ w dniu wejscia w
zycie rozporzadzenia dostosuja dzialalno$¢ do przepisOw rozporzadzenia w terminie szesciu
miesiecy od dnia wejsScia rozporzadzenia w Zycie, zatem wyznaczony 14-dniowy termin
wejScia w zycie nalezy uzna¢ za odpowiedni. Przemawia to takze za odstgpieniem od
wynikajacej z postanowien uchwaly Rady Ministrow z dnia 18 lutego 2014 r. w sprawie
zalecen ujednolicenia termindw wejscia w zycie niektorych aktow normatywnych (M.P. poz.
205) zasady ustalania na dzien 1 stycznia albo 1 czerwca, daty wejscia w zycie przepisow

okreslajacych warunki prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze;.



Zawarte w projekcie regulacje nie stanowia przepisOw technicznych w rozumieniu
rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 23 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu funkcjonowania
krajowego systemu notyfikacji norm i aktow prawnych (Dz. U. Nr 239, poz. 2039 oraz
72004 r. Nr 65, poz. 597), dlatego tez projekt rozporzadzenia nie podlega procedurze
notyfikacji.

Projektowane rozporzadzenie nie wymaga przedstawiania jej organom 1 instytucjom Unii
Europejskiej w celu uzyskania opinii, dokonania powiadomienia, konsultacji albo
uzgodnienia. W szczegdlnosci projektowana regulacja nie miesci si¢ w zakresie
przedmiotowym zagadnien podlegajacych konsultacjom z Europejskim Bankiem Centralnym,
zgodnie z art. 2 ust. 1 decyzji Rady nr 98/415/WE z dnia 29 czerwca 1998 r. w sprawie
konsultacji Europejskiego Banku Centralnego udzielanych wladzom krajowym w sprawie

projektow przepisow prawnych (Dz. Urz. UE L 189 z 03.07.1998, str. 42).

Stosownie do art. 4 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dzialalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414, z p6zn. zm.) projekt zostat zamieszczony

w wykazie prac legislacyjnych dotyczacym rozporzadzen Ministra Finansow.

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa, w zwigzku z § 52 uchwaly Nr 190 Rady Ministrow z dnia
29 pazdziernika 2013 r. Regulamin pracy Rady Ministrow (M. P. poz. 979 oraz z 2015 r. poz.
1063), projekt zostanie udostgpniony w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie

podmiotowej Rzadowego Centrum Legislacji, w serwisie Rzagdowy Proces Legislacyjny.

Projekt jest zgodny z prawem Unii Europejskie;.



