Projekt z dnia 10.05.201 8.

ROZPORZADZENIE

MINISTRA FINANSOWD

w sprawie szczegélowych warunkow technicznych i organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych?

Na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768, 2486 i 2491 oraz z 2018 r. poz. 106, 138 i 685)

zarzadza sie, co nastepuje:
Rozdzial 1
Przepisy ogolne

§ 1. Rozporzadzenie okresla szczegélowe warunki techniczne 1 organizacyjne
wymagane do prowadzenia dziatalnosci przez firme inwestycyjng i bank, o ktérym mowa w
art. 70 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, zwanej
dalej ,ustawg”, oraz do prowadzenia rachunkéw papierow wartosciowych, rachunkow

derywatéw i rachunkow zbiorczych przez bank powierniczy, w tym:

1y Minister Finanséw kieruje dziatem administracji rzadowej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2
pkt 3 rozporzadzenia Prezesa Rady Ministréw z dnia 10 stycznia 2018 r. w sprawie szczegdtowego zakresu
dziatania Ministra Finanséw (Dz. U. poz. 92).

2 Niniejsze rozporzadzenie:

1) w zakresie swojej regulacji wdraza:

— dyrektywe delegowana Komisji (UE) 2017/593 z dnia 7 kwietnia 2016 r. uzupetniajaca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do zabezpieczenia instrumentéw
finansowych i $rodkéw pienieznych nalezacych do klientdéw, zobowigzan w zakresie zarzadzania
produktami oraz zasad majacych zastosowanie do oferowania lub przyjmowania wynagrodzen,
prowizji badz innych korzysci pienigznych lub niepienieznych (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str.
500),

— dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad
instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajacej dyrektywe 2002/87/WE i
uchylajacej dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 338, Dz.
Urz. UE L 208 z 02.08.2013, str. 73, Dz. Urz. UE L 60 z 28.02.2014, str. 34, Dz. Urz. UE L 173 z
12.06.2014, str. 190, Dz. Urz. UE L 337 z 23.12.2015, str. 35, Dz. Urz. UE L 20 z 25.01.2017, str. 1
oraz Dz. Urz. UE L 29 z 03.02.2017, str. 1);

2) stuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 1, Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016,
str. 1, Dz. Urz. UE L 175 2 30.06.2016, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320).
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sposdb 1 szczegdlowe warunki przechowywania, rejestrowania 1 zabezpieczania
instrumentéw finansowych oraz $rodkow pieni¢znych klientow, w tym szczegdtowe
warunki wykorzystywania instrumentéw finansowych i srodkdéw pienigznych klientow,
w szczegoOlnosci dla celow zabezpieczenia, oraz kategorie podmiotéw, w ktoérych moga
by¢ deponowane $rodki pieni¢zne klientow;

szczegbdtowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby, o ktérych mowa w art. 82a ust.
1 ustawy, wymogu posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji;

szczegdtowe kryteria w zakresie spetniania przez cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej
wymogu posiadania nieposzlakowanej opinii, wiedzy, kompetencji i do§wiadczenia, o
ktorych mowa w art. 103 ust. la ustawy, oraz szczegdétowe kryteria stosowane przy
okreslaniu liczby funkcji, jakie moga by¢ petnione jednoczesnie zgodnie z art. 103 ust.
lc ustawy;

szczegbtowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby, o ktérych mowa w art. 3 pkt 3—
15 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 604/2014 z dnia 4 marca 2014 r.
uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE w
odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych w odniesieniu do kryteriow
jako$ciowych i wihasciwych kryteriow ilosciowych ustalania kategorii pracownikow,
ktorych dziatalno$é zawodowa ma istotny wptyw na profil ryzyka instytucji (Dz. Urz.
UE L 167 z 06.06.2014, str. 30, z p6zn. zm.?)), zwanego dalej ,rozporzadzeniem
604/2014”, wymogu posiadania odpowiedniej wiedzy, kompetencji i dos§wiadczenia;
szczegbtowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby wchodzace w sktad wiadz
jednostki organizacyjnej banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska, o ktérej] mowa w
art. 111 ust. 2 pkt 1 ustawy, wymogu posiadania nieposzlakowanej opinii, wiedzy,
kompetencji i doswiadczenia, o ktorych mowa w art. 111 ust. 6a ustawy;

szczegdlowe kryteria w zakresie spelniania przez osoby wchodzace w sktad wiadz
oddziatu zagranicznej osoby prawnej z siedzibg na terytorium panstwa innego niz
panstwo cztonkowskie, o ktorym mowa w art. 115 ustawy, wymogu posiadania
nieposzlakowanej opinii, wiedzy, kompetencji do§wiadczenia, o ktérych mowa w art.
115 ust. 5 ustawy;

tryb i warunki postepowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spetniania przez

osoby, o ktérych mowa w pkt 2-6, wymogu posiadania odpowiedniej wiedzy,

3 Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostata ogtoszona w Dz. Urz. UE L 144 z 01.06.2016, str. 21.
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kompetencji, nieposzlakowanej opinii i doswiadczenia oraz tryb i warunki postepowania
w zakresie utrzymywania i doskonalenia wiedzy i kompetencji tych oséb oraz osob, o
ktérych mowa w art. 82a ust. 2 ustawy;

tryb i warunki postgpowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spetniania
kryteriow stosowanych przy okreslaniu liczby funkcji, jakie moga by¢ pehione
jednoczesnie zgodnie z art. 103 ust. 1c ustawy;

procedury anonimowego zglaszania naruszen, o ktérych mowa w art. 83a ust. la
ustawy;

sposob i szczegblowe warunki rejestrowania zawieranych transakcji oraz
przechowywania i archiwizacji dokumentéw 1 innych nos$nikéw informacji

sporzadzanych w zwigzku z prowadzeniem dziatalno$ci.

§ 2. Ilekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

rozporzadzeniu 596/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢
na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 1, z pdzn. zm.);
transakcji finansowanej z uzyciem papierdw wartosciowych — rozumie si¢ przez to
transakcje, o ktorej mowa w art. 3 pkt 11 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego ich wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337 2 23.12.2015, str. 1);
Komisji — rozumie si¢ przez to Komisj¢ Nadzoru Finansowego;

biurze maklerskim — rozumie si¢ przez to oddziat lub inng jednostke¢ banku
prowadzgcego dziatalno$¢ maklerska dzialajaca na zasadach oddziatu, wyodrgbniong
organizacyjnie, w ramach ktorej bank prowadzi t¢ dziatalno$¢;

wyodrebnionej jednostce banku — rozumie si¢ przez to niebedaca biurem maklerskim
wydzielong organizacyjnie jednostke banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerska;
punktach przyjmowania zlecen — rozumie si¢ przez to punkty banku prowadzacego
dziatalno$¢ maklerskg, w ktérych wykonywane sg czynnosci przyjmowania i
przekazywania zlecenn nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych w ramach

dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 ustawy;
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punkcie obstugi klientéw — rozumie si¢ przez to inng niz punkt przyjmowania zlecen

Jjednostke organizacyjng firmy inwestycyjnej, w ktorej jest dokonywana biezgca obstuga

klientéw tej firmy inwestycyjnej, obejmujaca takze przyjmowanie zlecen nabycia lub

zbycia instrumentéw finansowych;

rekomendacji — rozumie si¢ przez to rekomendacje inwestycyjna, o ktérej mowa w art. 3

ust. 1 pkt 35 rozporzadzenia 596/2014;

wykonywaniu zlecen — rozumie si¢ przez to wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia

instrumentéw finansowych, o ktérym mowa w art. 73 ust. 1 ustawy;

kliencie — rozumie si¢ przez to:

a) osobg fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca
osobowosci prawnej, ktéra zawarla z firmg inwestycyjng lub z bankiem, o ktérym
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy, umowe¢ o $wiadczenie ustug maklerskich lub z
bankiem powierniczym umowg o prowadzenie rachunku papierow wartosciowych,

b) podmiot, o ktérym mowa w art. 8a ust. 2 ustawy, ktory zawart z firmg inwestycyjna
albo z bankiem powierniczym umowe¢ o prowadzenie rachunku zbiorczego — w
zakresie praw 1 obowigzkow wynikajgcych z umowy o prowadzenie tego rachunku;

rachunku — rozumie si¢ przez to:

a) rachunek papieréw wartosciowych, w tym rachunek, na ktérym zapisywane sa
papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 5a ust. 1 lub 2 ustawy, a takze
rachunek, na ktérym zapisywane s3 niebedace papierami wartosciowymi
instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu zorganizowanego,

b) rachunek zbiorczy;
rachunku pienigznym — rozumie si¢ przez to rachunek, o ktérym mowa w art. 69 ust. 4
pkt 1 ustawy, prowadzony przez firme¢ inwestycyjng, na ktérym rejestrowane sg Srodki
pienigzne powierzone przez klienta, stuzgcy dokonywaniu rozliczen w nastepstwie
czynnosci majacych za przedmiot instrumenty finansowe lub zwigzanych z prawami
wynikajacymi z instrumentéw finansowych zapisanych w prowadzonych przez firmg
inwestycyjnq rachunkach, rejestrach lub ewidencjach;

ewidencji — rozumie si¢ przez to system zapisow elektronicznych odzwierciedlajacy stan

posiadania przez klienta instrumentéw rynku niepublicznego, udokumentowany przez

klienta w sposéb okreslony w przepisach rozporzadzenia;

rejestrze operacyjnym — rozumie si¢ przez to rejestr instrumentéw finansowych i praw

do otrzymania instrumentéw finansowych, ktére mogg byé przedmiotem zlecenia
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sprzedazy przyjetego do wykonania przez firme¢ inwestycyjna przed otwarciem rejestru

sesji okreslonego w pkt 15, przy czym liczba instrumentéw finansowych i praw do

otrzymania instrumentéw finansowych w rejestrze operacyjnym jest réwna sumie
liczby:

a) instrumentéw finansowych zapisanych na rachunku papieréw wartosciowych lub
na rachunku zbiorczym, z wylaczeniem instrumentéw finansowych, ktore byty
przedmiotem zawartych transakcji, lecz ktérych rozrachunek nie zostal jeszcze
przeprowadzony, 1 pozostajg nadal zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych
lub na rachunku zbiorczym, oraz

b) praw do otrzymania instrumentéw finansowych;

rejestrze sesji — rozumie si¢ przez to:

a) rejestr instrumentéw finansowych 1 praw do otrzymania instrumentow
finansowych, obejmujacy liczb¢ praw i instrumentéw zewidencjonowanych w
rejestrze operacyjnym lub w innym rejestrze o podobnym charakterze:

- pomniejszang o liczbe instrumentéw finansowych i praw do ich otrzymania,
ktére byty przedmiotem zawartej na danej sesji transakcji sprzedazy,

- powickszang o liczbe praw do otrzymania instrumentéw finansowych, ktore
byty przedmiotem zawartej na danej sesji transakcji kupna, oraz

b) wykaz s$rodkéw pienigznych, obejmujacy sume niezablokowanych srodkéw
pienigznych zdeponowanych na rachunku pienieznym powiekszang o $rodki
pieniezne, ktére beda uzyskane w wyniku zawartych na danej sesji transakcji
sprzedazy instrumentéw finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 7
ust. 5 ustawy, i pomniejszane o s$rodki pieni¢zne, ktére beda przeznaczone na
optacenie transakcji kupna instrumentéw finansowych, zawartych na tej sesji;

zagranicznych instrumentach finansowych — rozumie si¢ przez to niedopuszczone do

obrotu zorganizowanego instrumenty finansowe, ktére sa dopuszczone do obrotu na
zagranicznym rynku regulowanym lub sg dopuszczone do obrotu w prowadzonym na
terytorium panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim systemie obrotu
instrumentami finansowymi, dzialajgcym w sposob staly i zorganizowany na zasadach
okreslonych przepisami tego panstwa, jak rowniez zapewniajacym, ze przy kojarzeniu

ofert kupna lub sprzedazy tych instrumentéw finansowych inwestorzy majg réwny i

powszechny dostep do informacji rynkowej w tym samym czasie oraz ze zachowane sg

jednakowe warunki nabywania i zbywania tych instrumentéw finansowych;
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17) instrumentach rynku niepublicznego — rozumie si¢ przez to niedopuszczone do obrotu
zorganizowanego ani do obrotu na zagranicznym rynku regulowanym, oraz
niezdematerializowane na podstawie art. 5 ust. 1 pkt 1 i ust. 3 pkt 1 ustawy, instrumenty
finansowe, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 1 i pkt 2 lit. a i b ustawy;

18) rachunku instrumentéw rynku niepublicznego — rozumie si¢ przez to rachunek, na
ktorym zapisywane sg instrumenty rynku niepublicznego, z wylgczeniem papieréw
wartosciowych, o ktéorych mowa w art. 5a ust. 1 i 2 ustawy, pozwalajagcy na
identyfikacje oséb, ktorym przystugujg prawa z danych instrumentow;

19) wiasciwej izbie rozrachunkowej — rozumie si¢ przez to odpowiednio Krajowy Depozyt,
spotke, ktérej Krajowy Depozyt powierzyt wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o
ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 6 ustawy, izbe rozrachunkowa lub inny podmiot
uprawniony do dokonywania rozrachunku;

20) sprzedazy krzyzowej — rozumie si¢ przez to sprzedaz krzyzowa, o ktérej mowa w § 2
pkt 14 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia ... w sprawie trybu i warunkow
postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktéorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o

obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. poz. ...).
Rozdziat 2

Przechowywanie i rejestrowanie instrumentéow finansowych oraz prowadzenie

rachunkéw pieni¢znych

§3. 1. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi przechowywania lub rejestrowania
instrumentéw finansowych oraz prowadzenia rachunkéw pieni¢znych jest obowigzana do:

1) przechowywania lub rejestrowania aktywow klienta w taki sposdb, aby mozliwe byto w
kazdej chwili wyodrgbnienie aktywéw przechowywanych na rzecz jednego klienta od
aktywow innego klienta oraz od aktywow wiasnych firmy inwestycyjnej;

2)  $wiadczenia tych ustug w sposéb rzetelny;

3) regularnego sprawdzania stanu prowadzonych przez firmg¢ inwestycyjng rachunkéw lub
ewidencji, lub rejestrow z rachunkami, ewidencjami i rejestrami prowadzonymi przez
podmiot przechowujacy aktywa na zlecenie firmy inwestycyjnej;

4) podejmowania dziatan niezbednych dla zapewnienia, ze posiadane przez firmg
inwestycyjng dane dotyczace rodzaju i liczby instrumentow finansowych oraz
wysokosci srodkow pienigznych nalezacych do klienta sg rzetelne, doktadne i zgodne ze

stanem faktycznym;



5) powierzania instrumentéw finansowych lub $rodkéw pienieznych klienta do
przechowywania przez inny podmiot wyltacznie pod warunkiem, ze podmiot ten
zapewnia przechowywanie lub rejestrowanie tych aktywow odrebnie od aktywéw firmy
inwestycyjnej oraz odrgbnie od aktywow tego podmiotu.

2. W przypadku gdy ze wzgledu na przepisy prawa obowigzujacego w panstwie, na
ktorego terytorium miatyby by¢ przechowywane lub rejestrowane instrumenty finansowe lub
srodki pieniezne klienta, nie jest mozliwe spelnienie przez firm¢ inwestycyjng wymogu, o
ktorym mowa w ust. 1 pkt 5, firma inwestycyjna informuje o tym klienta. Powierzenie
instrumentéw finansowych lub $rodkéw pienigznych klienta do przechowywania przez
podmiot dziatajacy na terytorium tego panstwa jest mozliwe pod warunkiem wyrazenia przez
klienta zgody na takie powierzenie.

3. Firma inwestycyjna moze powierzy¢ przechowywanie instrumentéw finansowych
klienta innemu podmiotowi. Firma inwestycyjna, dokonujac wyboru podmiotu, ktéremu
powierzone bedzie przechowywanie instrumentéw finansowych klientdw, powinna kierowa¢
si¢ nalezytg starannos$cig, w szczegdlnosci biorge pod uwagg:

1) posiadang wiedzg specjalistyczng i doswiadczenie gwarantujgce bezpieczenstwo
przechowywanych instrumentéw finansowych;

2) spelnianie wszelkich wymogéw niezbednych dla przechowywania instrumentow
finansowych, w tym w szczegélnosci posiadanie stosownych zezwolen lub zgod
wymaganych zgodnie z przepisami prawa panstwa, w ktérym przechowywane majg by¢
instrumenty finansowe;

3) opinig, jaka podmiot posiada na rynku, na ktorym $wiadczy ustugi;

4)  mozliwo$é zapewnienia sprawowania przez firme¢ inwestycyjna okresowej kontroli
czynnosci zwigzanych z przechowywaniem instrumentéw finansowych klienta firmy
inwestycyjnej oraz wykorzystywanych w tym celu systemow, urzadzen i procedur.

4. Firma inwestycyjna moze powierzy¢ przechowywanie instrumentow finansowych
klienta innemu podmiotowi pod warunkiem, ze podmiot ten prowadzi dziatalno$¢ w
panstwie, ktérego prawo reguluje dziatalno$¢ polegajaca na przechowywaniu na cudzy
rachunek instrumentéw finansowych, a podmiot ten podlega w tym zakresie nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje sie, jezeli:

1) powierzenie instrumentu finansowego do przechowywania jest niezbedne ze wzgledu na

charakter tego instrumentu finansowego lub ustugi inwestycyjnej z nim zwiazanej; albo



2) instrument finansowy powierzany do przechowywania nalezy do klienta
profesjonalnego i powierzenie nastepuje na pisemny wniosek tego klienta.

6. Przepisy ust. 4 i 5 stosuje si¢ rowniez w przypadku, gdy podmiot, o ktorym mowa w
ust. 4, ktéremu firma inwestycyjna powierzyta przechowywanie instrumentéw finansowych
klienta przekazat jakiekolwiek funkcje zwiazane z przechowywaniem i zabezpieczaniem
instrument6éw finansowych innemu podmiotowi.

7. Firma inwestycyjna powierzajgca instrumenty finansowe nalezgce do klienta do
przechowywania przez podmiot, o ktorym mowa w ust. 3, obowigzana jest sprawowaé
okresowa kontrole czynnosci zwigzanych z przechowywaniem instrumentéw finansowych
klienta firmy inwestycyjnej oraz wykorzystywanych w tym celu systemow, urzgdzen i

procedur.

§4.1. W przypadku, gdy firma inwestycyjna jest zobowigzana, na mocy prawa
obowiazujacego w panstwie innym niz panstwo cztonkowskie, w ktérym przechowywane sg
srodki pieni¢zne lub instrumenty finansowe klienta, do zawarcia umowy ustanawiajgcej
zabezpieczenie, zastaw lub inne prawo o podobnym charakterze, na instrumentach
finansowych lub $rodkach pienieznych klienta, firma inwestycyjna informuje klienta, ze na
mocy prawa obowigzujacego w panstwie trzecim, w ktérym sg przechowywane S$rodki
pieniezne lub instrumenty finansowe tego klienta, wymagane jest ustanowienie takiego
zabezpieczenia, zastawu lub innego prawa o podobnym charakterze oraz wskazuje temu
klientowi zagrozenia zwigzane z zawarciem takiej umowy.

2. Zawarcie przez firme¢ inwestycyjng umowy, o ktoérej mowa w ust. 1, wymaga
uprzedniej zmiany umowy o S$wiadczenie ustug maklerskich zawartej z klientem oraz
dokonania odpowiednich zapiséw w ksiggach rachunkowych firmy inwestycyjne;.

3. Przepis ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio, w przypadku gdy firma inwestycyjna zostata
poinformowana o ustanowieniu zabezpieczenia, zastawu, lub jakimkolwiek innym zdarzeniu
umozliwiajagcym osobie trzeciej dysponowanie instrumentami finansowymi lub $rodkami
pienieznymi klienta w celu dochodzenia lub zaspokojenia roszczen niemajgcych zwigzku z

klientem ani ze $wiadczeniem ustug na rzecz klienta.

§ 5. 1. Firma inwestycyjna zapewnia podmiotom, o ktérym mowa w art. 73 ust. 5q pkt
1-3 ustawy, fatwy dostep do informacji dotyczacych instrumentéw finansowych i Srodkéw

pieni¢znych klientéw poprzez:



2)
3)

)

2)

4)

)

6)

przekazywanie informacji objetych ich zadaniem w wyznaczonym przez nich terminie
lub niezwlocznie w przypadku braku wskazania terminu;

umozliwienie im sprawnego wykonywania czynnosci kontrolnych;

wykonywanie dziatan, o ktérych mowa w pkt 1 i 2, rdwniez w przypadku, gdy dotycza
one czynnosci powierzonych lub dotyczg instrumentéw finansowych lub $rodkéw
pieni¢znych zdeponowanych w podmiocie trzecim.

2. Informacje, o ktérych mowa w art. 73 ust. 5q ustawy, obejmuja:

rachunki i rejestry, ktére umozliwiajg fatwe okreslenie salda $rodkéw pienieznych i
instrumentow finansowych w odniesieniu do kazdego klienta;

w przypadkach, w ktérych srodki pienigzne klientdw sa przechowywane przez firmy
inwestycyjne zgodnie z § 3 1 § 10 — szczegdtowe dane dotyczace rachunkéw, na ktorych
zapisane sg $rodki pieni¢zne klientow, oraz szczegdétowe dane dotyczace umow z
podmiotami przechowujgcymi srodki pieni¢zne klientow;

w przypadkach, w ktérych instrumenty finansowe sa przechowywane przez firmy
inwestycyjne zgodnie z § 3 — szczegdtowe dane dotyczace rachunkéw, na ktérych
zapisane sg instrumenty finansowe oraz szczegélowe dane dotyczace uméw z firmami
inwestycyjnymi, a takze szczegétowe dane dotyczace uméw z podmiotami
przechowujacymi instrumenty finansowe klientow;

szczegbdtowe informacje dotyczace osob trzecich wykonujacych zlecone przez firme
inwestycyjng zadania w odniesieniu do instrumentéw finansowych lub $rodkéw
pienieznych klientow oraz szczegétowe informacje dotyczace tych zleconych zadan;
informacje o osobach w firmie inwestycyjnej zaangazowanych w procesy zwigzane z
prowadzeniem rachunkoéw i rejestrow, na ktérych zapisywane sg instrumenty finansowe
lub $rodki pieni¢zne klientdéw, w tym o osobach odpowiedzialnych za nadzér nad
spetnianiem przez firm¢ wymogow zwiazanych z zabezpieczeniem aktywow klientdw;

umowy istotne dla ustalenia prawa wlasnosci klienta do aktywow.

§ 6. 1. Firma inwestycyjna $wiadczaca ushugi przechowywania lub rejestrowania

instrumentow finansowych nie moze wykorzystywa¢ na wilasny rachunek lub na rachunek

podmiotu trzeciego instrumentéw finansowych nalezacych do klienta lub uprawnionego z

instrumentow finansowych zapisanych na rachunku zbiorczym.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy wykorzystanie przez firme

inwestycyjng instrumentéow finansowych nalezacych do klienta lub uprawnionego z

instrumentow finansowych zapisanych na rachunku zbiorczym nastepuje w zwiazku z
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zawarciem przez firm¢ inwestycyjna transakcji finansowanej z uzyciem papieréw

wartosciowych pod warunkiem, ze:

1)  klient lub uprawniony z instrumentéw finansowych zapisanych na rachunku zbiorczym
udzielit pisemnej zgody na wykorzystanie nalezacych do niego instrumentow
finansowych na okreslonych warunkach;

2)  wykorzystanie instrumentéw finansowych odbywa si¢ zgodnie z warunkami, na jakie
klient wyrazit zgode.

3. Firma inwestycyjna, pomimo spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w ust. 2, nie
moze wykorzystywac na wlasny rachunek ani na rachunek podmiotu trzeciego instrumentow
finansowych nalezacych do klienta, jezeli sg one przechowywane na rachunku, na ktérym
zbiorczo przechowywane sg instrumenty finansowe, chyba ze:

1) wszyscy klienci, ktérych instrumenty finansowe sg rejestrowane na tym rachunku,
wyrazili uprzednio w sposéb, o ktérym mowa w ust. 2, zgode na wykorzystanie przez
firme inwestycyjna nalezacych do nich instrumentéw finansowych; lub

2) firma inwestycyjna stosuje mechanizmy i procedury zapewniajagce, ze wykorzystywane
s3 wylacznie nalezace do klientéw instrumenty finansowe przechowywane na tym
rachunku, ktérzy wyrazili uprzednio w sposob, o ktorym mowa w ust. 2, zgode na
wykorzystanie przez firme¢ inwestycyjng nalezacych do nich instrumentéw finansowych.
4. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ takze w przypadku, gdy wykonanie zlecenia klienta

wymaga ustanowienia przez firmg¢ inwestycyjna zabezpieczenia na instrumentach

finansowych.

5. Firma inwestycyjna wykorzystujaca instrumenty finansowe nalezgce do jej klientow
rejestruje informacje obejmujace niezbgdne dane klientéw i uprawnionych z instrumentow
finansowych zapisanych na rachunku zbiorczym, ktérzy wyrazili zgode, o ktorej mowa w ust.
2 1 3, oraz liczbe i rodzaj wykorzystywanych instrumentéw finansowych nalezacych do
poszczegdlnych klientow.

6. Firma inwestycyjna, na rzecz ktorej zostalo ustanowione zabezpieczenie na
instrumentach finansowych nalezacych do klienta, rejestruje informacje obejmujgce
niezbedne dane klientéw, ktorzy ustanowili zabezpieczenie zlecef, oraz liczbe i rodzaj
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem zabezpieczenia.

7. Firma inwestycyjna, na rzecz ktdrej zostato ustanowione zabezpieczenie na Srodkach

pienieznych lub instrumentach finansowych, w przypadku, o ktérym mowa w art. 73 ust. 5i
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ustawy, rejestruje informacje obejmujace niezbedne dane klientéw, ktoérzy ustanowili

zabezpieczenia zlecen, oraz wysokos¢ tego zabezpieczenia.

8. Firma inwestycyjna realizuje obowigzki, o ktérych mowa w ust. 5-7 poprzez
rejestrowanie informacji wylacznie w zakresie danych klientéw oraz uprawnionych z
instrumentéw finansowych zapisanych na rachunku zbiorczym, ktére sg adekwatne, stosowne
oraz niezbgdne do celow, w ktorych sa przetwarzane.

9. Firma inwestycyjna podejmuje odpowiednie dzialania w odniesieniu do wszystkich
klientow w celu zapewnienia, aby pozyczkobiorca instrumentéw finansowych klienta
przedstawit odpowiednie zabezpieczenie.

10. Firma inwestycyjna jest obowigzana do statego monitorowania adekwatnosci
zabezpieczenia, o ktérym mowa w ust. 9, oraz do podejmowania dziatan zapewniajacych, ze
warto$¢ tego zabezpieczenia bedzie co najmniej rdwna wartosci instrumentéw finansowych
klienta.

11. Firma inwestycyjna podejmuje  odpowiednie dziatania, aby zapobiec
nieuprawnionemu wykorzystaniu instrumentéw finansowych klientéw na wiasny rachunek
lub na rachunek innej osoby.

12. Dziatania, o ktérych mowa w ust. 11, obejmuja w szczegdlnosci:

1) zawieranie z klientami umdéw w celu zapewnienia posiadania przez klienta
wystarczajacego pokrycia ztozonych zlecen na potrzeby rozrachunku transakcji, w tym
umoéw pozyczek odpowiednich papierow wartosciowych w imieniu klienta lub
zamknigcie pozycji;

2) biezace monitorowanie przez firme¢ inwestycyjng jej prognozowanej zdolnosci do
dostarczenia instrumentéw finansowych w dniu rozrachunku 1i, jezeli takie dostarczenie
nie jest mozliwe, wdrozenie srodkow naprawczych;

3) biezgce monitorowanie i zgdanie niezwlocznego dostarczenia instrumentow

finansowych w dniu rozliczenia lub pdzZnie;j.

§ 7. 1. Firma inwestycyjna, ktora prowadzi dla klienta rachunek papieréw
wartosciowych lub rachunek zbiorczy, otwiera dla tego klienta rejestr operacyjny. Firma
inwestycyjna moze rowniez otworzy¢ dla klienta rejestr sesji.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy na rachunku majg by¢ zapisywane
instrumenty finansowe nabywane w wyniku transakcji, ktére nie speiniajg warunkow
okreslonych w art. 7 ust. 5 ustawy.

3. Firma inwestycyjna dokonuje zapiséw w rejestrze operacyjnym na podstawie:



.

1) dokumentéw potwierdzajacych zawarcie transakcji w obrocie zorganizowanym, o
ktérych mowa w art. 7 ust. 5 pkt 1 i 2 ustawy, wystawionych przez spotke prowadzaca
rynek regulowany, podmiot prowadzacy ASO lub inny podmiot, zgodnie z zasadami
okreslonymi w odrebnych przepisach;

2) dokumentéw stanowigcych podstawe dokonania zmian zapisow na rachunkach lub
rachunkach pieni¢znych okreslonych przez Krajowy Depozyt lub spétke, ktorej Krajowy
Depozyt powierzyt wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48
ust. 1 pkt 1 ustawy, centralny depozyt papieréw wartosciowych lub inny podmiot
uprawniony do dokonywania rozrachunku;

3) dokumentéw stanowiacych na zagranicznym rynku regulowanym potwierdzenie
zawarcia transakcji nabycia papieréw warto$ciowych, o ktorej mowa w art. 7 ust. 5 pkt 3
ustawy, oraz stanowigcych potwierdzenie zlozenia wilasciwej dyspozycji ich
przeniesienia w celu dokonania zapisu na rachunku.

4. Firma inwestycyjna nie otwiera rachunku dla klienta, gdy nabywane instrumenty
finansowe dopuszczone do obrotu zorganizowanego beda zapisywane na rachunku tego
klienta prowadzonym przez inny podmiot.

5. Firma inwestycyjna, z zastrzezeniem ust. 68, jest obowigzana do zapisywania na
rachunkach instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego, a takze
innych papieréw wartosciowych rejestrowanych w depozycie papierow wartosciowych,
zgodnie z zasadami okreslonymi przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 2.

6. Firma inwestycyjna jest obowigzana do zapisywania na rachunkach derywatoéw
instrumentéw pochodnych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego zgodnie z zasadami
okreslonymi przez wiasciwy podmiot rozliczajacy, o ktorym mowa w art. 45b ust. 1 pkt 2
ustawy lub inny podmiot uprawniony do dokonywania rozliczenia.

7. Firma inwestycyjna jest obowigzana do rejestrowania na rachunkach innych
instrumentow finansowych niz okreslone w ust. 5 i 6 zgodnie z zasadami okre$lonymi przez
wlasciwg izbg rozrachunkows, jesli instrumenty finansowe zostaty zarejestrowane na kontach
prowadzonych przez te izbe.

8. W przypadku, gdy firma inwestycyjna jest zobowigzana do uczestniczenia w
rozliczaniu lub rozrachunku transakcji instrumentami finansowymi innymi niz okreslone w
ust. 5-7, firma inwestycyjna jest obowigzana do rejestrowania:

1) instrumentdw pochodnych — zgodnie z zasadami okreslonymi przez podmiot

uprawniony do dokonywania rozliczenia;
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2) innych instrumentéw finansowych — zgodnie z zasadami okreslonymi przez podmiot
uprawniony do dokonywania rozrachunku.

9. Na rachunku odrebnie sg rejestrowane instrumenty finansowe:

1) stuzgce jako zabezpieczenie wykonania zobowigzan:

a) wynikajgcych z pozyczek instrumentéw finansowych, udzielonych na podstawie

odrebnych przepiséw,

b) wynikajacych z pozyczek lub kredytdéw na nabycie instrumentéw finansowych,

udzielonych na podstawie odrgbnych przepiséw,

c¢) wynikajgcych z instrumentéw pochodnych dopuszczonych do obrotu

zorganizowanego,

d) wynikajacych z praw majgtkowych,

e) innych, okreslonych w przepisach rozporzadzenia;

2) bedace przedmiotem:

a) blokady,

b) zastawu,

c) zabezpieczenia finansowego.

10. Instrumenty finansowe, o ktorych mowa w ust. 9, moga by¢ rejestrowane tacznie dla
wszystkich lub dla niektoérych rodzajow zobowigzan wymienionych w ust. 9, pod warunkiem
prowadzenia przez firm¢ inwestycyjng dokumentacji pozwalajacej na okreslenie liczby
instrumentow finansowych stanowigcych zabezpieczenie dla poszczegdlnych rodzajow
zobowigzan.

11. Przepis ust. 10 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy procedury wiasciwej izby
rozrachunkowej wymagaja tacznego rejestrowania instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w ust. 9.

12. Firma inwestycyjna, ktéra organizuje ASO Iub OTF, jest obowigzana do
ustanowienia przejrzystych zasad niezwlocznego, rzetelnego, zupetnego i prawidtowego
dokonywania zapisoéw instrumentéw finansowych lub srodkéw pienieznych wynikajacych ze

$wiadczenia ustugi, o ktorej mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy na rzecz tych klientow.

§ 8. 1. Firma inwestycyjna dokonuje zapisbw w rejestrze sesji na podstawie
dokumentéw, o ktorych mowa w § 7 ust. 3 pkt 1 1 3.

2. Rejestr sesji jest otwierany przed rozpoczgciem sesji lub w czasie jej trwania.

3. Rejestr sesji jest prowadzony wytacznie w celu sprawdzenia pokrycia zlecen, gdy

obowigzek sprawdzenia przez firme inwestycyjna pokrycia wynika z odrebnych przepiséw
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lub warunkéw umowy albo w celu sprawdzenia, czy klient nie przekroczyl limitu
maksymalnej wysokosci naleznosci firmy inwestycyjnej od klienta z tytut transakcji
zawartych w wyniku wykonania zlecef przy braku pelnego pokrycia wartosci tych zlecen
oraz kosztéw jego wykonania.

4. Rejestr sesji jest zamykany z chwilg zakonczenia sesji.

§ 9. 1. Na wniosek klienta, dla ktérego rachunek prowadzi inny podmiot niz firma
inwestycyjna, z ktorag zawarl on umowe o wykonywanie zlecef lub umowe o wykonywanie
zlecen nabycia lub zbycia derywatéw, mozliwe jest prowadzenie rejestru sesji przez te firme
inwestycyjng.

2. Poczatkowy zapis w rejestrze sesji jest dokonywany w wysokos$ci uzgodnionej i

potwierdzonej firmie inwestycyjnej przez podmiot prowadzacy rachunek klienta.

§ 10. 1. Srodki pieniezne klientow sa deponowane odrgbnie od $rodkéw pieni¢znych
firmy inwestycyjnej. Do sposobu rejestrowania Srodkéw pienieznych na rachunku
pienigznym prowadzonym przez firm¢ inwestycyjng stosuje sie¢ odpowiednio § 7 ust. 9—11.

2. Srodki pieniezne klientow moga by¢ deponowane w:

1)  banku centralnym;

2)  banku krajowym:;

3) zagranicznej instytucji kredytowej;

4)  banku zagranicznym;

5) uznanym funduszu rynku pieni¢znego.

3. Przez uznany fundusz rynku pieni¢znego, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 5, rozumie sig
fundusz rynku pieni¢znego, o ktérym mowa w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r.
poz. 56), oraz fundusz zagraniczny wpisany do rejestru funduszy zagranicznych, o ktérym
mowa w art. 263 tej ustawy spetniajgcy wszystkie warunki:

1)  jego nadrzgdnym celem inwestycyjnym jest utrzymywanie nominalnej wartosci netto
aktywédw funduszu (przed doliczeniem zyskow) albo wartosci kapitalu poczatkowego
uczestnikow wraz z zyskami;

2) inwestuje wylacznie w wysokiej jako$ci instrumenty rynku pienieznego o terminie
realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni lub o regularnej korekcie rentownosci zgodnej

z terminem realizacji praw oraz Srednim wazonym terminem realizacji praw
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wynoszgcym 60 dni lub inwestuje dodatkowo, lokujac srodki pienigzne w podmiotach, o

ktérych mowa w ust. 2 pkt 2, 3 lub 4; oraz
3) ktéry zapewnia mozliwo$¢ odkupienia jednostek uczestnictwa lub umorzenia tytutdw

uczestnictwa tego funduszu nie pdzniej niz w dniu wyceny nastepujagcym po dniu, w

ktorym zostato ztozone zlecenie ich odkupienia.

4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2-5, firma inwestycyjna deponuje
$rodki pieniezne klienta w sposob:

1) gwarantujgcy prawa klientéw do srodkéw pienigznych; oraz
2) uniemozliwiajgcy wykorzystanie $rodkéw pienigznych klientéw przez firmg
inwestycyjng na wiasny rachunek.

5. W przypadku gdy firma inwestycyjna nie deponuje $rodkéw pienigznych klientow w
banku centralnym, przy wyborze podmiotu, w ktéorym deponuje $rodki pienigzne klientow,
firma inwestycyjna powinna kierowaé si¢ nalezyta staranno$cia, w szczegdlnosci majgc na
uwadze ochrong praw przystugujacych klientom i potrzebe dywersyfikacji Srodkow
pienieznych oraz biorgc pod uwage poziom wiedzy specjalistycznej oraz opinig, jaka posiada
dany podmiot, jak rowniez system prawny i praktyki rynkowe zwigzane z przechowywaniem
$rodkéw pienieznych klientow, ktére moghyby mie¢ niekorzystny wplyw na prawo wiasnoscei
srodkéw pienieznych nalezacych do klientow.

6. Firma inwestycyjna powinna dokonywac¢ okresowej oceny podmiotu, o ktérym mowa
w ust. 2 pkt 2-5, w ktorym zdeponowane zostaty srodki pienigzne klienta tej firmy
inwestycyjnej, oraz sposobu §wiadczenia ustugi przez ten podmiot.

7. Firma inwestycyjna jest obowigzana uzyska¢ zgode klienta na zdeponowanie srodkow
pienieznych klienta w uznanym funduszu rynku pienieznego. W takim przypadku firma
inwestycyjna informuje klienta, ze srodki pienig¢zne ulokowane w uznanym funduszu rynku
pienieznego nie beda przechowywane zgodnie z wymogami dotyczgcymi zabezpieczania

srodkéw pienieznych klientéw okre§lonymi w niniejszym rozporzadzeniu.

§ 11. 1. Zapiséw na rachunkach, z zastrzezeniem ust. 2 i 3, dokonuje si¢ na podstawie
dowodoéw wystawionych zgodnie z zasadami okreslonymi przez podmiot, o ktorym mowa w
§ 7 ust. 3 pkt 2, a takze na podstawie dowodow wystawianych przez firmg inwestycyjng w
zwigzku z obshugg zdarzen prawnych skutkujgcych zmianami stanéw na rachunkach,
niepowodujacych zmian na kontach depozytowych prowadzonych dla tej firmy inwestycyjnej

w podmiocie, o ktérym mowa w § 7 ust. 3 pkt 2.
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2. Zapisow na rachunkach derywatow dokonuje si¢ na podstawie dowodéw
wystawionych zgodnie z zasadami okreslonymi przez podmiot rozliczajacy o ktérym mowa
w art. 45b ust. 1 pkt 2 ustawy lub inny podmiot uprawniony do dokonywania rozliczen.

3. Zapisow innych niz okreslone w ust. 1 i 2 dokonuje sig:

1) na podstawie dowodéw wystawionych zgodnie z zasadami okreslonymi przez podmiot
uprawniony do dokonywania rozliczen — w przypadku instrumentéw pochodnych;

2)  na podstawie dowodéw wystawionych zgodnie z zasadami okreslonymi przez podmiot
uprawniony do dokonywania rozrachunku — w przypadku instrumentéw finansowych
innych niz instrumenty pochodne.

4. Zapisow na rachunkach pieni¢znych dokonuje si¢ na podstawie prawidlowych i
rzetelnych dowodow wystawianych zgodnie z zasadami okreslonymi przez podmiot, o
ktérym mowa w § 7 ust. 3 pkt 2, podmiot rozliczajacy, o ktorym mowa w art. 45b ust. 1 pkt 2

ustawy lub inny podmiot uprawniony do dokonywania rozliczen.

§ 12. 1. Firma inwestycyjna prowadzaca rachunki, na ktérych rejestrowane sg
zagraniczne instrumenty finansowe, dokonuje zapiséw na rachunkach na podstawie dowodow
wystawionych przez podmiot wykonujacy zlecenia nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych na zagranicznym rynku lub w systemie wykonywania zlecefi, w rozumieniu art.
64 ust. 1 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne
oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str.1,
z p6zn. zm.), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem 2017/565”.

2. W umowie z podmiotem lub systemem, o ktérym mowa w ust. 1, firma inwestycyjna
zobowigzuje ten podmiot lub system do niezwlocznego przekazywania rzetelnych dowodéw
bedacych podstawg do dokonania zapiséw na rachunkach, na ktorych rejestrowane sg
zagraniczne instrumenty finansowe.

3.Firma inwestycyjna zobowigzana jest przechowywaé dokumenty stanowigce
podstawe zapisdéw na rachunkach, na ktérych rejestrowane sa zagraniczne instrumenty

finansowe.

§ 13. 1. Firma inwestycyjna, ktéra $wiadczy ustugi wykonywania zlecen nabycia lub
zbycia instrumentéw rynku niepublicznego, prowadzi dla klienta rachunek instrumentéw

rynku niepublicznego lub ewidencje.
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2. Umowa o $wiadczenie ustugi, o ktorej mowa w ust. 1, powinna zobowiazywac klienta
do informowania firmy inwestycyjnej o wszelkich zdarzeniach prawnych majacych wptyw na
istnienie i tre$¢ ewidencjonowanych przez nia praw i przedstawiania jej odpowiednich
dokumentéw, ktore potwierdzajg ten stan zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

3. Zapisbw na rachunkach instrumentéw rynku niepublicznego dokonuje si¢ na
podstawie prawidlowych i rzetelnych dowodéw ewidencyjnych, ktérych minimalng
zawarto$¢ okreslajg zasady przyjete w obrocie danymi instrumentami rynku niepublicznego.

4. Zapisdbw w ewidencji dokonuje si¢ na podstawie dokumentoéw, o ktérych mowa w ust.
2. Firma inwestycyjna obowigzana jest przechowywa¢ kopie dokumentéw stanowigcych
podstawe zapisow dokonywanych w ewidencji.

5. Do rachunkéw instrumentow rynku niepublicznego i ewidencji, o ktérych mowa w
ust. 1, stosuje si¢ odpowiednio przepisy § 7 ust. 5-7, w zakresie, w jakim na rachunkach
instrumentdw rynku niepublicznego lub w ewidencji zapisywane sa instrumenty rynku
niepublicznego, ktérymi obrot obstugiwany jest przez wlasciwg izbe rozrachunkowa, oraz § 7
ust. 91 10.

6. Wskazany w ust. 1 obowigzek prowadzenia dla klienta rachunku instrumentow rynku
niepublicznego lub ewidencji nie powstaje w przypadku $wiadczenia przez firme
inwestycyjng w sposob incydentalny ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia tych
instrumentow, o ile klient nie zazgdat otwarcia rachunku instrumentéw rynku niepublicznego

lub ewidencji.

§ 14. 1. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi przechowywania i rejestrowania zmian
stanu  posiadania instrumentow finansowych jest obowigzana prowadzi¢ rejestr
przechowywanych  instrumentow  umozliwiajacy  ewidencjonowanie  zabezpieczen
ustanawianych na prawach z przechowywanych instrumentéw finansowych.

2. Warunki i sposob prowadzenia rejestru, o ktérym mowa w ust. 1, okresla umowa o
przechowywanie i rejestrowanie zmian stanu posiadania instrumentéw finansowych. Do

umowy tej przepis § 13 ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio.

§ 15. 1. Firma inwestycyjna jest obowiazana do przeanalizowania i wykazania
adekwatno$ci zawieranych uméw o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, o ktorym
mowa w art. 5 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach
finansowych (Dz. U. z 2016 r. poz. 891), ktérych przedmiotem sg $rodki pieni¢zne lub

instrumenty finansowe klientow profesjonalnych lub uprawnionych kontrahentéw, biorac pod
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uwage zwigzek migdzy zobowigzaniem klienta profesjonalnego Ilub uprawnionego

kontrahenta wobec firmy inwestycyjnej a aktywami takiego klienta lub kontrahenta

stanowigcymi zabezpieczenie finansowe okreslone w tych umowach.
2. Przy dokonywaniu analizy, o ktorej mowa w ust. 1, firma inwestycyjna uwzglednia
wszystkie nastgpujace czynniki:

1)  czy warto$¢ zobowiazania klienta profesjonalnego lub uprawnionego kontrahenta wobec
firmy inwestycyjnej jest adekwatna do wartosci zabezpieczenia finansowego bedacego
przedmiotem umowy, o ktorej mowa w ust. 1, w tym czy prawdopodobienstwo
powstania zobowigzania takiego klienta lub kontrahenta wobec firmy inwestycyjnej jest
mate lub znikome;

2) czy kwota srodkéw pienieznych lub warto$¢ instrumentéw finansowych klienta
profesjonalnego lub uprawnionego kontrahenta stanowigcych zabezpieczenie finansowe
okreslone w umowie, o ktorej mowa w ust. 1, znacznie przekracza wartos¢
zobowigzania takiego klienta lub kontrahenta lub jest nieograniczona w odniesieniu do
istniejacych lub przysztych zobowiazan takiego klienta lub kontrahenta; oraz

3) czy wszystkie instrumenty finansowe lub $rodki pieniezne klienta profesjonalnego lub
uprawnionego kontrahenta stanowia zabezpieczenie okreslone w umowie, o ktorej
mowa w ust. 1, bez wzgledu na rodzaj i wartos¢ zobowiazan, jakie taki klient lub
kontrahent posiada wzgledem firmy inwestycyjnej.

3. Przy zawieraniu umoéw, o ktérych mowa w ust. 1, firma inwestycyjna zwraca
klientom profesjonalnym i uprawnionym kontrahentom szczegdlng uwagg na ryzyko i skutki

zawarcia takich uméw w odniesieniu do nalezagcych do nich instrumentéw finansowych i

$rodkow pienieznych.

§ 16. 1. Firma inwestycyjna wyznacza jedng osobe posiadajgcg wystarczajacg wiedze,
doswiadczenie i uprawnienia, ktéra bedzie odpowiedzialna za wypehianie przez te firme
inwestycyjng obowigzkow dotyczacych zabezpieczania instrumentéw finansowych i $rodkéw
pienieznych klientoéw.

2. Firma inwestycyjna wyznaczajac osobe, o ktorej mowa w ust. 1, okresla, czy osoba
ta:

1)  bedzie odpowiedzialna wytacznie za czynnosci okreslone w ust. 1;

2)  moze oprocz czynnosci okreslonych w ust. 1 wykonywa¢ inne dodatkowe czynnosci.
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§ 17. 1. Przepisbw  niniejszego  rozdziatu  dotyczacych  prowadzenia  rejestru
operacyjnego nie stosuje si¢ do podmiotu prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych
albo rachunek zbiorczy na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 121 ust. 1 ustawy.

2. W zakresie nieuregulowanym w przepisach niniejszego rozdzialu do banku
powierniczego stosuje si¢ odpowiednio przepisy § 7 ust. 1-3, a w zakresie odnoszgcym si¢ do
rejestru operacyjnego, § 7 ust. 519-11, § 89 oraz § 11.

3. Przepisy § 3-6, §10, § 13—14 i § 16 stosuje si¢ do bankéw, o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy, w zakresie, w jakim przechowywanie i rejestrowanie instrumentow
finansowych pozostaje w zwigzku ze $wiadczeniem ustug, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2
pkt 1-7 ustawy.

4, Przepisy §3-6, §10 i § 16 stosuje si¢ do bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2
ustawy, w zakresie $rodkow pienieznych przechowywanych odrebnie wylgcznie w celu
dokonywania rozliczen w nastgpstwie czynnosci majacych za przedmiot instrumenty
finansowe lub zwigzanych z prawami wynikajacymi z instrumentéw finansowych zapisanych

w prowadzonych przez bank, o ktérym mowa w art. 70 ust. 2 rachunkach lub ewidencjach.
Rozdzial 3
Warunki techniczne i organizacyjne

§ 18. 1. Firma inwestycyjna opracowuje i wdraza regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodows, okre$lajacy szczegdétowo
rozwigzania wdrozone przez dang firme inwestycyjna majace na celu:

1) uniemozliwianie osobom nieuprawnionym dostgpu do informacji poufnych oraz
stanowigcych tajemnice¢ zawodowa; oraz

2)  zapobieganie wykorzystywaniu przez osoby majace dostep do informacji poufnych oraz
stanowigcych tajemnice zawodowa tych informacji w celach innych niz wykonywanie
obowigzkdéw wynikajgcych ze sprawowanych funkeji lub zatrudnienia.

2. Regulamin, o ktérym mowa w ust. 1, okre$la rowniez zasady przeptywu informacji w

firmie inwestycyjnej, w tym zasady obiegu dokumentdw.

§ 19. 1. Z zastrzezeniem ust. 6, pomieszczenia, w ktorych jest prowadzona dziatalnos¢
maklerska, zabezpiecza si¢ przed niekontrolowanym dostepem osob nieuprawnionych.
2. Punkty obstugi klientow powinny posiada¢ urzadzenia telekomunikacyjne

umozliwiajgce staly i bezposredni kontakt z centralg firmy inwestycyjne;.
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3. Punkty obstugi klientow oznacza si¢ w sposob umozliwiajacy ich identyfikacje jako
Jjednostki organizacyjne danej firmy inwestycyjnej.

4. W przypadku gdy punkt obstugi klientow zostanie zlokalizowany na terenie banku
lub innego podmiotu, powinien posiada¢ urzadzenia i numery telekomunikacyjne
identyfikowalne wyltacznie pod‘ nazwa firmy inwestycyjnej lub biura maklerskiego w
przypadku banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska.

5. Jezeli w przypadku, o ktéorym mowa w ust. 4, punkt obstugi klientow nie posiada
systemow informatycznych wydzielonych z systeméw banku lub innego podmiotu, na
ktérego terenie zostal zlokalizowany, systemy wykorzystywane przez punkt obstugi klientéw
zabezpiecza si¢ przed nieuprawnionym dostepem.

6. Punkty przyjmowania zlecen zabezpiecza si¢ w sposdb uniemozliwiajacy
niekontrolowany dostep 0séb, ktére nie sg zatrudnione w banku.

7. Bank, ktéry prowadzi dziatalno§¢ maklerska w ramach wyodrebnionej jednostki
banku, oraz biuro maklerskie, w zakresie, w jakim czynnosci przyjmowania zlecen nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych sg wykonywane przez pracownikow banku
niebedacych pracownikami biura, odpowiednio oznaczajg punkty przyjmowania zlecen.

8. Przepisow ust. 1-7 nie stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjne;j.

§ 20. 1. Bank powierniczy wykonuje czynno$ci zwigzane z prowadzeniem rachunkow
papieréw wartos$ciowych, rachunkéw derywatoéw i rachunkéw zbiorczych w wydzielonych
pomieszczeniach ~ zabezpieczonych ~ przed  niekontrolowanym  dostepem  0s6b
nieuprawnionych.

2. Sposob organizacji dziatalno$ci powierniczej powinien zapewnia¢ ochrone informacji

poufnych i stanowigcych tajemnicg zawodowa przed nieuprawnionym dostepem.

§ 21. 1. Systemy informatyczne firmy inwestycyjnej i wykorzystywane przez te firme
inwestycyjna w prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej podsystemy informatyczne
zabezpiecza sig¢ w taki sposob, aby uniemozliwi¢ nieuprawniony dostgp do danych
przetwarzanych przez te systemy i podsystemy.

2.Firma  inwestycyjna  stosuje  zabezpieczenia  urzgdzen  uniemozliwiajace
nieuprawniony dostep do systemdéw i podsystemdéw informatycznych oraz przetwarzania
danych. Firma inwestycyjna opracowuje i wdraza wewng¢trzne procedury regulujace dostgp

do systeméw i podsysteméw informatycznych firmy inwestycyjnej oraz kontrole tego
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dostepu, zapewniajagce mozliwos¢ jego odtworzenia wraz z historia modyfikacji i

przetwarzania danych.

3. Firma inwestycyjna jest obowiagzana podejmowaé dziatania majace na celu

zapewnienie cigglosci obstugi oraz pracy urzadzen oraz systeméw i podsystemow

informatycznych wykorzystywanych w prowadzonej dziatalnosci, w szczego6lnosci poprzez:

)

2)

3)

4)

S)

6)

7)

przeprowadzanie testow w zakresie prawidfowosci dziatania urzadzen oraz systemow i
podsystemoéw informatycznych w przypadku ich wdrozenia lub modyfikacji, w oparciu
o opracowane, wdrozone i stosowane procedury wewnetrzne okreslajace metodologie
przeprowadzanych testow;

monitorowanie w czasie rzeczywistym oraz dokonywanie okresowych przegladow i
ocen wykorzystywanych urzadzen oraz systeméw i podsysteméw informatycznych w
celu identyfikowania i eliminacji potencjalnych lub rzeczywistych zaklocen;
zapewnienie wydajnosci urzadzen oraz systemow i podsystemow informatycznych w
stopniu odpowiadajgcym skali prowadzonej dziatalnosci, racjonalnie przewidywalnego
wzrostu skali dziatalnosci w najblizszym czasie oraz nadzwyczajnych warunkéw, ktore
mogtyby zakldci¢ prace urzgdzen oraz systemow i podsystemow informatycznych;
zapewnienie odpowiednich zasobow kadrowych posiadajacych stosowne uprawnienia
do dostepu do urzadzen oraz systeméw i podsysteméw, odpowiednie kwalifikacje oraz
wystarczajacg ilo$¢ czasu na realizacj¢ obowiazkow;

zabezpieczenie urzgdzen oraz systemow i podsystemow informatycznych przed utratg
danych spowodowang awarig zasilania, innymi awariami lub zaktéceniami oraz innymi
zdarzeniami losowymi;

opracowanie i wdrozenie procedur zwigzanych z wykorzystywaniem urzadzen oraz
systemOw i podsystemow informatycznych oraz procedur w zakresie zapewnienia
cigglosci dziatania i zasad zachowania ciaggtosci dziatania w przypadku wystapienia
sytuacji nadzwyczajnych;

tworzenie, przynajmniej raz dziennie, kopii baz danych i posiadanie niezbednych
narzedzi umozliwiajacych odtworzenie i wykorzystanie danych oraz podjecie pracy
urzadzen oraz systeméw i podsystemoéw informatycznych w przypadku awarii lub utraty
czeSci lub calosci danych w bazach danych na skutek wystapienia sytuacji

nadzwyczajnej;
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8)  przechowywanie kopii baz danych w miejscu, w ktérym w przypadku awarii lub utraty
czgsci lub catosci danych w bazach danych na skutek wystapienia sytuacji
nadzwyczajnej nie dojdzie do utraty kopii baz danych.

4. W zwigzku z wykorzystywaniem urzadzen oraz systeméw i podsysteméw
informatycznych w ramach dziatalno$ci skutkujgcej wprowadzaniem zlecen do systemu
obrotu, firma inwestycyjna w zakresie, w ktérym nie podlega regulacjom rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/589 z dnia 19 lipca 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych okreslajacych wymogi organizacyjne dla firm inwestycyjnych prowadzacych
handel algorytmiczny, jest obowigzana opracowaé, wdrozyé i stosowaé odpowiednie
rozwigzania zapewniajace:

1)  mozliwos¢ automatycznego odrzucania, blokowania lub anulowania wprowadzonych do
systemow lub podsystemow zlecen, ktére nie speiniajg wymagan okreslonych przez
przepisy prawa, firme inwestycyjng lub inny podmiot, w tym spotke prowadzgca rynek
regulowany lub ASO;

2)  informowanie inspektora nadzoru, o ktérym mowa w § 24 ust. 4, i kierownika jednostki
realizujacej funkcje zarzadzania ryzykiem albo osoby odpowiedzialnej za wdrozenie
systemu zarzadzania ryzykiem, w przypadku zamiaru wykonania lub przekazania w
systemach lub podsystemach informatycznych zlecen, ktére zostaty zablokowane lub
anulowane;

3) zgodnos¢ funkcji urzadzen oraz systemow i podsysteméw informatycznych z
wymaganiami systeméw informatycznych podmiotu, do ktérego kierowane sg zlecenia,
w szczegolnosei spdtki prowadzacej rynek regulowany lub ASO oraz podmiotow
prowadzacych rozliczenie lub rozrachunek transakcji, ktérych uczestnikiem jest firma
inwestycyjna.

5.W przypadku prowadzenia przez firm¢ inwestycyjng rachunkéw papierow
wartosciowych, rachunkéw zbiorczych lub rachunkéw pienigznych systemy i podsystemy
informatyczne firmy inwestycyjnej powinny gwarantowaé mozliwos¢ tworzenia za okresy nie
krotsze niz okresy, w ktorych firma inwestycyjna jest obowigzana do przechowywania
danych zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig maklerska, odpowiednio historii rachunkow
papier6w wartosciowych, rachunkéw zbiorczych, rachunkéw pienieznych i rejestrow
operacyjnych, zawierajacej chronologiczne zestawienie operacji dokonywanych na tych

rachunkach lub rejestrach, w szczegdlnosci dane dotyczace:
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w odniesieniu do rachunku pieni¢znego:

a)
b)

g

h)

i)

salda poczatkowego i koncowego srodkéw pienigznych za kazdy dzien,

wplat na rachunek, z uwzglednieniem wptat dokonanych w formie przelewu, a w
szczegblnosci kwot poszczegdlnych wplat, daty i opisu operacji oraz dokumentu
zroédtowego,

wyptat z rachunku, a w szczegolnosci kwot poszczegdlnych wyptat, daty i opisu
operacji oraz dokumentu zZrédlowego,

przelewéw srodkéw pienieznych z rachunku, a w szczeg6lnosci kwot
poszczegblnych przelewow, daty i opisu operacji oraz dokumentu zrédtowego,
srodkéw z rozliczonych w danym dniu transakcji, a w szczegélnosci kwot
rozliczonych $rodkow, daty i opisu operacji oraz dokumentu zrédtowego,

blokady $rodkéw pienieznych w zwiazku ze zlozeniem zlecenia kupna
instrumentéw finansowych, a w szczegdlnosci kwot srodkéw objetych blokada,
daty i opisu operacji oraz numeru zlecenia,

blokady $rodkéw pienieznych ustanowionej w przypadku innym niz wymieniony w
lit. f, a w szczegdlnosci kwoty srodkow objetych blokada,

zniesienia blokady srodkow pienieznych w zwiazku z anulowaniem zlecenia kupna
instrumentéw finansowych, a w szczegdlnosci daty i numeru zlecenia,

naliczonych odsetek za opdznienie, a w szczegdlnosci daty i opisu operacji;

w odniesieniu do rachunku papieréw wartosciowych i rachunku zbiorczego:

a)

b)

©)

d)

salda poczatkowego i koncowego dla kazdego rodzaju instrumentéw finansowych
za kazdy dzien,

blokady instrumentéw finansowych, a w szczegdlnosci liczby instrumentow
finansowych objetych blokada, daty i opisu operacji,

nabycia instrumentéw finansowych w drodze wykonania zlecenia kupna w obrocie
zorganizowanym, a w szczegolnosci daty i numeru zlecenia oraz liczby
instrumentow finansowych,

nabycia instrumentéw finansowych poza obrotem zorganizowanym, a Ww
szczegolnodcei liczby instrumentéw finansowych, daty zapisania na rachunku i
opisu operacji oraz dokumentu Zrédtowego,

zbycia instrumentéw finansowych w drodze wykonania zlecenia sprzedazy w
obrocie zorganizowanym, a w szczegélnosci daty i numeru zlecenia oraz liczby

instrumentow finansowych,
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f) zbycia instrumentéw finansowych poza obrotem zorganizowanym, a w
szczego6lnosci daty i numeru zlecenia oraz liczby instrumentéw finansowych,

g) przeniesienia instrumentdw finansowych na inny rachunek papieréw
wartosciowych lub rachunek zbiorczy nalezacy do tego samego podmiotu, a w
szczegblnosei liczby instrumentéw finansowych, daty i opisu operacji oraz
dokumentu zrédtowego.

6. Przepisy ust. 5 pkt 2 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku rejestrowania przez firme
inwestycyjng instrumentéw finansowych w sposéb inny niz na rachunkach papieréw
wartosciowych lub na rachunkach zbiorczych.

7. W przypadku przechowywania instrumentéw finansowych systemy i podsystemy
informatyczne firmy inwestycyjnej powinny gwarantowaé mozliwos¢ rejestrowania danych
umozliwiajgcych identyfikacje instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem
poszczego6lnych operacji.

8. Przepisow ust. 1-7 nie stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjne;j.

9. Przepisy ust. 1-3 oraz ust. 5 pkt 2 stosuje si¢ odpowiednio do banku powierniczego,
w zakresie systeméw informatycznych stuzacych do prowadzenia rachunkéw papieréw
warto$ciowych lub rachunkéw zbiorczych.

10. Przepiséw niniejszego paragrafu nie stosuje si¢ do firmy inwestycyjnej organizujgcej
ASO Iub OTF, do ktérej ma zastosowanie rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)
2017/584 z dnia 14 lipca 2016 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych okreslajgcych wymogi
organizacyjne w zakresie systemow obrotu (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 350), zwane
dalej ,,rozporzadzeniem 2017/584”.

§ 22. 1. Celem systemu kontroli wewngtrznej, z uwzglednieniem art. 21 ust. 1 lit. ¢
rozporzadzenia 2017/565, jest zapewnienie:

1) nadzoru nad przestrzeganiem regul postepowania w celu przeciwdziatania
wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majgtkowych pochodzacych z
nielegalnych lub nieujawnionych zrodet;

2) badania zgodnosci dziatalnosci firmy inwestycyjnej i czynnoéci wykonywanych w
ramach tej dziatalnosci przez osoby powigzane z regulacjami rynkéw, na ktérych dziata
firma inwestycyjna, regulacjami Krajowego Depozytu Papieréw Wartoéciowych S.A.,

regulacjami innych izb rozliczeniowych oraz izb rozrachunkowych, ktorych



.

uczestnikiem jest firma inwestycyjna, oraz regulacjami izby gospodarczej, o ktorej
mowa w art. 92 ustawy, jesli firma inwestycyjna nalezy do takiej izby;

3) nadzoru nad przeptywem informacji poufnych i informacji stanowigcych tajemnice
zawodowa oraz zabezpieczenia dostepu do nich.

2. Firma inwestycyjna opracowuje i wdraza regulamin kontroli wewngtrznej okreslajacy

w szczegoblnoscei:

1) rodzaje kontroli wewnetrznej;

2) stanowiska oséb odpowiedzialnych za wykonywanie poszczegdlnych rodzajéw kontroli
wewnetrznej lub  jednostki organizacyjne odpowiedzialne za wykonywanie
poszczegolnych rodzajéw takiej kontroli;

3) zasady wykonywania poszczeg6lnych rodzajow kontroli wewnetrznej, dokumentowania
jej przebiegu i dokonanych ustalen oraz podjetych w zwigzku z nimi dziatan.

3. Przepiséw ust. 1-2 nie stosuje si¢ do =zagranicznej firmy inwestycyjnej, z

zastrzezeniem ust. 4.

4. Przepisy ust. 1 pkt 1 i 2 stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzgcej

dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu.

§ 23. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana okresli¢, wdrozy¢ 1 utrzymywaé
rozwigzania organizacyjne dotyczace sposobu wynagradzania oséb oferujacych klientom lub
potencjalnym klientom sprzedaz krzyzowg lub zawierajagcych z tymi klientami lub
potencjalnymi klientami umowy sprzedazy krzyzowej majace na celu uwzglednianie najlepie;j
pojetego interesu klientdéw, w tym unikanie konfliktu intereséw, jaki moze powstaé w
zwiazku ze sprzedazg krzyzowa.

2. Rozwigzania, o ktéorych mowa w ust. 1, w szczegdlnosci korelacja wynagrodzenia
podstawowego i wynagrodzenia dodatkowego powinny zapobiegaé zachgcaniu 0s6b
zatrudnionych do niewtasciwego oferowania lub zawierania umoéw sprzedazy krzyzowej w
szczeg6lnosci w sytuacji, gdy ustuga objeta sprzedaza krzyzowa nie moze by¢ klientowi
$wiadczona, nie jest klientowi potrzebna lub klient nie zglosit zamiaru korzystania z tej

ustugi.

§ 24. 1. Przyjety przez firme¢ inwestycyjng system nadzoru zgodnosci dziatalnosci z
prawem uwzglednia:
1) rodzaj i zakres prowadzonej przez firme¢ inwestycyjng dziatalnosci, w tym dziatalnosci

maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 i 4 ustawy;
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2) rozwiazania techniczne i organizacyjne wykorzystywane do prowadzenia dziatalnosci
maklerskiej;

3) liczbe 0séb wykonujgcych czynnosci zwigzane z dziatalnoscig maklerska;

4)  liczbe i kategorie klientow;

5) rodzaj instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem dziatalno$ci maklerskiej;

6) ryzyka zwigzane z prowadzong przez firm¢ inwestycyjng dziatalnoscig, w tym
dzialalnoscig maklerska, ryzyka zwigzane z modelem biznesowym oraz systemami
stosowanymi w prowadzonej przez firm¢ inwestycyjng dziatalnosci.

2. Firma inwestycyjna wydziela w swojej strukturze komoérke do spraw nadzoru
zgodnosci dziatalnosci z prawem. W przypadku gdy uzasadnia to rodzaj i zakres dziatalnosci
prowadzonej przez firm¢ inwestycyjna, czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem
moga by¢ wykonywane w ramach stanowiska jednoosobowego. W takim przypadku do
stanowiska nadzoru zgodnos$ci dziatalnosci z prawem stosuje si¢ przepisy rozporzadzenia
dotyczace komorki do spraw nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem.

3. W przypadku gdy uzasadniaja to okolicznosci okreslone w art. 22 ust. 4
rozporzadzenia 2017/565, czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem moze
wykonywac¢ cztonek zarzadu.

4. Osoba wykonujagca czynnosci nadzoru zgodno$ci z prawem — w przypadku
stanowiska jednoosobowego albo osoba kierujaca komoérka nadzoru zgodnosci z prawem
(inspektor nadzoru), podlega cztonkowi zarzadu, ktéremu w odpowiednich regulacjach
wewnetrznych firmy inwestycyjnej zostata przypisana taka kompetencja.

5. W przypadku domu maklerskiego w formie spotki osobowej inspektor nadzoru
podlega bezposrednio komplementariuszom lub wspdlnikom, ktérym przystuguje prawo
prowadzenia spraw spotki.

6. W przypadku banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerskg w formie biura
maklerskiego inspektor nadzoru podlega bezposrednio osobie kierujgcej biurem maklerskim.

7. W przypadku banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg w formie wyodrgbnionej
jednostki funkcje inspektora nadzoru petni, wedlug wyboru tego banku, osoba kierujaca
wyodrgbniona jednostka, osoba bezposrednio jej podlegta albo osoba kierujgca komoérka
kontroli wewngtrznej banku.

8. Inspektor nadzoru, w zaleznosci od potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz do roku,
sporzadza pisemny raport z funkcjonowania systemu nadzoru zgodnos$ci dziatalnosci z

prawem, ktéry zawiera w szczegolnosci:



)

2)

3)

4)

)

2)

4)

s g

oceng adekwatnosci i skutecznosci przyjetego systemu nadzoru zgodnosci dziatalnosci z
prawem w okresie, ktorego raport dotyczy;

opis dziatan podjetych w okresie, ktoérego raport dotyczy, przez komorke do spraw
nadzoru zgodnosci dziatalnos$ci z prawem w ramach wykonywania obowigzkow wraz z
odniesieniem do zidentyfikowanych ryzyk zwigzanych z prowadzong przez firme¢
inwestycyjng dziatalnoscia, w tym zwigzanych z dziatalnosciag maklerska, ryzyk
zwigzanych z modelem biznesowym oraz systemami stosowanymi w prowadzonej przez
firme¢ inwestycyjng dziatalnosci;

wskazanie Srodkéw podjetych lub proponowanych w przypadkach stwierdzenia
niezgodnosci z przepisami prawa regulujacymi prowadzenie dzialalnosci maklerskiej
lub stwierdzenia ryzyka wystapienia takiej niezgodnosci;

opis istotnych zagadnien zwigzanych z funkcjonowaniem systemu nadzoru zgodnosci
dziatalno$ci z prawem, innych niz okreslone w pkt 1-3, ktore wystapity od momentu
przekazania poprzedniego raportu.

9. Inspektor nadzoru przekazuje raport, o ktérym mowa w ust. 8, rownoczesnie:
cztonkowi zarzadu banku nadzorujgcemu prowadzenie dziatalnosci maklerskiej oraz
radzie nadzorczej — w przypadku banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerska;
zarzadowi i radzie nadzorczej — w przypadku domu maklerskiego w formie spotki
akcyjnej albo spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia;

komplementariuszom, ktérym przystuguje prawo prowadzenia spraw spofki, oraz radzie
nadzorczej — w przypadku domu maklerskiego w formie spétki komandytowo-akcyjnej;
komplementariuszom albo wspdlnikom, ktérym przystuguje prawo prowadzenia spraw
spotki — w przypadku domu maklerskiego w formie spotki komandytowej, spotki
partnerskiej albo spotki jawnej.

10. Przepiséw ust. 1-9 nie stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjnej.

§ 25. Zasady organizacji i funkcjonowania audytu wewnetrznego okresla regulamin

audytu wewnetrznego.

§ 26. 1. Firma inwestycyjna zapewnia osobom zaangazowanym zapoznanie si¢ z

regulaminami i procedurami wdrozonymi przez firme¢ inwestycyjna i obowigzujagcymi w

stosunku do tych 0s6b zaangazowanych w zwigzku z wykonywanymi przez nie czynnosciami

lub petnionymi funkcjami.
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2. Firma inwestycyjna prowadzi ksiazke procedur zawierajacg procedury i regulaminy
obowigzujace w tej firmie inwestycyjnej i zwigzane z prowadzong dziatalnoscig maklerska
oraz inng dziatalno$cia, ktérej mozliwos¢ wykonywania jest uzalezniona od posiadania
statusu firmy inwestycyjnej. W przypadku banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska
ksigzka procedur zawiera procedury i regulaminy zwigzane z tg dziatalnoscig. Ksigzka
procedur moze by¢ prowadzona w postaci elektronicznej.

3. Przepisow ust. 1 i 2 nie stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjne;j.

§ 27. 1. Firma inwestycyjna prowadzi rejestr skarg, w ktorym zamieszcza nastepujgce
dane:
1) imig i nazwisko lub firm¢ (nazwe) podmiotu sktadajacego skarge;
2)  datg ztozenia skargi;
3) przedmiot skargi;
4)  srodki podjete w celu rozpatrzenia skargi.

2. Przepis ust. 1 stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej
dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu wylgcznie w zakresie
skarg odnoszacych si¢ do dziatalno$ci maklerskiej prowadzonej na terytorium

Rzeczypospolitej Polskie;j.

§ 28. 1. Firma inwestycyjna, z zastrzezeniem § 29 ust. 3, prowadzi dziennik kontroli
zewnetrznych zawierajacy dane dotyczace kontroli przeprowadzanych w tej firmie
inwestycyjnej w ciggu danego roku kalendarzowego przez Komisj¢, Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. oraz inne podmioty uprawnione do kontrolowania firmy
inwestycyjnej na podstawie odrgbnych przepisdw.

2. W dzienniku kontroli zewngtrznych umieszcza si¢ nastgpujace dane:

1) oznaczenie podmiotu kontrolujacego;
2)  zakres kontroli;

3) date rozpoczecia kontroli;

4)  datg zakonczenia kontroli.

3. Dane, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1-3, podlegaja wpisowi do dziennika kontroli nie
pdézniej niz w dniu rozpoczgcia kontroli, a dane, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4 —
niezwtocznie po uzyskaniu przez firme inwestycyjng informacji o zakonczeniu kontroli.

4. W przypadku kontroli dziatalnosci banku prowadzgcego dziatalnos¢ maklerska,

obejmujacej oprécz biura maklerskiego albo wyodrebnionej jednostki banku takze inne
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jednostki organizacyjne banku, kontrolowany umieszcza w dzienniku kontroli zewnetrznych,
w czesci dotyczgcej zakresu kontroli, wzmianke dotyczaca zakresu kontroli dokonywanej w
biurze maklerskim albo w wyodrebnionej jednostce banku.

5. Przepisy ust. 1-4 stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjnej wylacznie w
zakresie kontroli, ktorych przedmiotem jest badanie zgodno$ci prowadzonej dziatalnosci
maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z warunkami prowadzenia dziafalnosci

maklerskiej.

§ 29. 1. Firma inwestycyjna prowadzi dziennik kontroli wewngtrznych zawierajgcy dane
dotyczace kontroli przeprowadzanych w tej firmie inwestycyjnej w ciggu danego roku
kalendarzowego.

2. Dziennik kontroli wewnetrznych prowadzi si¢ zgodnie z zasadami okreslonymi w
§ 28 ust. 2—4.

3. Firma inwestycyjna moze prowadzi¢ dziennik kontroli zawierajacy dane dotyczace
kontroli przeprowadzanych przez podmioty, o ktérych mowa w § 28 ust. 1, oraz dotyczace
kontroli wewnetrznych.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjnej wylacznie w
zakresie kontroli, ktorych przedmiotem jest badanie zgodnosci dziatalnosci maklerskiej
prowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z warunkami prowadzenia dziatalnosci

maklerskie;j.

§ 30. 1. Przepisy § 24 ust. 1-3 i 8, § 26 ust. 2 oraz § 27-29 oraz rozdziatu 5 stosuje si¢
odpowiednio do banku powierniczego w zakresie dziatalnodci powierniczej prowadzonej
przez ten bank. Przepisy § 18, § 22 i § 25 stosuje si¢ odpowiednio do banku powierniczego w
zakresie dzialalnosci powierniczej prowadzonej przez ten bank, jezeli:

1) systemy i procedury okreslone w tych przepisach wdrozone przez bank w zwigzku z
wykonywanymi przez ten bank czynnosciami bankowymi nie obejmujg swoim
zakresem dziatalnosci powierniczej; lub

2) systemy i procedury okreslone w tych przepisach wdrozone przez bank w zwigzku z
wykonywanymi przez ten bank czynnosciami bankowymi nie zapewniajg Komisji
dostepu do dokumentéow i informacji niezbgdnych do sprawowania efektywnego

nadzoru nad dziatalnoscig powiernicza prowadzong przez ten bank.
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2. Obowigzki komoérki do spraw nadzoru zgodno$ci dziatalno$ci z prawem w banku
powierniczym mogg by¢ powierzone odpowiedniej komérce banku wykonujgcej zadania z
zakresu nadzoru wewnetrznego.

3. Inspektorem nadzoru w banku powierniczym jest, wedtug wyboru tego banku, osoba
kierujgca dziatalno$cia powierniczg, osoba bezposrednio jej podlegta albo osoba kierujgca
komorka nadzoru wewnetrznego banku. Raport z funkcjonowania systemu nadzoru zgodnosci
dzialalno$ci z prawem jest przekazywany réwnoczesnie czlonkowi zarzgdu banku

nadzorujgcemu prowadzenie dziatalno$ci powierniczej oraz radzie nadzorczej.

§ 31. 1. Przepisy § 18-19, § 21 ust. 4 i 7-9, § 25-29 oraz rozdzialu 5 stosuje si¢ do
banku, o ktérym mowa w art. 70 ust. 2 ustawy. Przepis § 21 ust. 5 stosuje si¢ odpowiednio do
banku, o ktéorym mowa w art. 70 ust. 2 ustawy, a w zakresie $rodkoéw pienieznych
przechowywanych odrgbnie wylacznie w celu dokonywania rozliczen w nastepstwie
czynno$ci majacych za przedmiot instrumenty finansowe lub zwigzanych z prawami
wynikajagcymi z instrumentéw finansowych zapisanych w prowadzonych przez bank, o
ktéorym mowa w art. 70 ust. 2, rachunkach lub ewidencjach.

2. W zakresie funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej, systemu nadzoru
zgodnosci dziatalnosci z prawem oraz systemu audytu wewnetrznego, do banku, o ktérym
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy, maja zastosowanie odpowiednio przepisy wydane na podstawie
art. 9f ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2017 r. poz. 1876,

z p6zn. zm.).
Rozdziat 4
Procedury anonimowego zglaszania naruszen

§ 32. 1. Firma inwestycyjna opracowuje i wdraza procedury anonimowego zglaszania
przez pracownikéw naruszen prawa oraz obowigzujacych w firmie inwestycyjnej procedur i
standardoéw etycznych, zwanego dalej ,,zgtoszeniami naruszen”.

2. Przez obowigzujace w firmie inwestycyjnej procedury, o ktérych mowa w ust. 1,
rozumie si¢ akty wewngtrzne, w tym regulaminy, instrukcje, systemy i rozwigzania przyjete
w danej firmie inwestycyjnej.

3. Firma inwestycyjna zapewnia mozliwos¢ zgltaszania przez pracownikéw naruszen za
posrednictwem specjalnego, niezaleznego i autonomicznego kanatu komunikacji.

4. Procedury zgtaszania naruszen okreslaja co najmniej:



)

3)
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5)
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7)

8)
9)

10)
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sposob odbierania zgloszen w sprawie naruszen, w tym zapewniajacy mozliwosé
odbierania zgloszen bez podawania tozsamosci przez osobe dokonujaca zgtoszenia;
sposéb ochrony osoby dokonujacej zgtoszenia obejmujacy co najmniej ochrone przed
dziataniami o charakterze represyjnym, dyskryminacjg lub innymi rodzajami
niesprawiedliwego traktowania;

sposob ochrony danych osobowych osoby dokonujacej zgloszenia oraz osoby, ktérej
zarzuca si¢ dokonanie naruszenia, zgodny z przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997
r. o ochronie danych osobowych (Dz. U. z 2016 r. poz. 922);

rozwigzania pozwalajace na zachowanie poufnosci tozsamosci osoby dokonujacej
zgltoszenia, w przypadku gdy osoba ta ujawnita swojg tozsamos¢ lub jej tozsamosc¢ jest
mozliwa do ustalenia;

organy odpowiedzialne za odbieranie zgtoszen naruszen, z tym ze w przypadku gdy
zgloszenie dotyczy cztonka zarzadu, powinno by¢ przyjete przez rad¢ nadzorcza;

sposob przekazywania cztonkowi zarzadu, o ktérym mowa w ust. 5, lub radzie
nadzorczej oraz pracownikom i jednostkom organizacyjnym, wyznaczonym zgodnie z
ust. 6, informacji zwigzanych ze zgloszeniem naruszenia niezbgdnych do prawidlowe;j
weryfikacji tego zgloszenia, majgc na uwadze ograniczenia zakresu przekazywanych
informacji ze wzgledu na cele realizowane przez procedure¢ oraz tre$¢ zgloszenia
naruszenia;

rodzaj i charakter dziatan nastgpczych podejmowanych na skutek:

a) odebrania zgloszenia naruszenia,

b) weryfikacji zgloszenia naruszenia;

sposéb koordynacji dziatan, o ktérych mowa w pkt 7;

termin usunigcia przez firme¢ inwestycyjng danych osobowych zawartych w
zgtoszeniach naruszen;

w przypadku pozytywnej weryfikacji zasadnosci zgloszenia naruszen termin
powiadomienia przez cztonka zarzadu, o ktérym mowa w ust. 5, lub rad¢ nadzorcza, w
przypadku gdy zgtoszenie dotyczy cztonka zarzadu, osoby, ktorej zarzuca si¢ dokonanie
naruszenia, o fakcie dokonania zgloszenia naruszen oraz przeprowadzonej procedurze
weryfikacji zasadnosci zgloszenia naruszen, z zastrzezeniem zachowania poufnosci, o

ktoérej mowa w pkt 4.
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5. Zarzad ustala wewnetrzny podzial kompetencji, wskazujgc cztonka zarzadu, ktéry jest
odpowiedzialny za biezace funkcjonowanie procedur zglaszania naruszen i do ktérego sg
zgtaszane takie naruszenia.

6. Cztonek zarzadu, o ktorym mowa w ust. 5, lub rada nadzorcza po otrzymaniu
zgloszenia wyznacza pracownikow badz jednostki organizacyjne odpowiedzialne za
weryfikacje zgloszenia oraz podejmowanie i koordynowanie dziatan nastepczych. W
przypadku gdy jest to uzasadnione wielkoscig, strukturg i rodzajem prowadzonej dziatalnosci,
wskazany cztonek zarzadu lub rada nadzorcza moze odstgpi¢ od wyznaczania pracownikéw
lub jednostek organizacyjnych.

7. Zarzad jest odpowiedzialny za adekwatnos¢ i skuteczno$¢ procedury zglaszania
naruszen.

8. W przypadku negatywnej weryfikacji zasadno$ci zgloszenia naruszen i oddalenia
podejrzen w nim zawartych cztonek zarzadu, o ktorym mowa w ust. 5, lub rada nadzorcza, w
przypadku gdy zgtoszenie dotyczy cztonka zarzadu, niezwtocznie powiadamia osobe, ktorej
zarzucono dokonanie naruszenia, o fakcie zgloszenia naruszen oraz przeprowadzonej
procedurze weryfikacji zasadnosci zgloszenia naruszen, ktorych zgloszenie dotyczyto, z
zastrzezeniem zachowania poufnosci, o ktérej mowa w ust. 4 pkt 4.

9. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8, firma inwestycyjna niezwlocznie usuwa ze
swoich systeméw dane osobowe zawarte w zgloszeniu, pozostawiajgc w systemach przez
okres, o ktérym mowa w art. 83a ust. 4a ustawy, inne informacje zawarte w zgloszeniach
naruszen oraz informacje o podjgtych dzialaniach nastgpczych.

10. Cztonek zarzadu, o ktéorym mowa w ust. 5, regularnie, nie rzadziej niz raz na 6
miesigcy, przekazuje radzie nadzorczej informacje o otrzymanych zgloszeniach naruszen,
przy czym obowigzek ten uznaje si¢ za spelniony w przypadku, gdy informacje te sa
zawierane w raporcie, o ktorym mowa w § 24 ust. 8.

11. Rada nadzorcza w zaleznosci od potrzeb, nie rzadziej niz raz w roku, ocenia
adekwatno$¢ i skutecznos¢ procedury zgtaszania naruszen.

12. Firma inwestycyjna przeprowadza wstepne i regularne szkolenia pracownikéw firmy
inwestycyjnej w zakresie zglaszania naruszen, w szczegdlnosci obowigzujgcych w tym
zakresie procedur.

13. W przypadku domu maklerskiego dziatajagcego w formie spotki osobowej wymogi, o
ktérych mowa w ust. 1-12, maja zastosowanie do komplementariuszy lub wspolnikow,

ktérym przystuguje prawo prowadzenia spraw spétki lub jej reprezentowania zgodnie z
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przepisami ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2017 r.
poz. 1577).

14. Przepisy ust. 1-13 stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu wytacznie w zakresie
zglaszania naruszen odnoszacych si¢ do dziatalnosci maklerskiej prowadzonej na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej.
Rozdziat 5

Prowadzenie ewidencji zawieranych transakcji oraz archiwizacji dokumentéw i innych

no$nikow informacji sporzadzanych w zwiazku z prowadzeniem dzialalnoS$ci

§ 33. 1. Firma inwestycyjna przechowuje i archiwizuje przynajmniej nastepujgce

dokumenty:

1) formularze ztozonych przez klientow zlecen, zapiséw i dyspozycji;

2)  zawarte z klientami umowy o $wiadczenie ustug maklerskich;

3) inne niz wskazane w pkt 2 umowy zwigzane ze swiadczonymi przez firme¢ inwestycyjna
ustugami maklerskimi;

4)  dokumenty udzielonych petnomocnictw;

5) inne niz wskazane w pkt 1-4 dokumenty zawierajace o$wiadczenia woli lub wiedzy
klienta lub potencjalnego klienta;

6) kopie sporzadzanych przez firme¢ inwestycyjng dokumentdéw zawierajagcych wymagane
przepisami rozporzadzenia informacje dla klienta lub potencjalnego klienta;

7)  potwierdzenia zawartych transakcji;

8) rejestry sesji;

9) dokumenty zawierajace informacje, ktére byly podstawg decyzji firmy inwestycyjnej
dotyczacej sposobu wykonania danego zlecenia;

10) kopie swiadectw depozytowych;

11) umowy i wszelkie inne dokumenty zwigzane z prowadzeniem rachunkéw oraz
dokonywaniem rozliczen;

12) kopie raportow zwigzanych z wykonywaniem umowy o $wiadczenie ustug maklerskich.
2. Firma inwestycyjna $wiadczgca ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktoérych

wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, lub doradztwa inwestycyjnego,

przechowuje i archiwizuje, zawarte umowy, dokumenty udzielonych petnomocnictw oraz

inne dokumenty zawierajace o$wiadczenia woli lub wiedzy klienta lub potencjalnego klienta,
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formularze wystawionych zlecen, dokumenty zawierajgce sporzadzone analizy lub
rekomendacje, jak rowniez dokumenty zawierajace opracowane przez firme inwestycyjng
strategie inwestycyjne oraz dokumenty zawierajgce informacje, ktore stanowity podstawe
opracowania tych strategii.

3.Firma inwestycyjna organizujgca ASO lub OTF przechowuje i archiwizuje
dokumenty zwigzane z organizowaniem danego systemu, w tym w szczegdlnosci zawarte
umowy o uczestnictwo w tym systemie, dokumenty zwigzane z dopuszczaniem instrumentow
finansowych do obrotu w tym systemie oraz dokumenty zawierajace informacje, ktére firma
inwestycyjna obowiazana jest upowszechnia¢ zgodnie z przepisami prawa.

4. Firma inwestycyjna, ktora wykonuje zlecenia w sposob, o ktorym mowa w art. 73 ust.
2 ustawy, przechowuje i archiwizuje dokumenty zwigzane z tg ustuga, w tym w szczeg6lnosci
dokumenty zawierajace informacje, ktore taka firma inwestycyjna obowigzana jest
upowszechniac.

5. Obowigzek, o ktorym mowa w ust. 1-3, dotyczy rdéwniez zwigzanych ze
swiadczonymi ushugami maklerskimi informacji przekazywanych lub otrzymywanych przez
firmg¢ inwestycyjng za posrednictwem telefonu, telefaksu, modemu lub innych urzadzen
technicznych.

6. Dokumenty okres$lone w ust. 1-4 powinny by¢ przechowywane na takim nos$niku
informacji, na jakim zostaly sporzadzone lub otrzymane przez firme inwestycyjng, z
zastrzezeniem ust. 7.

7. Dokumenty sporzadzone lub otrzymane przez firme inwestycyjng za pomocg
elektronicznych nosnikéw informacji powinny by¢ przechowywane na no$nikach
elektronicznych o charakterze trwalym, umozliwiajacych odczytanie tresci informacji
zawartych w tych dokumentach przez caty okres ich przechowywania, przy czym dokumenty
przekazywane przez firmg inwestycyjng klientowi (w dowolnej formie) powinny by¢ tozsame
z dokumentami przechowywanymi na no$nikach elektronicznych.

8. Zagraniczna firma inwestycyjna, prowadzaca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dziatalnos¢ maklerska bez otwierania oddziatu, przechowuje i archiwizuje, w szczeg6lnosci
zawarte z klientami umowy o $wiadczenie ustug maklerskich i inne umowy zwigzane ze
swiadczonymi przez zagraniczng firme inwestycyjng ustugami maklerskimi, dokumenty
udzielonych pelnomocnictw, inne dokumenty zawierajgce o$wiadczenia woli lub wiedzy

klienta lub potencjalnego klienta oraz kopie sporzadzonych przez zagraniczng firme
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inwestycyjng dokumentéw zawierajgcych wymagane przepisami rozporzadzenia informacje
dla klienta lub potencjalnego klienta. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie.

9. Firma inwestycyjna stosuje przepisy ust. 1-8 w takim zakresie, jaki nie wynika z
obowigzkéw firmy inwestycyjnej okreslonych w rozporzadzeniu 2017/565 oraz w

rozporzadzeniu 2017/584.

§ 34. 1. Dokumenty oraz inne no$niki informacji zawierajgce dane, ktore firma
inwestycyjna ma obowigzek przechowywac i archiwizowa¢, powinny by¢ przechowywane w
sposob uniemozliwiajacy dostep do nich 0séb nieupowaznionych oraz umozliwiajgcy
kontrole dostepu do nich, zapewniajaca mozliwos¢ jej przesledzenia wraz z historig
modyfikacji i przetwarzania danych.

2. Firma inwestycyjna jest obowigzana zapewni¢ nalezyte zabezpieczenie pomieszczen,
w ktérych jest prowadzone archiwum, prowadzenie ewidencji korzystania z archiwum oraz

wyznaczenie osoby odpowiedzialnej za prowadzenie archiwum.

§ 35. Przepisy niniejszego rozdziatu stosuje si¢ odpowiednio do bankéw, o ktorych

mowa w art. 70 ust. 2 ustawy.

§ 36. 1. Bank prowadzgcy dziatalno$¢ maklerska moze przechowywac i archiwizowac¢
dokumenty lub inne nosniki informacji w pomieszczeniach banku poza biurem maklerskim
pod warunkiem wydzielenia archiwum biura maklerskiego z archiwum banku.

2. W przypadku wyodrebnionej jednostki banku dokumenty lub inne nosniki informacji

zwiazane z dziatalno$cig maklerska sa przechowywane i archiwizowane przez ten bank.

§ 37. 1. Bank powierniczy przechowuje i archiwizuje przez okres 5 lat, liczagc od
pierwszego dnia roku kalendarzowego nastgpujacego po roku, w ktérym ustata umowa banku
z klientem, dokumenty petnomocnictw oraz innych umoéw zawartych w zwigzku z
prowadzeniem rachunkéw. Bank powierniczy przechowuje i archiwizuje przez okres 5 lat,
liczac od dnia sporzadzenia lub otrzymania, wszystkie inne dokumenty zwigzane z
prowadzeniem rachunkéw oraz dokonywaniem rozliczen. Przepisy § 33 ust. 5-7 oraz § 34
stosuje si¢ odpowiednio.

2. Bank powierniczy przechowuje i archiwizuje dokumenty lub inne nosniki informacji
zwiazane z dziatalno$cig powierniczg w sposéb zapewniajacy wydzielenie ich z archiwum

banku.
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3. Bank powierniczy moze powierzyé przechowywanie i archiwizowanie dokumentéw

lub innych nos$nikéw informacji zwigzanych z dziatalnoscig powiernicza podmiotowi

zajmujgcemu sie wykonywaniem tego rodzaju czynnosci w sposéb zawodowy.

4. Bank powierniczy zapewnia przechowywanie i archiwizowanie dokumentéw lub

innych nosnikéw informacji przez podmiot, ktéremu powierza wykonywanie tych czynnosci,

W sposob uniemozliwiajgcy dostep osobom nieuprawnionym do tresci dokumentéw lub

innych no$nikéw informacji.

Rozdziat 6

Szczeg6lowe kryteria w zakresie spelniania przez niektore osoby wymogéw posiadania

odpowiedniej wiedzy i kompetencji oraz tryb i warunki postepowania przy

dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spelniania odpowiednich kryteriéw przez te osoby

1))

2)

3)

4)

S)

6)

§ 38. Ilekro¢ w przepisach niniejszego rozdziatu jest mowa o:

koméree do spraw nadzoru zgodnosci dziafalnodci z prawem — rozumie si¢ przez to

funkcje, o ktorej mowa w art. 22 ust. 2 rozporzadzenia 2017/565;

autoryzowanych pracownikach — rozumie si¢ przez to osoby upowaznione przez firme

inwestycyjng do wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 82a ust. 1 pkt 1 lub 2

ustawy, posiadajace odpowiednig wiedze i kompetencie;

ustudze maklerskiej — rozumie sie przez to:

a) dziatalno$¢ maklerska, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 i 4 ustawy,

b) ustugg, o ktorej mowa art. 69h ust. 1 ustawy, oraz

¢) ushuge, o ktérej mowa w art. 69i ustawy;

instrumencie finansowym — rozumie si¢ przez to:

a)  instrument finansowy, o ktérym mowa w art. 2 ust. 1 ustawy,

b)  produkt energetyczny bedacy przedmiotem obrotu hurtowego na OTF, ktéry musi
by¢ wykonywany przez dostawe, o ktérym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. e ustawy,
oraz

¢) lokaty strukturyzowane, o ktérych mowa w art. 3 pkt 55 ustawy;

wiedzy — rozumie si¢ przez to wiedzg z zakresu wskazanego odpowiednio w § 41 ust. |

lub 2 potwierdzong dokumentem, o ktérym mowa w § 43 ust. 2;

doswiadczeniu — rozumie si¢ przez to do$wiadczenie praktyczne zdobyte poprzez

wykonywanie w okresach, o ktérych mowa w § 43 ust. 3 wskazanych tam czynnosci;
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7)  kompetencji — rozumie si¢ przez to umiejetno$¢ praktycznego zastosowania wiedzy

zdobytej w wyniku doswiadczenia.

§ 39. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana zapewnié¢, by autoryzowani pracownicy
posiadali adekwatny do zakresu i charakteru wykonywanych czynnosci poziom wiedzy i
kompetencji, pozwalajace na przestrzeganie wilasciwych wymogdéw prawnych, zalecen
wiasciwego organu nadzoru, standarddw etycznych oraz dzialanie zgodne z zasadami
uczciwego obrotu oraz w najlepiej pojetym interesie klienta.

2. Firma inwestycyjna jest obowigzana uzyska¢ od osoby, ktéra ma wykonywaé
czynnos$ci, o ktorych mowa w art. 82a ust. 1 pkt 1 lub 2 ustawy, niezbedne dokumenty i
informacje w celu ustalenia posiadanego przez te osobe poziomu wiedzy i kompetencji.

3. W przypadku nieotrzymania dokumentéw i informacji, o ktérych mowa w ust. 2,
firma inwestycyjna nie dopuszcza osoby do samodzielnego wykonywania czynnodci, o

ktorych mowa w art. 82a ust. 1 pkt 1 lub 2 ustawy.

§ 40. 1. W przypadku nieposiadania odpowiedniej wiedzy lub kompetencji przez osobe,
ktéra ma wykonywaé czynnosci, o ktérych mowa w art. 82a ust. 1 pkt 1 lub 2 ustawy, osoba
moze wykonywac te czynno$ci wylgcznie pod nadzorem odpowiedniego autoryzowanego
pracownika nadzorujgcego.

2. Autoryzowany pracownik nadzorujgcy, o ktérym mowa w ust. 1, powinien posiadac:
1) odpowiednig wiedze i kompetencje;

2) odpowiednie zasoby czasowe, aby moc efektywnie sprawowac¢ powierzony mu nadzor.

3. Zakres nadzoru wykonywanego przez autoryzowanego pracownika nadzorujgcego
powinien by¢ dostosowany do zakresu i charakteru czynnosci, ktére ma wykonywac osoba, o
ktérej mowa w ust. 1 oraz posiadanych przez nig wiedzy i kompetencji.

4. Autoryzowany pracownik, o ktéorym mowa w ust. 1, nadzorujacy osobe, o ktorej
mowa w ust. 1, ponosi odpowiedzialno$¢ za wykonanie przez t¢ osobe czynno$ci objgtych
nadzorem w sposob prawidlowy, w tym zgodny z przepisami prawa i regulacjami
wewnetrznymi firmy inwestycyjne;j.

5. W przypadku gdy osoba, o ktérej mowa w ust. 1, pozostajaca pod nadzorem
sporzadza raport odpowiedniosci, o ktérym mowa w art. 83g ust. 3 ustawy, autoryzowany
pracownik nadzorujacy te osobe podpisuje ten raport.

6. Osoba, o ktorej mowa w ust. 1, nie moze wykonywac czynnosci, o ktérych mowa w

art. 82a ust. 1 pkt 1 lub 2 ustawy pod nadzorem przez taczny okres dtuzszy niz 4 lata.
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§ 41. 1. Firma inwestycyjna upowaznia osob¢ do wykonywania czynnosci, o ktérych

mowa w art. 82a ust. 1 pkt 1 ustawy, jako autoryzowanego pracownika, jezeli posiada ona, w

zaleznosci od rodzaju powierzonych obowigzkow, odpowiednig wiedze i kompetencje w

zakresie:

1)

2)

3)

4)

S)

6)

7

8)

9)

10)

gtownych cech, ryzyka i specyfiki instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem
ustug maklerskich $wiadczonych przez firme¢ inwestycyjna, adekwatnie do stopnia ich
skomplikowania;

kosztéw i optat, w tym naleznosci publicznoprawnych, jakie klient moze ponies¢ w
zwiazku z nabyciem lub zbyciem instrumentu finansowego, badz tez z wykonywaniem
na jego rzecz danej ushugi maklerskiej;

cech charakterystycznych oraz zasad $wiadczenia poszczegdlnych ustug maklerskich
przez firme¢ inwestycyjng;

funkcjonowania rynku finansowego oraz wptywu wydarzen zachodzgcych na tym rynku
na warto$¢ lub wyceng¢ instrumentu finansowego, o ktérym autoryzowani pracownicy
przekazujg informacje klientowi lub potencjalnemu klientowi;

wplywu danych o gospodarce §wiatowej, regionalnej lub narodowej na rynek finansowy
lub wartos$¢ lub wyceng instrumentu finansowego, o ktérym autoryzowani pracownicy
przekazuja informacje klientowi lub potencjalnemu klientowi;

réznic pomiedzy wynikami osigganymi w przesziosci, w zwigzku z inwestowaniem w
dany instrument finansowy lub w zwiazku z okre$lonym indeksem finansowym lub ze
swiadczeniem okreslonej ustugi maklerskiej, a prognozami przysztych wynikow, w tym
ograniczen wynikajacych z prognozowania wynikow;

problematyki zasad ochrony informacji poufnych i manipulacji na rynku (naduzy¢ na
rynku) oraz przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu;

oceny istotnych danych zwigzanych z instrumentem finansowym, zawartych w
prospekcie emisyjnym, memorandum informacyjnym, sprawozdaniu finansowym,
dokumencie zawierajagcym kluczowe informacje dla inwestoréw lub innym dokumencie
o podobnym charakterze;

specyfiki funkcjonowania rynkéw, na ktérych prowadzony jest obrét instrumentem
finansowym, w tym odpowiednich systeméw obrotu instrumentami finansowymi;
podstawowej znajomosci zasad wyceny instrumentow finansowych bedgcych

przedmiotem ustug maklerskich.
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2. Firma inwestycyjna upowaznia osobg do wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w

art. 82a ust. 1 pkt 2 ustawy, jako autoryzowanego pracownika, jezeli posiada ona

odpowiednig wiedzg i kompetencje w zakresie:

)
2)

3)

4)

1)
2)

elementéw wskazanych w ust. 1 pkt 1-2 oraz 4-8;

dokonywania oceny odpowiedniosci instrumentéw finansowych bgdacych przedmiotem
ustugi, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5 ustawy, Swiadczonej przez firme
inwestycyjng na podstawie adekwatnych, wiarygodnych i aktualnych informacji na
temat wiedzy, doswiadczenia, sytuacji finansowej oraz celéw inwestycyjnych klienta;
mozliwosci dokonywania zmiany w ocenie odpowiedniosci danego instrumentu
finansowego dla klienta, jaka mogtaby ewentualnie zaistnie¢ od momentu zgromadzenia
odpowiednich informacji o kliencie;

podstawowych zasad zarzadzania portfelem instrumentow finansowych, w tym zasad

dywersyfikacji portfela z uwzglednieniem alternatywnych wariantéw inwestowania.

§ 42. Za osobg posiadajgcg odpowiednia wiedze¢ i kompetencje uznaje sie:

osobg, o ktérej mowa w art. 82a ust. 2 ustawy;

osobe, ktora posiada odpowiedni tytut naukowy lub zawodowy, zgodnie z wykazem
okres§lonym w rozporzadzeniu ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych
wydanego na podstawie art. 94 ust. 3 ustawy, w zakresie okreSlonym przez to

rozporzadzenie.

§ 43. 1. W przypadku, gdy osoba, ktéra ma wykonywa¢ czynnosci, o ktérych mowa w

art. 82a ust. 1 ustawy nie posiada odpowiedniej wiedzy, w celu jej uzyskania firma

inwestycyjna kieruje t¢ osobe na:

1

2)

szkolenie organizowane w ramach struktury firmy inwestycyjnej (szkolenie
wewnetrzne); lub
szkolenie organizowane przez wlasciwy podmiot zewngtrzny (szkolenie zewnetrzne).

2. Ukonczenie szkolenia, o ktérym mowa w ust. 1 powinno zosta¢ potwierdzone

dokumentem potwierdzajgcym pozytywna weryfikacje wiedzy z zakresu objetego szkoleniem

(certyfikat). Na podstawie takiego certyfikatu, firma inwestycyjna uznaje, ze pracownik

posiada odpowiednia wiedze, do wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 82a ust. 1

ustawy.

)

3. Przepisu §43 ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy osoba, o ktérej mowa w ust. 1:

posiada odpowiednig wiedzg, albo odbedzie szkolenie we wtasnym zakresie; i
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2)  bezposrednio przystapi do weryfikacji, o ktérej mowa w ust. 2.

4. W przypadku gdy osoba, ktora ma wykonywa¢ czynnosci, o ktorych mowa w art. 82a
ust. 1 ustawy, nie posiada odpowiedniego doswiadczenia:

1) w zakresie wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 82a ust. 1 pkt 1 ustawy,
dotyczacych obligacji skarbowych oraz instrumentéw finansowych wskazanych w art.
83h ust. 6 ustawy, osoba ta w celu osiggni¢cia odpowiedniego poziomu do$wiadczenia
wykonuje czynnosci pod nadzorem przez okres co najmniej 6 miesiecy;

2)  w zakresie wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 82a ust. 1 pkt 1 ustawy,
dotyczacych instrumentéw finansowych innych niz wskazane w pkt 1, osoba ta w celu
osiggniecia odpowiedniego poziomu doswiadczenia wykonuje czynnosci pod nadzorem
przez okres co najmniej 12 miesigcy;

3) w zakresie wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 82a ust. 1 pkt 2 ustawy,
dotyczacych obligacji skarbowych oraz instrumentéw finansowych wskazanych w art.
83h ust. 6 ustawy, osoba ta w celu osiggniecia odpowiedniego poziomu doswiadczenia
wykonuje czynnosci pod nadzorem przez okres co najmniej 18 miesiecy

4)  w zakresie wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 82a ust. 1 pkt 2 ustawy,
dotyczacych instrumentéw finansowych innych niz wskazane w pkt 3, osoba ta w celu
osiggnigcia odpowiedniego poziomu doswiadczenia wykonuje czynnosci pod nadzorem
przez okres co najmniej 24 miesigcy.

5. Okresy wykonywania czynnosci pod nadzorem w réznych firmach inwestycyjnych
tacza sig, o ile przerwa pomigdzy tymi okresami nie jest dtuzsza niz 6 miesiecy.

6. Firma inwestycyjna przechowuje przez okres co najmniej 5 lat materiaty
wykorzystywane na potrzeby przeprowadzenia szkolenia, o ktérym mowa w ust. 1 oraz

materiaty dokumentujace sposob przeprowadzenia weryfikacji, o ktérej mowa w ust. 2.

§ 44. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana w sposéb pisemny okresli¢ zakres
obowigzkow i uprawnien autoryzowanych pracownikéw oraz oséb wykonujgcych czynnosci,
o ktérych mowa w art. 82a ust. 1 pkt 1 lub 2 ustawy, pod ich nadzorem, a w przypadkach gdy
jest to uzasadnione skala, charakterem i zakresem dziatalnosci firmy inwestycyjnej, firma
inwestycyjna jest obowigzana zapewni¢ wyodrebnienie organizacyjne autoryzowanych
pracownikéw oraz os6b wykonujacych pod ich nadzorem czynnosci, o ktérych mowa w art.
82a ust. 1 pkt 1 ustawy, od autoryzowanych pracownikéw oraz oséb wykonujacych pod ich

nadzorem czynnosci, o ktorych mowa w art. 82a ust. 1 pkt 2 ustawy.
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2. Firma inwestycyjna moze nie wprowadza¢ wyodrebnienia organizacyjnego, o ktérym
mowa w ust. 1, jezeli jest w stanie wykazaé, ze jego brak nie bedzie miat wptywu na
prawidlowe wykonywanie czynnosci przez autoryzowanych pracownikéw ora osoby
wykonujgce czynnosci pod ich nadzorem oraz nie spowoduje wystapienia konfliktu

interesOw.

§ 45. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana zapewni¢, by autoryzowani pracownicy po
rozpoczeciu wykonywania czynno$ci, o ktorych mowa w art. 82a ust. 1 ustawy, znali,
rozumieli i stosowali przez caly okres ich wykonywania odpowiednie regulacje prawne oraz
wewnetrzne regulacje tej firmy inwestycyjnej zwigzane z wykonywanymi czynnosciami.

2. W celu realizacji wymogu, o ktéorym mowa w ust. 1, firma inwestycyjna jest
obowigzana zapewni¢ w szczeg6lnosci:

1) regularny udzial autoryzowanych pracownikow w doskonaleniu zawodowym lub
szkoleniach w zakresie zasad i trybu wykonywania ustug maklerskich wynikajacych z
przepisow ustawy lub innych ustaw majacych zastosowanie do dziatalnosci firmy
inwestycyjnej, przepisow wydanych na ich podstawie, a takze przepiséw rozporzadzenia
596/2014, rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15
maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych oraz zmieniajacego
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 84, z p6zn. zm.)
i rozporzadzenia Komisji (UE) nr 1031/2010 z dnia 12 listopada 2010 r. w sprawie
harmonogramu, kwestii administracyjnych oraz pozostatych aspektdw sprzedazy na
aukcji uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych na mocy dyrektywy 2003/87/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady ustanawiajacej system handlu przydziatami emis;ji
gazow cieplarnianych we Wspdlnocie lub innych bezposrednio stosowanych przepisow
prawa Unii Europejskiej majacych zastosowanie do dziatalnosci firmy inwestycyjnej;

2) regularny udzial autoryzowanych pracownikéw w szkoleniach dotyczacych cech i
charakterystyki oferowanych lub wprowadzanych do oferty firmy inwestycyjnej
instrumentow finansowych;

3) regularng ocen¢ wiedzy i kompetencji posiadanych przez autoryzowanych
pracownikow, w tym rowniez poprzez monitorowanie sposobu wykonywania czynnosci,

o ktérych mowa w art. 82a ust. 1 ustawy.

§ 46. W celu spetnienia obowigzkow firmy inwestycyjnej przewidzianych przepisami

dotyczgcymi sprzedazy krzyzowej, firma inwestycyjna zapewnia odpowiednie szkolenia 0sdb
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zatrudnionych, ktore zaangazowane sa w proces oferowania klientom lub potencjalnym
klientom ustug maklerskich $wiadczonych w ramach sprzedazy krzyzowej lub sprzedazy
krzyzowej lub zawierania z tymi klientami lub potencjalnymi klientami uméw sprzedazy

krzyzowe;j.

§ 47. Firma inwestycyjna w zaleznosci od potrzeb, nie rzadziej niz raz w roku, jest
obowigzana przeprowadza¢ przeglad wiedzy i kompetencji posiadanych przez
autoryzowanych pracownikéw, uwzglgdniajac ich rozwéj i zdobyte doswiadczenia oraz
wprowadzone zmiany w przepisach prawa majgce zastosowanie do wykonywanych przez
nich czynnosci, a w przypadku zaistnienia takiej potrzeby, podejmowaé dziatania niezbedne
do przestrzegania przez autoryzowanych pracownikéw wprowadzonych zmian w przepisach

prawa badZ uzupetnienie brakéw wiedzy i kompetenc;ji.

§ 48. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana ustanowi¢ i wdrozy¢ polityke w zakresie:
1)  przeprowadzania szkolen i potwierdzania wiedzy i kompetencji;

2)  zasad i kryteriéw wyboru podmiotu, o ktérym mowa w § 43 ust.1 pkt 2.

2. Polityka, o ktérej mowa w pkt 1, zawiera co najmnie;j:

1)  okreslenie srodkéw finansowych oraz zasobéw kadrowych przeznaczonych na potrzeby
dokonywania weryfikacji wiedzy;

2)  procedure i sposoby identyfikacji potrzeb szkoleniowych pracownikéw bedgce podstawa
kierowania ich na szkolenie o ktérym mowa w § 43 ust.1.

3. Zakres i procedura przeprowadzania szkolenia, o ktérym mowa w § 43 ust. 1 oraz
potwierdzania wiedzy pracownikéw powinny obejmowaé co najmniej obszary wskazane
odpowiednio w § 41 ust. 1 lub 2. Forma, czas przeznaczony na szkolenie oraz sposob jego
przeprowadzenia, powinny by¢ dostosowane do zakresu objetego szkoleniem.

4. Potwierdzanie wiedzy pracownikéw powinno odbywaé sie w sposéb obiektywny,
gwarantujacy sprawdzenie wiedzy z obszaréw wskazanych odpowiednio w § 41 ust. 1 lub 2
przy zachowaniu poufnosci pytan i anonimowos¢ oséb, ktorych wiedza podlega weryfikacji.

5. Polityka, o ktérej mowa w ust. 1, podlega zatwierdzeniu przez komorke do spraw
nadzoru zgodnosci z prawem i zarzad firmy inwestycyjne;j.

6. Firma inwestycyjna jest obowigzana podejmowaé dzialania majgce na celu
utrzymanie oraz pogligbianie przez autoryzowanych pracownikdéw posiadanej wiedzy i
kompetencji, w szczegdlnosci poprzez ich uczestnictwo w regularnym doskonaleniu

zawodowym lub szkoleniach, a takze w szkoleniach wymaganych przed rozpoczeciem



— 43—

oferowania przez firme¢ inwestycyjng nowych ustug maklerskich lub nowych instrumentéw
finansowych bedgcych ich przedmiotem.

7. Firma inwestycyjna jest obowiazana podejmowac dziatania, o ktérych mowa w ust. 6,
niezaleznie od dziatan, ktére bytyby podejmowane w nastepstwie przegladu, o ktérym mowa

w §47.

§ 49. Komorka do spraw nadzoru zgodnosci z prawem ocenia zgodnos¢ postgpowania
firmy inwestycyjnej z przepisami § 38—48. Wyniki oceny sa zatagcznikiem do sprawozdania, o

ktérym mowa w art. 22 ust. 2 lit. ¢ rozporzadzenia 2017/565.

§ 50. Przepisy niniejszego rozdzialu nie majg zastosowania do osob, ktére na rzecz
firmy inwestycyjne;j:

1) wylgcznie udzielajg klientom Iub potencjalnym klientom informacji, gdzie mogg oni
zapozna¢ si¢ z informacjami na temat ustug maklerskich $wiadczonych przez firme
inwestycyjng 1 instrumentoéw finansowych bedacych ich przedmiotem; lub

2)  wylacznie dystrybuujg materiaty promocyjne i reklamowe dotyczgce ushug maklerskich
$wiadczonych przez firme¢ inwestycyjng lub instrumentéw finansowych bedacych ich
przedmiotem; lub

3) wylacznie przekazuja na zadanie klienta lub potencjalnego klienta dokumenty dotyczace
ustug maklerskich $wiadczonych przez firme¢ inwestycyjng lub instrumentow
finansowych bedacych ich przedmiotem; lub

4) nie wykonujg czynnosci stanowigcych przedmiot ustugi maklerskiej i nie maja
bezposredniego kontaktu z klientem lub potencjalnym klientem, w tym roéwniez

telefonicznie lub poprzez wykorzystywanie elektronicznych kanatéw komunikacji.

§ 51. 1. Przepisy niniejszego rozdziatu majg zastosowanie do banku, o ktérym mowa w
art. 70 ust. 2 ustawy.
2. Firma inwestycyjna powinna zapewni¢, ze podmiot, z ktorym zawarla umoweg, o
ktérej mowa w art. 79 ust.1 ustawy:
1)  wykonuje czynnosci, o ktérych mowa w art. 82a ust. 1 pkt 1 ustawy, przez osoby, ktore
spetniajg warunki okreslone w § 39, § 40 ust. 1416, § 41 ust. 1, § 42, § 43 ust. 1, ust. 2
pkt 1 i ust. 3;
2)  dokonuje przegladéw wiedzy i kompetencji oraz szkolen osob, o ktérych mowa w pkt 1,

w zakresie wynikajacym z § 44—48.
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Rozdziat 7

Szczegolowe wymogi dla wladz firmy inwestycyjnej i innych oséb pelnigcych kluczowe

funkcje

§ 52. Przepisy rozdziatu okreslaja szczegélowe kryteria w zakresie spelniania

wymogoéw, o ktérych mowa w art. 103 ust. 1a, art. 111 ust. 6a, art. 115 ust. 5 ustawy przez:

1)

2)

3)

4)

S)

)

2)

cztonkéw zarzaddw i rad nadzorczych doméw maklerskich, w rozumieniu art. 95 ust. 1
ustawy;

osoby wchodzace w sklad wiadz jednostki organizacyjnej banku prowadzacego
dziatalno$¢ maklerska, o ktérej mowa w art. 111 ust. 2 pkt 1 ustawy;

osoby wchodzace w sklad wiadz oddziatu zagranicznej osoby prawnej z siedziba na
terytorium panstwa innego niz panstwo czlonkowskie, o ktérej mowa w art. 115 ust. 1
ustawy;

komplementariuszy lub wspdlnikow domu maklerskiego, ktorym przystuguje prawo
prowadzenia spraw spofki lub jej reprezentowania, zgodnie z przepisami ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spdtek handlowych;

pracownikéw, ktérych dziatalno$¢ zawodowa ma istotny wptyw na profil ryzyka domu
maklerskiego w rozumieniu art. 110a ust. 1 pkt 4 ustawy, domu maklerskiego
wskazanego w art. 83a ust. 6 ustawy oraz zagranicznej osoby prawnej, o ktoérej mowa w
art. 115 wust. 1 ustawy, wymienionych lub okre§lonych zgodnie z zasadami

rozporzadzenia 604/2014.

§ 53. llekro¢ w przepisach niniejszego rozdziatu jest mowa o:

kluczowych pracownikach — rozumie si¢ przez to pracownikow, ktérych dziatalnosé
zawodowa ma istotny wptyw na profil ryzyka domu maklerskiego w rozumieniu art.
110a ust. 1 pkt 4 ustawy, domu maklerskiego wskazanego w art. 83a ust. 6 ustawy oraz
zagranicznej osoby prawnej, o ktérej mowa w art. 115 ust. 1 ustawy, wymienionych lub
okreslonych zgodnie z zasadami rozporzadzenia 604/2014;

rozporzadzeniu 2017/1943 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) 2017/1943 z dnia 14 lipca 2016 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych informacji i wymogéw w zakresie udzielania zezwolen

firmom inwestycyjnym (Dz. Urz. UE L 276 2 26.10.2017, str. 4);
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3) zagranicznej osobie prawnej — rozumie si¢ przez to zagraniczng osobg prawng
prowadzgcg dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie

oddziatu, o ktérej mowa w art. 115 ust. 1 ustawy.

§ 54. 1. Dom maklerski przy okreslaniu kryteriow, jakie powinny spetnia¢ osoby
wchodzace w sktad zarzadu lub rady nadzorczej, powinien uwzglednia¢ rozmiar, wewngtrzng
organizacje, rodzaj oraz ztozonos¢ prowadzonej dziatalnosci.

2. Przepis ust. 1 nie znajduje zastosowania do wymogu posiadania przez osoby
wchodzgce w sktad zarzadu lub rady nadzorczej nieposzlakowanej opinii w zwigzku ze

sprawowanymi funkcjami oraz niezalezno$ci osadu.

§ 55 1. Dom maklerski jest obowigzany spelnia¢ wymogi okreslone w art. 103 ust. 1a
ustawy w sposob ciagly (wymog odpowiedniosci).

2. Wymogi, o ktérych mowa w ust. 1, w zakresie posiadania wiedzy, kompetencji i
do$wiadczenia niezbednych do skutecznego, prawidlowego oraz ostroznego zarzadzania,
maja zastosowanie zaréwno do poszczegoélnych osoéb wehodzacych w sklad zarzadu lub rady
nadzorczej domu maklerskiego, jak réwniez do zarzadu i rady nadzorczej jako organdw

kolegialnych.

§ 56. Dom maklerski jest obowigzany okreslic w formie pisemnej zakres obowigzkow
oraz wymagane kompetencje dla poszczegolnych funkcji w zarzadzie lub radzie nadzorczej,
jak réwniez okresli¢ wymagang ilo$¢ czasu, ktéra powinna zosta¢ poswigcona na ich

wykonywanie.

§57. 1. Dom maklerski jest obowigzany ustanowi¢ i wdrozy¢ polityke dotyczacy
weryfikacji i wyboru 0séb wchodzacych w sktad zarzadu oraz rady nadzorczej, w celu oceny
spelnienia przez te osoby wymogu odpowiedniosci (ocena odpowiedniosci), zardowno w
sposob indywidualny, jak i kolegialny.

2. W przypadku domu maklerskiego bedacego spotka akcyjna polityka, o ktérej mowa
w ust. 1, podlega przyjeciu przez walne zgromadzenie oraz zatwierdzeniu przez zarzad i radg
nadzorcza.

3. W przypadku domu maklerskiego bgdacego spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
polityka, o ktérej mowa w ust. 1, podlega przyjeciu przez zgromadzenie wspdlnikéw oraz

zatwierdzeniu przez zarzad i rade nadzorcza, jezeli zostata ustanowiona.
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4. Dom maklerski, o ktérym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 4 ustawy, oraz dom maklerski,
o ktérym mowa w art. 83a ust. 6 ustawy, obejmuja polityka, o ktérej mowa w ust. 1,
pracownikéw kluczowych.

5. Polityka, o ktérej mowa w ust. 1, reguluje w szczegbélnosci zakres i tryb
przeprowadzania oceny odpowiedniosci, a w przypadku domu maklerskiego, o ktorym mowa
w art. 110a ust. 1 pkt 4 ustawy i art. 83a ust. 6 ustawy, uwzglednia réznorodnos$¢ w sktadzie
zarzadu domu maklerskiego.

6. Polityka, o ktérej mowa w ust. 1, jest jawna dla wszystkich pracownikéw domu

maklerskiego.

§ 58. 1. Dom maklerski jest obowigzany monitorowaé spetnianie wymogéw przez
poszczegblnych cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej badz zarzgdu lub rady nadzorczej
dziatajacych w sposéb kolegialny oraz w zaleznosci od potrzeb przeprowadzaé oceng
odpowiedniosci, o ktérej mowa w § 57 ust. 1.

2. Ocena odpowiednio$ci jest przeprowadzana w szczegdlnoscei, gdy:

1) do zarzadu lub rady nadzorczej domu maklerskiego powotani maja zostaé nowi
cztonkowie;

2)  wymagania dla danej funkcji cztonka zarzadu lub rady nadzorczej ulegly zmianie;

3) czlonek zarzadu lub rady nadzorczej ma petni¢ nowsg funkcje w ramach danego organu;

4)  wystepuja uzasadnione obawy, ze dany cztonek zarzadu lub rady nadzorczej badz zarzad
lub rada nadzorcza dziatajaca w sposob kolegialny, nie spetnia wymogu

odpowiedniosci.

§ 59. Ocena odpowiedniosci osoby, ktora petni¢ ma funkcje cztonka zarzadu lub cztonka
rady nadzorczej domu maklerskiego lub petni takg funkcje obejmuje nastepujace kryteria:
1) wiedzy, kompetencji i doswiadczenia;
2) nieposzlakowanej opinii;
3) zdolnosci poswigcenia wystarczajgcej iloSci czasu;
4)  niezaleznosci osadu;

5)  wodpowiednich przypadkach — ograniczen w sprawowaniu kilku funkcji jednoczes$nie.

§ 60. Ocena odpowiedniosci powinna zosta¢ przeprowadzona w szczegdlnosci na
podstawie informacji wymienionych w art. 4 lit. a rozporzadzenia 2017/1943 oraz
uwzglednia¢ dostepne informacje dotyczace:

1) niewyptacalnosci osoby objetej oceng;
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3)

4)
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niewyptacalnosci podmiotu, w ktorym osoba objeta oceng petni lub petnita funkcje w
zarzadzie lub radzie nadzorczej;

okolicznosci wskazujacych, ze osoba objeta oceng w spos6b nieuzasadniony odmawiata
wspotpracy lub utrudniata wspoétprace z organami nadzoru;

innych okolicznosci wskazujacych na niezachowanie przez osobe objeta oceng

wysokich standardéw postepowania.

§ 61. Przy ocenie odpowiedniosci firma inwestycyjna bierze pod uwage wszelkie

interesy finansowe i niefinansowe lub powiazania osoby objetej ocena, w szczegdlnosci, czy:

)]

2)

3)

4)

5)

osoba objeta oceng prowadzi jakagkolwiek dziatalnos$¢ gospodarczg lub utrzymuje badz
utrzymywata w ciggu ostatnich 2 lat jakiekolwiek relacje biznesowe z ktorgkolwiek z
0s6b lub instytucji wymienionych w art. 4 lit. a pkt ix rozporzadzenia 2017/1943, lub tez
jest zaangazowana w jakiekolwiek postepowanie prawne z ktorgkolwiek z tych oséb lub
instytucji;

osoba objeta oceng lub jej krewni w linii prostej, rodzenstwo lub powinowaci majg
jakikolwiek interes pozostajacy w konflikcie z interesem domu maklerskiego, jego
podmiotu dominujacego lub podmiotdw zaleznych;

osoba objeta oceng zostata lub ma zosta¢ powotana jako reprezentant jednego z
akcjonariuszy lub udzialowcow domu maklerskiego;

osoba objeta oceng posiada jakiekolwiek zobowigzania finansowe wobec domu
maklerskiego, jego podmiotu dominujacego lub podmiotéw zaleznych;

osoba objeta oceng sprawuje lub sprawowata w ciagu ostatnich 2 lat jakiekolwiek
funkcje polityczne, ktére moga mie¢ wptyw lub znaczenie dla prowadzenia dziatalnosci

przez dom maklerski.

§ 62. W celu przeprowadzenia oceny odpowiedniosci, dom maklerski jest obowigzany

zgromadzi¢ oraz zweryfikowaé nastepujace dokumenty dotyczace osoby objetej oceng:

)

2)

3)

poswiadczong kopie dokumentu tozsamosci, zawierajacego co najmniej imi¢, nazwisko,
date i miejsce urodzenia oraz wizerunek;

zyciorys, dokumenty poswiadczajace wyksztatcenie, kwalifikacje 1 doswiadczenie
zawodowe oraz o§wiadczenie o aktualnym adresie zamieszkania;

wypis z Krajowego Rejestru Karnego wydany nie pdzniej niz 3 miesigce przed dniem
dokonywania oceny, a w przypadku osob, ktére w okresie 10 lat poprzedzajacych ten

dzien miaty miejsce zamieszkania poza Rzeczapospolita Polska — wydane przez



4)

5)

6)

7

8)

9)
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Krajowy Rejestr Karny oraz przez wlasciwe organy panstw, w ktérych osoby te miaty w
okresie 10 lat poprzedzajacych dzien dokonywania oceny miejsce zamieszkania;
oSwiadczenie o zakonczonych ukaraniem postepowaniach administracyjnych i
dyscyplinarnych;
o$wiadczenie o zakonczonych postgpowaniach sgdowych w sprawach gospodarczych,
postepowaniach zwigzanych z likwidacja, upadtoscia, likwidacja majatku upadtego lub
postepowaniem naprawczym, a takze informacje o zakonczonych postepowaniach
zwigzanych z likwidacja, upadtoscia, likwidacja majatku upadtego lub postgpowaniem
naprawczym prowadzonych przeciwko podmiotowi, w ktérym osoba peini lub petita
funkcje w organie zarzadzajacym lub nadzorczo-kontrolnym;

o$wiadczenia o toczacych si¢ postgpowaniach:

a) karnych o przestgpstwo umyslne, z wylaczeniem przestepstw $ciganych z
oskarzenia prywatnego, lub postepowaniach w sprawie o przestepstwo skarbowe, w
tym zwigzanych z odpowiedzialnoscia, o ktorej mowa w przepisach o
odpowiedzialnosci podmiotow zbiorowych za czyny zabronione pod grozbg kary,

b) dyscyplinarnych i administracyjnych przeciwko tej osobie o natozenie kary lub
innej sankcji administracyjnej,

c) sadowych w sprawach gospodarczych przeciwko tej osobie, post¢powaniach
zwigzanych z likwidacja, upadioscig, likwidacja majatku upadlego lub
postepowaniem restrukturyzacyjnym, a takze postepowaniach zwigzanych z
likwidacja, upadtoscia, likwidacja majatku upadlego lub postepowaniem
restrukturyzacyjnym prowadzonych przeciwko podmiotowi, w ktérym oceniana
osoba petni lub petnita funkcj¢ w organie zarzadzajacym lub nadzorczo-
kontrolnym;

w przypadkach odmowy uzyskania lub cofnigcia jakiegokolwiek zezwolenia lub zgody

w zwiazku z wykonywana lub planowana dziatalno$cig albo peinieniem funkcji na

rynku finansowym, z podaniem przyczyn;

w przypadkach ustania z inicjatywy pracodawcy lub zleceniodawcy zatrudnienia w

Jakiejkolwiek formie w instytucji wykonujgcej dziatalnosé na rynku finansowym, wraz z

podaniem przyczyn;

za$wiadczenie wilasciwych organdéw podatkowych o niezaleganiu w podatkach lub

stwierdzajace stan zalegto$ci oraz zaswiadczenie wydane przez wiasciwa instytucje
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12)

13)
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15)
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ubezpieczen spotecznych o niezaleganiu w optacaniu skfadek na ubezpieczenia
spotfeczne, lub tez o$§wiadczenie, jezeli nie ma mozliwosci otrzymania zaswiadczenia;
firmy spolek kapitalowych i osobowych, w ktérych osoba ta byfa lub jest cztonkiem
organéw administracyjnych, zarzadzajagcych lub nadzorczych, prokurentem albo
wspolnikiem lub akcjonariuszem;

nazwy organizacji, ktorych glownym celem dziatalnosci nie sg cele zarobkowe, w
ktérych osoba ta byla lub jest cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych albo prokurentem;

pozostatych pelnionych, na moment oceny, funkcji w innych podmiotach lub
prowadzonej dziatalnosci zawodowej, istotnych ze wzgledu na zaangazowanie pod
wzgledem ilosci po§wigcanego czasu;

charakteru obowigzkéw petnionych w ramach funkcji, o ktérych mowa w pkt 10-12;
wypis z rejestru ewidencji dziatalnosci gospodarczej badz innego odpowiedniego
rejestru potwierdzajacego prowadzenie dzialalno$ci gospodarczej;

zobowigzanie do poswiecenia okreslonego czasu na wypetnianie zadan zwigzanych z
petniong funkcja w domu maklerskim oraz oswiadczenie, ze w razie wzmozonej
aktywnosci domu maklerskiego osoba bedzie mogta przeznaczy¢ dodatkowy czas na

wypetnianie swoich obowiazkéw w ramach sprawowanej funkcji.

§ 63. Osoba, ktéra ma petni¢ funkcje cztonka zarzadu domu maklerskiego lub petni takg

funkcje, spetnia wymog posiadania wiedzy w przypadku gdy:

)

2)

3)

posiada wyksztalcenie w co najmniej jednej dziedzinie wiedzy wskazanej w § 69 lub tez
jest wpisana na liste doradcéw inwestycyjnych lub makleréw papierow wartosciowych;
wykazuje szczegblows znajomo$¢ zagadnien, ktére s3 zwigzane z zakresem
obowigzkdéw, ktore maja by¢ przez nig petnione;

wykazuje zrozumienie zasad i dziatalno$ci prowadzonej przez dom maklerski oraz ryzyk

z nig zwigzanych.

§ 64. Osoba, ktéra ma peti¢ funkcje cztonka rady nadzorczej domu maklerskiego lub

pelni taka funkcje, spetnia wymog posiadania wiedzy w przypadku gdy:

Y

2)

posiada wyksztalcenie w co najmniej jednej dziedzinie wiedzy wskazanej w § 69 lub tez
jest wpisana na liste doradcdw inwestycyjnych lub makleréow papieréw wartosciowych;
rozumie zasady i dziatalno$¢ prowadzong przez dom maklerski oraz ryzyka z nig

zwigzane, w stopniu ktory pozwala na efektywne wykonywanie czynnosci nadzorczych.
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§ 65. 1. W ramach oceny odpowiedniosci dom maklerski weryfikuje nieposzlakowang
opini¢ osoby, ktora ma petni¢ funkcj¢ cztonka zarzadu lub cztonka rady nadzorczej domu
maklerskiego lub petni takg funkcje.

2. Osoba, o ktérej mowa w ust. 1, spetnia wymodg posiadania nieposzlakowanej opinii, w
przypadku gdy:

1) nie byla uznana prawomocnym orzeczeniem za winnego popelnienia przestepstw
wskazanych w art. 82 ust. 1 pkt 2 ustawy oraz nie byla ukarana w trybie
administracyjnym przez wlasciwy organ nadzoru za naruszenie przepiséw wskazanych
w tym przepisie;

2)  nie dopuscita si¢ zachowan razaco sprzecznych z normami moralnymi, etycznymi oraz
prawnymi, ktére moglyby wptywac na zaufanie do niej jako cztonka zarzadu lub rady

nadzorcze;j.

§ 66. 1. W ramach oceny odpowiednio$ci, dom maklerski ocenia czy osoba, ktéra ma
petni¢ funkcje cztonka zarzadu lub cztonka rady nadzorczej domu maklerskiego lub petni
takg funkcje, jest w stanie poswieci¢ sprawowaniu funkcji w tych organach wystarczajaca
ilos¢ czasu, aby méc zrozumieé dziatalno$¢ prowadzona przez dom maklerski, ryzyka z nig
zwigzane, strategi¢ zarzadzania ryzykiem oraz inne aspekty prowadzonej dzialalnosci, jak
rowniez realizowa¢ zadania przypisane do danej funkcji.

2. W ramach oceny odpowiedniosci w zakresie mozliwosci poswiecenia wystarczajacej
ilosci czasu dom maklerski uwzglednia w szczegdlnosci:

1) liczbe oraz rodzaj funkcji sprawowanych w innych podmiotach, niezaleznie od tego czy
prowadzg dziatalno$¢ na rynku finansowym czy inng dziatalno$¢;

2)  wielko$¢ podmiotu oraz poziom skomplikowania jego dziatalno$ci, w ktérym oceniana
osoba sprawuje funkcje;

3) potozenie geograficzne, w ktérym oceniana osoba sprawuje wykonywane funkcje;

4)  liczbe funkcji w organizacjach, ktorych gtéwnym celem nie jest cel komercyjny;

5)  charakter funkcji pelnionych w innych podmiotach, w tym zakres wykonywanych
zadan;

6) inna dziatalno$¢ zawodows lub polityczng.

§ 67. 1. Odpowiednios¢ osoby, ktéra ma petni¢ funkcje cztonka zarzadu lub cztonka

rady nadzorczej domu maklerskiego lub petni takg funkcje obejmuje niezaleznos¢ jej osadu.
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2. Niezalezno$¢ osgdu w przypadku osoby, ktéra ma pehié¢ funkcje cztonka zarzadu lub
petni takg funkcje, oznacza w szczegdlnosci niezalezno$¢ w podejmowaniu i realizacji przez
te osobe decyzji.

3. Niezalezno$¢ osadu w przypadku osoby, ktéra ma petni¢ funkcje cztonka rady
nadzorczej lub petni takg funkcje, oznacza w szczegdlnosci niezaleznos¢ w ocenie decyzji
podejmowanych przez zarzad.

4. Stwierdzenie w oparciu o odpowiednie przepisy lub w oparciu o dobre praktyki, ze
osoba, ktéra ma petnié funkcje cztonka rady nadzorczej lub pelni taka funkcje jest niezalezna,
nie jest rownoznaczne ze stwierdzeniem niezaleznos$ci osadu tego cztonka rady nadzorcze;.

5. Oceniajgc niezaleznos¢ osadu osoby, ktora ma petni¢ funkcje cztonka zarzadu lub
rady nadzorczej lub pelni takg funkcje, bierze si¢ pod uwage w szczegdlnosci wystepowanie

konfliktu interesow.

§ 68. 1. Dom maklerski jest obowigzany spetnia¢ wymogi okreslone w art. 103 ust. 1c i
1d ustawy w sposéb ciagty.

2. Dom maklerski w zaleznosci od potrzeb, nie rzadziej niz raz w roku, jest obowigzany
przeprowadzaé przeglad liczby funkcji, jakie mogg by¢ petnione jednoczesnie przez cztonka
zarzadu lub rady nadzorczej zgodnie z art. 103 ust. 1¢ ustawy.

3. Dom maklerski jest obowigzany uzyska¢ od czlonka zarzadu lub rady nadzorczej
niezbedne dokumenty i informacje w celu ustalenia liczby funkcji, jakie sg petnione przez t¢

osobg jednoczesnie.

§69. 1. W ramach oceny odpowiednio$ci zarzadu domu maklerskiego jako organu
kolegialnego, ocenie podlega zdolnos¢ zarzadu do podejmowania decyzji uwzgledniajacych
model biznesowy domu maklerskiego, poziom apetytu na ryzyko, strategi¢ dziatania domu
maklerskiego oraz otoczenie rynkowe, w ktorym dom maklerski prowadzi dziatalnos¢.

2. W ramach oceny odpowiedniosci rady nadzorczej domu maklerskiego jako organu
kolegialnego, ocenie podlega zdolnos¢ rady nadzorczej do analizowania oraz oceny decyzji

podejmowanych przez zarzad.

§ 70. Zarzagd domu maklerskiego jako cato$¢ i rada nadzorcza domu maklerskiego jako
catos¢ powinny posiada¢ wiedzg co najmniej w zakresie:
1) istotnych obszaréow dziatalnosci prowadzonej przez dom maklerski oraz gldwnych
ryzyk, ktére sg z nimi zwigzane;

2) rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej;
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3) zarzadzania ryzykiem,;

4)  zgodnosci z prawem i audytu wewngtrznego;

5) technologii i bezpieczenstwa informacyjnego;

6) w odpowiednich przypadkach — w zakresie lokalnych, regionalnych lub globalnych
rynkow;

7)  otoczenia regulacyjnego;

8) planowania strategicznego;

9) zarzadzania spétka lub organizacja;

10) w odpowiednich przypadkach — w zakresie zarzadzania krajowymi lub
migdzynarodowymi grupami kapitalowymi oraz czynnikéw ryzyka zwigzanych ze

strukturg takich grup.

§ 71. 1. Cztonkowie zarzadu i czlonkowie rady nadzorczej powinni identyfikowaé i
zgtasza¢ domowi maklerskiemu wszelkie okoliczno$ci, ktére mogg powodowaé konflikt
interesdw i zagrazac ich niezaleznemu osgdowi.

2. Cztonkowie zarzadu i czlonkowie rady nadzorczej powinni wstrzymaé sie od glosu
lub zosta¢ wytaczeni odpowiednio z posiedzenia zarzadu lub rady nadzorczej w sprawach, w
ktorych dotyczg ich konflikty interesow.

3. Pracownicy kluczowi powinni identyfikowac i zgtasza¢ domowi maklerskiemu, o
ktérym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 4 ustawy, lub domowi maklerskiemu wskazanemu w art.

83a ust. 6 ustawy wszelkie okolicznosci, ktore moga powodowaé konflikt interesow.

§ 72. 1. Dom maklerski niezwlocznie informuje Komisje o zidentyfikowaniu konfliktu
interesow, ktory moze wptynac na niezaleznos¢ osadu cztonka zarzadu lub rady nadzorcze;j.

2.Bank prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg niezwlocznie informuje Komisje o
zidentyfikowaniu konfliktu intereséw, ktory moze wplyngé na niezalezno$¢ osgdu osoby
wchodzacej w sktad wladz jednostki, w ramach ktorej bank prowadzi dziatalno$¢ maklerskg.

3. Zagraniczna osoba prawna, o ktérej mowa w art. 115 ust. 1 ustawy, niezwlocznie
informuje Komisje o zidentyfikowaniu konfliktu interesow, ktéry moze wplyngé na
niezaleznos$¢ osadu osoby wchodzacej w sktad whadz oddziatu zagranicznej osoby prawnej na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

§ 73. 1. Dom maklerski niezwlocznie informuje Komisje, jezeli w wyniku oceny
odpowiedniosci stwierdzone zostanie, ze czlonek zarzadu lub rady nadzorczej lub tez

ktorykolwiek z tych organéw dziatajacych kolegialnie przestat spetnia¢é wymog
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odpowiedniosci. Do informacji o wyniku oceny dom maklerski dotacza opis planowanych
dziatan majacych na celu doprowadzenie do spetnienia wymogu odpowiedniosci.

2. O wynikach oceny, o ktorej mowa w ust. 1, dom maklerski niezwlocznie informuje
réwniez cztonka zarzadu lub rady nadzorczej, ktérego ocena ta dotyczy.

3. Dom maklerski, o ktorym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 4 ustawy, oraz dom maklerski,
o ktorym mowa w art. 83a ust. 6 ustawy, niezwlocznie informuje Komisje, jezeli w wyniku
oceny odpowiednioéci stwierdzone zostanie, ze pracownik kluczowy przestal spetnia¢
wymogi odpowiedniosci. Do informacji o wyniku oceny dom maklerski dofacza opis
planowanych dzialan majacych na celu doprowadzenie do spetnienia wymogu

odpowiedniosci.

§ 74. 1. Bank prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg niezwlocznie informuje Komisje, jezeli
w wyniku oceny odpowiedniosci stwierdzone zostanie, ze osoba wchodzaca w sktad wiadz
jednostki banku, w ramach ktérej prowadzona jest ta dziatalnos¢, lub wiadze te kolegialnie
przestaty spetnia¢ wymdg odpowiedniosci. Do informacji o wyniku oceny bank dotacza opis
planowanych dziatan majgcych na celu doprowadzenie do spetnienia wymogu
odpowiedniosci.

2. O wynikach oceny, o ktorej mowa w ust. 1, bank niezwlocznie informuje réwniez

osobg, ktorej ocena ta dotyczy.

§ 75. 1. Zagraniczna osoba prawna niezwlocznie informuje Komisje, jezeli w wyniku
oceny odpowiedniosci stwierdzone zostanie, ze osoba wchodzaca w sktad wiadz oddziatu
zagranicznej osoby prawnej lub wladze te kolegialnie przestaly spelnia¢é wymog
odpowiedniosci. Do informacji o wyniku oceny zagraniczna osoba prawna dofgcza opis
planowanych dziatan majgcych na celu doprowadzenie do spelnienia wymogu
odpowiedniosci.

2. O wynikach oceny, o ktérej mowa w ust. 1, zagraniczna osoba prawna niezwlocznie

informuje réwniez osobg, ktérej ocena ta dotyczy.

§ 76. Ocena odpowiedniosci, o ktérej mowa w § 57, dotyczaca osoby, ktéra petni¢ ma
funkcje prezesa zarzgdu lub czionka zarzadu odpowiedzialnego za zarzadzanie ryzykiem,
przeprowadzana jest przez rad¢ nadzorcza przed ztozeniem do Komisji wniosku o wyrazenie
zgody, o ktérej mowa w art. 102a ust. 1 ustawy. Dokonujac oceny odpowiedniosci takiej
osoby rada nadzorcza przeprowadza ocen¢ odpowiednio$ci w stosunku do zarzadu jako

organu kolegialnego, z uwzglednieniem w sktadzie zarzadu takiej osoby.
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§ 77. 1. Dom maklerski jest obowigzany ustanowi¢ i wdrozyé polityke w zakresie
utrzymywania i doskonalenia przez cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej wiedzy i kompetencji
niezbednych do nalezytego wykonywania powierzonych obowiazkéw.

2. Polityka, o ktérej mowa w pkt 1, zawiera co najmniej:

1) wskazanie celow szkoleniowych w przypadku domu maklerskiego, oddzielnie dla
zarzgdu i rady nadzorczej, a w odpowiednich przypadkach oddzielnie dla konkretnych
funkcji;

2) okreslenie $rodkow finansowych oraz zasobéw kadrowych przeznaczonych na
utrzymywanie i doskonalenie wiedzy i kompetencji cztonkéw zarzgdu, rady nadzorczej
lub 0s6b wehodzgcych w sktad wiadz;

3) procedurg zgloszenia przez cztonka zarzadu, rady nadzorczej lub osobe wchodzacg w
sktad wtadz potrzeby udziatu w procesie szkoleniowym;

4)  wskazanie sposobow identyfikacji potrzeb szkoleniowych czlonkéw zarzadu, rady
nadzorczej lub os6b wchodzacych w sktad wiadz.

3. Dom maklerski, o ktérym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 4 ustawy oraz dom maklerski
wskazany w art. 83a ust. 6 ustawy, uwzgledniajg w polityce, o ktérej mowa w ust. I,
utrzymywanie i doskonalenie wiedzy i kompetencji pracownikéw kluczowych.

4. Polityka, o ktérej mowa w ust. 1, podlega zatwierdzeniu przez zarzad i rade

nadzorczg.

§ 78. 1. Polityka réznorodnosci, o ktérej mowa w art. 110cb ustawy, w skiadzie zarzadu
domu maklerskiego, o ktérym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 4 ustawy oraz domu maklerskiego
wskazanego w art. 83a ust. 6 ustawy, powinna uwzgledniaé co najmniej nastepujace
okolicznosci:

1)  wyksztalcenie i przygotowanie zawodowe czionkéw zarzadu;

2)  wiek cztonkéw zarzadu;

3) pte¢ cztonkow zarzadu;

4) miejsce pochodzenia cztonkéw zarzadu, w szczegdlnosci w przypadku doméw
maklerskich prowadzacych dziatalno$¢ maklerska na terytorium innych panstw.

2. Uwzglednienie potrzeby réznorodnosci w sktadzie zarzadu nie moze prowadzi¢ do

uszczerbku w prawidtowym zarzadzaniu domu maklerskiego.

§ 79. 1. Ocena odpowiednio$ci przeprowadzana jest, zgodnie z politykg odpowiedniosci,

przed powotaniem nowego cztonka w skfad zarzadu lub rady nadzorczej, z wyjatkiem gdy jej
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przeprowadzenie po powolaniu nowego cztonka w sktad zarzadu lub rady nadzorczej
uzasadnione jest wyjatkowymi okolicznosciami, w tym potrzeba zapewnienia sktadu
zgodnego z przepisami prawa, w zwigzku z okolicznosciami, ktérych nie dalo si¢
przewidziec.

2. W przypadku gdy ocena odpowiedniosci dokonywana jest po powotaniu nowego
cztonka w sktad organu, powinna by¢ ona przeprowadzona niezwlocznie, nie pdzniej jednak

niz w ciggu miesigca od powotania.

§ 80. Przed zlozeniem wniosku, o ktorym mowa w art. 103 ust. 1g ustawy, rada
nadzorcza powinna ocenic czy sprawowanie przez:
1) cztonka zarzadu domu maklerskiego dodatkowo trzech funkcji w radach nadzorczych;
2) czlonka rady nadzorczej domu maklerskiego dodatkowo czterech funkcji w radach
nadzorczych, badz dodatkowo jednej funkcji w zarzadzie oraz dwdch funkcji w radach
nadzorczych
— nie bedzie zagrazato nalezytemu wykonywaniu przez cztonka zarzadu lub rady nadzorczej
powierzonych mu obowigzkéw w domu maklerskim, bioragc pod uwage zakres, skale i

ztozono$¢ dziatalno$ci prowadzonej przez dom maklerski.

§ 81. Przepisy § 54-63, § 6567, § 69, § 70, § 71 ust. 112 oraz § 79 ust. 1 dotyczace:

1) domu maklerskiego — stosuje si¢ odpowiednio do wiadz jednostki organizacyjnej banku
prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg oraz wtadz oddziatu zagranicznej osoby prawnej,
w ramach ktorej dziatalno$¢ maklerska jest wykonywana na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

2) cztonkéw zarzgdu domu maklerskiego — stosuje si¢ odpowiednio do 0sdb, ktére maja
wchodzi¢ w sktad wiladz jednostki organizacyjnej banku prowadzacego dzialalnos¢
maklerska oraz w sklad wiadz oddziatu zagranicznej osoby prawnej, w ramach ktorej
dziatalno$¢ maklerska jest wykonywana na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub

wchodzg w sktad takich wiadz.

§ 82. W przypadku domu maklerskiego dziatajacego w formie spdtki osobowej,
przepisy rozdziatu odnoszace si¢ do cztonkow zarzadu lub zarzadu domu maklerskiego, maja
odpowiednie zastosowanie do 0sob, ktére maja zosta¢ komplementariuszami lub wspdlnikami
domu maklerskiego, ktorym przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki lub jej
reprezentowania, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek

handlowych lub sg takimi komplementariuszami lub wspdlnikami domu maklerskiego.
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Rozdziat 8
Przepisy przejsciowe i koncowe

§ 83. 1. Firmy inwestycyjne oraz banki powiernicze prowadzgce dziatalno$¢ na
podstawie zezwolenia udzielonego przed dniem wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia
dostosuja prowadzong dziatalno$¢ do przepiséw rozporzadzenia w terminie 6 miesiecy od
dnia wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia.

2. Banki, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy, wykonujace w dniu wejscia w zycie
niniejszego rozporzadzenia czynnos$ci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-7 ustawy,
dostosujg prowadzong dziatalno§¢ do przepiséw rozporzadzenia w terminie 6 miesiecy od
dnia wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia.

§ 84. 1. Za autoryzowanego pracownika uprawnionego do wykonywania czynnosci, o
ktéorych mowa w §43 ust. 3 pkt 1 uznaje si¢ osobe, ktéra przed wejsciem w zycie
rozporzadzenia:

1) wykonywata przez okres co najmniej 6 miesigcy czynnosci, o ktérych mowa w § 43 ust.

3 pkt 1; oraz
2) otrzymala potwierdzenie kwalifikacji w zakresie wskazanym w § 41 ust. 1, pod

warunkiem, ze potwierdzenie kwalifikacji obylo si¢ na zasadach wskazanych w § 48 ust.

2i3.

2. Za spehniajaca kryteria wskazane w ust. 1 uznaje si¢ rbwniez osobe, ktdra przez okres
co najmniej 2 lat przed wejsciem w zycie rozporzagdzenia wykonywata czynnosci, o ktérych

mowa w § 43 ust. 3 pkt 1.

§ 85. 1. Za autoryzowanego pracownika uprawnionego do wykonywania czynnosci, o
ktéorych mowa w §43 ust. 3 pkt 2 uznaje si¢ osobe, ktéra przed wejsciem w zycie
rozporzadzenia:

1)  wykonywata przez okres co najmniej 12 miesiecy czynnosci, o ktérych mowa w § 43
ust. 3 pkt 2; oraz

2) oftrzymala potwierdzenie kwalifikacji w zakresie wskazanym w §41 ust. 1 pod
warunkiem, ze potwierdzenie kwalifikacji obyto si¢ na zasadach wskazanych w § 48 ust.

213

2. Za spetniajaca kryteria wskazane w ust. 1 uznaje si¢ rowniez osobe, ktora przez okres
co najmniej 4 lat przed wejsciem w zycie rozporzadzenia wykonywala czynnosci, o ktérych

mowa w § 43 ust. 3 pkt 2.
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§ 86. Za autoryzowanego pracownika uprawnionego do wykonywania czynnosci, o

ktorych mowa w §43 ust. 3 pkt 3 uznaje si¢ osobe, ktora przed wejsciem w Zycie

rozporzadzenia:

)

2)

wykonywata przez okres co najmniej 18 miesigecy czynnosci, o ktdrych mowa w § 43
ust. 3 pkt 3; oraz

otrzymata potwierdzenie kwalifikacji w zakresie wskazanym w §41 ust. 2 pod
warunkiem, ze potwierdzenie kwalifikacji obyto si¢ na zasadach wskazanych w § 48 ust.
2i3.

§ 87. Za autoryzowanego pracownika uprawnionego do wykonywania czynnosci, o

ktorych mowa w §43 ust. 3 pkt 4 uznaje si¢ osobe, ktéra przed wejsciem w zycie

rozporzadzenia:

)

2)

przez okres co najmniej 24 miesiecy przed wejsciem w Zzycie rozporzadzenia
wykonywata czynnosci, o ktérych mowa w § 43 ust. 3 pkt 4; oraz

otrzymata potwierdzenie kwalifikacji w zakresie wskazanym w §41 ust. 2 pod
warunkiem, ze potwierdzenie kwalifikacji obyto si¢ na zasadach wskazanych w § 48 ust.
21i3.

§ 88. Dana osoba spetlnia warunki wskazane § 41 ust. 1 lub 2 jezeli otrzymala ona

potwierdzenie wiedzy w zakresie wskazanym odpowiednio w §41 ust. 1 lub 2 pod

warunkiem, ze potwierdzenie wiedzy obylo si¢ na zasadach wskazanych w § 48 ust. 21 3.

§ 89. Jezeli na dzien wejscia w zycie rozporzadzenia, dana osoba spetnia odpowiednio

do zakresu wykonywanych czynnosci kryteria wskazane w § 41 i jednoczesnie nie spetnia

kryteriow, o ktérych mowa w § 43 ust. 3, osoba ta wykonuje czynnosci pod nadzorem przez

taki okres, aby jej faczne doswiadczenie spetnito odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w

§ 43 ust. 3.

§ 90. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia®.

4 Niniejsze rozporzgdzenie bylo poprzedzone rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 25 kwietnia 2017 r.

w sprawie szczegdtowych warunkdéw technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o
ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych (Dz.
U. poz. 855), ktdre traci moc z dniem wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia zgodnie z art. 19 ustawy z
dnia 9 marca 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw
(Dz. U. poz. 791).
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UZASADNIENIE

Ustawa z dnia 1 marca 2018 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 685) dokonata nowelizacji przepisow art. 94 ust. 1 pkt 5
ustawy z 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768,
2486 1 2491 oraz z 2018 . poz. 106, 138), dalej: ,,ustawa o obrocie”. Dotychczasowy art. 94
ust. 1 pkt 5 ustawy o obrocie zawieral upowaznienie do wydania przez ministra wiasciwego
do spraw instytucji finansowych rozporzadzenia okreslajacego szczegdélowe warunki
techniczne i organizacyjne wymagane do prowadzenia dziatalnosci przez firme inwestycyjna,
bank, o ktorym mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie, oraz do prowadzenia rachunkow
papierow warto$ciowych, rachunkéow derywatéw i1 rachunkéow zbiorczych przez bank
powierniczy oraz szczegbtowe warunki funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem w
firmie inwestycyjnej niebedacej firma, o ktérej mowa w art. 95 ust. 2 rozporzadzenia
575/2013, lub domem maklerskim, o ktorym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 4 ustawy o obrocie.
Upowaznienie zostato wykonane przez wydanie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
wrzesnia 2012 r. w sprawie okreSlenia szczegotowych warunkoéw technicznych 1
organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych oraz warunkoéw szacowania
przez dom maklerski kapitatu wewnetrznego (Dz. U. poz. 1072). Rozporzadzenie to zostato
zastgpione w 2017 r. rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw w sprawie
szczegblowych warunkow technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankow,
o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, 1 bankow

powierniczych (Dz. U. z 2017 1. poz. 855).

Nowelizacja ustawy dokonuje zmiany zakresu upowaznienia w zakresie ust. 1 pkt 5 artykutu
94 ustawy o obrocie, upowazniajgc ministra whasciwego do spraw instytucji finansowych do
okreslenia szczegdlowych warunkéw technicznych i organizacyjnych wymaganych do
prowadzenia dziatalno$ci przez firme inwestycyjna i bank, o ktérym mowa w art. 70 ust. 2
ustawy o obrocie, oraz do prowadzenia rachunkow papieréw wartosciowych, rachunkéw
derywatow i rachunkéw zbiorczych przez bank powierniczy, w tym: (i) sposob i szczegdtowe
warunki przechowywania, rejestrowania i zabezpieczania instrumentéw finansowych oraz
$rodk6w pienieznych klientow, w tym szczegotowe warunki wykorzystywania instrumentow
finansowych i $rodkéw pieni¢znych klientéw, w szczegdlnosci dla celow zabezpieczenia,

oraz kategorie podmiotow, w ktorych moga by¢ deponowane $rodki pienigzne klientow;



(i1) szczegotowe kryteria w zakresie spelniania przez osoby, o ktérych mowa w art. 82a ust. 1
ustawy o obrocie, wymogu posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji; (iii) szczegdtowe
kryteria w zakresie spelniania przez cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej wymogu posiadania
nieposzlakowanej opinii, wiedzy, kompetencji i doswiadczenia, o ktérych mowa w art. 103
ust. 1a ustawy o obrocie, oraz szczegotowe kryteria stosowane przy okreslaniu liczby funkcji,
jakie moga by¢ petnione jednoczesnie zgodnie z tym przepisem; (iv) szczegdtowe kryteria
w zakresie spelniania przez osoby, o ktorych mowa w art. 3 pkt 3-15 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 604/2014 z dnia 4 marca 2014 r. uzupehiajacego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych w odniesieniu do kryteriéw jakosciowych i wiasciwych kryteriow ilosciowych
ustalania kategorii pracownikdw, ktérych dziatalnos¢ zawodowa ma istotny wptyw na profil
ryzyka instytucji, wymogu posiadania odpowiedniej wiedzy, kompetencji i do$wiadczenia;
(v) szczegbtowe kryteria w zakresie spelniania przez osoby wchodzace w sklad wiadz
jednostki organizacyjnej banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska, o ktérej mowa w art.
111 ust. 2 pkt 1 ustawy o obrocie, wymogu posiadania nieposzlakowanej opinii, wiedzy,
kompetencji i do§wiadczenia, o ktérych mowa w art. 111 ust. 6a tej ustawy; (vi) szczegdtowe
kryteria w zakresie spelniania przez osoby wchodzgce w sktad wiadz oddziatu zagranicznej
osoby prawnej z siedziba na terytorium panstwa innego niz panstwo cztonkowskie, o ktérym
mowa w art. 115 ust. 1 ustawy o obrocie, wymogu posiadania nieposzlakowanej opinii,
wiedzy, kompetencji i doswiadczenia, o ktorych mowa w art. 115 ust. 5 tej ustawy; (vii) tryb i
warunki postgpowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spetniania przez osoby, o
ktorych mowa wyzej, wymogu posiadania odpowiedniej wiedzy, kompetencji,
nieposzlakowanej opinii i doswiadczenia oraz tryb i warunki postepowania w zakresie
utrzymywania i doskonalenia wiedzy i kompetencji tych 0s6b oraz oséb, o ktérych mowa w
art. 82a ust. 2 ustawy o obrocie; (viii) tryb i warunki postepowania przy dokonywaniu oceny
oraz weryfikacji spetniania kryteriow stosowanych przy okreslaniu liczby funkcji, jakie moga
by¢ pelnione jednoczesnie zgodnie z art. 103 ust. Ic ustawy o obrocie; (ix) procedury
anonimowego zglaszania naruszen, o ktérych mowa w art. 83a ust. 1a ustawy o obrocie; oraz
(X) sposob i szczegotowe warunki rejestrowania zawieranych transakcji oraz przechowywania
1 archiwizacji dokumentéw iinnych no$nikéw informacji sporzadzanych w zwiazku z
prowadzeniem dziatalnosci. Przedmiotowa nowelizacja skutkuje konieczno$cig zmiany

dotychczasowego rozporzadzenia w celu wypelnienia upowaznienia ustawowego.



Projekt stanowi jednoczes$nie implementacje do polskiego porzadku prawnego dyrektywy
delegowanej Komisji (UE) 2017/593 z dnia 7 kwietnia 2016 r. uzupelniajacej dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do zabezpieczenia instrumentow
finansowych 1 Srodkow pienigznych nalezgcych do klientow, zobowigzan w zakresie
zarzadzania produktami oraz zasad majacych zastosowanie do oferowania lub przyjmowania
wynagrodzen, prowizji bgdz innych korzysci pienigznych lub niepieni¢znych (Dz. Urz. UE L
87 231.03.2017, str. 500).

Uktad i tres¢ projektowanego rozporzadzenia oparto na przepisach rozporzadzenia Ministra
Rozwoju i Finansow w sprawie szczegdtowych warunkow technicznych i organizacyjnych
dla firm inwestycyjnych, bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, 1 bankéw powierniczych. W stosunku do dotychczas
obowigzujacego rozporzadzenia wprowadzono jednak liczne zmiany. Do stownika pojec
uzywanych w rozporzadzeniu, zawartego w § 2, wprowadzono nowe definicje transakcji
finansowanej zuzyciem papierdw wartosciowych, rachunku, ewidencji, rachunku
instrumentow rynku niepublicznego, wlasciwej izby rozrachunkowej oraz sprzedazy
krzyzowej. Wprowadzone definicje sprawia, ze przepisy rozporzadzenia beda bardziej
czytelne i przejrzyste. Majg takze na celu dostosowanie siatki pojeciowe] uzywanej w
rozporzadzeniu do poje¢ funkcjonujgcych w ustawie o obrocie oraz w aktach prawnych Unii

Europejskie;j.

W projektowanym rozporzadzeniu dodano rozdzial 2 okreslajacy sposob 1 warunki
przechowywania, rejestrowania 1 zabezpieczania instrumentéw finansowych oraz
prowadzenia rachunkéw pienigeznych (§ 3—17). W wyniku zmian upowaznien ustawowych
zawartych w art. 94 ust. 1 pkt 1 i 5 ustawy o obrocie przepisy dotyczace tej materii zostaly
przeniesione do projektowanego rozporzadzenia z obecnie obowigzujacego rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w sprawie trybu i warunkow postepowania firm
inwestycyjnych, bankow, o ktéorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 oraz z 2016 r. poz. 26).
Nowe regulacje, w porownaniu z dotychczas obowigzujacym rozporzadzeniem, zawarte sg w
§4, §5 oraz §15, ktore dokonujg doprecyzowania regulacji prawnych zawartych

odpowiednio w art. 73 ust. 5j, ust. 5q oraz ust. 5] ustawy o obrocie.

Aby zapewni¢ ochrong klientow w przypadku transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych § 6 ust. 811 ustanawiajg obowiazek przyjecia przez firme inwestycyjna

rozwigzan zapewniajgcych, ze pozyczkobiorca instrumentéw finansowych klienta przedstawit



odpowiednie zabezpieczenie, a takze obowigzek monitorowania przez firme inwestycyjng

adekwatnosci takiego zabezpieczenia.

Sposéb i szczegétowe warunki rejestrowania i deponowania srodkow pienieznych klientow
oraz kategorie podmiotow, w ktorych mogg by¢ deponowane srodki pieniezne klientow
zostaly uregulowane w §10. Przepisy te stanowig powtorzenie przepisow § 32
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w sprawie trybu i warunkow
postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktéorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankow powierniczych. Nalezy zauwazy¢, iz
regulacje zawarte w § 10 ust. 5 i 6 nie dotycza wyodrebnionej jednostki organizacyjnej banku
prowadzacego dziatalnos¢ maklerska, jezeli $rodki pieni¢zne klientéw sg przechowywane w

tym banku — co do zasady nie dochodzi wowcezas do ,,deponowania srodkow pienieznych”.

§ 12 ma na celu dostosowanie przepisow prawa krajowego do wymogéw wynikajacych
zrozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 1.
uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
wymogow organizacyjnych 1 warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne
oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str.1,

z poézn. zm.).

§ 16 naklada na firmy inwestycyjne obowigzek wyznaczenia jednej osoby, ktora bedzie
odpowiedzialna za wypelnianie przez te firm¢ obowigzkoéw dotyczacych zabezpieczania
instrumentéw finansowych i $rodkéw pienieznych klientow. Ma to na celu zapobieganie
rozdrobnieniu odpowiedzialnosci pomigdzy poszczegdlnych pracownikow i ograniczenie

zwigzanych z tym zagrozen.

Przepisy rozdzialu 3, ktory okresla warunki techniczne i organizacyjne (§ 18-31), stanowig
co do zasady powtérzenie obecnie obowigzujacych regulacji zawartych w rozdziale 2
rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 25 kwietnia 2017 r. Dodano jedynie
przepis § 23, ktory nakltada na firmy inwestycyjne obowigzek stosowania odpowiednich
rozwigzan organizacyjnych w zakresie wynagradzania osob oferujgcych klientom sprzedaz
krzyzowa. Rozwigzania te powinny zapobiega¢ zachecaniu pracownikéw do oferowania lub
zawierania umow sprzedazy krzyzowej z klientami, dla ktorych takie ustugi beda
nieodpowiednie. Rozwigzanie to ma na celu wzmocnienie ochrony klientow firm
inwestycyjnych oraz zapewnienie, ze firmy inwestycyjne bedg kierowaé sie najlepiej pojetym

interesem klientow.



Inna zmiana w stosunku do dotychczasowych regulacji dotyczy =zasad organizacji
i funkcjonowania audytu wewnetrznego (§ 25). Obowigzujace obecnie szczegétowe regulacje
w tym zakresie zostaly zastgpione przepisem okreslajacym jedynie obowigzek wprowadzenia
przez kazda firme inwestycyjna regulaminu audytu wewnetrznego. Dzigki temu firmy
inwestycyjne uzyskaja wiekszg swobode w ksztaltowaniu swoich zasad audytu, co pozwoli

im lepiej dostosowac te zasady do charakteru, rodzaju i skali prowadzonej dziatalnosci.

Przepisy rozdzialu 4 (§32) projektowanego rozporzadzenia, dotyczace procedur
anonimowego zglaszania naruszen, stanowig odzwierciedlenie obecnie obowigzujgcych
przepisow rozdziatu 3 rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finansow z dnia 25 kwietnia

2017 1.

Rozdzial 5 projektowanego rozporzadzenia zawiera zasady prowadzenia ewidencji
zawieranych transakcji oraz archiwizacji dokumentow 1 innych nos$nikéw informacji
sporzadzanych w zwigzku z prowadzeniem dzialalnosci. Przepisy w nim zawarte stanowig
uzupelnienie i rozwinigcie dotychczasowych przepiséw § 20-22 rozporzadzenia Ministra
Rozwoju i Finanséw z dnia 25 kwietnia 2017 r. § 33 ust. 1 projektowanego rozporzadzenia
precyzuje przepis art. 83a ust. 4 ustawy o obrocie poprzez wskazanie niewyczerpujacego
katalogu dokumentéw, o ktérych mowa w tym przepisie. Ust. 2—-8 okreslaja rodzaje
dokumentow, ktore podlegaja przechowywaniu i archiwizacji, przy czym zakres tych
dokumentoéw bedzie zréznicowany w zaleznosci od rodzaju dziatalnosci wykonywanej przez
dang firme inwestycyjng. Z jednej strony przepis ten zapewni, ze firmy inwestycyjne beda
przechowywac¢ dokumenty adekwatne do rodzaju prowadzonej przez nie dzialalnosci,
a z drugiej za$ sprawi, ze firmy te nie beda obarczone koniecznoscig archiwizacji
dokumentacji nieistotnej. Dalsze przepisy (§ 34-37) szczegdtowo regulujg warunki 1 czas
przechowywania dokumentow. Przepis § 36 reguluje zasady przechowywania 1 archiwizacji
dokumentéw lub innych nos$nikéw informacji, przy czym pojecie ,,dokumentu” jest
wykorzystywane w rozumieniu art. 77° ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny

(Dz. U. 22017 r. poz. 459, z pdzn.zm.).

Zgodnie z art. 16 ust. 3 oraz 5 ustawy o obrocie, do spotki prowadzacej rynek regulowany,
ktora prowadzi ASO lub OTF, stosuje sie¢ odpowiednio przepisy projektowanego
rozporzgdzenia — w zakresie, w jakim przepisy te okreslaja warunki techniczne i
organizacyjne wymagane do prowadzenia dziatalnosci. Jednoczesnie szczegolowe przepisy
dotyczace wymogéw organizacyjnych w zakresie systemow wykorzystywanych przez

systemy obrotu pozwalajace na stosowanie (lub wspierajgce stosowanie) handlu



algorytmicznego zostaly ustanowione w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
2017/584 z dnia 14 lipca 2016 r. uzupetniajagcym dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych wymogi
organizacyjne w zakresie systemow obrotu (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 350).
Rozporzadzenie to wigze w catosci 1 jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach
cztonkowskich. W zwigzku z tym, w celu unikniecia ewentualnych watpliwosci
interpretacyjnych nalezy podkreslic, ze do spotki prowadzgcej rynek regulowany, ktora
prowadzi ASO lub OTF, bedg miaty zastosowanie wytgcznie odpowiednie przepisy rozdziatu

3 1 5 projektu rozporzadzenia.

Rozdzial 6 (§38-51) projektowanego rozporzadzenia dotyczy szczegdtowych kryteriow
w zakresie spelniania przez niektore osoby wymogéw posiadania odpowiedniej wiedzy
1 kompetencji oraz trybu i warunkoéw postepowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji
spetniania odpowiednich kryteridw przez te osoby. W szczegdlnosci przepisy tego rozdziatu
okreslajg obowigzek pracownikow firm inwestycyjnych posiadania wiedzy i kompetencji
odpowiednich do wykonywanych zadan, zasady wykonywania nadzoru nad pracownikami
nieposiadajgcymi odpowiednich kwalifikacji, zakres wiedzy i kompetencji koniecznych do
wykonywania okre$lonych zadan, a takze =zasady ustawicznego oceniania wiedzy
1 doswiadczenia pracownikoéw oraz doskonalenia zawodowego. Dodawane przepisy maja
zapewni¢ jak najbardziej profesjonalne dziatanie poszczegoélnych pracownikow, jak i firm
inwestycyjnych jako catosci, tak aby w swojej dziatalnosci podmioty te miaty na wzgledzie
wykonywanie zadan w jak najlepiej pojetym interesie swoich klientéw, a takze kierowaty sie¢

w swojej dziatalnosci koniecznoscig dbania o jak najwyzszy poziom ochrony klientow.

Rozdzial 7 (§ 52—-82) ustanawia szczegotowe wymogi dla wiadz firmy inwestycyjnej i innych

0s0b petnigcych kluczowe funkcje.

Zawarte w nim przepisy przewidujg, ze kryteria okreslane przez dom maklerski dla cztonkow
zarzadu lub rady nadzorczej powinny uwzgledniaé rozmiar, wewnetrzng organizacje, rodzaj
oraz zlozono$¢ prowadzonej dziatalnosci. Ponadto dom maklerski bedzie obowigzany
ustanowi¢ polityke dotyczaca weryfikacji i wyboru osob wchodzacych w sktad organdw.
Liczne przepisy okreslajg takze zasady przeprowadzania biezgcej oceny spelniania przez
czlonkoéw zarzadu i rady nadzorcze] wymogoéw koniecznych do petnienia przez nich funkcji
(ocena odpowiedniosci). Dzigki proponowanym przepisom domy maklerskie uzyskajg
wigksza swobode w dobieraniu 0sob sprawujacych funkcje w ich organach, co przyczyni sie

do zwigkszenia réznorodnosci pogladow i doswiadczen reprezentowanych w tych organach.



Jednoczes$nie kryteria zawarte w projektowanym rozporzadzeniu beda zapewnialy wysokie
kompetencje i profesjonalizm czlonkéw organéw domow maklerskich, zaréwno w
odniesieniu do poszczegdlnych 0s6b wechodzacych w sktad organéw domu maklerskiego, jak

i w odniesieniu do zarzadu i rady nadzorczej jako catosci.

Poza wyzej wymienionymi zmianami, w calym rozporzadzeniu dokonano zmian
terminologicznych — wystepujgce w dotychczasowym rozporzadzeniu pojecie osoby
powigzanej zastgpiono pojeciem osoby zaangazowanej, co shuzy dostosowaniu siatki

pojeciowej rozporzgdzenia do sformutowan uzywanych w ustawie o obrocie.

Projekt rozporzadzenia nie zawiera przepisow dotyczacych zarzadzania ryzykiem, ktore
obowigzujg na gruncie obecnej regulacji. Wynika to ze zmiany upowaznienia ustawowego
zawartego w art. 94 ust. 1 pkt 5 ustawy o obrocie, ktére w nowym brzmieniu nie przewiduje

koniecznosci wydania przepisow regulujacych te kwestie.

Rozporzadzenia wejdzie w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia. Z uwagi na zakres
zmian wprowadzanych projektem odstgpiono od wynikajacej z postanowien uchwaty Rady
Ministréw z dnia 18 lutego 2014 r. w sprawie zalecen ujednolicenia termindw wejscia w zycie
niektorych aktow normatywnych (M.P. poz. 205) zasady ustalania na dzien 1 stycznia albo
1 czerwca daty wejscia w zycie przepisow okreslajgcych warunki prowadzenia dziatalnosci

gospodarcze;j.

Projekt rozporzadzenia nie bedzie mial wplywu na dziatalno$¢ matych 1 $rednich

przedsiebiorcow.

Zawarte w projekcie regulacje nie stanowig przepisow technicznych w rozumieniu
rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 23 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu funkcjonowania
krajowego systemu notyfikacji norm i aktéw prawnych (Dz. U. poz. 2039 oraz z 2004 r.

poz. 597), dlatego tez projekt rozporzadzenia nie podlega procedurze notyfikacji.

Projektowane rozporzadzenie nie wymaga przedstawiania organom i instytucjom Unii
Europejskiej w celu uzyskania opinii, dokonania powiadomienia, konsultacji albo
uzgodnienia. W szczegolnosci, zgodnie z art. 2 ust. 1 decyzji Rady 98/415/WE z dnia 29
czerwca 1998 r. w sprawie konsultacji Europejskiego Banku Centralnego udzielanych
wladzom krajowym w sprawie projektéw przepisow prawnych (Dz. Urz. WE L 189 z
03.07.1998, str. 42 — Dz. Urz. UE Polskie Wydanie Specjalne rozdz. 1, t. 1, str. 446), projekt

rozporzadzenia nie podlega konsultacji z Europejskim Bankiem Centralnym.



Stosownie do art. 4 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. z 2017 r. poz. 248) projekt zostat zamieszczony w wykazie prac

legislacyjnych Ministra Finansow.

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa oraz § 52 uchwaty nr 190 Rady Ministréw z dnia 29 pazdziernika 2013 r. —
Regulamin pracy Rady Ministrow (M.P. z 2016 r. poz. 1006 i 1024) projekt rozporzadzenia
zostal udostgpniony w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowej Rzadowego

Centrum Legislacji, w serwisie Rzagdowy Proces Legislacyjny.

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskie;.



Nazwa projektu

Projekt rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdtowych
warunkow technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych,
bankéw, o ktéorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych

Ministerstwo wiodace i ministerstwa wspélpracujace

Ministerstwo Finansow

Osoba odpowiedzialna za projekt w randze Ministra, Sekretarza
Stanu lub Podsekretarza Stanu

Pan Piotr Nowak, Podsekretarz Stanu w Ministerstwie Finansow
Kontakt do opiekuna merytorycznego projektu

Arkadiusz Kowalski, Radca Ministra w Dep. RRF, e-mail:
arkadiusz.kowalski@mf.gov.pl

Data sporzadzenia

10 maja 2018 r.

Zrédlo:

1) Dyrektywa delegowana Komisji (UE)
2017/593 z dnia 7 kwietnia 2016 r.

uzupetniajgca  dyrektywe  Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do zabezpieczenia
instrumentéw  finansowych 1 s$rodkow
pienieznych nalezacych do klientow,
zobowiazan w  zakresie zarzadzania
produktami  oraz  zasad  majacych
zastosowanie  do  oferowania  lub
przyjmowania  wynagrodzen, prowizji
badz innych korzysci pienieznych lub
niepienieznych (Dz. Urz. UE L 87
231.03.2017, str. 500);
oraz

2) Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z
2017 r. poz. 1768, z pdzn. zm.) — art. 94
ust. 1 pkt 5

Nr w wykazie prac:

641

1. Jaki problem jest rozwigzywany?

Wydanie rozporzadzenia wynika z nowelizacji przepisu zawartego w art. 94 ust. 1 pkt 5 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi zmienionego przez ustawe z dnia 1 marca 2018 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 685).

Nadrzednym celem projektu jest okreslenie szczegotowych warunkdéw technicznych i organizacyjnych wymaganych do
y t=) {=)

prowadzenia dziatalnosci przez firme inwestycyjng i bank, o ktorym mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie, oraz do

prowadzenia rachunkow papierow wartosciowych, rachunkéw derywatow i rachunkéw zbiorczych przez bank

powierniczy, w tym:

(1) sposob i szczegdtowe warunki przechowywania, rejestrowania i zabezpieczania instrumentéw finansowych

oraz $rodkéw pienigeznych klientow;

szczegdtowe kryteria w zakresie spelniania wymogu posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji przez

kompetencji, nieposzlakowanej opinii i

(i)
okreslone osoby;

(ii1) szczegotowe kryteria w zakresie spetniania przez czlonkow zarzadu i rady nadzorczej wymogu posiadania
nieposzlakowanej opinii, wiedzy, kompetencji i do§wiadczenia, oraz szczegdlowe kryteria stosowane przy
okreslaniu liczby funkcji, jakie moga by¢ przez nich petnione jednoczesnie;

(iv) szczegOtowe kryteria w zakresie spelniania wymogu posiadania odpowiedniej wiedzy, kompetencji i
doswiadczenia przez pracownikow, ktérych dziatalno$¢ zawodowa ma istotny wplyw na profil ryzyka
instytucji;

v) szczegbtowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby wchodzace w sktad wladz jednostki organizacyjne;j
banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerska, wymogu posiadania nieposzlakowanej opinii, wiedzy,
kompetencji i doswiadczenia;

(vi) szczegdtowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby wchodzace w sktad wiladz oddzialu zagranicznej
osoby prawnej z siedziba na terytorium panstwa innego niz panstwo cztonkowskie, wymogu posiadania
nieposzlakowanej opinii, wiedzy, kompetencji i doswiadczenia;

(vii)  tryb i warunki postgpowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spetniania przez osoby, o ktérych
mowa wyzej, wymogu posiadania odpowiedniej wiedzy,
doswiadczenia oraz tryb i warunki postepowania w zakresie utrzymywania i doskonalenia wiedzy i
kompetencji tych oséb;

(viii)  tryb i warunki postgpowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji speliania kryteriow stosowanych
przy okreslaniu liczby funkcji, jakie moga by¢ petnione jednoczesnie;

(ix) procedury anonimowego zgtaszania naruszen; oraz

(%) sposob 1 szczegdtowe warunki rejestrowania zawieranych transakcji oraz przechowywania i archiwizacji

dokumentéw i innych nosnikow informacji sporzadzanych w zwiazku z prowadzeniem dziatalnosci.




2. Rekomendowane rozwigzanie, w tym planowane narzedzia interwencji, i oczekiwany efekt

Projekt czgsciowo implementuje do polskiego porzadku prawnego regulacje dyrektywy delegowanej Komisji (UE)
2017/593 z dnia 7 kwietnia 2016 r. uzupehniajacej dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do zabezpieczenia instrumentow finansowych i srodkow pienigznych nalezacych do klientow, zobowigzan w
zakresie zarzadzania produktami oraz zasad majgcych zastosowanie do oferowania lub przyjmowania wynagrodzen,
‘| prowizji badz innych korzysci pienig¢znych lub niepieni¢znych (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 500).

Poprzez poszczegolne paragrafy projektowanego rozporzadzenia dokonuje si¢ dostosowania norm obowigzujacych na
gruncie polskiego prawa do norm powyzej wskazanej dyrektywy. W szczegdlnosci uchyla si¢ przepisy odwotujace si¢ do
nieobowigzujacych aktow prawnych, dostosowuje si¢ terminologi¢ oraz zakres praw, kompetencji iobowigzkow
podmiotéow wskazanych w regulacji. Czes¢ przepisow ma rowniez charakter porzadkujacy.

3. Jak problem zostal rozwigzany w innych krajach, w szczegolnosci krajach czlonkowskich OECD/UE?

Brak informacji w tym zakresie.

4. Podmioty, na ktore oddzialuje projekt

Grupa Wielko$é Zrédlo danych Oddzialywanie
Firmy inwestycyjne 48 (stan na dzien | https://www.knf.gov.pl/podmio | Koniecznos¢ dostosowania
20.02.2018 r.) ty/Podmioty rynku kapitalow | prowadzonej dziatalnosci do
ego/domy_maklerskie nowych przepisow.
Banki prowadzace | 19 (stan na dzien | https://www.knf.gov.pl/podmio | Koniecznos¢ dostosowania

dziatalnos¢ na podstawie
art. 70 ust. 2 ustawy o

20.02.2018 1)

ty/Podmioty sektora bankowe
go/Banki_komercyjne art 70

prowadzonej dziatalnosci do
nowych przepisow.

obrocie instrumentami ust 2 ustawy o obrocie instr

finansowymi umentami_finansowymi

Pracownicy firm | Liczba niemozliwa do Koniecznose wykazania

inwestycyjnych oszacowania posiadania wiedzy i
kompetencji wymaganych
przez rozporzadzenie;
koniecznos¢ podnoszenia

swoich kwalifikacji.

Cztonkowie zarzadow i rad | Liczba niemozliwa do Koniecznosc wykazania

nadzorczych firm | oszacowania posiadania wiedzy i

inwestycyjnych kompetencji wymaganych
przez rozporzadzenie;
koniecznos¢ podnoszenia
swoich kwalifikacji.

Komisja Nadzoru ; i .

- Koniecznosé dostosowania
Finansowego

prowadzonej dziatalnosci do
nowych przepisow.

S. Informacje na temat zakresu, czasu trwania i podsumowanie wynikow konsultacji

Nie uznano za zasadne przeprowadzenia konsultacji poprzedzajacych przygotowanie projektu rozporzadzenia.
Po opracowaniu projektu, przeprowadzono konsultacje publiczne z udziatem przedstawicieli instytucji reprezentujacych
srodowisko rynku kapitatowego — Gietdy PapieréwWartosciowych w Warszawie S.A., Izby Domoéw Maklerskich, Izby
Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A., Rady Bankéw
Depozytariuszy, Polskiego Stowarzyszenia Inwestorow Kapitatowych, Stowarzyszenia Emitentéw Gieldowych; Zwiagzku
Maklerow i Doradcow, Zwiazku Bankow Polskich, BondSpot S.A., Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, Towarowej
Gieldy Energii S.A., Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A., Stowarzyszenia Inwestorow Indywidualnych,
Fundacji Polski Instytut Dyrektorow, Krajowej Spétdzielczej Kasy Oszczednosciowo-Kredytowej, CFA Society Poland,
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow, Stowarzyszenia Compliance Polska, Banku Gospodarstwa Krajowego, Polskiej
Izby Ubezpieczen, Krajowego Zwigzku Bankdéw Spoétdzielczych, Polskiej Izby Posrednikow Ubezpieczeniowych i
Finansowych oraz Stowarzyszenia Polskich Brokerow Ubezpieczeniowych i Reasekuracyjnych. Projekt zostat takze
przekazany do zaopiniowania Komisji Nadzoru Finansowego i Narodowemu Bankowi Polskiemu, a ponadto Urzedowi
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, Rzecznikowi Finansowemu, Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej Polskiej,




Urzedowi Regulacji Energetyki, Generalnemu Inspektorowi Ochrony Danych Osobowych i Bankowemu Funduszowi
Gwarancyjnemu. Projekt zostat przekazany do konsultacji w dniu 1 marca 2018 r., a termin do zajecia stanowiska zostat
wyznaczony na 14 dni, tj. do dnia 14 marca 2018 r. Skrécenie terminu uzasadnione jest pilnoscia sprawy oraz
charakterem projektu, ktéry dokonuje wdrozenia do krajowego porzadku prawnego regulacji europejskich
opublikowanych w marcu roku 2017.

Konferencja uzgodnieniowa odbyta sie w dniu 4 kwietnia 2018 r. W konferencji udziat wzigli przedstawiciele instytucji,
ktore zglosity uwagi do projektu — Gieldy PapierowWartosciowych w Warszawie S.A., Izby Doméw Maklerskich,
Krajowego Depozytu Papieréow Wartosciowych S.A., Rady Bankéw Depozytariuszy, Zwigzku Bankow Polskich,
BondSpot S.A., Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego, Narodowego Banku Polskiego, Ministerstwa Cyfryzacji i
Kancelarii Prezesa Rady Ministrow.

W wyniku przeprowadzonych uzgodnien do projektu wprowadzono szereg zmian. Najwazniejsze z nich obejmuja
zagadnienia dotyczace szkolenia pracownikow firm inwestycyjnych oraz dtugosci okresu wykonywania czynnosci pod
nadzorem przez pracownika, ktory nie posiada odpowiedniego doswiadczenia w tym zakresie.

6. Wplyw na sektor finanséw publicznych

(ceny stale z ...... r.) Skutki w okresie 10 lat od wejscia w zycie zmian [mln zt]

Dochody ogélem

budzet panstwa

JST

pozostate jednostki (oddzielnie)

Wydatki og6lem

budzet panstwa

JST

pozostate jednostki (oddzielnie)

Saldo ogélem

budzet panstwa

JST

O O O O O O O O O O O ©
O O O O O O O O o o o ©
O O O O O O O O o o o ©
O O O O O O O O o o o ©
O| O O O O O O O O o o ©
O O O O O O O O O O o ©
O O O O O O O O O o o ©
O O O O O O O O o o o ©
O O O O O O O O O O O ©
O O O O O O o O O o o ©
O O O O O O O O O O o ©
O O O O O O o o o o o ©

pozostate jednostki (oddzielnie)

Wejscie w zycie rozporzadzenia nie bedzie miato wptywu na dochody i wydatki sektora

Zrédia finansowania . .
finanséw publicznych.

Dodatkowe informacje,
w  tym  wskazanie

Zrodet danych i
przyjetych do obliczen
zatozen

7. Wplyw na konkurencyjno$é¢ gospodarki i przedsiebiorczos¢, w tym funkcjonowanie przedsi¢biorcow oraz na
rodzine, obywateli i gospodarstwa domowe

Skutki

Czas w latach od wejscia w zycie zmian 0 1 2 3 5 10 Lgcznie (0-10)
W ujeciu duze przedsigbiorstwa 0 0 0 0 0 0 0
pienieznym sektor mikro-, matychi | 0 0 0 0 0 0 0
(w min z, $rednich
ceny stale przedsigbiorstw
_____ r) rodzina, obywatele oraz | 0 0 0 0 0 0 0

gospodarstwa domowe
W ujeciu duze przedsigbiorstwa Brak
niepienigznym | sektor mikro-, matychi | Brak

$rednich

przedsigbiorstw

rodzina, obywatele oraz | Brak

gospodarstwa domowe
Niemierzalne rodzina, obywatele oraz | Brak




gospodarstwa domowe

gospodarka Brak

inwestorzy Zaktada sig, ze korzysci zwigzane z wdrozeniem przedmiotowych rozwigzan
odniosa glownie obywatele inwestujacy na zorganizowanych rynkach
kapitatowych. Niemierzalne skutki majg przede wszystkim polega¢ na
podniesieniu poziomu ochrony inwestoréw, wyeliminowaniu niedociagnie¢
organizacyjnych oraz przypadkow braku kontroli ze strony firm
inwestycyjnych i innych uczestnikdéw rynku.

Dodatkowe informacje,
w tym wskazanie
Zrodet danych i
przyjetych do obliczen
zatozen

8. Zmiana obcigzen regulacyjnych (w tym obowigzkow informacyjnych) wynikajacych z projektu

nie dotyczy

Wprowadzane sa obciazenia poza bezwzglednie [ ] tak

wymaganymi przez UE (szczegdty w odwroconej tabeli X nie

zgodnosci). [ nie dotyczy

[_] zmniejszenie liczby dokumentow [] zwiekszenie liczby dokumentow

[] zmniejszenie liczby procedur [] zwiekszenie liczby procedur

[ skrécenie czasu na zatatwienie sprawy [] wydhuzenie czasu na zatatwienie sprawy

[ ]inne: [ ]inne:

[ ]tak

Wprowadzane obcigzenia sg przystosowane do ich [ i
elektronizacji. e
X nie dotyczy

Komentarz:

Projekt zasadniczo nie przewiduje zmian w zakresie obciazen regulacyjnych, poza bezwzglednie wymaganymi przez UE.
W odniesieniu do wiedzy i kompetencji posiadanych przez pracownikéw firm inwestycyjnych, projekt wprowadza
zobowigzanie firmy inwestycyjnej do zapewnienia, aby tzw. autoryzowani pracownicy posiadali wiedze i kompetencje
adekwatne do zakresu i charakteru wykonywanych przez nich czynno$ci, pozwalajagce na przestrzeganie regulacji,
zalecen organu nadzoru, standardéw etycznych oraz na dziatanie zgodne z zasadami uczciwego obrotu i w najlepiej
pojetym interesie klienta. W przypadku nieposiadania takich wiedzy i kompetencji pracownik moze wykonywacd
okreslone czynnosci, ale pod nadzorem pracownika nadzorujagcego. Dodatkowo firma inwestycyjna jest obowigzana
przeprowadza¢ przeglad wiedzy i kompetencji autoryzowanych pracownikow, a takze podejmowaé dziatania majgce na
celu ich utrzymanie oraz poglebianie.

W zakresie warunkow zabezpieczania instrumentéw finansowych oraz Srodkow pienieznych klientow, projekt
wprowadza, miedzy innymi, zobowigzanie firmy inwestycyjnej do przechowywania lub rejestrowania aktywow klienta w
taki sposob, aby mozliwe byto w kazdej chwili wyodrebnienie aktywow przechowywanych na rzecz jednego klienta od
aktywow innego klienta oraz od aktywow wiasnych firmy inwestycyjnej; regularnego sprawdzania stanu prowadzonych
rachunkéw lub ewidencji, lub rejestrow z rachunkami, ewidencjami i rejestrami prowadzonymi przez podmiot
przechowujacy aktywa na zlecenie oraz podejmowania dziatan niezbednych dla zapewnienia, ze posiadane przez firme
inwestycyjng dane dotyczace rodzaju i liczby instrumentéw finansowych oraz wysokosci $rodkow pienigznych
nalezacych do klienta sa rzetelne, doktadne i zgodne ze stanem faktycznym.

9. Wplyw na rynek pracy

Projektowane rozporzadzenie nie wptynie na rynek pracy.

10. Wplyw na pozostale obszary

[] érodowisko naturalne [] demografia [] informatyzacja
[ sytuacja i rozwoj regionalny [ ] mienie panstwowe [ ] zdrowie

[ ] inne:

Omowienie wptywu Projektowane rozporzadzenie nie wpltynie na wymienione obszary.

11.Planowane wykonanie przepiséw aktu prawnego

Wykonanie przepisow aktu prawnego nastapi w momencie wejscia w zycie rozporzgdzenia. Rozporzadzenie wejdzie w




zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

12. W jaki spos6b i kiedy nastapi ewaluacja efektow projektu oraz jakie mierniki zostang zastosowane?

Ewaluacja efektow funkcjonowania przepisow rozdziatu 6 projektu zostanie przeprowadzona po uptywie 2 lat od wejscia
rozporzadzenia w zycie. Ewaluacja efektow projektu w pozostalym zakresie bedzie dokonywana na biezaco, na
podstawie wnioskow wynikajacych z dziatan nadzorczych Komisji Nadzoru Finansowego.

13.Zalgczniki (istotne dokumenty Zréodlowe, badania, analizy itp.)

Brak.







