Projekt

USTAWA

z dnia

o funduszach inwestycyjnych"

Dziat I

Przepisy ogolne

Art. 1. Ustawa okre$la zasady tworzenia i dzialania funduszy inwestycyjnych majacych

siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zasady prowadzenia na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos$ci przez fundusze zagraniczne i spoltki zarzadzajace.

Art. 2. Ilekro¢ w ustawie jest mowa o:

1)

2)

3)
4)
5)

6)

prawie o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi — rozumie si¢ przez
to ustawg z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie

papierami warto$ciowymi (Dz. U. z 2002 r. Nr 49, poz. 447, z pozn. zm.”);

ustawie o rachunkowos$ci — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 oraz z 2003 r. Nr
60, poz. 535);

towarzystwie — rozumie sig przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych;
Komisji — rozumie si¢ przez to Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd;
EEA — rozumie sig przez to Europejski Obszar Gospodarczy;

OECD - rozumie si¢ przez to Organizacje Wspotpracy Gospodarczej i

Rozwoju;



7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

panstwie czlonkowskim — rozumie si¢ przez to panstwo inne niz

Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii Europejskie;;

panstwie goszczacym — rozumie si¢ przez to panstwo czlonkowskie, na
terytorium ktoérego towarzystwo funduszy inwestycyjnych zamierza

wykonywac lub wykonuje dziatalno$¢;

funduszu zagranicznym — rozumie si¢ przez to fundusz inwestycyjny
otwarty lub spotke inwestycyjna z siedziba w panstwie cztonkowskim
prowadzace dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujacym

zasady zbiorowego inwestowania w papiery warto§ciowe;

spolce zarzadzajacej — rozumie si¢ przez to podmiot lub spotke z siedziba w
panstwie czlonkowskim, ktérej podstawowa dziatalno$¢ polega na

zarzadzaniu funduszami zagranicznymi;

panstwie macierzystym — rozumie si¢ przez to panstwo czlonkowskie, na
terytorium ktérego ma siedzib¢ fundusz zagraniczny lub spoéika

zarzadzajaca;

prawie wspolnotowym — rozumie si¢ przez to akty prawne wydawane przez

instytucje 1 organy Unii Europejskiej;

oddziale — rozumie si¢ przez to oddzial, w rozumieniu ustawy z dnia
19 listopada 1999 r. — Prawo dziatalnos$ci gospodarczej (Dz. U. Nr 101, poz.

1178, z p6zn. zm.3));

przedsigbiorcy inwestycyjnym — rozumie si¢ przez to osobg prawna lub
jednostke organizacyjna nie majaca osobowosci prawnej z siedziba na
terytorium panstwa czltonkowskiego albo osobg fizyczna zamieszkala na
terytorium panstwa cztonkowskiego, prowadzaca, na podstawie zezwolenia
odpowiedniego organu nadzoru, dzialalno$¢ maklerska na terytorium
panstwa cztonkowskiego, a takze instytucje kredytowa prowadzaca, na
podstawie zezwolenia odpowiedniego organu nadzoru, dziatalnos¢

maklerska na terytorium panstwa cztlonkowskiego;

banku krajowym — rozumie si¢ przez to bank, o ktérym mowa w art. 4 pkt 1
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72,

poz. 665, z pozn. zm.”);



16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

banku zagranicznym — rozumie si¢ przez to bank, o ktorym mowa w art. 4

pkt 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe;

instytucji kredytowej - rozumie si¢ przez to instytucj¢ kredytowa, o ktorej
mowa w art. 4 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo

bankowe;

instrumentach pochodnych — rozumie si¢ przez to papiery warto§ciowe, o
ktérych mowa w art. 3 ust. 3 prawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktorych cena lub warto$é
rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania si¢ ceny
rynkowej, lub wartosci walut obcych, lub od zmiany wysoko$ci stop

procentowych;

niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych — rozumie si¢ przez to
instrumenty pochodne, ktore sa przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tre$¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji

migdzy stronami;

bazie instrumentéw pochodnych — rozumie si¢ przez to papiery
warto§ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego lub inne prawa majatkowe, a
takze okre$lone indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowiace
podstawe do ustalenia ceny lub warto$ci instrumentu pochodnego lub

niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego;

instrumentach rynku pienigZznego — rozumie si¢ przez to papiery
wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujace wytacznie wierzytelnosci
pienig¢zne, o terminie realizacji nie dluzszym niz rok, ktérych warto$¢ moze
by¢ ustalona w kazdym czasie, i co do ktorych istnieja popyt i podaz
umozliwiajace ich nabywanie 1 zbywanie w sposéb ciagly, przy czym
przejsciowa utrata plynnos$ci przez papier wartoSciowy lub prawo
majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu

instrumentu rynku pieni¢znego;

obrocie zorganizowanym — rozumie si¢ przez to obrot dokonywany w
ramach wyodrgbnionego, pod wzglgdem organizacyjnym i finansowym,
dzialajacego regularnie systemu, zapewniajacego jednakowe warunki

zawierania transakcji oraz powszechny i réwny dostep do informacji o tych



23)

24)

25)

26)

27)

28)

29)

transakcjach, zgodnie z zasadami okre$lonymi przez wlasciwe przepisy
kraju, w ktorym obrét ten jest dokonywany, a w szczegdlnosci publiczny
obrét papierami warto§ciowymi, dokonywany na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, na zagranicznym rynku regulowanym
lub wtorny obrot papierami warto§ciowymi prowadzony na podstawie
zezwolenia Komisji, o ktorym mowa w art. 92 prawa o publicznym obrocie

papierami wartosciowymi;

bliskich powiazaniach — rozumie si¢ przez to posiadanie bezposrednio lub
posrednio  ponad 20% kapitalu innego podmiotu Iub prawa do
wykonywania co najmniej 20% gloséw w organach innego podmiotu, lub
sprawowanie przez podmiot kontroli, lub wspoétkontroli nad innym
podmiotem w zakresie okre§lonym w art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy o

rachunkowosci;

grupie kapitalowej — rozumie si¢ przez to dwa lub wigcej podmiotow, z
ktérych kazdy jest w stosunku do co najmniej jednego z pozostatych
podmiotem dominujacym lub zaleznym oraz migdzy tymi podmiotami

istnieje co najmniej posrednie powiazanie;

podmiocie dominujacym — rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy w

rozumieniu prawa o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi,

podmiocie zaleznym — rozumie si¢ przez to podmiot zalezny w rozumieniu

prawa o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi,

zarzadzaniu cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie —
rozumie si¢ przez to zarzadzanie cudzym pakietem papierow warto§ciowych
na zlecenie w rozumieniu prawa o publicznym obrocie papierami

warto§ciowymi;

doradztwie w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi — rozumie si¢
przez to doradztwo w =zakresie obrotu papierami wartoSciowymi

W rozumieniu prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi;

krotkiej sprzedazy — rozumie si¢ przez to technikg inwestycyjna, ktora
opiera si¢ na zatozeniu osiagnigcia zysku w wyniku spadku cen okreslonych

papierow wartosciowych od momentu realizacji zlecenia sprzedazy



papierow wartosciowych, pozyczonych w celu rozliczenia transakcji przez
inwestora lub przez podmiot realizujacy na rachunek inwestora zlecenie
sprzedazy, albo nabytych w tym celu przez jeden z tych podmiotéw na
podstawie umowy lub uméw zobowiazujacych zbywce do dokonania w
przysztosci odkupu od nabywcy takich samych papieréw, do momentu

wymagalnos$ci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposéb papierow;

30) puli wierzytelnosci — rozumie si¢ przez to grupe jednolitych rodzajowo
wierzytelnosci, przynoszacych regularny doplyw kapitatu, posiadanych i
wyodrebnionych  przez inicjatora sekurytyzacji, z ktorych kazda

wierzytelno$¢ spetia kryteria okre§lone w statucie funduszu;

31) inicjatorze sekurytyzacji — rozumie si¢ przez to podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ gospodarcza, zbywajacy funduszowi sekurytyzacyjnemu pulg
wierzytelnosci albo zobowiazujacy si¢ do przekazywania funduszowi
sekurytyzacyjnemu wszystkich $§wiadczen otrzymanych przez niego z

okreslonej puli wierzytelnosci;

32) sekurytyzowanych wierzytelnosciach — rozumie si¢ przez to wierzytelnosci
stanowigce  przedmiot lokat funduszu sekurytyzacyjnego oraz
wierzytelnosci wyodrgbnione przez inicjatora sekurytyzacji albo inny
podmiot, ktory zawarl z funduszem umoweg zobowiazujaca go do
przekazywania funduszowi $wiadczen uzyskanych w zwiazku z tymi

wierzytelnosciami,

33) wptatach — rozumie si¢ przez to wniesienie do funduszu inwestycyjnego
srodkéw pienieznych, papieréw wartosciowych lub udzialdow w spoétkach z

ograniczona odpowiedzialnoscia;

34) danych osobowych — rozumie si¢ przez to imiona i nazwisko, dat¢ i miejsce
urodzenia, adres zamieszkania, a w przypadku obywateli Rzeczypospolitej

Polskiej takze numer PESEL.

Art. 3. 1. Fundusz inwestycyjny jest osoba prawna, ktérej wylacznym przedmiotem
dziatalnoséci jest lokowanie $rodkow pienigznych zebranych w drodze publicznego, a w

przypadkach okreslonych w ustawie rowniez niepublicznego, proponowania nabycia jednostek



uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych, w okreslone w ustawie papiery wartosciowe,

instrumenty rynku pienigznego i inne prawa majatkowe.

2. Przez publiczne proponowanie nabycia, o ktorym mowa w ust. 1, rozumie si¢
proponowanie nabycia w sposob okreslony w art. 2 ust. 1 prawa o publicznym obrocie papierami

wartosciowymi.

3. Fundusz inwestycyjny prowadzi dzialalno$¢, z uwzglednieniem interesu

uczestnikow, przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okre§lonych w ustawie.

Art. 4. 1. Towarzystwo tworzy fundusz inwestycyjny oraz, jako jego organ, zarzadza

nim i reprezentuje fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.

2. Organem funduszu inwestycyjnego jest towarzystwo, utworzone zgodnie z
przepisami ustawy. W przypadkach i na warunkach okre§lonych w ustawie w funduszu
inwestycyjnym, jako organ funduszu, dzialaja rowniez rada inwestorow lub zgromadzenie

inwestorow.

Art. 5. Siedziba i adresem funduszu inwestycyjnego jest siedziba i adres towarzystwa

bedacego jego organem.

Art. 6. 1. Uczestnikami funduszu inwestycyjnego sa osoby fizyczne, osoby prawne i

jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawne;j:

1) na rzecz ktérych w rejestrze uczestnikdw funduszu sa zapisane jednostki

uczestnictwa lub ich utamkowe czg¢sci albo

2) bedace posiadaczami rachunku papieréw warto$ciowych, na ktorym sa
zapisane certyfikaty inwestycyjne dopuszczone do publicznego obrotu,

albo

3) w przypadku niepodlegajacych wprowadzeniu do publicznego obrotu
certyfikatow inwestycyjnych funduszu, o ktéorym mowa w art. 14 ust. 3

pkt 3:

a) bedace samoistnymi posiadaczami certyfikatow inwestycyjnych w

formie dokumentu,



b) wskazane w ewidencji uczestnikow funduszu jako posiadacze

certyfikatow inwestycyjnych, ktore nie maja formy dokumentu.

2. Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne reprezentuja prawa

majatkowe uczestnikéw funduszu, okreslone ustawa i statutem funduszu inwestycyjnego.

3. Uczestnicy funduszu nie odpowiadaja za zobowiazania funduszu.

Art. 7. 1. Wptaty do funduszu inwestycyjnego sa dokonywane w formie pieni¢zne;.
2. Do funduszu inwestycyjnego moga by¢ wniesione:

1) papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu — jezeli statut

funduszu tak stanowi lub

2) papiery wartosciowe niedopuszczone do publicznego obrotu, lub udziaty
w spotkach z ograniczona odpowiedzialno$cia — jezeli ustawa oraz statut

funduszu tak stanowia.

3. Do papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1, nie stosuje si¢
wymogu dokonywania obrotu na rynku regulowanym, okre§lonego w art. 5 ust. 1 pkt 2 prawa o

publicznym obrocie papierami warto§ciowymi.

Art. 8. 1. Fundusz inwestycyjny dokonuje wyceny aktywow funduszu, ustalenia
wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywdw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa

lub certyfikat inwestycyjny.

2. Wartos¢ aktywow netto funduszu ustala si¢, pomniejszajac warto$¢ aktywow

funduszu o jego zobowiazania.

Art. 9. Depozytariusz wykonuje obowiazki okreSlone w ustawie, w szczegdlnosci

polegajace na prowadzeniu rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego.

Art. 10. Towarzystwo i depozytariusz dzialaja niezaleznie i w interesie uczestnikow

funduszu inwestycyjnego.



Art. 11. W przypadku papieréw warto$ciowych emitowanych za granica, pojecie
"papiery warto$ciowe" ma w ustawie takie znaczenie, jakie nadaja mu przepisy panstwa, w

ktérym zostaty wyemitowane.

Art. 12. Do instrumentdw pochodnych bedacych przedmiotem umow zawartych przez
fundusz inwestycyjny nie stosuje si¢ przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 1992 r. o grach losowych,
zaktadach wzajemnych i grach na automatach (Dz. U. z 1998 r. Nr 102, poz. 650, z pézn. zm.”)
oraz art. 413 Kodeksu cywilnego.

Art. 13. 1. Jezeli statut funduszu tak stanowi, aktywa funduszu inwestycyjnego moga
by¢ wyceniane, a zobowiazania ustalane w walucie obcej, o ile zgodnie z polityka inwestycyjna
fundusz lokuje co najmniej 50% warto$ci swoich aktywow w papiery wartoSciowe lub w

instrumenty rynku pienigznego:
1) nabyte poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej za walutg obca lub
2) denominowane w walucie obce;.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, do funduszu nie ma zastosowania

przepis art. 9 oraz art. 45 ustawy o rachunkowos$ci w zakresie odnoszacym si¢ do waluty obce;j.

Dziat II

Tworzenie 1 funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych

Art. 14. 1. Fundusz inwestycyjny moze by¢ utworzony wylacznie przez towarzystwo,

po uzyskaniu zezwolenia Komisji.
2. Towarzystwo moze utworzy¢ wigcej niz jeden fundusz inwestycyjny.
3. Fundusz inwestycyjny moze by¢ utworzony jako:
1) fundusz inwestycyjny otwarty;

2) specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty;



3) fundusz inwestycyjny zamknigty.

4. Oznaczenie ,,fundusz inwestycyjny" lub skrét tego oznaczenia ma prawo i
obowiazek uzywa¢ w firmie (nazwie), reklamie lub do okres$lenia wykonywanej przez siebie
dzialalnosci gospodarczej jedynie fundusz inwestycyjny utworzony zgodnie z ustawa.
Ograniczenie to nie dotyczy narodowych funduszy inwestycyjnych utworzonych zgodnie z
ustawa z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji
(Dz. U. Nr 44, poz. 202, z pozn. zm.”).

5. Nazwa funduszu inwestycyjnego powinna zawiera¢ okreslenie rodzaju

funduszu inwestycyjnego, zgodnie z ust. 3.

6. Jezeli statut funduszu inwestycyjnego tak stanowi, fundusz inwestycyjny
moze zamiast oznaczenia rodzaju funduszu, zgodnie z ust. 3, uzywa¢ w nazwie skrotu tego

oznaczenia:
1) ,fio” - w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego;

2) ,sfio” - w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego

otwartego;

3) ,fiz” - w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

Art. 15. 1. Utworzenie funduszu inwestycyjnego wymaga:
1) nadania funduszowi inwestycyjnemu statutu przez towarzystwo;

2) zawarcia przez towarzystwo umowy z depozytariuszem o prowadzenie

rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego;
3) wydania zezwolenia przez Komisjg;

4) zebrania wptat do funduszu inwestycyjnego w wysokosci okreslonej w

jego statucie;

5) wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru  funduszy

inwestycyjnych.

2. Laczna wysoko$¢ wplat, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4, nie moze by¢

nizsza niz 4 000 000 zt.

3. Whptaty do funduszu inwestycyjnego sa zbierane w drodze zapisow.
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4. W przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktorego certyfikaty
nie podlegaja wprowadzeniu do publicznego obrotu, taczna minimalng wysokos¢ wptat do

funduszu oraz sposob zbierania wplat okresla statut funduszu inwestycyjnego.

5. Towarzystwo, tworzac fundusz inwestycyjny, moze przeprowadzi¢ zapisy, o

ktérych mowa w ust. 3, przez dokonanie wptat przez towarzystwo lub jego akcjonariuszy.

6. Fundusz inwestycyjny nabywa osobowo$¢ prawna z chwila wpisu do
rejestru funduszy inwestycyjnych. Z ta chwila towarzystwo staje si¢ organem funduszu

inwestycyjnego.

Art. 16. 1. Rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzi Sad Okrggowy w Warszawie,

zwany dalej ,,sadem rejestrowym”.

2. Rejestr funduszy inwestycyjnych jest jawny.

3. Minister Sprawiedliwosci okresli, w drodze rozporzadzenia, sposob
prowadzenia rejestru funduszy inwestycyjnych, wzdr tego rejestru oraz szczegdlowy tryb
postgpowania w sprawach o wpis do rejestru funduszy inwestycyjnych, majac na wzgledzie
konieczno$¢ zapewnienia zgodnosci danych ujawnionych w rejestrze ze stanem faktycznym i
prawnym. Rejestr powinien zawiera¢ aktualne informacje dotyczace w szczeg6lnosci rodzaju
funduszu inwestycyjnego, jego organoéw i statutu oraz celu inwestycyjnego, a takze zmian

sytuacji prawnej 1 organizacyjnej funduszu inwestycyjnego.

Art. 17. 1. Wpis do rejestru funduszy inwestycyjnych obejmuje:
1) nazwe i rodzaj funduszu inwestycyjnego;
2) cel inwestycyjny i czas trwania funduszu inwestycyjnego;

3) firmg, siedzibg i adres towarzystwa tworzacego fundusz inwestycyjny,
sposoOb reprezentowania towarzystwa oraz numer wpisu towarzystwa
do rejestru przedsigbiorcow wraz z oznaczeniem sadu prowadzacego

rejestr;



4)

S)

11

listg czlonkow zarzadu towarzystwa oraz petnomocnikow, ktorym
udzielono petnomocnictwa ogoélnego do reprezentowania funduszu

inwestycyjnego;

firme, siedzibg i adres depozytariusza.

2. W razie zmiany danych wymienionych w ust. 1, fundusz inwestycyjny

sktada niezwlocznie wniosek o ich wpisanie do rejestru funduszy inwestycyjnych.

3. Wpisanie zmian zwiazanych z przej¢ciem zarzadzania funduszem inwestycyjnym przez inne

towarzystwo moze nastapic¢ po okazaniu:

1))

2)

zezwolenia Komisji na odpowiednia zmiang statutu funduszu

inwestycyjnego;

informacji o braku zastrzezen Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow w odniesieniu do przejecia zarzadzania funduszem

inwestycyjnym.

Art. 18. 1. Statut funduszu inwestycyjnego sporzadza si¢ w formie aktu notarialnego.

2. Statut okresla:

1)
2)
3)
4)

5)

6)

7)

8)

nazwg i rodzaj funduszu inwestycyjnego;

firme, siedzibe i adres towarzystwa;

organy funduszu inwestycyjnego i sposob jego reprezentacji;
firme, siedzibe i adres depozytariusza;

firmg (nazwg), siedzibe 1 adres podmiotu, ktéremu towarzystwo
powierzyto wykonywanie obowiazkow, o ktorych mowa w art. 46 ust.

1-3;
czas trwania funduszu inwestycyjnego, jezeli jest ograniczony;

taczna wysoko$¢ wptat do funduszu inwestycyjnego, ustalona zgodnie z

art. 15 ust. 2 lub ust. 4;

rodzaje papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego
obrotu, ktore moga by¢ przedmiotem wptat, a jezeli przedmiotem tych

wptat moga by¢ tylko papiery wartoSciowe okreslonego emitenta —
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takze nazwe tego emitenta, terminy przyjmowania wplat papierami
wartosciowymi oraz zasady wyceny papierow wartosciowych bedacych

przedmiotem wpltat;

9) rodzaje papierow wartosciowych niedopuszczonych do publicznego
obrotu i udzialty w spoétkach z ograniczona odpowiedzialnoscia, ktore
moga by¢ przedmiotem wptat na objecie certyfikatow inwestycyjnych

— w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego;
10) cel inwestycyjny funduszu inwestycyjnego albo subfunduszy;
11) zasady polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego;

12) zasady wyptacania dochodow funduszu inwestycyjnego uczestnikom
funduszu, w przypadku gdy statut przewiduje wyptacanie tych
dochodow bez odkupywania jednostek uczestnictwa albo wykupywania

certyfikatow inwestycyjnych;

13) zasady wyptacania uczestnikom funduszu inwestycyjnego zamknigtego
dochodéw funduszu — w przypadku gdy statut funduszu przewiduje

wyplacanie tych dochodow;

14) rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulacji 1 naliczania kosztow
obciazajacych fundusz inwestycyjny, W tym wynagrodzenie
towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastapi¢

pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow;

15) czgstotliwos¢ oraz metody i zasady dokonywania wyceny aktywow
funduszu inwestycyjnego, ustalania wartosci aktywéw netto funduszu
inwestycyjnego oraz warto$ci aktywOw netto przypadajacych na

jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny;
16) minimalna wysoko$¢ wptaty do funduszu inwestycyjnego otwartego;

17) inne, niz wynikajace z ustawy, prawa uczestnikow funduszu

inwestycyjnego;

18) sposob udostgpniania informacji o funduszu inwestycyjnym do

publicznej wiadomosci;

19) sposob oglaszania zmian statutu;
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20) inne, niz wynikajace z ustawy, przyczyny rozwiazania funduszu

inwestycyjnego.

Art. 19. 1. Celami inwestycyjnymi funduszu inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 14

ust. 3 pkt 1 1 2, moga by¢ wylacznie:
1) ochrona realnej wartosci aktywow funduszu inwestycyjnego lub
2) osiaganie przychodow z lokat netto funduszu inwestycyjnego, lub

3) wzrost wartosci aktywow funduszu inwestycyjnego w wyniku wzrostu

wartosci lokat.

2. Przy okres$laniu celu inwestycyjnego nalezy w statucie zastrzec, ze fundusz

inwestycyjny nie gwarantuje jego osiagnigcia.

Art. 20. 1. Zasady polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego okreslaja sposoby

osiagania celu inwestycyjnego, a w szczegolnosci:
1) rodzaje papieréw wartoSciowych 1 innych praw majatkowych
bedacych przedmiotem lokat funduszu;
2) kryteria doboru lokat;

3) zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne;

4) dopuszczalna wysoko$¢ kredytow 1 pozyczek zaciaganych przez

fundusz.

2. Jezeli fundusz inwestycyjny przekroczy ograniczenia inwestycyjne
okreslone w statucie, jest obowiazany niezwtocznie do dostosowania stanu swoich aktywoéw do

wymagan okreslonych w statucie, uwzgledniajac interes uczestnikow funduszu.

Art. 21. Dochodami funduszu inwestycyjnego sa przychody z lokat netto funduszu

inwestycyjnego lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.

Art. 22. Do wniosku towarzystwa o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu

inwestycyjnego zalacza sig:
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statut funduszu inwestycyjnego;

umowe z depozytariuszem o prowadzenie rejestru aktywow funduszu
inwestycyjnego;

statut towarzystwa tworzacego fundusz oraz odpis z rejestru
przedsigbiorcow;

dane osobowe cztonkdéw zarzadu i rady nadzorczej towarzystwa;

dane osobowe czlonkdéw zarzadu depozytariusza wraz z opisem ich

kwalifikacji i do$wiadczen zawodowych oraz informacje z Krajowego

Rejestru Karnego;

dane osobowe 0s6b zatrudnionych w towarzystwie lub w podmiotach, o
ktérych mowa w art. 46 ust. 1-3, ktére maja istotny wplyw na dziatalno$¢

funduszu, w tym w szczegodlnosci na decyzje inwestycyjne funduszu,

7) dane osobowe 0so6b wyznaczonych przez depozytariusza do wykonywania

8)

obowiazkow okreslonych w umowie;

informacje o kwalifikacjach i1 do§wiadczeniu zawodowym os6b, o ktorych
mowa w pkt 6 1 7, zwlaszcza w zakresie lokowania w papiery warto$ciowe
1 inne prawa majatkowe stanowiace przedmiot lokat funduszu oraz

informacje z Krajowego Rejestru Karnego;

9) odpisy z wlasciwego rejestru podmiotow, ktdrym towarzystwo powierzyto

10)

11)

wykonywanie swoich obowiazkow;

prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego oraz skrot tego

prospektu;

wskazanie inicjatora sekurytyzacji oraz podstawowych warunkow umow
zawartych przez towarzystwo w zwiazku z procesem sekurytyzacji — w

przypadku standaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego.

Art. 23. 1. Komisja wydaje zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego w

terminie 2 miesigcy od dnia ztozenia wniosku.

2. Komisja odmawia zezwolenia, jezeli z analizy dokumentéw zataczonych do

wniosku wynika, ze osoby, o ktorych mowa w art. 22 pkt 5 - 7, moga wykonywac swoje
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obowiazki z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposob nienalezycie zabezpieczajacy
interesy uczestnikow funduszu albo jezeli statut funduszu inwestycyjnego lub umowa z

depozytariuszem nie uwzglednia nalezycie intereséw uczestnikow funduszu.

Art. 24. 1. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego wymaga zezwolenia Komisji, z

zastrzezeniem art. 25 ust. 1.

2. Komisja wydaje zezwolenie w terminie 2 miesigcy od dnia zlozenia

whniosku.

3. Komisja odmawia zezwolenia, jezeli zmiana statutu jest sprzeczna z prawem

lub interesem uczestnikéw funduszu inwestycyjnego.

4. O zmianie statutu funduszu inwestycyjnego towarzystwo oglasza w sposob

okreslony w statucie.

5. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego wchodzi w zycie w terminie 3
miesigcy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie statutu lub od dnia ostatniego ogloszenia,

jezeli statut przewiduje wigcej niz jedno ogloszenie.

6. Komisja moze zezwoli¢ na skrdcenie terminu okre§lonego w ust. 5, jezeli

nie naruszy to interesu uczestnikow funduszu inwestycyjnego.

7. Fundusz inwestycyjny zawiadamia Komisj¢ o dokonaniu ogloszen 1iich
terminach oraz sktada wniosek do sadu rejestrowego o wpisanie do rejestru zmiany statutu,
dotaczajac do wniosku jego jednolity tekst wraz z informacja o dokonaniu ogloszen i o

terminach ich dokonania.

8. Sad rejestrowy wpisuje do rejestru informacj¢ o zmianie statutu wraz z data

wejscia w zycie zmiany.

Art. 25. 1. Nie wymaga zezwolenia zmiana statutu funduszu inwestycyjnego

w zakresie:
1) uzytych definicji i skrotow;
2) adresu lub siedziby podmiotow wymienionych w statucie;

3) sposobu oglaszania zmian statutu;
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4) sposobu udostgpniania informacji o funduszu inwestycyjnym do

publicznej wiadomosci;
5) prowadzenia programdéw systematycznego oszczedzania;

6) udzielania  pelnomocnictw  przez  uczestnikow funduszu

inwestycyjnego;
7) prowadzenia rejestru uczestnikow funduszu,

8) skladania dyspozycji za posrednictwem elektronicznych no$nikow

informacji;

9) danych, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 pkt 7-9, w przypadku drugiej
1 nastepnych emisji certyfikatow inwestycyjnych.

2. O dokonaniu zmiany statutu, o ktorej mowa w ust. 1, fundusz inwestycyjny,
w terminie 3 dni roboczych od sporzadzenia aktu notarialnego, zawiadamia Komisj¢

dostarczajac wypis z tego aktu.

3. Jezeli zmiana statutu jest sprzeczna z prawem lub interesem uczestnikéw
funduszu inwestycyjnego, Komisja moze, w terminie 14 dni od otrzymania wypisu z aktu

notarialnego, zglosi¢ sprzeciw wobec wprowadzenia zmian w statucie.

4. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, o ktorej mowa w ust. 1, nie moze
by¢ ogloszona wczesniej niz pierwszego dnia po uplywie terminu na zgloszenie przez Komisje

sprzeciwu, o ktorym mowa w ust. 3.

5. Jezeli Komisja zglosi sprzeciw wobec wprowadzenia zmian do statutu, o

ktérych mowa w ust. 1, zmiany te nie podlegaja ogloszeniu.

6. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, o ktorej mowa w ust. 1, wchodzi

w zycie w terminie 7 dni od dnia dokonania ogloszenia o zmianie statutu.

7. Komisja moze zezwoli¢ na skrocenie terminu okreslonego w ust. 6, jezeli

nie naruszy to interesu uczestnikow funduszu inwestycyjnego.

8. Fundusz inwestycyjny zawiadamia Komisje o dokonaniu ogloszen iich
terminach oraz sktada wniosek do sadu rejestrowego o wpisanie do rejestru funduszy
inwestycyjnych zmiany statutu, dotaczajac do wniosku jego jednolity tekst wraz z informacja o

dokonaniu ogloszen i1 o terminach ich dokonania.
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9. Sad rejestrowy wpisuje do rejestru funduszy inwestycyjnych informacjg o

zmianie statutu wraz z data wejscia w zZycie zmiany.

Art. 26. 1. Przyjmowanie zapisoéw na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty
inwestycyjne funduszu inwestycyjnego rozpoczyna si¢ nie wczesniej niz w dniu nastgpujacym
po dniu dorgczenia zezwolenia na utworzenie funduszu. Termin przyjmowania zapisow nie

moze by¢ dluzszy niz 2 miesiace.

2. Osoby zapisujace si¢ na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty
inwestycyjne dokonuja wptat do funduszu inwestycyjnego i otrzymuja pisemne potwierdzenie

wplat.

3. Zapis na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyjne jest

nicodwolalny i bezwarunkowy.

Art. 27. 1. Towarzystwo prowadzi zapisy na jednostki uczestnictwa oraz na certyfikaty
inwestycyjne niepodlegajace wprowadzeniu do publicznego obrotu, bezposrednio lub za

posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska.

2. Przy prowadzeniu zapisow na jednostki uczestnictwa towarzystwo

udostepnia prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego i skrot tego prospektu.

3. Za zgoda Komisji towarzystwo moze prowadzi¢ zapisy na jednostki
uczestnictwa oraz na certyfikaty inwestycyjne niepodlegajace wprowadzeniu do publicznego
obrotu za posrednictwem podmiotu innego, niz wymieniony w ust. 1. W takim przypadku do

wniosku, o ktorym mowa w art. 22, towarzystwo zalacza umowg zawarta z tym podmiotem.

4. Komisja odmawia zgody, jezeli z analizy umowy, o ktorej mowa w ust. 3,
wynika, ze podmiot posredniczacy w prowadzeniu zapisow moze wykonywac te czynnosci z
naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposdb nienalezycie zabezpieczajacy interesy 0sob
zapisujacych si¢ na jednostki uczestnictwa oraz na certyfikaty inwestycyjne niepodlegajace

wprowadzeniu do publicznego obrotu.
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Art. 28. 1. Wplaty do funduszu inwestycyjnego sa dokonywane na wydzielony
rachunek bankowy lub rachunek papieréw wartoSciowych towarzystwa prowadzony przez

depozytariusza, z zastrzezeniem ust. 2.

2. W przypadku wptat do funduszu inwestycyjnego, dokonywanych
w papierach warto$ciowych niedopuszczonych do publicznego obrotu lub w udziatach
w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia, osoba zapisujaca si¢ na certyfikaty inwestycyjne
przenosi, w drodze umowy, zgodnie z odrgbnymi przepisami, wlasno$¢ tych papieréw lub
udzialow na towarzystwo oraz sktada u depozytariusza kopi¢ tej umowy, a w przypadku
papierow wartosciowych takze te papiery lub, jezeli papiery warto$ciowe nie maja formy
dokumentu, dokument potwierdzajacy ich posiadanie wydany na podstawie wlasciwych

przepisow.

3. Przed zarejestrowaniem funduszu inwestycyjnego, towarzystwo nie moze
rozporzadza¢ wptatami do funduszu, pobranymi oplatami manipulacyjnymi ani kwotami z tytutu

oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie wptaty te przynosza.

Art. 29. 1. Jezeli w terminie na dokonanie zapisow na jednostki uczestnictwa albo
certyfikaty inwestycyjne dokonano wptat w wysokosci okreslonej w statucie, towarzystwo, w
terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, przydziela jednostki uczestnictwa

albo certyfikaty inwestycyjne.

2. W przypadku gdy z wyceny wniesionych do funduszu inwestycyjnego
papieréw wartosciowych lub udziatbw w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia,
dokonanej w dniu nastgpnym po ostatnim dniu przyjmowania zapisOw na certyfikaty
inwestycyjne, wynika, ze warto$¢ tych papieréw warto§ciowych lub udziatéw przewyzsza ceng
emisyjng certyfikatu albo wielokrotno$¢ tej ceny, sposdb postgpowania okresla statut funduszu

inwestycyjnego, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Zwrot nadptaty ponad cen¢ emisyjna lub wielokrotnos¢ tej ceny w srodkach
pienig¢znych jest mozliwy tylko w przypadku gdy nadptata nie przekracza 10% odpowiednio
ceny emisyjnej certyfikatu lub wielokrotnos$ci ceny emisyjnej certyfikatu.

4. Przydzial jednostek uczestnictwa nastepuje przez wpisanie do rejestru

uczestnikow funduszu inwestycyjnego liczby jednostek uczestnictwa przypadajacej na dokonana

wptlate do funduszu inwestycyjnego, powigkszona o warto$¢ otrzymanych pozytkow i odsetki
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naliczone przez depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do

dnia przydziatu.

5. Wpis do rejestru, o ktorym mowa w ust. 4, wywotuje skutki prawne z chwila

wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych.

6. Niezwlocznie po dokonaniu przydzialu, o ktorym mowa w ust. 1,
towarzystwo sklada do sadu rejestrowego wniosek o wpisanie funduszu inwestycyjnego do

rejestru funduszy inwestycyjnych.
7. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 6, nalezy dotaczy¢:
1) zezwolenie Komisji na utworzenie funduszu inwestycyjnego;
2) statut funduszu inwestycyjnego;

3) statut towarzystwa tworzacego fundusz inwestycyjny oraz odpis

z rejestru przedsigbiorcoOw;
4) listg cztonkdéw zarzadu towarzystwa;

5) o$wiadczenie depozytariusza o zebraniu wymaganych statutem wptat
oraz o zgodnosci sposobu ich zebrania z ustawa, statutem funduszu

inwestycyjnego oraz zezwoleniem wydanym przez Komisjg.

8. Sad rejestrowy rozpoznaje sprawg w terminie 14 dni od dnia zlozenia

wniosku lub jego uzupehienia.

9. Sad rejestrowy odmawia wpisu funduszu inwestycyjnego do rejestru, jezeli
nie zostaly spetnione warunki okreslone w ustawie, statucie funduszu inwestycyjnego lub w

zezwoleniu wydanym przez Komisje.

10. Niezwlocznie po wpisaniu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy
inwestycyjnych, fundusz wydaje certyfikaty inwestycyjne na warunkach i w sposob okreslony w
statucie funduszu i prospekcie emisyjnym albo w warunkach emisji, oraz dor¢cza Komisji wypis

z tego rejestru.

Art. 30. 1. Do dnia wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru Komisja moze cofnaé
zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, jezeli przy zbieraniu wptat towarzystwo

naruszyto przepisy ustawy, statut funduszu inwestycyjnego lub warunki zezwolenia.
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2. Zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego wygasa, jezeli:

1) w okreslonym w statucie terminie na dokonanie zapiséw na jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne, liczac od dnia dorgczenia
zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego, towarzystwo nie

zebrato wptat w wysokos$ci okre§lonej w statucie;

2) przed uplywem 6 miesigcy, liczac od dnia dorgczenia zezwolenia na
jego utworzenie, towarzystwo nie zlozylo wniosku o wpisanie

funduszu inwestycyjnego do rejestru.
3. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktorym postanowienie sadu o odmowie wpisu funduszu

inwestycyjnego do rejestru stato si¢ prawomocne lub

2) w ktérym decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie

funduszu inwestycyjnego stala si¢ ostateczna, lub
3) uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1 lub pkt 2

- zwraca wplaty do funduszu inwestycyjnego, w tym przenosi wiasnos¢
wniesionych papieréw wartosciowych lub udzialéw w spotkach z
ograniczona odpowiedzialno$cia, wraz z warto$cia otrzymanych pozytkow
1 odsetkami naliczonymi przez depozytariusza za okres od dnia wptaty na
rachunek prowadzony przez depozytariusza do dnia wystapienia jednej z

przestanek wymienionych w pkt 1-3 oraz pobrane optaty manipulacyjne.

Art. 31. 1. Do dnia wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru towarzystwo
dokonuje czynno$ci prawnych, majacych na celu utworzenie funduszu, we wlasnym imieniu i na

wlasny rachunek.

2. Z chwila wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru fundusz

inwestycyjny wstgpuje w prawa i obowiazki z tytutu:
1) wplat;

2) umowy z depozytariuszem o prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu

inwestycyjnego;
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3) umowy z podmiotem prowadzacym rejestr uczestnikow funduszu

inwestycyjnego;
4) umowy o subemisj¢ inwestycyjna;

5) umowy o subemisj¢ ustugowa.

Art. 32. 1. Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej fundusz inwestycyjny zbywa i
odkupuje jednostki uczestnictwa bezposrednio lub za posrednictwem towarzystwa
zarzadzajacego tym funduszem inwestycyjnym lub podmiotu prowadzacego dzialalnosé

maklerska, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Za zezwoleniem Komisji jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba
w panstwach EEA oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych
do OECD innych niz panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do EEA, moga by¢ zbywane 1
odkupywane za posrednictwem podmiotu innego niz podmiot prowadzacy dzialalnosé

maklerska.
3. Zezwolenie jest udzielane na wniosek podmiotu, o ktorym mowa w ust. 2.
4. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 3, z zastrzezeniem ust. 5, zatacza sig¢:

1) statut lub umowe spoiki albo inny dokument okreslajacy sytuacje

prawna wnioskodawcy oraz odpis z wlasciwego rejestru;
2) schemat i opis powiazan kapitalowych;

3) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z opinig podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych oraz raportem z badania, a w
przypadku braku takiego sprawozdania, inne dokumenty i informacje

przedstawiajace rzetelnie aktualna sytuacje finansowa wnioskodawcy;

4) wskazanie funduszy, ktorych jednostki uczestnictwa lub tytuly
uczestnictwa beda zbywane 1 odkupywane za posrednictwem

wnioskodawcy;

5) dokumenty okreslajace sposob i warunki prowadzenia zbywania i

odkupywania jednostek uczestnictwa lub tytutdéw uczestnictwa;
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dokumenty okreslajace szczegdtowo sposob dokonywania wptlat i
wyplat zwiazanych z prowadzeniem zbywania iodkupywania

jednostek uczestnictwa lub tytutdow uczestnictwa;

wskazanie miejsc, w ktorych bedzie prowadzone zbywanie

1 odkupywanie jednostek uczestnictwa lub tytuldw uczestnictwa;

opis warunkow technicznych 1 organizacyjnych wykonywania
dzialalno$ci w zakresie zbywania 1 odkupywania jednostek

uczestnictwa lub tytutdéw uczestnictwa;

wskazanie os6b odpowiedzialnych za wykonywanie dziatalno$ci w
zakresie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa lub tytulow

uczestnictwa;

informacje o przeszkoleniu pracownikow w zakresie procedur
zbywania 1 odkupywania jednostek uczestnictwa lub tytulow

uczestnictwa;

procedury zapobiegajace ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji
stanowigcych tajemnic¢ zawodowa oraz procedury kontroli

wewngtrznej;

zasady przechowywania i archiwizowania dokumentéw zwiazanych z
prowadzeniem zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa lub

tytutléw uczestnictwa,

dane osobowe cztonké6w zarzadu i1 rady nadzorczej wraz z opisem ich
kwalifikacji i do§wiadczen zawodowych oraz informacje z Krajowego

Rejestru Karnego;

zaswiadczenie o niezaleganiu w podatkach lub stwierdzajace stan
zaleglo$ci, wydane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Ordynacja podatkowa (Dz. U. Nr 137, poz. 926, z p6zn.

zm.”).

5. Bank krajowy i instytucja kredytowa zatacza do wniosku dokumenty, o

ktérych mowa w ust. 4 pkt 4-12.

6. Komisja odmawia zezwolenia w przypadku gdy:
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1) dokumenty zataczone do wniosku nie spetniaja wymogdéw, o ktorych

mowa w ust. 4;

2) wniosek lub =zalaczone do niego dokumenty nie sa zgodne

z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym,;

3) z analizy wniosku i zalaczonych do niego dokumentéw wynika, ze
wnioskodawca moze wykonywaé czynnosci z naruszeniem zasad
uczciwego obrotu lub w sposob nienalezycie zabezpieczajacy interesy
0osOb zapisujacych si¢ na jednostki uczestnictwa lub tytuly

uczestnictwa lub interesy uczestnikow funduszy.

7. Zezwolenie wygasa z chwila ogloszenia upadtosci lub otwarcia likwidacji

podmiotu.

8. O ogloszeniu upadtosci lub otwarciu likwidacji podmiot lub jego likwidator

niezwlocznie informuje Komisjg.

9. Podmiot jest obowiazany poinformowa¢ Komisj¢ o kazdej zmianie danych,
o ktorych mowa w ust. 4 pkt 13, oraz o zmianie w dokumentach, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 5 1

6, nie pozniej niz w terminie 14 dni od powzigcia o nich wiadomosci.

Art. 33. 1. Os$wiadczenia woli uczestnikéw funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego, funduszu inwestycyjnego otwartego z siedziba w panstwie nalezacym do EEA
oraz funduszu inwestycyjnego otwartego z siedziba w panstwie nalezacym do OECD innym niz
panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do EEA, w tym zlecenia nabycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa lub tytuldw uczestnictwa, moga by¢ sktadane za posrednictwem os6b
fizycznych pozostajacych z towarzystwem, podmiotem prowadzacym dziatalno§¢ maklerska lub
podmiotem, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze. Osoba fizyczna nie moze przyjmowaé wplat na nabycie jednostek
uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa lub otrzymywac i1 przekazywaé wyplat z tytutu ich

odkupienia.

2. Za czynnosci dokonane przez osoby fizyczne, o ktorych mowa w ust. 1,

odpowiadaja, jak za dziatania wtasne, odpowiednio:

1) towarzystwo — w trybie art. 231 ust. 1;
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2) podmiot prowadzacy dziatalno§¢ maklerska — w trybie art. 45 prawa o

publicznym obrocie papierami wartoSciowymi;
3) podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 — w trybie art. 236 ust. 1.

3. Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace jednostki
uczestnictwa funduszu inwestycyjnego za posrednictwem podmiotu, o ktorym mowa w art. 32
ust. 2, odpowiadaja solidarnie towarzystwo i ten podmiot, chyba ze szkoda jest wynikiem

okoliczno$ci, za ktore ten podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci.

4. Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace jednostki
uczestnictwa za posrednictwem banku krajowego lub instytucji kredytowej odpowiada
wylacznie ten bank krajowy lub instytucja kredytowa, chyba ze szkoda jest wynikiem

okoliczno$ci, za ktore bank krajowy lub instytucja kredytowa nie ponosi odpowiedzialnosci.

Art. 34. 1. Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych, funduszy
inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach EEA oraz funduszy inwestycyjnych
otwartych z siedziba w panstwach nalezacych do OECD innych niz panstwo cztonkowskie lub
panstwo nalezace do EEA, o ktorych mowa w art. 32 ust. 1 1 2, maja obowiazek prowadzi¢
rejestr pelnomocnictw udzielonych przez uczestnikow tych funduszy pracownikom tych

podmiotow oraz osobom fizycznym, o ktérych mowa w art. 33 ust. 1.

2. Rejestr, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera dane osobowe pracownikow lub

0sob fizycznych, o ktorych mowa w ust. 1, oraz informacje o zakresie pelnomocnictwa.

Art. 35. 1. OsSwiadczenia woli uczestnikow funduszu inwestycyjnego skladane
w zwiazku z nabywaniem i1 zadaniem odkupienia przez fundusz inwestycyjny jednostek
uczestnictwa moga by¢ wyrazone za pomoca elektronicznych no$nikéw informacji

z zachowaniem wymogdw gwarantujacych autentycznos$¢ i wiarygodnos¢ oswiadczenia woli.

2. Dokumenty zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia przez fundusz
inwestycyjny jednostek uczestnictwa moga by¢ sporzadzane na elektronicznych nos$nikach
informacji, jezeli dokumenty te beda w sposob nalezyty utworzone, utrwalone, przechowywane 1

zabezpieczone.
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3. Jezeli ustawa zastrzega dla czynnosci prawnej formg pisemna, uznaje sig, ze
czynno$¢ dokonana w formie, o ktoérej mowa w ust. 1, spetnia wymagania formy pisemnej takze

wtedy, gdy forma pisemna zostata zastrzezona pod rygorem niewaznosci.

4. Rada Ministrow moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, zasady tworzenia,
utrwalania, przechowywania 1 =zabezpieczania, w tym przy zastosowaniu podpisu
elektronicznego, dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 2, z uwzglednieniem koniecznosci
zapewnienia poufnos$ci 1 integralnosci przechowywanych dokumentéw, w szczeg6lnosci
zabezpieczenia ich przed odczytaniem, modyfikowaniem lub usunigciem przez osoby
nieupowaznione, a ponadto zasad zabezpieczenia urzadzen i systemow informatycznych przed

utrata danych spowodowana awaria lub zdarzeniem losowym.

Art. 36. 1. Fundusz inwestycyjny moze dokona¢ podzialu jednostek uczestnictwa albo
certyfikatow inwestycyjnych, jezeli statut funduszu inwestycyjnego na to zezwala. Podziat
jednostki uczestnictwa albo certyfikatu inwestycyjnego jest dokonywany na rowne czgsci, tak
aby ich catkowita warto§¢ odpowiadata wartosci jednostki uczestnictwa albo certyfikatu

inwestycyjnego przed podziatem.

2. Statut funduszu inwestycyjnego okresla sposob podziatu jednostek
uczestnictwa lub certyfikatoéw inwestycyjnych oraz sposob dokonywania ogloszen o zamiarze

dokonania podziatu.

3. Jezeli statut funduszu inwestycyjnego tak stanowi, fundusz inwestycyjny
moze dokona¢ taczenia jednostek uczestnictwa tej samej kategorii w przypadku znacznego

spadku ich wartosci.

4. Fundusz inwestycyjny moze dokona¢ taczenia certyfikatow inwestycyjnych

reprezentujacych jednakowe prawa majatkowe, jezeli statut funduszu tak stanowi.

5. W przypadku gdy z zasad taczenia wynika, ze przydzielona uczestnikowi
liczba certyfikatow nie bylaby liczba calkowita, fundusz inwestycyjny zwraca uczestnikowi w
srodkach pieni¢znych kwotg, wynikajaca z iloczynu nadwyzki ponad catkowita liczbg
certyfikatow oraz wartosci aktywow netto funduszu przypadajacych na certyfikat inwestycyjny

po potaczeniu certyfikatow.

6. Statut funduszu inwestycyjnego okresla warunki i sposéb taczenia jednostek

uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych, sposéb dokonywania ogloszeh o zamiarze
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dokonania faczenia, sposob poinformowania uczestnikoéw o liczbie jednostek uczestnictwa, ktore
uczestnik bedzie posiadat po potaczeniu, a takze tryb i termin zwrotu kwoty, o ktérej mowa w

ust. 5.

Art. 37. 1. Rachunkowo$¢ funduszy inwestycyjnych oraz terminy sporzadzania,
badania, przegladu i sktadania do ogloszenia rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,
polaczonych sprawozdan finansowych funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz

sprawozdan jednostkowych subfunduszy reguluja odrebne przepisy.

2. Roczne sprawozdania finansowe funduszu inwestycyjnego, roczne
potaczone sprawozdania finansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz roczne
sprawozdania jednostkowe subfunduszy zatwierdza, z zastrzezeniem art. 144 ust. 5, walne

zgromadzenie akcjonariuszy towarzystwa.

Dziat 111

Towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Art. 38. 1. Towarzystwem funduszy inwestycyjnych moze by¢ wyltacznie spdtka
akcyjna z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktora uzyskata zezwolenie Komisji

na wykonywanie dzialalnos$ci, okre$lonej w art. 45 ust.1.

2. Spotka ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci
okre$lonej w art. 45 ust. 1, wraz z wnioskiem o udzielenie takiego zezwolenia, sktada

jednoczesnie wniosek o zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego.

3. Spotka ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci
okreslonej w art. 45 ust. 1, wraz z wnioskiem o udzielenie takiego zezwolenia, moze
jednoczesnie ztozy¢ wniosek o udzielenie zezwolenia na zarzadzanie cudzym pakietem papieréw

wartosciowych na zlecenie lub na doradztwo w zakresie obrotu papierami wartosciowymi.
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4. Komisja, udzielajac zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1, moze
jednoczesnie udzieli¢ zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego, na zarzadzanie
cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie lub na doradztwo w zakresie obrotu

papierami warto$ciowymi.

Art. 39. W sprawach nie uregulowanych w ustawie do towarzystw stosuje si¢ przepisy

Kodeksu spotek handlowych.

Art. 40. Jednoosobowym zalozycielem towarzystwa moze by¢ wylacznie osoba

prawna.

Art. 41. 1. Firma towarzystwa zawiera dodatkowe oznaczenie ,towarzystwo funduszy
inwestycyjnych”. Jezeli statut towarzystwa tak stanowi, towarzystwo moze zamiast tego

dodatkowego oznaczenia uzywac w firmie skrotu ,,tfi”.

2. Oznaczenia ,towarzystwo funduszy inwestycyjnych” lub skrotu tego

oznaczenia moze uzywac wytacznie towarzystwo dzialajace na podstawie ustawy.

Art. 42. 1. Zarzad towarzystwa sktada si¢ z co najmniej dwoch cztonkow.

2. Zgody Komisji wymaga powotanie dwoch cztonkow zarzadu, w tym prezesa
towarzystwa, oraz oddelegowanie cztonka rady nadzorczej do czasowego wykonywania
czynno$ci czlonka zarzadu, jezeli osoba oddelegowana ma wykonywaé czynnosci cztonka

zarzadu zatwierdzonego przez Komisjg.

3. Czilonkiem zarzadu towarzystwa moze by¢ osoba, ktora spelnia tacznie

nastepujace warunki:
1) posiada petng zdolno$¢ do czynno$ci prawnych;
2) nie byla karana za umyslne przestepstwo lub przestepstwo skarbowe.

4. Czlonkiem zarzadu, ktérego powotanie wymaga zgody Komisji, w tym
prezesem zarzadu towarzystwa, moze by¢ osoba, ktéra oprocz wymogoéw, o ktorych mowa w

ust. 3, spetnia nastepujace warunki:
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1) posiada wyzsze wyksztalcenie lub prawo wykonywania zawodu
doradcy inwestycyjnego, o ktorym mowa w art. 22 ust. 2 prawa o

publicznym obrocie papierami warto$ciowymi;

2) legitymuje si¢ stazem pracy nie krotszym niz 3 lata na stanowisku
kierowniczym w instytucjach finansowych lub pelnieniem przez ten

okres funkcji w organach tych instytucji.

5. Przez instytucje finansowa rozumie si¢ bank krajowy, bank zagraniczny,
instytucj¢ kredytowa, dom maklerski, przedsigbiorcg inwestycyjnego, spotke prowadzaca gietde
lub rynek pozagietdowy w zakresie obrotu papierami wartoSciowymi, spotke zarzadzajaca,
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ ubezpieczeniowa, towarzystwo, powszechne towarzystwo
emerytalne, pracownicze towarzystwo emerytalne, fundusz zagraniczny, Krajowy Depozyt

Papieréw Wartosciowych Spotke Akcyjna, Krajowa Izbe Rozliczeniowa Spotke Akcyjna.

Art. 43. 1. Z wnioskiem o udzielenie zgody Komisji na powotanie cztonka zarzadu

wystepuje rada nadzorcza towarzystwa, z zastrzezeniem art. 58.

2. Osoba, ktora uzyskata zgod¢ Komisji na petnienie funkcji cztonka zarzadu,
moze wykonywac te funkcj¢ w kolejnych, bezposrednio nastgpujacych po sobie, kadencjach bez
zgody Komisji.

3. Rada nadzorcza niezwlocznie powiadamia Komisj¢ o pozostalych osobach
ze sktadu zarzadu towarzystwa, jezeli zarzad sktada si¢ z wigcej niz dwoch cztonkoéw oraz o

zmianach w sktadzie zarzadu.

4. Do powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 3, dotacza si¢ dane osobowe
nowych czlonkow zarzadu wraz z opisem ich kwalifikacji i do§wiadczen zawodowych oraz

informacje z Krajowego Rejestru Karnego.

Art. 44. 1. Czlonkiem rady nadzorczej towarzystwa moze by¢ osoba, ktora speinia

warunki, o ktorych mowa w art. 42 ust. 3.

2. Przynajmniej potowa czlonkéw rady nadzorczej towarzystwa powinna
posiada¢ wyzsze wyksztalcenie lub prawo wykonywania zawodu doradcy inwestycyjnego, o

ktorym mowa w art. 22 ust. 2 prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi.
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3. O powolaniu nowego cztonka rady nadzorczej towarzystwo niezwlocznie
powiadamia Komisjg, dolaczajac do powiadomienia dane osobowe tej osoby wraz z opisem jej

kwalifikacji 1 doswiadczen zawodowych oraz informacj¢ z Krajowego Rejestru Karnego.

4. Komisja, w terminie 30 dni od dnia otrzymania powiadomienia, o ktérym

mowa w ust. 3, moze zglosi¢ sprzeciw wobec powolania nowego cztonka rady nadzorcze;j.

5. Od dnia zgtoszenia sprzeciwu, o ktorym mowa w ust. 4, osoba, wobec ktorej
Komisja zglosita sprzeciw, nie moze petni¢ funkcji cztonka rady nadzorczej i powinna zostaé

niezwlocznie odwotlana.

Art. 45. 1. Przedmiotem dziatalno$ci towarzystwa jest wylacznie tworzenie funduszy
inwestycyjnych i zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec 0sob trzecich oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem

papierow wartosciowych.
2. Za zezwoleniem Komisji towarzystwo moze rozszerzy¢ przedmiot
dziatalnosci o:
1) zarzadzanie cudzym pakietem papierow warto$ciowych na zlecenie;

2) doradztwo w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi;

3) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych utworzonych przez inne towarzystwa lub

tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych;

4) petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych, o ktérym

mowa w art. 250 ust 2 pkt 6.
3. Towarzystwo jest obowiazane zatrudnia¢ co najmniej:

1) dwoch doradeow inwestycyjnych — do wykonywania czynnosci
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi oraz zarzadzania cudzym
pakietem papieréw warto$ciowych na zlecenie, z zastrzezeniem ust.

4;

2) jednego doradcg inwestycyjnego — do wykonywania czynnoS$ci

doradztwa w zakresie obrotu papierami warto§ciowymi.
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4. Towarzystwo nie musi zatrudnia¢ doradcow inwestycyjnych, jezeli

zarzadza wytacznie funduszami, o ktérych mowa w art. 183 lub art. 199.

5. Wylacznym przedmiotem dziatalno$ci towarzystwa nie moze by¢
wykonywanie czynno$ci, o ktorych mowa w ust. 2, oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem

papierow wartosciowych.

Art. 46. 1. Towarzystwo moze, na podstawie umowy, zleci¢ zarzadzanie portfelem

inwestycyjnym funduszu lub jego czgscia wytacznie:

1) podmiotowi prowadzacemu dzialalno$¢ maklerska w zakresie
wynikajacym z prawa o publicznym obrocie  papierami

warto§ciowymi;

2) podmiotowi prowadzacemu dziatalno§¢ maklerska z siedziba
w panstwie czlonkowskim albo panstwie nalezacym do OECD innym
niz panstwo czlonkowskie — w przypadku gdy do portfela
inwestycyjnego funduszu lub jego czgsci, zgodnie ze statutem
funduszu, beda nabywane papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pieni¢znego notowane na rynku zorganizowanym w panstwach

nalezacych do OECD.

2. Towarzystwo zarzadzajace funduszem inwestycyjnym, ktory lokuje aktywa
w nieruchomos$ci, moze rdéwniez, na podstawie umowy, zleci¢ czynnosci zwiazane
z zarzadzaniem nieruchomo$ciami wyspecjalizowanym podmiotom posiadajacym uprawnienia
wymagane przez ustawe¢ z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomo$ciami (Dz. U. z
2000 r. Nr 46, poz. 543, z pézn. zm.”)), a takze zlecié inne czynnoci zwiazane z
gospodarowaniem nieruchomo$ciami, w szczegolnosci realizacje procesoOw inwestycyjnych,

wyspecjalizowanym podmiotom posiadajacym do§wiadczenie w tym zakresie.

3. Towarzystwo zarzadzajace funduszem inwestycyjnym, o ktorym mowa w
art. 199, moze rowniez, na podstawie umowy, zleci¢ zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
funduszu lub jego czg$cia wyspecjalizowanym podmiotom posiadajacym doswiadczenie w tym

zakresie innym niz podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska.
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4. W sklad przekazanego do zarzadzania przez podmioty, o ktérych mowa w
ust. 3, portfela inwestycyjnego funduszu lub czgsci tego portfela nie moga wchodzi¢ papiery

wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu.

5. Przepis ust. 4 nie wytacza mozliwos$ci zlecenia podmiotom, o ktérym mowa
w ust. 3, w drodze umowy, podejmowania decyzji co do sposobu glosowania na walnym
zgromadzeniu spotki, ktorej akcje wchodzity w sktad przekazanego do zarzadzania portfela
inwestycyjnego funduszu lub czg$ci tego portfela przed dniem wprowadzenia do publicznego

obrotu.

6. Zawarcie przez towarzystwo uméw, o ktorych mowa w ust. 1-3, nie zwalnia

towarzystwa z odpowiedzialnosci wobec uczestnikéw funduszu okreslonej w art. 64 ust. 1.

7. Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
umow, o ktorych mowa w ust. 1-3, towarzystwo odpowiada wobec uczestnikow funduszu
solidarnie z podmiotem, z ktérym zawarto umowg, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci,

za ktore podmiot ten nie ponosi odpowiedzialnosci.

8. Przepisu art. 45 ust. 3 pkt 1 nie stosuje si¢ w przypadku gdy na podstawie
umowy lub uméw, o ktéorych mowa w ust. 1-3, towarzystwo zlecito zarzadzanie calo$cia portfeli
inwestycyjnych wszystkich zarzadzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych oraz nie

wykonuje czynnos$ci zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie.

9. Towarzystwo nie moze zleci¢ zarzadzania portfelem inwestycyjnym
funduszu lub jego czeécia depozytariuszowi funduszu oraz podmiotowi powiazanemu z

depozytariuszem.

Art. 47. 1. Towarzystwo, wykonujac dziatalno§¢ w zakresie zarzadzania cudzym
pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie, nie moze inwestowaé przekazanych do
zarzadzania $rodkéw klientow w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy

inwestycyjnych, ktorymi towarzystwo zarzadza, chyba ze umowa z klientem stanowi inacze;j.

2. Towarzystwo wycenia aktywa wchodzace w sklad przekazanego do
zarzadzania pakietu papierow warto$ciowych klienta zgodnie z przepisami okreslajacymi zasady
1 metody dokonywania wyceny aktywow funduszy inwestycyjnych, chyba ze umowa z klientem

stanowi inaczej.
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3. Towarzystwo, wykonujac dziatalno$§¢, o ktérej mowa w ust. 1, jest

obowiazane do:
1) prowadzenia odrgbnej ewidencji zawartych transakcji;

2) organizacyjnego wyodrgbnienia dzialalno$ci w zakresie zarzadzania
cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie albo
doradztwa w zakresie obrotu papierami warto§ciowymi, w celu
uniemozliwienia przeplywu informacji, ktéorych wykorzystanie
mogltoby naruszy¢ interes uczestnikéw funduszu inwestycyjnego lub
klientow, dla ktorych towarzystwo $wiadczy ushugi zarzadzania
cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie lub doradztwa

w zakresie obrotu papierami warto§ciowymi.

Art. 48. 1. W towarzystwie, z wyjatkiem towarzystwa zarzadzajacego wylacznie
funduszami, o ktéorych mowa w art. 199, dziata kontrola wewngtrzna, ktéra sprawdza legalnosc¢ i
prawidlowo$¢ wykonywanej przez towarzystwo dzialalno$ci oraz prawidlowos¢ i rzetelnos¢
sporzadzanych przez towarzystwo i zarzadzane przez nie fundusze inwestycyjne sprawozdan i
informacji.

2. Czlonkowie zarzadu oraz rady nadzorczej towarzystwa, pracownicy
towarzystwa oraz inne osoby pozostajace z towarzystwem w stosunku zlecenia, albo w innym
stosunku o podobnym charakterze, sa obowiazani, przy prowadzeniu dziatalno$ci inwestycyjne;j
na wlasny rachunek, do powstrzymania si¢ od zawierania transakcji, ktére mogtyby powodowac
wystapienie konfliktu interesow z funduszem inwestycyjnym lub interesami klientow, dla
ktorych towarzystwo wykonuje ushugi zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartoSciowych

na zlecenie lub doradztwa w zakresie obrotu papierami wartosciowymi.

3. Minister do spraw instytucji finansowych moze okresli¢, w drodze

rozporzadzenia:
1) sposob dziatania kontroli wewngtrznej w towarzystwie;

2) sposob prowadzenia ewidencji zawartych transakcji przez fundusze
inwestycyjne oraz transakcji zawartych na rachunek wlasny

towarzystwa lub zbiorczego portfela papierow wartosciowych, albo na
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rachunek klientow, ktorzy podpisali ztowarzystwem umowg o

zarzadzanie cudzym pakietem papierow wartoSciowych na zlecenie;

3) sposoby zapobiegania wystgpowaniu konfliktéw interesow, w tym
zasady zawierania transakcji przez pracownikow, cztonkow zarzadu
oraz rady nadzorczej towarzystwa albo przez inne osoby pozostajace z
towarzystwem w stosunku zlecenia, albo w innym stosunku o
podobnym charakterze, ze wzgledu na posiadane przez te osoby
informacje dotyczace obecnych i planowanych lokat funduszy
inwestycyjnych oraz aktywow nabywanych do portfeli klientow, dla
ktorych towarzystwo wykonuje ustugi zarzadzania cudzym pakietem

papierow wartosciowych na zlecenie

- w celu zapewnienia ochrony intereséw uczestnikéw funduszy
inwestycyjnych lub zbiorczych portfeli papierow wartoSciowych oraz
klientow, dla ktérych towarzystwo wykonuje ustugi zarzadzania cudzym

pakietem papieréw warto$ciowych na zlecenie.

Art. 49. 1. Kapital poczatkowy towarzystwa na wykonywanie dziatalno$ci wynosi co
najmniej wyrazong w ztotych rownowarto$¢ 730 000 euro przy zastosowaniu $redniego kursu
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien poprzedzajacy dzien zlozenia wnioskow, o

ktérych mowa w art. 38 ust. 2.

2. Przez kapital poczatkowy rozumie si¢ sumg kapitalu zaktadowego,
w wielkosci, w jakiej zostal wplacony lacznie z premia emisyjna, niepodzielonego zysku z lat
ubieglych, a takze zysku netto w trakcie zatwierdzania, o ile zysk ten zostat zweryfikowany

przez bieglego rewidenta, pomniejszona o niepokryta strate z lat ubieghych.

Art. 50. 1. Towarzystwo ma obowiazek utrzymywania kapitatu wlasnego na poziomie
nie nizszym niz 25% kosztow poniesionych w poprzednim roku obrotowym, wykazanych w
sprawozdaniach przekazywanych Komisji na podstawie art. 228 ust. 1, a jezeli towarzystwo nie
prowadzito dzialalno$ci lub prowadzito ja krdocej niz rok — na poziomie nie nizszym niz 25%
kosztéw okreslonych w analizie ekonomiczno-finansowej, o ktérej mowa w art. 58 ust. 1 pkt 3,

z zastrzezeniem ust. 2 1 3.
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2. Towarzystwo jest obowiazane zwigkszy¢ wysokos$¢ kapitalu wlasnego w
sposob okreslony zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie ust. 9, jezeli dodatkowo

prowadzi dziatalno$¢, o ktérej mowa w art. 45 ust. 2.

3. Od chwili, gdy warto$¢ aktywow funduszy inwestycyjnych oraz wartosé
aktywow zbiorczych portfeli papieréw warto§ciowych zarzadzanych przez towarzystwo
przekroczy wyrazona w ztotych réwnowartos$¢ 250 000 000 euro na dzien wystapienia zdarzenia,
towarzystwo ma obowiazek niezwlocznie zwigksza¢ kapitat wlasny o kwote dodatkowa,
stanowiaca 0,02% rdéznicy miedzy suma wartosci aktywow zarzadzanych przez towarzystwo
funduszy inwestycyjnych oraz warto$ci aktywow zbiorczych portfeli papierow wartosciowych a

kwota stanowiaca réwnowartos¢ w ztotych 250 000 000 euro.

4. Towarzystwo nie ma obowiazku zwigkszania kapitatu wlasnego, o ktérym
mowa w ust. 3, jezeli suma kapitatu poczatkowego towarzystwa i kwoty dodatkowej, o ktorej

mowa w ust. 3, przekroczy wyrazona w ztotych réwnowarto$¢ 10 000 000 euro.

5.0 zmniejszeniu wysokosci kapitatow wilasnych ponizej poziomu
okreslonego w ust. 1 1 w przepisach wydanych na podstawie ust. 9 towarzystwo zawiadamia

niezwlocznie Komisje.

6. Komisja moze cofna¢ zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez
towarzystwo, jezeli wysoko$¢ kapitatdéw wilasnych towarzystwa nie zostanie, w terminie 3

miesigcy, uzupetniona do wymaganego poziomu, z zastrzezeniem ust. 7.

7. Jezeli w wyniku zmiany kursu euro wysoko$¢ kapitatu wiasnego towa-
rzystwa ulegnie obnizeniu ponizej poziomu wymaganego zgodnie z ust. 1-3, towarzystwo jest

obowiazane zwigkszy¢ kapitat wlasny do wymaganego poziomu w terminie 6 miesigcy.

8. Do kosztéw towarzystwa zarzadzajacego wytacznie funduszami
sekurytyzacyjnymi nie zalicza si¢ kosztow zwiazanych z umowa pozyczki lub kredytu, o ktorej
mowa w art. 65 ust. 5, w takiej proporcji, w jakiej odpowiadaja one okreslonej w tej umowie
czesci kredytu Ilub pozyczki, ktéora moze by¢ zaspokajana wylacznie z certyfikatow
podporzadkowanych, nabytych za $rodki pochodzace z tego kredytu lub pozyczki.

9. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, wymogi kapitatlowe towarzystw, w tym wysoko$¢ wymaganego kapitatu
wlasnego towarzystwa, w zaleznosci od wykonywanej przez towarzystwo dziatalnosci w celu

umozliwienia Komisji wykonywania nadzoru nad sytuacja finansowa towarzystw oraz ochrony
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interesdw uczestnikow funduszy inwestycyjnych i uczestnikdw zbiorczych portfeli papierow

wartosciowych.

Art. 51. 1. Towarzystwo, ktore prowadzi dzialalno$¢ w zakresie zarzadzania cudzym
pakietem papierow warto$§ciowych na zlecenie, jest obowiazane do speilniania wymogéw

kapitatowych uwzgledniajacych ryzyko zwiazane z ta dziatalnoscia.

2.  Minister wilasciwy do spraw instytucji finansowych moze okreslic,
w drodze rozporzadzenia, zakres i zasady ustalania wymogow kapitatowych dla towarzystw
zarzadzajacych cudzym pakietem papierow warto$ciowych na zlecenie oraz tryb, forme, zakres 1
terminy dostarczania informacji ujawnianych przez towarzystwa w zwiazku z wyznaczaniem
wymogow kapitatowych, w celu umozliwienia Komisji wykonywania nadzoru nad sytuacja
finansowa towarzystw oraz ochrony interesow klientow, dla ktérych towarzystwo wykonuje
ustugi zarzadzania cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie, w szczego6lnosci

przez okreslenie rodzajow ryzyk zwiazanych z dziatalno$cia inwestycyjna towarzystwa.

Art. 52. 1. Kapital zakladowy towarzystwa moze pochodzi¢ wylacznie ze zrddet
udokumentowanych. Srodki na pokrycie kapitatu zaktadowego lub na nabycie akcji nie moga

pochodzi¢ z pozyczki lub kredytu.

2. Osoby obejmujace lub nabywajace akcje towarzystwa sa obowigzane do
udokumentowania zroédet pochodzenia kwot wptacanych na pokrycie kapitatu zaktadowego
towarzystwa lub tytulem zaptaty ceny nabycia oraz do zlozenia zaswiadczenia o niezaleganiu w
podatkach lub stwierdzajace stan zaleglosci, o ktorym mowa w art. 32 ust. 4 pkt 14. W
przypadku nierezydentow niepodlegajacych obowiazkowi podatkowemu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej odpowiednie za§wiadczenie powinno by¢ wydane przez wilasciwy

organ kontroli skarbowej panstwa miejsca zamieszkania lub siedziby tych osob.

Art. 53. Akcje towarzystwa sa wylacznie akcjami imiennymi.

Art. 54. 1. Bezposrednie nabycie lub objecie akcji towarzystwa w liczbie, ktora
spowoduje osiagnigcie lub przekroczenie 10%, 20%, 33% lub 50% ogolnej liczby glosow na

walnym zgromadzeniu akcjonariuszy towarzystwa, wymaga uprzedniej zgody Komisji, przy
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czym nabycie lub posiadanie akcji przez podmiot zalezny uwaza si¢ za nabycie lub posiadanie

przez podmiot dominujacy, a nabycie lub posiadanie akcji przez podmiot dominujacy uwaza si¢

za nabycie lub posiadanie przez podmiot zalezny.

2. Zgody Komisji wymaga rowniez nabycie lub objecie akcji lub udzialow

podmiotu z grupy kapitatowej towarzystwa, ktore spowoduje osiagnigcie lub przekroczenie 50%

ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspolnikow tego podmiotu

(posrednie nabycie akcji towarzystwa).

3. Komisja, przed udzieleniem zgody, o ktérej mowa w ust. 1 i 2, zasigga

opinii wlasciwego organu panstwa czlonkowskiego, w ktorym podmiot nabywajacy lub

obejmujacy bezposrednio lub posrednio akcje towarzystwa ma siedzibg, jezeli ten podmiot jest:

1))

2)

3)

spotka zarzadzajaca lub przedsigbiorca inwestycyjnym posiadajacymi
zezwolenie w panstwie cztonkowskim,;

podmiotem dominujacym wobec spotki  zarzadzajacej lub
przedsigbiorcy inwestycyjnego posiadajacym zezwolenie w panstwie
cztonkowskim;

podmiotem kontrolujacym spotke zarzadzajaca lub przedsigbiorce

inwestycyjnego posiadajacym zezwolenie w panstwie cztonkowskim.

4. Zgody Komisji, o ktoérej mowa w ust. 2, z zastrzezeniem art. 56 ust. 211 3,

nie wymaga objecie lub nabycie akcji lub udzialéw podmiotu z grupy kapitatowej towarzystwa,

jezeli:

1) podmiotem nabywajacym akcje lub udziaty jest podmiot nadzorowany

2)

3)

przez Komisje, Komisj¢ Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy
Emerytalnych, Komisj¢ Nadzoru Bankowego, wlasciwy organ
nadzoru nad rynkiem papieréw wartosciowych, rynkiem finansowym
lub instytucjami kredytowymi i ubezpieczeniowymi dzialajacymi na
obszarze panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD;
nabycie lub objgcie akcji lub udziatléw nastgpuje na skutek potaczenia
si¢ z innym podmiotem z tej samej grupy kapitatowe;;

nabycie lub objgcie akcji lub udziatéw nastgpuje na skutek podziatu
podmiotu z grupy kapitalowej towarzystwa, a podmiotem

nabywajacym jest inny podmiot z tej samej grupy kapitalowe;.
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5. Podmioty, o ktéorych mowa w ust. 4, sa obowigzane poinformowa¢ Komisje
o zamiarze posredniego nabycia akcji towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 2, w terminie 3
miesigcy przed planowanym posrednim nabyciem akcji towarzystwa. W terminie 2 tygodni od
otrzymania powiadomienia Komisja zwraca si¢ o opini¢ do wiasciwego organu nadzoru, chyba

ze tym organem jest Komisja.

6. Obowiazek okreslony w ust. 1 stosuje si¢ odpowiednio do nabycia lub
objecia obligacji zamiennych na akcje oraz kwitow depozytowych, a takze w sytuacji, gdy
nastgpuje zmiana w liczbie glosow na walnym zgromadzeniu towarzystwa w wyniku zmiany

statutu, wygasnigcia uprzywilejowania akcji lub zdarzen innych niz czynnosci prawne.

7. Czynnosci, o ktoérych mowa w ust. 1-2 i ust. 6, dokonane bez zgody Komisji
sa wazne, jednakze podmiot, ktéry nabyt akcje bez wymaganego zezwolenia, nie moze

wykonywa¢ prawa glosu na walnym zgromadzeniu towarzystwa.

8. Uchwata walnego zgromadzenia towarzystwa powzi¢ta z naruszeniem ust. 7

jest niewazna.
Art. 55. 1. Wniosek o udzielenie zgody, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1, zawiera:

1) oswiadczenie okre$lajace liczbe akcji, ktore wnioskodawca zamierza
naby¢ lub obja¢, ich udzial w kapitale zakladowym oraz liczbe

gloséw, jaka wnioskodawca osiagnie na walnym zgromadzeniu;
2) informacje o osobach nabywajacych akcje:

a) w przypadku oséb fizycznych — dane osobowe, informacje o
dotychczasowym przebiegu pracy zawodowej lub prowadzonej

dziatalnosci gospodarczej,

b) w przypadku oséb prawnych — informacje na temat prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej, aktualny odpis z wlasciwego rejestru
oraz ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z opinia bieglego
rewidenta i raportem z badania, jezeli badanie jest wymagane

przepisami prawa;

3) informacje o podmiotach nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;,
co wnioskodawca, obejmujace wskazanie ich firmy (nazwy) lub
imienia i nazwiska, siedziby i adresu lub miejsca zamieszkania,

krotkiego opisu  prowadzonej dziatalnoSci gospodarczej oraz
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wskazanie os6b wchodzacych w sktad organéw podmiotéw bedacych

osobami prawnymi;

4) o$wiadczenie o zrodle pochodzenia $rodkéw przeznaczonych na
zakup lub objecie akcji towarzystwa, ze wskazaniem, ze $rodki te nie

pochodza z pozyczek, kredytow lub z nieudokumentowanych zrodet;

5) zgodg wlasciwego organu towarzystwa na nabycie akcji, jezeli umowa

lub statut tego wymaga;

6) kopi¢ umowy nabycia akcji lub projekt takiej umowy parafowany

przez obie strony transakcji;

7) os$wiadczenie wnioskodawcy co do mozliwosci 1 zamiardéw
dofinansowywania dziatalno$ci towarzystwa, jezeli jego dzialalno$é

przynositaby straty;
8) os$wiadczenie wnioskodawcy o posiadaniu akcji innego towarzystwa;
9) plan rozwoju towarzystwa.

2. Whniosek o udzielenie zgody, o ktoérej mowa w art. 54 ust. 2, zawiera dane, o

ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 —4 1 pkt 6.

3. W celu ustalenia, czy wplyw wnioskodawcy bedzie korzystny dla
ostroznego 1 stabilnego zarzadzania przez towarzystwo funduszami inwestycyjnymi,
przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub nalezytego zabezpieczenia interesOw uczestnikow
funduszy, Komisja moze zada¢ przedstawienia innych danych dotyczacych sytuacji finansowe;j i
prawnej wnioskodawcy lub podmiotéw nalezacych to tej samej grupy kapitatowej co

wnioskodawca.

Art. 56. 1. Komisja moze odmowic zgody, o ktorej mowa w art. 54 ust. 1 i 2, jezeli:

1) wpltyw wnioskodawcy lub podmiotu z grupy kapitatowe;j
wnioskodawcy moze okaza¢ si¢ niekorzystny dla ostroznego i
stabilnego zarzadzania  przez  towarzystwo  funduszami
inwestycyjnymi, przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub

nalezytego zabezpieczenia intereséw uczestnikow funduszy lub
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2) $rodki na nabycie lub objecie akcji pochodza z pozyczki, kredytu lub

zrédet nieudokumentowanych, lub

3) przepisy prawa obowigzujace w miejscu siedziby lub zamieszkania
wnioskodawcy moglyby uniemozliwia¢ lub utrudnia¢ Komisji

skuteczne sprawowanie nadzoru nad towarzystwem, lub

4) opinia wydana przez wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego, o

ktorym mowa w art. 54 ust. 3, jest negatywna.

2. Komisja, w terminie 3 miesigcy od dnia otrzymania powiadomienia, o
ktorym mowa w art. 54 ust. 5, moze zglosi¢ sprzeciw wobec posredniego nabycia akcji

towarzystwa przez podmiot, o ktorym mowa w art. 54 ust. 4 pkt 1, jezeli:

1) Komisja, w tym terminie, nie otrzymala pozytywnej opinii, o ktorej

mowa w art. 54 ust. 5;

2) wplyw powiadamiajacego lub podmiotu z grupy kapitatowe;j
powiadamiajacego moze okazaé si¢ niekorzystny dla ostroznego i
stabilnego zarzadzania przez towarzystwo funduszami
inwestycyjnymi, przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub

nalezytego zabezpieczenia intereséw uczestnikow funduszy.

3. W przypadku zgloszenia sprzeciwu przez Komisj¢ stosuje sig art. 54 ust. 8 i

Art. 57. Podmiot posiadajacy akcje towarzystwa w liczbie uprawniajacej do
wykonywania co najmniej 10%, 20%, 33% lub 50% gloséw na walnym zgromadzeniu, jest
obowiazany powiadomi¢ Komisj¢ o zamiarze zbycia akcji, o ile w wyniku zbycia podmiot ten
bedzie posiadat akcje w liczbie uprawniajacej do wykonywania mniej niz 10%, 20%, 33% lub

50% gloséw na walnym zgromadzeniu.

Art. 58. 1. Do wnioskéw spoétki o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci

przez towarzystwo oraz na utworzenie funduszu inwestycyjnego zalacza si¢:

1) statut towarzystwa oraz odpis z rejestru przedsigbiorcow;
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4)

S)
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schemat organizacji towarzystwa oraz regulamin zapobiegania
ujawnianiu informacji, ktérych wykorzystanie mogloby naruszaé
interes uczestnikow funduszu inwestycyjnego lub interes uczestnikow

publicznego obrotu papierami wartosciowymi;

analiz¢ ekonomiczno-finansowa mozliwosci prowadzenia dziatalno$ci

przez okres 1 roku;

dane osobowe czlonkow zarzadu i1 rady nadzorczej towarzystwa wraz
z opisem ich kwalifikacji i doswiadczen zawodowych oraz informacje
z Krajowego Rejestru Karnego, ze wskazaniem dwoch czionkow
zarzadu, w tym prezesa, ktorzy maja zostaé zatwierdzeni przez
Komisjeg;

dane osobowe cztonkéw zarzadu depozytariusza wraz z opisem ich
kwalifikacji i do§wiadczen zawodowych oraz informacje z Krajowego

Rejestru Karnego;

6) dane osobowe 0s6b zatrudnionych w towarzystwie lub podmiotach, o

ktorych mowa w art. 46 ust. 1-3, ktore maja istotny wplyw na
dziatalno$¢ funduszu, w tym w szczego6lnosci na decyzje inwestycyjne

funduszu;

7) dane osobowe doradcoéw inwestycyjnych, ktoérzy zostana zatrudnieni

przez towarzystwo, wraz z opisem ich kwalifikacji i doswiadczen
zawodowych oraz informacjami z Krajowego Rejestru Karnego, a

takze o$wiadczenia tych os6b o wyrazeniu zgody na zatrudnienie;

8) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z opinig podmiotu uprawnionego

9)

do badania sprawozdan finansowych oraz raportem z badania w
przypadku gdy wnioskodawca wykonywal dziatalno§¢ w innej

dziedzinie przed zlozeniem wniosku;

w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami fizycznymi,
posiadajacych co najmniej 5% gloséw na walnym zgromadzeniu lub
co najmniej 5% kapitatu zaktadowego wnioskodawcy — dane osobowe
tych osdb, informacje o dotychczasowym przebiegu pracy zawodowe;j

lub wykonywanej dziatalnos$ci gospodarczej;
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10) w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami prawnymi,
posiadajacych co najmniej 5% gloséw na walnym zgromadzeniu lub
co najmniej 5% kapitatu zakladowego wnioskodawcy — informacjg na
temat wykonywanej dziatalno$ci gospodarczej, aktualny odpis z
wlasciwego rejestru oraz ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z
opinig podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych i
raportem z badania, jezeli badanie jest wymagane przepisami prawa,
aw przypadku braku takiego sprawozdania — inne dokumenty
iinformacje przedstawiajace rzetelnie ich aktualng sytuacje

finansowa;

11) informacje o podmiotach dominujacych 1 zaleznych wobec
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glosow na walnym
zgromadzeniu lub 5% kapitalu zakladowego wnioskodawcy,
obejmujace wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia i nazwiska,
siedziby 1 adresu lub miejsca zamieszkania oraz opisu wykonywanej

dziatalnosci gospodarczej;

12) odpisy z wlasciwych rejestrow podmiotéw, ktorym towarzystwo

zamierza powierzy¢ wykonywanie swoich obowiazkow;

13) statut funduszu inwestycyjnego;

14) umowe z depozytariuszem o prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu
inwestycyjnego;

15) dane osobowe o0s6b wyznaczonych przez depozytariusza do
wykonywania obowiazkéw okreslonych w umowie wraz z
informacjami o kwalifikacjach i1 doswiadczeniu zawodowym tych

0sob oraz informacje z Krajowego Rejestru Karnego;
16) prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego i skrét tego prospektu;

17) procedury przeciwdzialania wprowadzaniu do obrotu finansowego
warto$ci  majatkowych  pochodzacych z nielegalnych lub

nieujawnionych Zrédet;

18) wskazanie inicjatora sekurytyzacji oraz podstawowych warunkéw

umoéw zawartych przez towarzystwo w zwiazku z procesem
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sekurytyzacji — w przypadku standaryzowanego funduszu

sekurytyzacyjnego.

2. W celu ustalenia, czy wplyw akcjonariusza posiadajacego akcje
towarzystwa w liczbie zapewniajacej co najmniej 10% ogdlnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy bedzie korzystny dla ostroznego i stabilnego zarzadzania przez
towarzystwo funduszami inwestycyjnymi, przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub nalezytego
zabezpieczenia interesoOw uczestnikow funduszy, Komisja moze zadaé przedstawienia innych

danych dotyczacych sytuacji finansowej tego akcjonariusza.

Art. 59. 1. Przepisy art. 15 ust. 1 pkt 11 2, art. 31, art. 41 - 49, art. 52 1 53 stosuje si¢
odpowiednio do spdtki akcyjnej ubiegajacej si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie

dziatalnosci przez towarzystwo, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Przepisu art. 52 nie stosuje si¢ do spotki ubiegajacej si¢ o uzyskanie
zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez towarzystwo, jezeli przed dniem zlozenia
wniosku spotka ta wykonywata dziatalno$¢ w innej dziedzinie. W takim przypadku do wniosku
nalezy zataczy¢ zaswiadczenia o niezaleganiu w podatkach lub stwierdzajace stan zalegtosci

akcjonariuszy tej spotki.

Art. 60. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na zarzadzanie cudzym pakietem
papierow wartosciowych na zlecenie lub na doradztwo w zakresie obrotu papierami

warto$ciowymi towarzystwo zatacza:
1) regulamin wykonywania dziatalno$ci;

2) schemat oraz regulamin, o ktéorych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 2,

uwzgledniajace wykonywanie wnioskowanej dziatalnosci;

3) informacje¢ o liczbie doradcéw =zatrudnionych do wykonywania

wnioskowanej dziatalnosci.

Art. 61. 1. Komisja wydaje decyzje w sprawie zezwolen, o ktérych mowa w art. 58, w

terminie 2 miesigcy od dnia ztozenia wnioskow.
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2. Komisja, przed udzieleniem zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez

towarzystwo zasi¢ga opinii wlasciwego organu panstwa czlonkowskiego, jezeli towarzystwo

jest:

1)

2)

3)

spotka zalezna od innej spotki zarzadzajacej, przedsigbiorcy
inwestycyjnego, instytucji kredytowej lub podmiotu prowadzacego
dzialalnos¢ ubezpieczeniowa na podstawie zezwolenia w panstwie

cztonkowskim;

spotka zalezna od podmiotu dominujacego wobec innej spoiki
zarzadzajacej, przedsigbiorcy inwestycyjnego, instytucji kredytowej lub
podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ ubezpieczeniowa posiadajacego

zezwolenie w panstwie cztonkowskim;

kontrolowane przez te same osoby fizyczne lub prawne, ktore
kontroluja inna spotke zarzadzajaca, przedsigbiorce inwestycyjnego,
instytucj¢  kredytowa lub podmiot prowadzacy dziatalno$¢

ubezpieczeniowa posiadajacy zezwolenie w panstwie cztonkowskim.

3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2, termin okreslony w ust. 1 moze ulec

przedtuzeniu do 6 miesigcy.

4. Komisja odmawia zezwolenia na wykonywanie dziatalnos$ci przez

towarzystwo w przypadku gdy:

1)

2)

3)

wniosek lub zataczone do niego dokumenty, o ktérych mowa w art. 58
ust. 1 pkt 1-12 i pkt 17, nie sa zgodne pod wzgledem tresci z przepisami

prawa lub ze stanem faktycznym;

z analizy wniosku i zataczonych do niego dokumentéw wynika, ze
wnioskodawca lub osoby, o ktorych mowa w art. 58 ust. 1 pkt4-7,
moga wykonywa¢ dziatalno$¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu
lub w sposob nienalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow

funduszu;

z analizy dokumentow zalaczonych do wniosku wynika, ze wplyw
akcjonariusza posiadajacego akcje towarzystwa w liczbie

zapewniajacej co najmniej 10% ogolnej liczby glosow na walnym
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zgromadzeniu akcjonariuszy, moze okaza¢ si¢ niekorzystny dla
ostroznego 1 stabilnego zarzadzania przez towarzystwo funduszami
inwestycyjnymi, przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub nalezytego

zabezpieczenia intereséw uczestnikow funduszy;

4) pozostawanie towarzystwa w bliskich powiazaniach z innym podmiotem
mogloby uniemozliwi¢ Komisji skuteczne sprawowanie nadzoru nad
towarzystwem lub gdy sprawowanie takiego nadzoru bytoby utrudnione
lub niemozliwe ze wzgledu na przepisy prawa obowiazujace w miejscu

siedziby lub zamieszkania tego podmiotu

- w takich przypadkach Komisja odmawia réwniez zezwolenia na

utworzenie funduszu inwestycyjnego.

5. Komisja odmawia zezwolenia na utworzenie funduszu, jezeli z analizy
dokumentéw zataczonych do wniosku wynika, ze osoby, o ktorych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 5-6
1 pkt 15, moga wykonywac¢ swoje obowiazki z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w
sposob nienalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow funduszu albo statut funduszu
inwestycyjnego lub umowa z depozytariuszem nie uwzglednia nalezycie interesow uczestnikow
funduszu. W takim przypadku Komisja moze udzieli¢ zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci

przez towarzystwo.

6. Komisja, udzielajac zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci przez

towarzystwo, zatwierdza dwoch cztonkéw zarzadu, w tym prezesa towarzystwa.

Art. 62. 1. Komisja wydaje decyzje w sprawie zezwolen, o ktorych mowa w art. 60, w

terminie 2 miesigcy od dnia ztozenia wnioskow.

2. Komisja odmawia zezwolenia na wykonywanie przez towarzystwo
dziatalnoséci zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartoSciowych na zlecenie lub doradztwa
w zakresie obrotu papierami warto§ciowymi, jezeli wniosek lub zataczone do niego dokumenty
nie sa zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym, lub z analizy wniosku i
zalaczonych do niego dokumentéw wynika, Ze towarzystwo moze wykonywaé dziatalno$¢ z
naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposob nienalezycie zabezpieczajacy interesy

klientow lub uczestnikéw zarzadzanych przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych.
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Art. 63. Towarzystwo niezwlocznie zawiadamia Komisj¢ o kazdej zmianie danych

zawartych we wniosku i dokumentach, o ktérych mowa w art. 22, art. 58 1 art. 60.

Art. 64. 1. Towarzystwo odpowiada wobec uczestnikow zbiorczego portfela papierow
wartosciowych oraz uczestnikow funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem swoich obowiazkoéw w zakresie zarzadzania zbiorczym portfelem
papierow wartosciowych lub funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie obowiazkéw jest spowodowane okoliczno$ciami, za ktore towarzystwo

odpowiedzialnosci nie ponosi.

2. Za szkody z tytuléw, o ktérych mowa w ust. 1, fundusz inwestycyjny nie

ponosi odpowiedzialnosci.

3. Powierzenie wykonywania niektérych obowiazkéw osobie trzeciej nie

ogranicza odpowiedzialnos$ci towarzystwa.

Art. 65. 1. Towarzystwo nie moze:

1) nabywa¢ lub obejmowaé udzialéw, akcji albo innych papieréw
wartosciowych, praw majatkowych, o ktérych mowa w art. 97 prawa
o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi, jednostek
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzib¢ za granica ani uczestniczy¢ w spotkach nie majacych

osobowosci prawnej;

2) nabywaé papierdow wartosciowych emitowanych przez depozy-

tariusza;

3) udziela¢ pozyczek, porgczen i gwarancji, z wyjatkiem pozyczek z
funduszu utworzonego na podstawie ustawy z dnia 4 marca 1994 r. o
zaktadowym funduszu §wiadczen socjalnych (Dz. U. z 1996 r. Nr 70,

poz. 335, z pdzn. zm.g)), z zastrzezeniem ust. 4;
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zaciaga¢ pozyczek 1 kredytow, w tym takze dokonywaé emisji
obligacji, w wysoko$ci przekraczajacej lacznie 10% wartosci

kapitalow wlasnych, z zastrzezeniem ust. 4.

2. Przepisu ust. 1 pkt 1 nie stosuje si¢ do:

1))

2)

3)

4)

5)

6)

papierow warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub

Narodowy Bank Polski;

jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych nabywanych

w drodze zapis6w, o ktorych mowa w art. 15 ust. 3;

jednostek uczestnictwa nabywanych w celu zwigkszenia wartosci
aktywow netto funduszu, w przypadku zmniejszenia wartoSci
aktywow netto funduszu inwestycyjnego otwartego ponizej poziomu

2 500 000 zt;
jednostek uczestnictwa zarzadzanych przez dane towarzystwo:
a) funduszy inwestycyjnych rynku pieni¢znego,

b) funduszy inwestycyjnych, ktore lokuja co najmniej 85% swoich
aktywow w papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub jednostki

samorzadu terytorialnego;

certyfikatbw  inwestycyjnych  emitowanych  przez  fundusz
sekurytyzacyjny, o ktorym mowa w art. 183, zarzadzany przez dane
towarzystwo, jezeli towarzystwo zarzadza wytacznie funduszami

sekurytyzacyjnymi;
udziatow lub akeji spotek:

a) prowadzacych rejestr uczestnikow funduszu inwestycyjnego,

zarzadzanych przez dane towarzystwo,

b) rozliczajacych transakcje zawierane na rynku regulowanym — w
liczbie  niepowodujacej  powstania  stosunku  dominacji
W rozumieniu przepiséw prawa o publicznym obrocie papierami

warto$ciowymi,
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¢) bedacych podmiotami, o ktéorych mowa w art. 32 ust. 2 — do
warto$ci nieprzekraczajacej tacznie 10% kapitatow wiasnych

towarzystwa,

7) akcji  spotek prowadzacych gielde lub rynek pozagieldowy
W rozumieniu przepisOw prawa o publicznym obrocie papierami

wartosciowymi;

8) papierow warto$ciowych 1 praw majatkowych, okreslonych w art. 97
prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, nabywanych

do zbiorczego portfela papieréw warto§ciowych;

9) akcji wlasnych towarzystwa nabywanych w celu umorzenia lub
nabywanych w drodze egzekucji celem zaspokojenia roszczen spoitki,

ktorych nie mozna zaspokoi¢ w inny sposob z majatku akcjonariusza.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 4 lit. a, towarzystwo nie moze
dokona¢ umorzenia albo zamiany jednostek uczestnictwa funduszu na jednostki uczestnictwa
innego funduszu inwestycyjnego otwartego w sposob powodujacy spadek wartosci aktywow

funduszu ponizej wartosci 2 000 000 zt.

4. Towarzystwo zarzadzajace wylacznie funduszami, o ktérych mowa w art.
183, moze zaciaga¢ pozyczki i kredyty oraz dokonywac¢ emisji obligacji do wysokosci kapitatow
wlasnych tego towarzystwa, a takze moze udziela¢ porgczen za zobowigzania funduszu
sekurytyzacyjnego zarzadzanego przez to towarzystwo oraz udziela¢ pozyczek takiemu

funduszowi.

5. Ograniczenia, o ktorym mowa w ust. 4, nie stosuje si¢, jezeli zgodnie z
warunkami umowy pozyczki lub kredytu, zawartej z bankiem krajowym, instytucja kredytowa,
uzyskana kwota pieni¢zna moze by¢ wykorzystana przez towarzystwo wylacznie na nabycie
certyfikatow podporzadkowanych emitowanych przez fundusze sekurytyzacyjne zarzadzane

przez to towarzystwo.

6. Towarzystwo moze naby¢ pule wierzytelnosci lub prawa do $wiadczen z
tytutu puli wierzytelnosci, w celu ich wniesienia do funduszu sekurytyzacyjnego, albo prawa, o
ktéorych mowa w art. 147 ust. 1, w celu ich wniesienia do funduszu zamknigtego pod

warunkiem, ze:
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1) zgodnie z polityka inwestycyjna okre§lona w statucie fundusz
inwestycyjny moze lokowa¢ swoje aktywa w wierzytelnosci lub
prawa do $wiadczen z tytulu wierzytelnosci albo w prawa, o ktérych

mowa w art. 147 ust. 1;

2) umowa nabycia przez towarzystwo wierzytelno$ci lub praw do
swiadczen z tytulu wierzytelnosci albo umowa zobowiazujaca do
nabycia praw, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1, bedzie zawarta pod

warunkiem, ze fundusz inwestycyjny zostanie zarejestrowany;

3) towarzystwo zamie$ci w prospekcie emisyjnym lub w warunkach
emisji informacj¢ o zawarciu lub zamiarze zawarcia, przed rejestracja
funduszu, umowy zobowiazujacej do nabycia takich wierzytelno$ci

lub praw.

7. Wniesienie przez towarzystwo do funduszu puli wierzytelnosci lub praw do
swiadczen z tytutu wierzytelnosci albo praw, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1, nast¢puje za
zwrotem uiszczonej przez towarzystwo ceny nabycia tych wierzytelnosci lub praw, w terminie 3

miesigcy od dnia zarejestrowania funduszu.

8. Towarzystwo nie moze zawiera¢ umow, o ktérych mowa w ust. 6 pkt2, z

podmiotami, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 lit. b-d.

Art. 66. Jezeli umowa, o ktorej mowa w art. 65 ust. 5, stanowi, ze roszczenia z tytutu
okreslonej] w tej umowie czesci kredytu lub pozyczki moga by¢ zaspokajane z majatku
towarzystwa innego niz certyfikaty podporzadkowane nabyte za $rodki pochodzace z tego

kredytu lub pozyczki, woéwczas do tej czgsci kredytu lub pozyczki nie stosuje sig art. 65 ust. 5.

Art. 67. Zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo wygasa z chwila
ogloszenia upadtosci towarzystwa lub otwarcia jego likwidacji albo, gdy towarzystwo przez 6

miesigcy od dnia wydania zezwolenia nie wykonuje dziatalnos$ci.

Art. 68. 1. Od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na dziatalnos$¢ towarzystwa,

o ktorej mowa w art. 231 ust. 1 pkt 1 i ust. 2, lub od dnia wygasnigcia takiego zezwolenia
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fundusz inwestycyjny jest reprezentowany przez depozytariusza. W tym czasie fundusz nie

zbywa jednostek uczestnictwa ani nie emituje certyfikatow inwestycyjnych.

2. Fundusz inwestycyjny ulega rozwiazaniu, jezeli w terminie 3 miesigcy od
dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia lub od dnia wygasni¢cia zezwolenia inne

towarzystwo nie przejmie zarzadzania funduszem inwestycyjnym.

3. Towarzystwo, ktore  zamierza przeja¢  zarzadzanie  funduszem
inwestycyjnym, sktada do Komisji wniosek o udzielenie zezwolenia na zmiang statutu funduszu
w zakresie okreslonym w art. 18 ust. 2 pkt 2 wraz z zalacznikami wymienionymi w art. 22 pkt 6,

819.

Art. 69. 1. Towarzystwo przechowuje 1 archiwizuje dokumenty oraz inne no$niki
informacji funduszy inwestycyjnych, ktérymi zarzadza, przez dziesi¢¢ lat od zakonczenia roku,
w ktorym sporzadzono dany dokument lub inny no$nik informacji, chyba ze odrgbne przepisy

wymagaja ich dtuzszego przechowywania.

2. W przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego towarzystwo ma
obowiazek przechowywa¢ dokumenty i inne no$niki informacji, o ktérych mowa w ust. 1, przez

pig¢ lat od chwili rozwiazania funduszu.

3. Jezeli zezwolenie wygasto z mocy prawa lub cofnigto zezwolenie na
prowadzenie dziatalno$ci przez towarzystwo, depozytariusz przechowuje 1 archiwizuje
dokumenty oraz inne nos$niki informacji funduszy co najmniej przez pi¢¢ lat od chwili

rozwigzania funduszu.

4. W przypadku upadtosci lub likwidacji depozytariusza do dokumentoéw i
innych no$nikow informacji, zwiazanych z zarzadzaniem funduszem inwestycyjnym, stosuje si¢
przepis art. 476 § 3 Kodeksu spotek handlowych. Wiasciwy sad niezwlocznie zawiadamia

Komisj¢ o wyznaczonym przechowawcy.

5. Towarzystwo przechowuje i archiwizuje dokumenty oraz inne nos$niki
informacji dotyczace dzialalnosci w zakresie zarzadzania zbiorczym portfelem papierow
wartosciowych, zarzadzania cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie lub

doradztwa w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi przez dziesi¢¢ lat od zakonczenia roku,
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w ktorym sporzadzono dany dokument lub inny no$nik informacji, chyba ze odrgbne przepisy

wymagaja ich dtuzszego przechowywania.

Art. 70. 1. Towarzystwa, a takze domy maklerskie prowadzace dziatalno$¢ wylacznie w
zakresie zarzadzania cudzym pakietem papierow warto§ciowych na zlecenie lub doradztwa w
zakresie obrotu papierami wartosciowymi, w liczbie co najmniej 10, moga utworzy¢, na

zasadach okreslonych w odrgbnych przepisach izbg gospodarcza, zwana dalej ,,izba”.
2. Do zadan izby naleza w szczegdlnosci:

1) okreslanie 1 kodyfikacja zasad uczciwego obrotu oraz przyjetych w

obrocie zwyczajow w dziatalnosci funduszy inwestycyjnych;
2) okreslanie standardow prezentacji wynikéw funduszy inwestycyjnych;
3) okreslanie standardéw reklamy funduszy inwestycyjnych;

4) okreSlanie standardow  prospektéw informacyjnych funduszy

inwestycyjnych i skrotow tych prospektow;

5) sprawowanie nadzoru nad przestrzeganiem standardow okreslonych
przez izbg oraz zasad uczciwej konkurencji na rynku funduszy

inwestycyjnych.

3. Organizacje wiladz izby, tryb ich powotywania, zakres kompetencji oraz

zadania izby okresla statut izby.

Dziat IV

Depozytariusz

Art. 71. Umowg o prowadzenie rejestru aktywow funduszu mozna zawrze¢ wylacznie z:

1) bankiem krajowym, ktérego fundusze wiasne wynosza co najmniej 100

000 000 zt;
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2) krajowym oddzialem instytucji kredytowej, jezeli fundusze wlasne

przydzielone do dyspozycji tego oddzialu wynosza co najmniej 100 000
000 zt albo

3) Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna.

Art. 72. 1. Obowiazki depozytariusza wynikajace z umowy o prowadzenie rejestru

aktywow funduszu inwestycyjnego obejmuja:

1)

2)

prowadzenie rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego, w tym
aktywow  zapisywanych na  wlasciwych  rachunkach  oraz
przechowywanych przez depozytariusza i inne podmioty na mocy
odrgbnych przepisow lub na podstawie uméw zawartych na polecenie

funduszu przez depozytariusza;

zapewnienie, aby zbywanie 1 odkupywanie jednostek uczestnictwa lub
emitowanie, wydawanie i wykupywanie certyfikatoéw inwestycyjnych
odbywato si¢ zgodnie z przepisami prawa 1 statutem funduszu

inwestycyjnego;

3) zapewnienie, aby rozliczanie umow dotyczacych aktywow funduszu

4)

5)

inwestycyjnego nastgpowalo bez nieuzasadnionego opdznienia, oraz
kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw 2z uczestnikami

funduszu;

zapewnienie, aby warto$¢ netto aktywoéw funduszu inwestycyjnego i
warto$¢ jednostki uczestnictwa byla obliczana zgodnie z przepisami

prawa i statutem funduszu inwestycyjnego;

zapewnienie, aby dochody funduszu inwestycyjnego byly
wykorzystywane w sposob zgodny z przepisami prawa i ze statutem

funduszu;

6) wykonywanie polecen funduszu inwestycyjnego, chyba ze sa sprzeczne z

prawem lub statutem funduszu inwestycyjnego.

2. W przypadku funduszu, o ktérym mowa w art. 159, depozytariusz oprocz

rejestru aktywow funduszu prowadzi subrejestry aktywow kazdego z subfunduszy.
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3. Depozytariusz moze zawiera¢ umowy, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1,

réwniez z bankami krajowymi, instytucjami kredytowymi lub bankami zagranicznymi.

4. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem 1 statutem wykonywanie
obowiazkow funduszu, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 2-5, co najmniej przez stata kontrolg
czynno$ci faktycznych i prawnych dokonywanych przez fundusz oraz nadzorowanie

doprowadzania do zgodno$ci tych czynno$ci z prawem i statutem funduszu.

5. Depozytariusz jest obowiazany do wystgpowania, w imieniu uczestnikow, z
powddztwem przeciwko towarzystwu z tytulu szkody spowodowanej niewykonaniem lub

nienalezytym wykonaniem obowiazkow w zakresie zarzadzania funduszem i jego reprezentacji.

Art. 73. 1. Czlonkowie organdéw depozytariusza i jego pracownicy nie moga by¢

cztonkami zarzadu lub rady nadzorczej towarzystwa.

2. Depozytariusz nie moze by¢ akcjonariuszem towarzystwa zarzadzajacego

funduszem inwestycyjnym, ktorego aktywa rejestruje.

3. Jezeli uczestnicy funduszu inwestycyjnego poniesli szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkow towarzystwa w zakresie
zarzadzania funduszem 1 jego reprezentacji, domniemywa si¢, ze depozytariusz, bedacy
podmiotem z grupy kapitatlowej towarzystwa, $wiadomie zaniechal wykonywania swoich
obowiazkow wynikajacych z ustawy oraz umowy o prowadzenie rejestru aktywow funduszu

inwestycyjnego.

Art. 74. 1. Umowa o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu inwestycyjnego okresla
szczegdtowe obowiazki depozytariusza 1 funduszu inwestycyjnego oraz sposob ich
wykonywania, a takze wynagrodzenie depozytariusza i sposob kalkulacji kosztow obciazajacych

fundusz.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, nie moze ograniczy¢ obowiazkéw

depozytariusza okreslonych w ustawie.

Art. 75. 1. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub

nienalezytym wykonywaniem obowiazkow okreslonych w art. 72 ust. 11 5.
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2. Odpowiedzialno$¢ depozytariusza nie moze by¢ wylaczona albo

ograniczona w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu.

Art. 76. 1. Fundusz inwestycyjny lub depozytariusz moze rozwigza¢ umowe o
prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6

miesigcy.

2. O wypowiedzeniu umowy wypowiadajacy zawiadamia niezwlocznie

Komisjg.

Art. 77. 1. Jezeli depozytariusz nie wykonuje obowiazkéw okreslonych w umowie o

prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie:

1) fundusz inwestycyjny wypowiada umowg i niezwtocznie zawiadamia o

tym Komisjeg;

2) Komisja moze nakaza¢ funduszowi inwestycyjnemu zmiang

depozytariusza.

2. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1, wypowiedzenie moze nastapi¢ w

terminie krotszym niz 6 miesigey.

Art. 78. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadtosci depozytariusza,
fundusz inwestycyjny niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza. Przepisu art. 76 ust.1 nie

stosuje sig.

Art. 79. 1. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob zapewniajacy

nieprzerwane wykonywanie obowiazkow okre§lonych w art. 72 ust. 1.

2. Depozytariusz, z ktorym rozwiazano umoweg, jest obowiazany wydaé
depozytariuszowi, z ktérym fundusz inwestycyjny zawarl umowe, rejestr aktywow,

przechowywane aktywa funduszu inwestycyjnego oraz dokumenty zwiazane z wykonywaniem
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obowiazkow okreslonych w ust. 1 w terminach uzgodnionych przez strony, jednakze bez

zbednej zwloki.

Art. 80. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji.

Art. 81. Przechowywane przez depozytariusza aktywa funduszu inwestycyjnego albo
wptaty dokonane na rachunek, o ktorym mowa w art. 28 ust. 1 1 art. 130 ust.1, nie moga by¢
przedmiotem egzekucji kierowanej przeciwko depozytariuszowi lub podmiotom, o ktorych
mowa w art. 72 ust. 1 pkt 1, nie wchodza do masy upadio$ci depozytariusza lub tych podmiotow

1 nie moga by¢ objete postgpowaniem naprawczym.

Dziat V
Rodzaje funduszy inwestycyjnych
Rozdziat 1

Fundusze inwestycyjne otwarte

Art. 82. Fundusz inwestycyjny otwarty zbywa jednostki uczestnictwa i dokonuje ich
odkupienia na zadanie uczestnika funduszu. Z chwila odkupienia jednostki uczestnictwa sa

umarzane Z mocy prawa.

Art. 83. 1. Fundusz nie moze réznicowaé praw majatkowych uczestnikow funduszu

posiadajacych jednostki uczestnictwa tej samej kategorii.

2. Jednostka uczestnictwa nie moze by¢ zbyta przez uczestnika na rzecz osob

trzecich.
3. Jednostka uczestnictwa podlega dziedziczeniu.

4. Jednostki uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie
zastawnika z przedmiotu zastawu nastgpuje wylacznie w wyniku odkupienia jednostek

uczestnictwa przez fundusz na zadanie zgloszone w postgpowaniu egzekucyjnym.
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5. Ustanowienie zastawu na jednostkach uczestnictwa staje si¢ skuteczne z
chwila dokonania, na wniosek zastawcy, odpowiedniego zapisu w rejestrze uczestnikow

funduszu, po przedstawieniu towarzystwu umowy zastawu.

6. Przed data wymagalnos$ci wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem zastawca
nie moze bez zgody zastawnika zglosi¢ funduszowi zadania odkupienia jednostek uczestnictwa

obciazonych zastawem.

7. Jezeli wierzytelno$¢  zabezpieczona zastawem stata si¢ wymagalna,
zastawca moze zglosi¢ funduszowi zadanie odkupienia jednostek uczestnictwa obciazonych
zastawem, jednakze wyplata na rzecz zastawcy $rodkéw pienigeznych z tytulu odkupienia przez
fundusz tych jednostek moze nastapi¢ po przedstawieniu pokwitowania wierzyciela,

stwierdzajacego wygasnigcie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem.

8. Przepisy ust. 4-7 stosuje si¢ odpowiednio do zastawu skarbowego i zastawu
rejestrowego, ktorego przedmiotem sa jednostki uczestnictwa, jezeli nie sa sprzeczne z
przepisami ustaw regulujacych ustanowienie 1 wygasnigcie zastawu skarbowego i zastawu

rejestrowego.

9. W zakresie nieuregulowanym w ust. 4-8 do zastawu na jednostkach

uczestnictwa stosuje si¢ przepisy Kodeksu cywilnego.

Art. 84. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty zbywa i1 odkupuje jednostki uczestnictwa z

czestotliwoscia okreslona w statucie, nie rzadziej jednak niz raz na 7 dni.

2. Statut funduszu inwestycyjnego moze okresla¢ warto$¢ aktywow netto, po
ktorej przekroczeniu fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa. W takim

przypadku statut funduszu okresli warunki wznowienia zbywania jednostek uczestnictwa.

Art. 85. Z czgstotliwos$cia okre§lona w statucie, nie rzadziej jednak niz w kazdym dniu

zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, fundusz inwestycyjny otwarty dokonuje:
1) wyceny aktywow funduszu;
2) ustalenia wartosci aktywow netto funduszu;
3) ustalenia ceny zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa;

4) ustalenia wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa.



56

Art. 86. 1. Jednostki uczestnictwa sa zbywane i odkupywane po cenie wynikajacej z
podzielenia warto$ci aktywow netto funduszu przez liczbe jednostek ustalona na podstawie

rejestru uczestnikoéw funduszu w dniu wyceny.

2. Przy zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa moga by¢ pobierane
optaty manipulacyjne, jezeli statut funduszu tak stanowi i okresla maksymalna wysokos¢ i

sposob pobierania tych opfat.

Art. 87. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty prowadzi rejestr uczestnikow funduszu.
2. Rejestr uczestnikéw funduszu zawiera w szczegdlnosci:
1) dane identyfikujace uczestnika funduszu;
2) liczbg jednostek uczestnictwa nalezacych do uczestnika;
3) date nabycia, liczbg i ceng nabycia jednostki uczestnictwa;

4) date odkupienia, liczbg¢ odkupionych jednostek oraz kwote wyptacona

uczestnikowi za odkupione jednostki;
5) date oraz kwote dochodow funduszu wyptaconych uczestnikowi;

6) informacje o pelnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez

uczestnika funduszu;

7) wzmianke o zastawie ustanowionym na jednostkach uczestnictwa.

Art. 88. 1. Osobom, ktore dokonaly wplaty na jednostki uczestnictwa, fundusz jest

obowiazany zby¢ liczbe jednostek ustalona zgodnie z art. 86 ust. 1.

2. Zbycie jednostek uczestnictwa nastgpuje w chwili wpisania do rejestru
uczestnikow funduszu liczby jednostek uczestnictwa nabytych przez uczestnika za dokonana
wplatg.

3. Statut funduszu inwestycyjnego moze okresla¢ minimalna kwote, za jaka

jednorazowo mozna naby¢ jednostki uczestnictwa.
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Art. 89. 1. Od uczestnikow, ktorzy zazadali odkupienia jednostek uczestnictwa, fundusz

jest obowiazany odkupi¢ te jednostki po cenie ustalonej zgodnie z art. 86 ust. 1.

2. Odkupienie jednostek uczestnictwa nastgpuje w chwili wpisania do rejestru
uczestnikow funduszu liczby odkupionych jednostek uczestnictwa i1 kwoty naleznej

uczestnikowi z tytutu odkupienia tych jednostek.

3. Fundusz niezwtocznie dokonuje wyplaty kwoty, o ktorej mowa w ust. 2, w

sposob okreslony w statucie funduszu.

4. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie jednostek uczestnictwa na dwa

tygodnie jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez
fundusz jednostek uczestnictwa oraz jednostek, ktorych odkupienia
zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% wartosci aktywow

funduszu albo

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czg$ci aktywow

funduszu, z przyczyn niezaleznych od funduszu.

5. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 4, za zgoda i na warunkach

okreslonych przez Komisjg:

1) odkupywanie jednostek uczestnictwa moze zostaé zawieszone na

okres dluzszy niz 2 tygodnie nie przekraczajacy jednak 2 miesigcy;

2) w okresie nie przekraczajacym 6 miesigcy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytulu
odkupienia jednostek uczestnictwa, fundusz moze odkupywac

jednostki uczestnictwa w ratach.

6. W przypadku zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, ktore sa zbywane lub odkupywane réwniez na obszarze panstw cztonkowskich,
fundusz ten jest obowiazany poinformowac o tym fakcie Komisjg, a takze wlasciwe organy tych

panstw.

Art. 90. 1. Statut okresli terminy, w jakich najp6zniej nastapi:
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1) zbycie przez fundusz jednostek uczestnictwa po dokonaniu wptaty na

te jednostki;

2) odkupienie przez fundusz jednostek uczestnictwa po zgloszeniu

zadania ich odkupienia.

2. Terminy, o ktérych mowa w ust. 1, nie moga by¢ dluzsze niz 7 dni.

Art. 91. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty sporzadza 1 niezwlocznie dorgcza
uczestnikowi funduszu pisemne potwierdzenia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
chyba zZe uczestnik wyrazit pisemna zgodg na dorgczanie tych potwierdzen w innych terminach

lub na ich osobisty odbior.
2. Potwierdzenie, o ktorym mowa w ust. 1, powinno zawierac:
1) dane identyfikujace uczestnika funduszu;
2) nazwe funduszu;
3) date zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa;
4) liczbg zbytych lub odkupionych jednostek uczestnictwa i ich wartos¢;

5) liczbe jednostek uczestnictwa posiadanych przez uczestnika po zbyciu

lub odkupieniu jednostek uczestnictwa.

Art. 92. 1. Warto$¢ aktywow netto funduszu inwestycyjnego otwartego nie moze by¢

nizsza niz 2 000 000 zt.

2. O kazdym przypadku zmniejszenia wartosci aktywow netto funduszu
inwestycyjnego otwartego ponizej poziomu 2 500 000 zt fundusz ogtasza niezwlocznie w sposob

okreslony w statucie.

3. W ogloszeniu, o ktérym mowa w ust. 2, fundusz okresla:

1) przyczyny zmniejszenia wartoSci aktywow netto funduszu

inwestycyjnego ponizej poziomu, o ktdrym mowa w ust. 2;

2) rodzaj dziatan, jakie fundusz podejmie w celu zwigkszenia wartosci

aktywow netto funduszu.
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Art. 93. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty, z zastrzezeniem ust. 2, art. 94 oraz art. 101,

moze lokowa¢ aktywa funduszu wyltacznie w:

1)

2)

3)

4)

papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na

zagranicznym rynku regulowanym;

papiery warto$ciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do
obrotu publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa
w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dluzszym niz rok od dopuszczenia do publicznego obrotu,
pod warunkiem ze statut funduszu zezwala na dokonywanie takich

lokat;

depozyty w bankach krajowych Ilub instytucjach kredytowych o
terminie zapadalnos$ci nie dluzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktoére

mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem ust. 3;

instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu

ochrone inwestorow 1 oszczednos$ci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez wilasciwe organy
szczebla centralnego, regionalnego lub lokalnego, albo przez bank
centralny panstwa czltonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz cztonkowskie, albo, w wypadku panstwa federalnego, przez
jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacjg
migdzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo

cztonkowskie lub
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b) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot
podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do
zasad, ktére sa co najmniej tak rygorystyczne jak okre§lone

prawem wiasciwym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery warto§ciowe sa w

obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty okreslone w statucie funduszu pod
warunkiem, ze inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegaja
ochronie inwestora rownowaznej do okre$lonej w lit. a-c oraz

emitent spetnia tacznie nastgpujace warunki:

- jest spoika, ktorej kapital wlasny wynosi co najmniej 10 000
000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami
prawa wspolnotowego, dotyczace rocznych sprawozdan

finansowych niektérych rodzajow spotek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktoérej wchodzi co
najmniej jedna spotka, ktorej papiery wartoSciowe sa

przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktdrej mowa w tiret trzecie,
albo finansowaniem mechanizméw przeksztalcania dlugu w
papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowej linii

kredytowej;

5) papiery warto$ciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz
okreslone w pkt 1, 2 1 4, z tym ze taczna warto$¢ tych lokat nie

moze przewyzszy¢ 10% warto$ci aktywow funduszu.

2. Lokowanie w papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku pienigznego,
bedace przedmiotem obrotu zorganizowanego, oraz w papiery wartosciowe, ktorych

dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska



61

lub panstwo nalezace do OECD wymaga uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na

okreslonej gietdzie lub rynku.

3. Komisja moze udzieli¢ zgody na lokowanie aktywow funduszu w depozyty
w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze instytucja ta podlega nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim jak okreslony w prawie

wspolnotowym.

Art. 94. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze zawiera¢C umowy majace za przedmiot

instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie instrumenty pochodne sa przedmiotem notowan na rynku

zorganizowanym, z zastrzezeniem ust. 2, oraz

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

zZwiazanego ze:

a) zmiang kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i
instrumentéw rynku pieni¢znego, posiadanych przez fundusz,
albo papierow wartosciowych 1 instrumentéw rynku pieni¢znego,

ktére fundusz zamierza naby¢ w przysziosci,
b) zmiana kursow walut w zwiazku z lokatami funduszu,

c) zmiang wysoko$ci stop procentowych w zwiazku z lokatami w
depozyty, dluzne papiery wartoSciowe 1 instrumenty rynku
pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie

biezacych zobowiazan funduszu;

3) =zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym funduszu

okreslonym w statucie funduszu.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty moze zawiera¢é umowy majace za przedmiot

niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty, ktory zamierza zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu

zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu, jest obowiazany



62

okresli¢ w statucie rodzaje instrumentow pochodnych, kryteria wyboru tych instrumentéw oraz

warunkow ich zastosowania.

4. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 96 —
100 fundusz inwestycyjny otwarty jest obowiazany uwzglednia¢é warto$¢ papierow
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego stanowiacych bazg instrumentow

pochodnych.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje si¢ w przypadku instrumentdw pochodnych,

ktérych bazg stanowia uznane indeksy.

6. Jezeli papier warto$ciowy lub instrument rynku pienigznego zawiera
wbudowany instrument pochodny, warto$¢ instrumentu uwzglednia si¢ przy stosowaniu przez

fundusz limitéw inwestycyjnych.

7. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych moze okresli¢, w

drodze rozporzadzenia:

1) warunki zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow,

ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne;
2) sposob  zarzadzania  ryzykiem  inwestycyjnym = zwigzanym
z instrumentami pochodnymi;

3) warunki, jakie powinny spetnia¢ niewystandaryzowane instrumenty

pochodne oraz podmioty bedace strona umowy z funduszem;

4) warunki i zasady zajmowania przez fundusz pozycji w instrumentach

pochodnych;

5) sposob ustalenia oraz maksymalna warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji niewystandaryzowanymi instrumentami

pochodnymi;

6) sposob wyznaczenia maksymalnego zaangazowania funduszu w

instrumenty pochodne;

7) rodzaje ryzyk zwiazanych z instrumentami pochodnymi, w tym
niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi, podlegajace

pomiarowi;

8) warunki, jakie musza spetnia¢ uznane indeksy
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— w celu zapewnienia ochrony interesow uczestnikoéw funduszu

inwestycyjnego otwartego.

Art. 95. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty, ktory zawiera umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, jest obowigzany
opracowa¢ 1 wdrozy¢ szczegdlowe procedury podejmowania decyzji inwestycyjnych
dotyczacych tych instrumentdw oraz procedury umozliwiajace monitorowanie i mierzenie w
kazdym czasie ryzyka zwiazanego z poszczeg6lnymi instrumentami pochodnymi oraz ryzyka

portfela inwestycyjnego funduszu.

2. Procedury, o ktérych mowa w ust. 1, fundusz inwestycyjny otwarty

przekazuje depozytariuszowi.

Art. 96. 1. Z zastrzezeniem art. 97 - 100, fundusz inwestycyjny otwarty nie moze
lokowa¢ wigcej niz 5% wartosci swoich aktywoéw w papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku

pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze lokowac¢ wigcej niz 20% wartos$ci

swoich aktywow w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

3. Limit, o ktérym mowa w ust. 1, moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli taczna
warto$¢ lokat w papiery wartos$ciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego podmiotow, w ktorych
fundusz ulokowat ponad 5% warto$ci aktywow, nie przekroczy 40% wartosci aktywow funduszu

oraz gdy statut funduszu to przewiduje.

4. Przepisow ust. 1 i 3 nie stosuje si¢ do depozytow i transakcji, ktorych
przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami

podlegajacymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

5. Laczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywow funduszu.
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Art. 97. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze lokowa¢ wigcej niz 25% wartosci

aktywow funduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny.

2. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80 % warto$ci aktywow

funduszu.

3. Laczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pieni¢znego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz
wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze

przekroczy¢ 35% wartosci aktywow funduszu.

4. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia si¢ przy ustalaniu limitu, o ktérym

mowa w art. 96 ust. 3.

Art. 98. 1. Podmioty nalezace do grupy kapitalowej, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu stosowania limitow

inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

2. Fundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci aktywdéw tacznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do

grupy kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 1, jezeli statut funduszu tak stanowi.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, fundusz nie moze lokowa¢ wigcej
niz 5% warto$ci aktywow funduszu w papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego

wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 1.

4. Limit, o ktéorym mowa w ust. 3, moze by¢ zwigkszony do 10% warto$ci

aktywow funduszu, jezeli statut funduszu tak stanowi.

5. Laczna warto$¢ lokat funduszu w papiery wartosciowe 1 instrumenty rynku
pienig¢znego, w ktorych fundusz ulokowatl ponad 5% wartosci aktywoéw funduszu nie wigcej
jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w

ust. 1, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow funduszu.

Art. 99. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze lokowaé do 20% wartosci aktywow w

akcje lub dluzne papiery wartoSciowe wyemitowane przez ten sam podmiot, jezeli zgodnie z
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polityka inwestycyjna okreslona w statucie fundusz bedzie odzwierciedlal sktad uznanego

indeksu akcji lub dluznych papieré6w wartosciowych.

2. Jezeli statut funduszu tak stanowi, fundusz moze zwigkszy¢ limit, o ktorym
mowa w ust. 1, do 35% wartos$ci aktywow funduszu, gdy udzial akcji jednego emitenta w
indeksie wzro$nie. Limit ten moze dotyczy¢ akcji lub dluznych papieréw wartoSciowych

wylacznie jednego emitenta.

Art. 100. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze lokowaé do 35% wartosci aktywow
funduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodowa instytucj¢
finansowa, ktorej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw

nalezacych do OECD.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty moze lokowaé¢ do 35% wartosci aktywow
funduszu w papiery wartosciowe porgczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktéorych mowa
w ust. 1, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku
pieni¢znego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sa porgczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z

tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% warto$ci aktywow funduszu.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty moze nie stosowa¢ ograniczen, o ktorych

mowa w ust. 112, jezeli statut na to zezwala oraz wskazuje emitenta, porgczyciela lub gwaranta.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, fundusz inwestycyjny otwarty jest
obowiazany dokonywaé lokat w papiery wartosciowe co najmniej sze$ciu réznych emisji
jednego emitenta, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac

30% warto$ci aktywow funduszu.

Art. 101. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych

majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j;
2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuly wuczestnictwa emitowane przez instytucje WwspoOlnego

inwestowania majace siedzibg za granica, jezeli:
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instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je

na zadanie uczestnika,

instytucje te podlegaja nadzorowi wlasciwego nadzoru nad
rynkiem finansowym organu panstwa czlonkowskiego lub

panstwa nalezacego do OECD,

ochrona posiadaczy tytuldw uczestnictwa tych instytucji jest taka
sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosuja
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okre$lone w

niniejszym rozdziale,

instytucje te sa obowiazane do sporzadzania rocznych 1

p6trocznych sprawozdan finansowych

pod warunkiem, ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywow tych

funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub

instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem Ilub regulaminem,

zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy

inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy

zagranicznych 1 instytucji wspdlnego inwestowania.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% warto$ci

swoich aktywow w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub

tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktorej

mowa w ust.1.

3. Laczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego

inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly

uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywow funduszu.

4. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty lokuje swoje aktywa w jednostki

uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez

to samo towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej towarzystwa, towarzystwo nie moze

pobiera¢ wynagrodzenia ani obcigza¢ funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem aktywow

funduszu w takie jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne.
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Art. 102. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze pozycza¢ innym podmiotom papiery
wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu wytacznie w trybie okre§lonym w art. 89 ust.

la prawa o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi, pod warunkiem, ze:

1) fundusz otrzyma zabezpieczenie w S$rodkach pieni¢znych lub
papierach warto$ciowych, w ktore fundusz moze lokowac¢ zgodnie z

polityka inwestycyjna okreslona w statucie;

2) warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej réwna warto$ci
pozyczonych papierow warto§ciowych w kazdym dniu wyceny
aktywow funduszu do dnia zwrotu pozyczonych papierow

wartosciowych;
3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesigcy.

2. Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych nie moze

przekroczy¢ 30% wartosci aktywow netto funduszu.

3. Laczna warto$¢ pozyczonych papieréw warto§ciowych 1 papierdw
wartosciowych tego samego emitenta bgdacych w portfelu inwestycyjnym funduszu nie moze
przekroczy¢ limitu, o ktorym mowa w art. 96 ust. 1 12, art. 97 ust. 1, art. 98 ust. 2-4, art. 99 lub
art. 100.

Art. 103. Fundusz inwestycyjny moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa
papiery wartosciowe 1 prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez to samo
towarzystwo. Fundusz jest obowiazany niezwlocznie zawiadomi¢ Komisj¢ o istotnych

warunkach zawartej umowy.

Art. 104. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze naby¢ papieréw wartosciowych
dajacych wigcej niz 10% gloséw w ktorymkolwiek organie emitenta tych papierow.
2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze naby¢ wigcej niz 10%
wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, ktore nie daja prawa glosu.
3. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze naby¢ wigcej niz 25% ogolnej

liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
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zagranicznego lub tytuldw uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za

granica oferujacej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

4. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze naby¢ wigcej niz 10% warto$ci

nominalnej instrumentdw rynku pieni¢znego wyemitowanych przez jeden podmiot.

5. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze naby¢ wigcej niz 10% wartos$ci

nominalnej papieréw dluznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

6. Limitéw, o ktérych mowa w ust. 3-5, fundusz moze nie stosowaé w chwili
nabycia papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pieni¢znego lub tytutdow uczestnictwa,
jezeli nie mozna ustali¢ warto$ci brutto papierow dtuznych lub instrumentoéw rynku pieni¢znego

albo warto$ci netto papierow wartosciowych w emisji.

7.W przypadku gdy papiery wartoSciowe nabyte przez fundusze
inwestycyjne otwarte zarzadzane przez to samo towarzystwo dawalyby wiecej niz 10% glosow
w organach emitenta, fundusze te moga wykonywaé prawo glosu z papieréw wartoSciowych

dajacych tacznie 10% glosow.

Art. 105. Fundusz inwestycyjny otwarty nabywajac papiery warto§ciowe w wykonaniu
umowy o subemisj¢ inwestycyjna nie moze naruszy¢ ograniczen, o ktérych mowa w art. 96 -

100.

Art. 106. 1. Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okre§lonych w art.
93 ust. 1 pkt 5, art. 96 ust. 1-3 lub ust. 5, art. 97 ust. 1-3, art. 98, art. 99, art. 100, art. 101 ust. 2
lub ust. 3, art. 102 ust. 2 lub ust. 3, art. 104 ust. 1- 5, art. 107 ust. 1 pkt 1 oraz przepisach

wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 sa wazne.

2. Ograniczenia inwestycyjne nie musza by¢ zachowane w przypadku
wykonywania przez fundusz inwestycyjny otwarty prawa poboru z papierow warto$ciowych

bedacych w portfelu inwestycyjnym funduszu, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowiazany dostosowac strukturg
portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w ustawie oraz statucie funduszu w terminie 6

miesigcy od dnia rejestracji funduszu.
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4. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty przekroczy ograniczenia okreslone w

przepisach wymienionych w ust. 1, jest obowigzany do dostosowania, niezwlocznie, stanu

swoich aktywow do wymagan okreslonych w ustawie, uwzgledniajac nalezycie interes

uczestnikow funduszu.

Art. 107. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze:

1))

2)

3)

zobowiazywaé si¢ do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia
umowy jeszcze nie zostaly przez fundusz nabyte, chyba ze ma

roszczenie o nabycie takich praw;
dokonywa¢ krotkiej sprzedazy;

udziela¢ pozyczek, porgczen i gwarancji, z zastrzezeniem art. 102;

4) nabywa¢ papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych,

reprezentujacych prawa do metali szlachetnych.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty, z zastrzezeniem ust. 3 i 4, nie moze:

1) lokowa¢ aktywow funduszu w papiery warto$ciowe i wierzytelnos$ci

2)

towarzystwa zarzadzajacego tym funduszem, jego akcjonariuszy oraz
podmiotow pozostajacych z nimi w stosunku zaleznosci lub
dominacji, w rozumieniu przepisOw o publicznym obrocie papierami

wartosciowymi;

zawiera¢ umoéw, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe i
wierzytelnosci pienig¢zne, o terminie wymagalnosci nie dluzszym niz

rok, z:
a) czlonkami organéw towarzystwa,
b) osobami zatrudnionymi w towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez depozytariusza do wykonywania
obowiazkow okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru

aktywow funduszu,

d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a-c w

zwiazku matzenskim,



70

e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a-c laczy stosunek

pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia wlacznie;

3) zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sa papiery warto§ciowe i prawa

majatkowe, z:
a) towarzystwem,
b) depozytariuszem, z zastrzezeniem ust. 5,

¢) podmiotami pozostajacymi z towarzystwem lub depozytariuszem
w stosunku zaleznosci lub dominacji w rozumieniu przepiséw

prawa o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi,
d) akcjonariuszami:

-  towarzystwa,

- depozytariusza,

- podmiotéw pozostajacych z towarzystwem lub depozytariuszem
w stosunku zalezno$ci lub dominacji w rozumieniu

przepisow o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi.

3. Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1 i 3, nie stosuje si¢ do papierow

warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

4. Komisja moze udzieli¢ zgody na dokonywanie czynno$ci prawnych, o
ktérych mowa w ust. 2, pod warunkiem, Ze nie bedzie to narusza¢ interesow uczestnikow

funduszu.

5. Fundusz moze zawiera¢ z depozytariuszem umowy, o ktérych mowa w ust.
2 pkt 3, pod warunkiem ze statut funduszu okresli szczegdélowo zakres i zasady zawierania

takich umow.

Art. 108. Fundusz inwestycyjny otwarty moze zaciagaé, wylacznie w bankach
krajowych, instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w tacznej
wysokosci nie przekraczajacej 10% warto$ci aktywow netto funduszu w chwili zaciagania tych

pozyczek i kredytow.
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Art. 109. Fundusz inwestycyjny otwarty utrzymuje, wylacznie w zakresie niezb¢dnym
do zaspokojenia biezacych zobowiazan funduszu, czes¢ swoich aktywow na rachunkach

bankowych.

Art. 110. 1. Do celu stosowania limitdow inwestycyjnych papiery warto$ciowe oraz
instrumenty rynku pieni¢znego emitowane przez emitentdw z siedziba za granica lub notowane
na rynku zorganizowanym za granica zalicza si¢ do takiego rodzaju okreslonych w ustawie
papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pieni¢znego, ktére najbardziej odpowiadaja
tre$ci praw lub obowiazkow ich posiadaczy lub emitentéw inkorporowanych w tych papierach

lub instrumentach.

2. Fundusz niezwlocznie informuje Komisj¢ o kazdym przypadku

zastosowania przepisu ust. 1.

Art. 111. 1. W razie $mierci uczestnika funduszu inwestycyjnego otwartego, fundusz

jest obowiazany na zadanie:

1) osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajace wysokos¢
poniesionych przez nia wydatkow zwiazanych z pogrzebem
uczestnika — odkupi¢ jednostki uczestnictwa uczestnika zapisane w
rejestrze uczestnikow funduszu, do warto$ci nieprzekraczajacej
kosztéw urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w
danym $rodowisku, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskana z tego

odkupienia;

2) osoby, ktéra uczestnik wskazat w umowie z funduszem -
odkupi¢ jednostki uczestnictwa uczestnika zapisane Ww rejestrze
uczestnikow funduszu do wartosci nie wyzszej niz przypadajace na
ostatni  miesiac  przed  $miercia  uczestnika  funduszu
dwudziestokrotne przeci¢tne miesigczne wynagrodzenie w sektorze
przedsigbiorstw bez wyptat nagréd z zysku, oglaszane przez Prezesa
Gltownego Urzedu Statystycznego, oraz nie przekraczajacej lacznej
wartosci jednostek uczestnictwa zapisanych w rejestrze uczestnika,

oraz wyptlaci¢ tej osobie kwotg uzyskana z tego odkupienia.
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2. Przepis ust. 1 nie dotyczy jednostek uczestnictwa zapisanych na wspolnym

rejestrze uczestnika i innej osoby.

3. Kwoty oraz jednostki uczestnictwa nie wykupione przez fundusz,

odpowiednio do wartos$ci, o ktorych mowa w ust. 1, nie wchodza do spadku po uczestniku.

Rozdziat 2

Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte

Art. 112. Do specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosuje si¢ przepisy
o funduszach inwestycyjnych otwartych, o ile przepisy niniejszego rozdzialu nie stanowia

inaczej.

Art. 113. 1. Statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stanowi, zZe
uczestnikami funduszu moga zosta¢ podmioty okreslone w statucie lub takie, ktore speiniaja

warunki okre$lone w statucie.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, statut specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego moze takze okresla¢ warunki, w jakich uczestnik moze zadaé
odkupienia jednostki uczestnictwa przez fundusz, w tym w szczegdlnosci termin, w ktorym
uczestnik powinien zglosi¢ zamiar zadania odkupienia jednostki uczestnictwa, lub termin, w

ktérym nastapi wyptata kwoty z tytutu odkupienia tych jednostek.

3. Jezeli statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
przewiduje, ze jego uczestnikami moga by¢ wytacznie:
1) osoby prawne;

2) jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej;

3) osoby fizyczne, ktére dokonaja jednorazowej wplaty do funduszu w
wysokos$ci nie mniejszej niz rownowarto$¢ w ztotych 40 000 euro,
ustalona przy zastosowaniu Sredniego kursu walut obcych

oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
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— fundusz moze, przy dokonywaniu lokat aktywow, stosowac zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego

zamknigtego, o ile jego statut tak stanowi.

4. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty moze lokowaé aktywa
funduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granica, ktére zgodnie z ich statutem lub
regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji
wspolnego inwestowania, jezeli, zgodnie ze statutem funduszu, uczestnikami funduszu nie moga
by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego
inwestowania z siedziba za granica zarzadzane przez towarzystwo zarzadzajace funduszem lub

podmiot z grupy kapitalowej towarzystwa;

5. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty moze lokowa¢ powyzej 20%
swoich aktywow nie wigcej jednak niz 50% warto$ci aktywow w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania, o ktorych mowa w art. 101 ust. 1, jezeli statut funduszu na

to zezwala i wskazuje ten fundusz lub instytucje wspdlnego inwestowania.

Art. 114. 1. Statut  specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego moze

przewidywac utworzenie rady inwestorow jako organu kontrolnego.

2. Tryb dzialania rady inwestoréw okresla statut funduszu oraz regulamin
przyjety przez radg.

3. Rada inwestorow kontroluje realizacje¢ celu inwestycyjnego funduszu i
polityki inwestycyjnej oraz stosowanie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu rada inwestorow

moze przegladac ksiggi i dokumenty funduszu oraz zada¢ wyjasnien od towarzystwa.

4. Ksiggi i dokumenty specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
powinny by¢ udostepniane cztonkom rady inwestorow w sposob uniemozliwiajacy identyfikacje
innych uczestnikoéw funduszu przez tych czlonkow, z tym ze obowiazek udostepnienia nie

obejmuje rejestru uczestnikow funduszu.
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5.W przypadku stwierdzenia nieprawidlowosci w realizowaniu celu
inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, rada
inwestorow wzywa towarzystwo do niezwlocznego usunigcia nieprawidlowosci oraz

zawiadamia o nich Komisjg.

6. Rada inwestor6w moze postanowi¢ o rozwiazaniu specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego. Uchwata o rozwiazaniu funduszu jest podj¢ta, jezeli glosy
za rozwiazaniem funduszu oddali uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogodlnej

liczby jednostek uczestnictwa danego funduszu.

Art. 115. 1. Czlonkiem rady inwestorow specjalistycznego funduszu inwestycyjnego

otwartego moze by¢ wylacznie:

1) uczestnik funduszu posiadajacy jednostki uczestnictwa reprezentujace

ponad 5% ogo6lnej liczby jednostek w danym funduszu lub
2) przedstawiciel uczestnikow funduszu, ustanowiony zgodnie z ust. 2

— jezeli wyrazit pisemna zgodeg na udziat w radzie.

2. Uczestnicy funduszu reprezentujacy tacznie ponad 5% ogolnej liczby
jednostek uczestnictwa tego funduszu maja prawo wyboru wspdlnego przedstawiciela do rady
inwestorow, jezeli statut tak stanowi. O zamiarze dokonania wyboru wspolnego przedstawiciela
uczestnicy informuja fundusz, ktéry niezwlocznie zawiadamia o spetnieniu przez nich wymagan

statutowych, po uprzednim zbadaniu uprawnien tych uczestnikow.

3. Fundusz niezwlocznie zawiadamia uczestnika o posiadaniu przez niego
jednostek uczestnictwa reprezentujacych ponad 5% ogdlnej liczby jednostek w danym funduszu.
Rada inwestorow rozpoczyna dziatalno$¢ w przypadku gdy co najmniej trzy osoby speinia

warunki okreslone w ust. 1 lub ust. 2.

4. Fundusz niezwlocznie zawiadamia czlonka rady inwestorow o

zmniejszeniu liczby jednostek uczestnictwa ponizej wielko$ci okreslonej w ust. 1 lub ust. 2.

5. Cztonkostwo w radzie inwestoroOw ustaje z dniem ztozenia przez cztonka

rady rezygnacji lub z dniem zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 4.
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6. Rada inwestorow zawiesza dziatalno$§¢ w przypadku gdy mniej niz trzy

osoby spetniaja warunki, o ktérych mowa w ust. 1 lub ust. 2.

7. Rada inwestorow wznawia dziatalno$¢, gdy co najmniej trzy osoby spetnia

warunki, o ktorych mowa w ust. 1 lub ust. 2.

8. Uprawnienia i obowiazki wynikajace z cztonkostwa w radzie inwestorow
cztonek rady wykonuje osobiscie, a w przypadku cztonkéw niebedacych osobami fizycznymi —

przez osoby uprawnione do jego reprezentacji.

9. Kazda jednostka uczestnictwa posiadana przez cztonka rady daje prawo do
jednego glosu w radzie. Uchwaly rady sa podejmowane bezwzgledna wigkszoscia glosoéw

oddanych.

Art. 116. Statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego moze zezwoli¢
na dokonywanie wptat papierami wartosciowymi dopuszczonymi do publicznego obrotu, ktore
uczestnicy nabyli na zasadach preferencyjnych lub nieodplatnie, zgodnie z odrgbnymi
przepisami. W takim przypadku przepisu art. 38 ust. 3 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o
komercjalizacji i prywatyzacji (Dz. U. z 2002 r. Nr 171, poz. 1397, z pozn. zm.'”) nie stosuje

sig.

Rozdziat 3

Fundusze inwestycyjne zamknigte

Art. 117. 1. Fundusz inwestycyjny zamknigty emituje certyfikaty inwestycyjne:
1) podlegajace wprowadzeniu do publicznego obrotu albo

2) nie podlegajace wprowadzeniu do publicznego obrotu, na zasadach

okreslonych w niniejszym rozdziale.

2. Statut funduszu okresla, czy emitowane przez fundusz certyfikaty
podlegaja wprowadzeniu do publicznego obrotu, czy nie podlegaja wprowadzeniu do tego

obrotu.
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3. Certyfikaty inwestycyjne, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, moga zostaé
dopuszczone do publicznego obrotu wylacznie w przypadku gdy dopuszczenie bedzie

obejmowac réwniez certyfikaty wczesniejszych emisji.

Art. 118. 1. Do dopuszczenia certyfikatéw inwestycyjnych do publicznego obrotu i do
obrotu tymi certyfikatami stosuje si¢ przepisy o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, o

ile ustawa nie stanowi inaczej.

2. Z wnioskiem o dopuszczenie pierwszej emisji certyfikatow inwestycyjnych
do publicznego obrotu wystepuje towarzystwo, a w przypadku, o ktorym mowa w art. 38 ust. 2,
spotka akcyjna ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez

towarzystwo.

3. Whniosek, o ktorym mowa w ust. 2, moze dotyczy¢ takze dopuszczenia do

publicznego obrotu certyfikatow inwestycyjnych drugiej i nastgpnych emisji.

Art. 119. 1. Wydanie przez Komisj¢ zezwolenia na utworzenie funduszu
inwestycyjnego zamknigtego jest rownoznaczne z dopuszczeniem certyfikatow inwestycyjnych

objetych wnioskiem, o ktorym mowa w art. 118 ust. 2, do obrotu publicznego.

2. Fundusz inwestycyjny zamknigty emitujacy certyfikaty podlegajace
wprowadzeniu do publicznego obrotu jest obowiazany wprowadza¢ do publicznego obrotu

kazda kolejna emisj¢ certyfikatoéw inwestycyjnych.

3. W przypadku gdy wniosek o dopuszczenie do publicznego obrotu
obejmuje certyfikaty inwestycyjne wigcej niz jednej emisji, statut funduszu powinien okresla¢
liczbe emisji, maksymalng liczbg certyfikatow inwestycyjnych kolejnych emisji oraz termin,

przed uptywem ktorego fundusz zaoferuje certyfikaty inwestycyjne kolejnych emisji.

Art. 120. 1. Fundusz inwestycyjny zamknigty emitujacy certyfikaty inwestycyjne
podlegajace wprowadzeniu do publicznego obrotu jest obowiazany, w terminie 7 dni od dnia
wpisania funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych oraz od dnia zamknigcia kazdej kolejnej
emisji certyfikatow, do ztozenia wniosku o dopuszczenie certyfikatoéw inwestycyjnych do obrotu

na rynku gietdowym lub regulowanym rynku pozagietdowym.

2. Komisja moze przedtuzy¢ termin okreslony w ust. 1, o 7 dni na

uzasadniony wniosek funduszu inwestycyjnego.
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3. W przypadku odmowy dopuszczenia certyfikatow inwestycyjnych do
obrotu na rynkach wymienionych w ust. 1, obrét nimi moze by¢ prowadzony na podstawie
zezwolenia Komisji, o ktorym mowa w art. 92 prawa o publicznym obrocie papierami

warto$ciowymi.

Art. 121. 1. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknigtego moga by¢
papierami warto$ciowymi imiennymi lub na okaziciela, z tym ze certyfikaty inwestycyjne

dopuszczone do publicznego obrotu moga by¢ wylacznie na okaziciela.
2. Certyfikat inwestycyjny jest niepodzielny.

3. Certyfikaty inwestycyjne danego funduszu reprezentuja jednakowe prawa

majatkowe, z zastrzezeniem art. 163 pkt 2, art. 189 oraz art. 190.

4. Certyfikaty inwestycyjne umarza si¢ wylacznie w przypadkach

przewidzianych w ustawie.

5. Certyfikat inwestycyjny daje na zgromadzeniu inwestoréw prawo do

jednego glosu, z zastrzezeniem ust. 6.

6. Statut funduszu moze okresla¢, ze certyfikaty inwestycyjne imienne sa
uprzywilejowane w zakresie prawa glosu, z tym ze jednemu certyfikatowi mozna przyzna¢ nie

wigcej niz dwa glosy.

7. Zbycie lub zastawienie certyfikatu inwestycyjnego imiennego statut

funduszu moze:
1) wuzalezni¢ od zgody zgromadzenia inwestordw, oznaczajac:
a) formg udzielenia zgody,

b) termin do wskazania nabywcy w przypadku odmowy zgody, nie
dhuzszy jednak niz 2 miesiace od dnia zgloszenia zamiaru zbycia

lub zastawienia certyfikatu,
c) ceng lub sposdb jej okreslenia oraz termin zaptaty ceny albo

2) w inny sposob ograniczy¢, oznaczajac termin oraz szczegotowy tryb i

warunki stosowania takiego ograniczenia.
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8. W przypadku braku ktoregokolwiek z postanowien statutu wymienionych

w ust. 7, ograniczenie jest bezskuteczne.

Art. 122. 1. Certyfikat inwestycyjny niepodlegajacy wprowadzeniu do publicznego

obrotu w formie dokumentu powinien zawierac:

1) nazwg funduszu inwestycyjnego zamknigtego oraz wskazanie siedziby

funduszu;
2) numer wpisu funduszu do rejestru funduszy;

3) date zarejestrowania funduszu 1 date¢ wyemitowania certyfikatu

inwestycyjnego;

4) czas trwania funduszu, jezeli jest ograniczony;

5) seri¢ i numer certyfikatu inwestycyjnego;

6) oznaczenie, czy certyfikat inwestycyjny jest na okaziciela, czy
imienny;

7) wskazanie, czy certyfikat inwestycyjny imienny jest uprzywilejowany
w zakresie prawa glosu, z okre§leniem stopnia tego uprzywilejowania;

8) wskazanie ograniczen zbywalnosci certyfikatu inwestycyjnego.

2. Certyfikat inwestycyjny jest opatrzony pieczgcia towarzystwa i podpisami

cztonkéw jego zarzadu. Podpisy moga by¢ mechanicznie odtwarzane.

Art. 123. 1. Jezeli statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego tak stanowi, certyfikaty
inwestycyjne, ktore nie podlegaja wprowadzeniu do publicznego obrotu, moga nie mie¢ formy
dokumentu; w takim przypadku wszystkie certyfikaty inwestycyjne funduszu nie maja formy

dokumentu.

2. Prawa z certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, ktore nie maja formy dokumentu, powstaja z chwila dokonania zapisu w ewidencji
uczestnikow funduszu 1 przystuguja osobie w niej wskazanej jako posiadacz certyfikatu

inwestycyjnego.
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3. Ewidencja uczestnikéw funduszu inwestycyjnego zamknigtego zawiera w
szczegb6lnosci dane identyfikujace uczestnika funduszu oraz w odniesieniu do certyfikatow

inwestycyjnych poszczegdlnych emisji nalezacych do uczestnika:
1) liczbg, rodzaj i serig certyfikatow;

2) liczbg gloséw przypadajacych na certyfikat imienny, ktory jest

uprzywilejowany w zakresie prawa glosu;
3) wskazanie ograniczen zbywalnosci certyfikatu;
4) datg i czas zawarcia transakcji.

4. Podmiotami uprawnionymi do prowadzenia ewidencji uczestnikow

funduszu sa:
1) towarzystwo zarzadzajace tym funduszem;
2) Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna;
3) dom maklerski;
4) Dbank krajowy lub instytucja kredytowa.

5. Statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego okresla jeden podmiot,

spos$rod wymienionych w ust. 4, prowadzacy ewidencjg uczestnikéw funduszu.

6. Umowa zobowiazujaca do przeniesienia praw z certyfikatow inwe-stycyj-
nych niemajacych formy dokumentu, przenosi te prawa z chwila dokonania w ewidencji
uczestnikow funduszu zapisu wskazujacego nabywce oraz liczbg, rodzaj i seri¢ nabytych

certyfikatow inwestycyjnych.

7. W przypadku gdy nabycie certyfikatow inwestycyjnych niemajacych formy
dokumentu nastapito na podstawie zdarzenia powodujacego, z mocy prawa, przeniesienie praw z
tych certyfikatow, zapis w ewidencji uczestnikéw funduszu jest dokonywany na zadanie

nabywcy.

Art. 124. Emisja certyfikatow inwestycyjnych, ktore nie podlegaja wprowadzeniu do

publicznego obrotu, moze nastapic¢ przez:
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1) proponowanie nabycia certyfikatow inwestycyjnych skierowane bez
wykorzystania srodkéw masowego przekazu do nie wigcej niz 300 0sob

albo

2) proponowanie nabycia certyfikatow inwestycyjnych, o ktéorych mowa w

art. 125 ust. 1, na warunkach okreslonych w tym przepisie.

Art. 125. 1. Do proponowania nabycia certyfikatow inwestycyjnych, stanowiacego
publiczny obrot papierami wartosciowymi w rozumieniu prawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, w przypadku gdy cena emisyjna jednego certyfikatu jest nie mniejsza niz
rownowarto$¢ w ztotych 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski, nie stosuje si¢ przepisow tego prawa, pod
warunkiem ze emitent przekaze Komisji zawiadomienie o emisji nie poézniej niz na 7 dni przed
dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisOw. Ceng emisyjng certyfikatow przelicza si¢ na zlote

polskie wedtug $redniego kursu euro oglaszanego na dzien ztozenia zawiadomienia.

2. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okre$la, w drodze
rozporzadzenia, tre§¢ i wzor zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, zawierajacego
podstawowe informacje o emitencie, certyfikatach inwestycyjnych oraz o trybie ich zbywania,

majac na wzgledzie konieczno$¢ sprawowania nadzoru przez Komisjg.

3. PrzepisoOw ust. 1 nie stosuje si¢ do certyfikatéw inwestycyjnych, ktore

podlegaja wprowadzeniu do publicznego obrotu.

Art. 126. 1. Do propozycji nabycia, o ktorej mowa w art. 124, nalezy dotaczy¢:

1) informacj¢ o miejscach, w ktorych mozna zapoznaé si¢ z trescia

statutu funduszu inwestycyjnego zamknigtego;
2) warunki emisji certyfikatow inwestycyjnych.

2. Warunki emisji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, powinny zawieraé w

szczegolnosci:
1) nazwe, siedzibe i adres emitenta certyfikatow inwestycyjnych;
2) datg i numer decyzji o udzieleniu zezwolenia na utworzenie funduszu;

3) podstawowe dane o emitencie;
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4) podstawowe dane o emisji;

5) wskazanie czynnikéw ryzyka dla nabywcoéw  certyfikatow

inwestycyjnych;
6) podstawowe dane o depozytariuszu;

7) podstawowe dane o towarzystwie lub o podmiotach, o ktorych mowa

w art. 46 ust. 1-3;

8) zbadane sprawozdanie finansowe funduszu za ostatni rok obrotowy w

przypadku drugiej i nastepnych emisji certyfikatow inwestycyjnych.

3. Rada Ministréw okresla, w drodze rozporzadzenia, szczegdlowa tres¢
warunkow emisji certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktore nie
podlegaja wprowadzeniu do publicznego obrotu, w celu udostgpnienia nabywcom certyfikatow

informacji niezb¢dnych do oceny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te certyfikaty.

Art. 127. Statut funduszu inwestycyjnego zamknig¢tego moze dopuszcza¢ mozliwosé
jednoczesnego przeprowadzania kilku emisji certyfikatow inwestycyjnych niepodlegajacych

wprowadzeniu do publicznego obrotu.

Art. 128. 1. Statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego moze zezwoli¢ na dokony-
wanie wplat na certyfikaty inwestycyjne papierami wartosciowymi lub udziatami w spotkach z

ograniczong odpowiedzialnoscia.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, papiery wartosciowe i udzialy w
spotkach z ograniczona odpowiedzialno$cia beda wyceniane wedlug metody przyjetej przez

fundusz dla wyceny aktywow netto.

Art. 129. Rozpoczecie przyjmowania zapisOw na certyfikaty inwestycyjne drugiej i
nastgpnych emisji wymaga zmiany statutu funduszu w zakresie danych wymienionych w art. 18

ust. 2 pkt 7-9, w odniesieniu do kazdej z tych emisji.
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Art. 130. 1. Wplaty na certyfikaty inwestycyjne drugiej i nastgpnych emisji funduszu
inwestycyjnego zamknigtego sa dokonywane na wydzielony rachunek bankowy lub rachunek

papierow wartosciowych funduszu prowadzony przez depozytariusza, z zastrzezeniem ust. 2.

2. W przypadku wptat do funduszu dokonywanych w papierach
wartosciowych nie dopuszczonych do publicznego obrotu lub udziatach w spoétkach z
ograniczona odpowiedzialno$cia, osoba zapisujaca si¢ na certyfikaty inwestycyjne przenosi, w
drodze umowy, zgodnie z odrgbnymi przepisami, wlasno$¢ tych papieréw lub udziatéw na
fundusz oraz sktada u depozytariusza kopig tej umowy, a w przypadku papierow wartosciowych
- takze te papiery, jezeli papiery warto§ciowe nie maja formy dokumentu, dokument

potwierdzajacy ich posiadanie wydany na podstawie witasciwych przepisow.

3. Do dnia przydziatlu certyfikatow inwestycyjnych, wptaty, o ktérych mowa

w ust. 112, nie powigkszaja wartosci aktywow funduszu.

Art. 131. Fundusz inwestycyjny zamknigty dokonuje wyceny aktywéw funduszu i
ustala warto§¢ aktywoOw netto oraz warto§¢ aktywoéw netto przypadajaca na certyfikat
inwestycyjny z czgstotliwos$cia okreslona w statucie, nie rzadziej jednak niz raz na 3 miesiace
oraz na 7 dni przed rozpoczgciem przyjmowania zapisoOw na certyfikaty kolejnej emisji, a takze

w dniu wykupywania certyfikatow.

Art. 132. 1. Cena emisyjna certyfikatow inwestycyjnych drugiej i nastgpnych emisji nie
moze by¢ nizsza niz warto$¢ aktywow netto funduszu przypadajaca na certyfikat inwestycyjny
wedtug wyceny aktywow dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow
na certyfikaty kolejnej emisji, chyba ze statut funduszu okresli maksymalna wysoko$¢ réznicy
miegdzy warto$cia aktywow netto funduszu przypadajaca na certyfikat inwestycyjny wedtug tej

wyceny a ceng emisyjna certyfikatu kolejnej emisji.

2. Przy zapisach na certyfikaty inwestycyjne moga by¢ pobierane optaty
manipulacyjne, jezeli statut funduszu tak stanowi i okresla maksymalng wysoko$¢ i sposob

pobierania tych optat.

3. Optata manipulacyjna nie moze by¢ uwzgledniana w cenie emisyjne;.
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Art. 133. Statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego moze przyzna¢ dotychcza-
sowym posiadaczom certyfikatow inwestycyjnych prawo pierwszenstwa do objecia nowych
certyfikatow inwestycyjnych kolejnej emisji w stosunku do liczby posiadanych certyfikatow

inwestycyjnych. Sposob, tryb i zasady wykonania prawa pierwszenstwa okresla statut funduszu.

Art. 134. 1. Emisja certyfikatow inwestycyjnych jest zamknigta po dokonaniu wptat na
certyfikaty w liczbie i terminie okreslonym w statucie i prospekcie emisyjnym albo warunkach
emisji. Termin ten nie moze by¢ dluzszy niz 2 miesiace od dnia rozpoczgcia przyjmowania

zapisOw.

2. Kolejna emisja certyfikatow inwestycyjnych jest mozliwa po zamknigciu
poprzedniej emisji, z zastrzezeniem art. 127, albo po dokonaniu zwrotu wptat do funduszu w

przypadku, o ktérym mowa w ust. 4.

3. Druga i nastgpne emisje certyfikatow inwestycyjnych nie dochodza do

skutku, jezeli nie zebrano wplat na certyfikaty w liczbie i terminie, o ktorych mowa w ust. 1.

4. W przypadku niedojscia do skutku drugiej 1 nastgpnych emisji certyfikatow
inwestycyjnych, fundusz w terminie 14 dni od dnia uptywu terminu, o ktorym mowa w ust. 1,
zwraca wplaty do funduszu, w tym przenosi wlasno$¢ wniesionych papieréw wartosciowych lub
udzialow w spotkach z ograniczona odpowiedzialno$cia, wraz z warto$cia otrzymanych
pozytkdw 1 odsetkami naliczonymi przez depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek
prowadzony przez depozytariusza do dnia uplywu terminu, o ktérym mowa w ust. 1, oraz

pobrane optaty manipulacyjne.

Art. 135. Fundusz inwestycyjny zamknigty dokonuje przydziatu certyfikatow
inwestycyjnych drugiej i nastgpnych emisji w terminie 14 dni od dnia zakonczenia

przyjmowania zapisow.

Art. 136. 1. Osobom, ktére dokonaty wplaty na certyfikaty inwestycyjne drugiej i
nastgpnych emisji, fundusz inwestycyjny zamknigty jest obowiazany wyda¢ przydzielone
certyfikaty na warunkach i w sposéb okreslony w statucie funduszu i w prospekcie emisyjnym

albo warunkach emisji.

2. Wydanie, o ktorym mowa w ust. 1, nastgpuje:
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1) w chwili zapisania certyfikatu na rachunku papieréw warto§ciowych
uczestnika — w przypadku certyfikatow podlegajacych wprowadzeniu

do publicznego obrotu;

2) w przypadku certyfikatu inwestycyjnego, ktéry nie podlega

wprowadzeniu do publicznego obrotu:

a) przez wreczenie dokumentu, w przypadku certyfikatu w formie

dokumentu albo

b) z chwila zapisania certyfikatu w ewidencji uczestnikow funduszu, o
ktérej mowa w art. 123 ust. 2, w przypadku certyfikatu

niemajacego formy dokumentu.

3. Na zadanie uczestnika podmiot prowadzacy ewidencje uczestnikow
funduszu, o ktérej mowa w art. 123 ust. 2, wydaje mu zaswiadczenie o zapisaniu certyfikatu w

tej ewidencji.

Art. 137. 1. Certyfikat inwestycyjny imienny funduszu zamknigtego, ktory nie podlega
wprowadzeniu do publicznego obrotu, moze by¢ wydany uczestnikowi, ktory nie optacit w

catosci ceny emisyjnej certyfikatu, jezeli statut funduszu tak stanowi, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Do zarejestrowania funduszu wymagane jest zebranie wptat do funduszu w

wysokosci okreslonej w statucie.

3. Uczestnik funduszu jest obowiazany do catkowitego optacenia certyfikatu
inwestycyjnego, z wyjatkiem przypadku, w ktorym otwarcie likwidacji funduszu nastapi przed

dokonaniem wezwania, o ktérym mowa w ust. 5.

4. Wplaty na certyfikaty nie oplacone w catosci powinny by¢ dokonywane
rownomiernie na wszystkie certyfikaty w terminach i w wysokosci okreslonej w statucie
funduszu. Statut funduszu moze okresli¢, ze terminy i wysoko§¢ wplat na certyfikaty ustala

towarzystwo.

5. Uczestnik jest obowiazany wnie$¢ wplatg na certyfikaty nieoptacone w
catosci po otrzymaniu od funduszu, listem poleconym, wezwania do dokonania wplaty. Statut
funduszu moze okresli¢ inny sposob dorgczenia wezwania, w tym przestanki uznania

niedorgczonego wezwania za dorgczone, w przypadku niemozno$ci dor¢czenia wezwania w
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sposob okreslony w statucie funduszu. Wezwanie powinno by¢ dokonane na miesiac przez

terminem wplaty, o ile statut nie okresli innego terminu.

6. Jezeli uczestnik nie dokonal wplaty w terminie jest on obowiazany do
zaplacenia odsetek ustawowych za opdznienie lub odszkodowania, chyba ze statut stanowi
inaczej. Statut funduszu moze okresla¢ wysoko$¢ odszkodowania lub sposob ustalenia

wysokosci odszkodowania.

7. Jezeli uczestnik w terminie miesiaca po uplywie terminu platnosci nie
uiscit zaleglej wptaty wraz z odsetkami lub odszkodowaniem przewidzianym przez statut,
fundusz inwestycyjny umarza certyfikat inwestycyjny 1 zwraca uczestnikowi réznicg migdzy
wartoscia aktywow netto funduszu przypadajaca na certyfikat inwestycyjny z dnia umorzenia
certyfikatu a suma naleznos$ci funduszu z tytulu nieoptacenia w peli certyfikatu, odsetek lub
odszkodowania, w terminie okreslonym w statucie funduszu, nie dtuzszym jednak niz jeden rok

od dnia umorzenia certyfikatu inwestycyjnego.

8. Po uptywie terminu platnosci uczestnik nie moze wykonywaé prawa glosu
z nieoplaconych certyfikatoéw inwestycyjnych, chyba ze w terminie okre§lonym w ust. 7, uiscit

zaleglta wptatg wraz z odsetkami lub odszkodowaniem.

Art. 138. Fundusz inwestycyjny zamknigty nie moze nabywaé certyfikatow inwes-
tycyjnych, ktore wyemitowal, z wyjatkiem wykupu certyfikatow inwestycyjnych, w przypadku
okreslonym w art. 139.

Art. 139. 1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze wykupywaé certyfikaty

inwestycyjne, ktore wyemitowal, jezeli statut funduszu tak stanowi.

2. Fundusz inwestycyjny zamkni¢ty moze wykupywaé tylko certyfikaty w

peini oplacone.

3. W statucie funduszu inwestycyjnego zamknigtego nalezy okresli¢
przestanki, tryb i warunki wykupywania certyfikatow inwestycyjnych oraz terminy i sposob
dokonywania ogloszen o wykupie certyfikatow. W szczegdlnosci nalezy okresli¢, czy wykup
certyfikatow inwestycyjnych nastgpuje na zadanie uczestnika, czy niezaleznie od zgloszenia
takiego zadania oraz przypadki, w ktorych wykup certyfikatdw moze nastapi¢ niezaleznie od

zgloszenia zadania przez uczestnika funduszu.
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4. Cena wykupu certyfikatu inwestycyjnego jest rowna wartos$ci aktywow
netto funduszu, przypadajacej na certyfikat inwestycyjny, wedlug wyceny aktywoéw z dnia
wykupu.

5. Przy wykupywaniu certyfikatow inwestycyjnych moga by¢ pobierane
optaty manipulacyjne, jezeli statut funduszu tak stanowi i okresla maksymalna wysoko$¢ i

sposob pobierania tych opfat.

6. Z chwila wykupienia przez fundusz certyfikaty inwestycyjne sa umarzane

Z mocy prawa.

7. Fundusz niezwlocznie dokonuje wyplaty kwoty, o ktérej mowa w ust. 4, w

sposob okreslony w statucie funduszu.

Art. 140. 1. W funduszu inwestycyjnym zamkni¢tym dziata rada inwestoréw, jako

organ kontrolny, lub zgromadzenie inwestorow.

2. Tryb dzialania rady inwestorow okresla statut funduszu inwestycyjnego

zamknigtego oraz regulamin przyjety przez radg.

3. Rada inwestorow kontroluje realizacj¢ celu inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego zamknigtego 1 polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczen
inwestycyjnych. W tym celu czlonkowie rady inwestor6w moga przeglada¢ ksiegi i dokumenty

funduszu oraz zada¢ wyjasnien od towarzystwa.

4. Statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego moze rozszerzy¢ uprawnienia
rady inwestorow, przy czym statut moze przyznawac radzie inwestorow wplyw na polityke
inwestycyjna funduszu, w tym w szczeg6lnosci przyznawac prawo wiazacego dla towarzystwa
sprzeciwu wobec przedstawianych projektow inwestycyjnych, o ile w sktad rady inwestorow
wchodza uczestnicy posiadajacy lacznie co najmniej 50% ogoélnej liczby certyfikatow

inwestycyjnych funduszu.

5.W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu
inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, rada
inwestorow wzywa towarzystwo do niezwlocznego usunig¢cia nieprawidlowosci oraz

zawiadamia o nich Komisjg.

6. Rada inwestorow moze postanowi¢ o rozwiazaniu funduszu

inwestycyjnego zamknigtego. Uchwala o rozwigzaniu funduszu jest podjgta, jezeli glosy za
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rozwigzaniem funduszu oddali uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogolnej liczby

certyfikatow inwestycyjnych danego funduszu.

Art. 141. 1. Czlonkiem rady inwestorow moze by¢ wylacznie uczestnik funduszu
inwestycyjnego zamknigtego reprezentujacy ponad 5% ogolnej liczby certyfikatow
inwestycyjnych w danym funduszu, ktory wyrazil pisemna zgod¢ na udzial w radzie oraz
dokonat blokady certyfikatow inwestycyjnych na rachunku papieréw warto$ciowych w liczbie

stanowiacej ponad 5 % ogdlnej liczby certyfikatow.

2. Rada inwestorow rozpoczyna dzialalno$¢, gdy co najmniej trzech

uczestnikow spetni warunki, o ktorych mowa w ust. 1.

3. Cztonkostwo w radzie inwestorow ustaje z dniem ztoZenia przez cztonka

rady rezygnacji lub z dniem odwotania blokady, o ktorej mowa w ust.1.

4. Rada inwestorow zawiesza dzialalno$¢ w przypadku gdy mniej niz trzech

cztonkow rady spetnia warunki, o ktérych mowa w ust. 1.

5. Rada inwestorow wznawia dzialalno$¢, gdy co najmniej trzech

uczestnikow spetni warunki, o ktorych mowa w ust. 1.

6. Uprawnienia i obowiazki wynikajace z cztonkostwa w radzie inwestorow
uczestnik wykonuje osobiscie, a w przypadku uczestnikéw niebedacych osobami fizycznymi —
przez osoby uprawnione do reprezentacji uczestnika. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1,

kazdy certyfikat inwestycyjny objety blokada daje prawo do jednego gtosu w radzie.

Art. 142. 1. Zgromadzenie inwestorow odbywa si¢ w miejscu siedziby funduszu albo w

innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonym w statucie.

2. Zgromadzenie inwestorow zwoluje towarzystwo zarzadzajace funduszem,

oglaszajac o tym co najmniej na 21 dni przed terminem zgromadzenia.

3. Uczestnicy funduszu posiadajacy co najmniej 10% wyemitowanych przez
fundusz certyfikatow inwestycyjnych moga domaga¢ si¢ zwotania zgromadzenia inwestorow,

sktadajac takie zadanie na piSmie zarzadowi towarzystwa.
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4. Jezeli zarzad towarzystwa nie zwota zgromadzenia w terminie 14 dni od

dnia zgloszenia zadania, o ktorym mowa w ust. 3, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwolania

zgromadzenia, na koszt towarzystwa, uczestnikow wystgpujacych z tym zadaniem.

Art. 143. 1. Uprawnionymi do udziatu w zgromadzeniu inwestoréw sa:

1)

2)

3)

uczestnicy funduszu, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 pkt 2, ktérzy nie
pozniej niz na 7 dni przed dniem odbycia zgromadzenia zloza
towarzystwu $wiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami
art. 10 1 art. 11 prawa o publicznym obrocie papierami

wartosciowymi;

uczestnicy funduszu, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 pkt 3 lit. a, ktorzy
nie po6zniej niz na 7 dni przed dniem odbycia zgromadzenia ztoza
towarzystwu zaswiadczenie wydane przez depozytariusza o zlozeniu

certyfikatéw w depozycie u depozytariusza;

uczestnicy funduszu, o ktorych mowa w art. 6 ust. 1 pkt 3 lit. b, ktorzy

nie p6zniej niz na 7 dni przed dniem odbycia zgromadzenia:

a) zloza towarzystwu zaswiadczenie wydane przez podmiot
prowadzacy ewidencj¢ uczestnikow funduszu, zawierajace

informacje okreslone w art. 123 ust. 3 pkt 112 albo

b) zglosza towarzystwu zamiar udzialu w  zgromadzeniu
w przypadku, gdy ewidencje uczestnikow funduszu prowadzi

towarzystwo.

2. Sposob 1 warunki zwotania zgromadzenia oraz podejmowania uchwat

okresla statut funduszu.

Art. 144. 1. Zgromadzenie inwestorow moze podja¢ uchwale o rozwigzaniu funduszu

inwestycyjnego zamknigtego. Uchwala o rozwigzaniu funduszu jest podjgta, jezeli glosy za

rozwigzaniem funduszu oddali uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby

certyfikatow inwestycyjnych danego funduszu.

2. Zgromadzenie inwestorow wyraza zgodg na:
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1) zmiang depozytariusza;
2) emisje nowych certyfikatow inwestycyjnych;

3) zmiany statutu funduszu w zakresie wylaczenia prawa pierwszenstwa

do nabycia nowej emisji certyfikatow inwestycyjnych;
4) emisjg obligacji.

3. Uchwala o emisji obligacji jest podjgta, jezeli glosy za emisja obligacji
oddali uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogolnej liczby certyfikatow

inwestycyjnych danego funduszu.

4. Jezeli statut funduszu nie stanowi inaczej, decyzja inwestycyjna dotyczaca
aktywow funduszu, ktoérych warto$¢ przekracza 15% wartosci aktywow funduszu, wymaga dla

swojej waznosci zgody zgromadzenia inwestorow.

5. Zgromadzenie inwestoréw, w terminie 4 miesigcy po uplywie kazdego
roku obrotowego, rozpatruje i1 zatwierdza sprawozdanie finansowe funduszu, potaczone
sprawozdanie finansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami, o ktérym mowa w art. 159,

oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy za ten rok.
6. Statut funduszu moze rozszerzy¢ uprawnienia zgromadzenia inwestorow.

7. Uchwaly zgromadzenia inwestorow wymagaja dla swojej waznosci

zaprotokolowania przez notariusza.

Art. 145. 1. Fundusz inwestycyjny zamknigty, z zastrzezeniem ust. 2—8, art. 146 oraz

art. 147, moze lokowac aktywa w:
1) papiery warto$ciowe;
2) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelno$ci wobec 0sob fizycznych;
3) udziaty w spotkach z ograniczona odpowiedzialnos$cia;
4) waluty;

5) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne;

6) prawa majatkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od

oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii,
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miernikéw 1 limitéw wielkosci produkceji, dopuszczone do obrotu na

gietdach towarowych;
7) instrumenty rynku pieni¢znego
— pod warunkiem ze sa zbywalne.

2. Fundusz inwestycyjny zamknigty, o ktorym mowa w art. 183 oraz art. 199,

moze lokowac¢ aktywa w zbywalne wierzytelnosci wobec osob fizycznych.

3. Papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane
przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie moga
stanowi¢, z zastrzezeniem ust. 4, tacznie wigcej niz 20% wartosci aktywow funduszu, przy
czym w przypadku zawarcia przez fundusz sekurytyzacyjny umowy, o ktorej mowa w art. 183
ust. 6, ograniczenie, o ktorym mowa w niniejszym ustgpie, odnosi si¢ do poszczegdlnych

wierzytelnosci bedacych przedmiotem sekurytyzacji.

4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga

stanowi¢ wigcej niz 25 % wartosci aktywow funduszu.

5. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze lokowaé aktywa w depozyty w
bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych.

6. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji

kredytowej nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% warto$ci aktywow funduszu.

7. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20%

wartosci aktywow funduszu.

8. Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 3, nie stosuje si¢ do papierow
wartosciowych emitowanych, porgczonych Iub gwarantowanych przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do

OECD.

9. Do lokat funduszu inwestycyjnego zamknigtego stosuje si¢ przepisy art.

107 ust. 2-5.
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Art. 146. 1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze nabywac jednostki uczestnictwa w
innych funduszach inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania, majace siedzibg za granica.

2. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze nabywac jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez to samo towarzystwo, gdy mozliwosé
nabywania jednostek uczestnictwa w takich funduszach zostata okreslona w statucie funduszu;

mozliwos$¢ ta nie dotyczy nabywania jednostek uczestnictwa w trybie art. 26 ust. 1.

3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2, towarzystwo nie moze pobieraé
wynagrodzenia ani obcigza¢ funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem aktywow funduszu w

jednostkach uczestnictwa tych funduszy.

Art. 147. 1. Przedmiotem lokat funduszu inwestycyjnego zamknigtego moga by¢:
1) wiasnos¢ lub wspotwlasnosc:

a) nieruchomo$ci gruntowych w rozumieniu przepisOw o

gospodarce nieruchomos$ciami,
b) budynkow i lokali stanowiacych odrgbne nieruchomosci,
c) statkéw morskich;
2) uzytkowanie wieczyste.

2. W sktad aktywow funduszu wchodza rowniez przedmioty i urzadzenia, w
tym urzadzenia infrastruktury technicznej, potrzebne do korzystania z przedmiotu praw
okreslonych w ust. 1 zgodnie z jego spoteczno-gospodarczym przeznaczeniem oraz niezbgdne

do zachowania przedmiotu tych praw w stanie niepogorszonym lub zwigkszajace jego wartosc.

3. Dochody i pozytki z lokat, o ktorych mowa w ust. 1, sa przeznaczane w

pierwszej kolejnosci na realizacjg celéw wynikajacych z ust. 2.

Art. 148. 1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze nabywaé wylacznie prawa do

nieruchomosci o uregulowanym stanie prawnym i niebedacych przedmiotem zabezpieczenia lub
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egzekucji. Fundusz moze nabywac¢ nieruchomos$ci obciazone wytacznie takimi prawami osob

trzecich, ktérych realizacja nie spowoduje ryzyka utraty wlasnos$ci nieruchomosci.

2. Liczba nabytych przez fundusz nieruchomos$ci oraz uzytkowania

wieczystego nie moze by¢ mniejsza niz cztery.

3. Fundusz inwestycyjny zamknigty jest obowiazany naby¢ wszystkie
nieruchomosci zgodnie z okreslonymi w statucie funduszu zasadami dywersyfikacji lokat w

terminie 24 miesigcy od dnia rejestracji funduszu, z zastrzezeniem art. 200 ust. 2.

4. Fundusz nie moze przeznaczy¢ wigcej niz 25% wartosci aktywow
funduszu tacznie na nabycie jednego z przedmiotu lokat, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1, oraz

na inwestycje na tym przedmiocie lokat.

5. Przez inwestycje, o ktérych mowa w ust. 4, rozumie si¢ budowg lub
remont w rozumieniu ustawy z dnia 7 lipca 1994 r. — Prawo budowlane (Dz. U. z 2000 r. Nr 106,

poz. 1126, z pozn. zm.'").

Art. 149. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze ustanawia¢ obciazenia na aktywach
okreslonych w art. 147 ust. 1 1 2 o tacznej wysokos$ci nieprzekraczajacej 50% wartosci aktywow
netto funduszu w chwili ustanowienia obciazenia, za zgoda depozytariusza i na warunkach

okreslonych w statucie.

Art. 150. 1. Wycena aktywow funduszu okreslonych w art. 147 ust. 1 1 2 jest
dokonywana przez zesp6l co najmniej trzech oséb, w sktad ktérego wchodza wylacznie
rzeczoznawcy majatkowi uprawnieni do szacowania nieruchomos$ci na podstawie przepisow o

gospodarce nieruchomo$ciami, wybierani przez rad¢ nadzorcza towarzystwa.

2. Szczegotowy tryb i1 warunki pracy zespotu, o ktorym mowa w ust. 1,

okresla statut funduszu.

3. Wycena aktywow okreslonych w art. 147 ust. 1 i 2 jest dokonywana na
jeden miesiac przed zawarciem umowy kupna tych aktywow oraz po uptywie 2 lat od dokonania
poprzedniej wyceny, a takze w kazdym przypadku, w ktérym istnieje uzasadnione

przypuszczenie, ze nastapily okolicznosci powodujace istotng zmiang ich wartos$ci.
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4. Nie rzadziej niz raz na 6 miesigcy dokonuje si¢ aktualizacji warto$ci
aktywow okre§lonych w art. 147 ust. 1 1 2 z uwzglednieniem zmian cen na rynku nieruchomosci,

odpowiednio do rodzaju tych aktywow.

5. Do ustalenia warto$ci aktywow netto funduszu lub wartosci aktywow netto
przypadajacej na certyfikat inwestycyjny przyjmuje si¢ wartos¢ aktywoéw okreslonych w  art.
147 ust. 1 1 2 wedlug ich ostatniej wyceny albo ostatniej aktualizacji, jezeli taka aktualizacja

byta dokonana.

Art. 151. 1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze pozycza¢ innym podmiotom

papiery wartosciowe.

2. Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych i papierow
wartosciowych bedacych w portfelu inwestycyjnym funduszu tego samego emitenta nie moze

przekroczy¢ limitu, o ktorym mowa w art. 145 ust. 3 1 4.

Art. 152. 1. Fundusz inwestycyjny zamknig¢ty moze zaciagaé, wylacznie w bankach
krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty o tacznej
wysokosci nie przekraczajacej 75% wartosci aktywow netto funduszu w chwili ich zaciagania, z

zastrzezeniem ust. 2.

2. Jezeli statut funduszu tak stanowi, fundusz inwestycyjny zamknigty, w
ktorym dziala zgromadzenie inwestorow, moze dokonywac emisji obligacji w wysokosci nie
przekraczajacej 15% warto$ci aktywow netto funduszu na dzien poprzedzajacy dzien podjgcia

przez zgromadzenie inwestoréw uchwaty o emisji obligacji, z zastrzezeniem art. 188 ust. 4.

3. W przypadku wyemitowania przez fundusz obligacji laczna warto$¢
pozyczek, kredytow oraz emisji obligacji nie moze przekracza¢ 75% wartosci aktywow netto

funduszu.

4. Emisja obligacji przez fundusz zamkni¢ty emitujacy certyfikaty
podlegajace wprowadzeniu do publicznego obrotu moze nastapi¢ wytacznie przez proponowanie
nabycia w sposob wskazany w art. 2 ust. 1 prawa o publicznym obrocie papierami

wartosciowymi.
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Art. 153. 1. Fundusz inwestycyjny zamknig¢ty moze, przy uwzglednieniu celu inwes-

tycyjnego funduszu, udzielac:

1) pozyczek pienigznych do wysokosci nie wyzszej niz 50% warto$ci
aktywow funduszu z zastrzezeniem, ze wysokos¢ pozyczki pienigzne;j
udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20% wartosci

aktywow funduszu;

2) porgczen lub gwarancji do wysokos$ci nie wyzszej niz 50% wartosci
aktywow funduszu, z zastrzezeniem, ze wysoko$¢ porgczenia lub
gwarancji udzielanych za zobowiazania jednego podmiotu nie moze

przekroczy¢ 20% wartosci aktywow funduszu.

2. Pozyczkobiorca jest zobowiazany umozliwi¢ funduszowi podejmowanie
czynnos$ci zwiagzanych z oceng sytuacji finansowej i gospodarczej pozyczkobiorcy oraz kontrolg

wykorzystania i sptaty pozyczki.
3. Statut funduszu powinien okresla¢:

1) kryteria, jakie powinien spetniaé pozyczkobiorca, zasady sptaty
pozyczki oraz wskazywa¢ rodzaje 1 minimalng wysoko$¢
zabezpieczen, jakich ustanowienia fundusz begdzie wymagal — w

przypadku udzielania przez fundusz pozyczek;

2) kryteria, jakie powinien spetnia¢ podmiot, ktoremu fundusz moze
udzieli¢ porgczenia lub gwarancji, warunki udzielenia porgczenia lub
gwarancji oraz wskazywa¢ rodzaje 1 minimalna wysokos$¢
zabezpieczen, jakich ustanowienia fundusz bedzie wymagal — w

przypadku udzielania przez fundusz porgczen lub gwarancji.

Art. 154. 1. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 145 ust. 3,
ust. 4 lub ust. 7, fundusz inwestycyjny zamknigty jest obowiazany uwzgledniaé wartos¢
papierow warto$ciowych lub instrumentow rynku pieni¢znego, lub walut stanowiacych baze

instrumentéw pochodnych.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku instrumentéw pochodnych,

ktérych bazg stanowia uznane indeksy.
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3. Jezeli papier wartoSciowy lub instrument rynku pieni¢znego zawiera
wbudowany instrument pochodny, instrument ten uwzglednia si¢ przy stosowaniu przez fundusz

limitéw inwestycyjnych.

4. Jezeli fundusz inwestycyjny zamknigty zamierza dokonywaé lokat, o
ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 1 6, statut funduszu powinien okresla¢ warunki, jakie
powinny spetnia¢ niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz podmioty bedace strona
umowy z funduszem, warunki 1 zasady zajmowania przez fundusz pozycji w instrumentach
pochodnych, sposob ustalenia oraz maksymalna warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji  niewystandaryzowanymi instrumentami  pochodnymi, sposob wyznaczenia
maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne oraz rodzaje ryzyk

zwiazanych z instrumentami pochodnymi.

Art. 155. 1. Fundusz inwestycyjny zamknigty, ktoéry zawiera umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, oraz
prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6, jest obowiazany opracowac i
wdrozy¢ szczegotowe procedury podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych tych
instrumentdw oraz procedury umozliwiajace monitorowanie i mierzenie w kazdym czasie
ryzyka zwiazanego z poszczegdlnymi instrumentami pochodnymi oraz ryzyka portfela

inwestycyjnego funduszu.

2. Procedury, o ktérych mowa w ust. 1, fundusz inwestycyjny zamknigty

przekazuje depozytariuszowi.

Art. 156. Fundusz inwestycyjny zamkni¢ty obejmujac papiery wartosciowe w
wykonaniu umowy o subemisj¢ inwestycyjna nie moze naruszy¢ ograniczen, o ktorych mowa w

art. 145 ust. 31 4.

Art. 157. 1. Czynno$ci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa w

art. 145 ust. 2-8, art. 148 oraz art. 149, sa wazne.

2. Jezeli fundusz inwestycyjny zamknigty przekroczy ograniczenia, o ktorych

mowa w art. 145 ust. 2-8, art. 148 oraz art. 149, jest obowiazany do dostosowania, niezwlocznie,
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stanu swoich aktywéw do wymagan okreslonych w tych przepisach, uwzgledniajac nalezycie

interes uczestnikow funduszu.

3. Fundusz inwestycyjny zamknigty jest obowiazany dostosowac strukturg
portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w ustawie oraz statucie funduszu w terminie

12 miesigcy od dnia rejestracji funduszu, z zastrzezeniem art. 200 ust. 2.

Dziat VI
Szczegdlne konstrukcje funduszy inwestycyjnych
Rozdziatl 1

Fundusze inwestycyjne z r6znymi kategoriami jednostek uczestnictwa

Art. 158. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty moze zbywac jednostki uczestnictwa rdzniace sig¢ od siebie zwigzanym z nimi sposobem

pobierania optat manipulacyjnych lub optat obciazajacych aktywa funduszu.

2. Jezeli jednostki uczestnictwa funduszu rdznia si¢ od siebie zwigzanym z
nimi sposobem pobierania optat obciazajacych aktywa funduszu, jednostki uczestnictwa danej
kategorii sa zbywane i odkupywane po cenie wynikajacej z podzielenia wartosci aktywow netto
funduszu przypadajacych na te kategorie jednostek uczestnictwa przez liczbe jednostek

uczestnictwa tej kategorii ustalona na podstawie rejestru uczestnikow funduszu w dniu wyceny.

3. Statut funduszu powinien okresla¢ kategorie jednostek zbywanych przez

fundusz, przez wskazanie praw i obowiazkéw jakie z nich wynikaja.

4. Jednostki uczestnictwa, o ktorych mowa w ust. 2, mozna taczy¢ wylacznie

w ramach tej samej kategorii.

Rozdziat 2

Fundusze inwestycyjne z wydzielonymi subfunduszami
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Art. 159. 1. Fundusz inwestycyjny moze prowadzi¢ dziatalno$¢ jako fundusz sktadajacy
si¢ z subfunduszy rdézniacych si¢ w szczegélnosci tym, ze kazdy stosuje inna polityke

inwestycyjna.

2. Z wptat do funduszu, w wysokos$ci okreslonej w art. 15 ust. 2, towarzystwo

tworzy portfele inwestycyjne subfunduszy.
3. Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawne;j.

Art. 160. 1. Statut funduszu z wydzielonymi subfunduszami, powinien zawiera¢ infor-
macje, o ktorych mowa w art. 18 ust. 2 pkt 10 - 12, pkt 14 oraz pkt 16 i 17, w odniesieniu do
kazdego subfunduszu oddzielnie, a ponadto wskazywa¢ oznaczenia poszczegdlnych

subfunduszy.

2. Ograniczenia inwestycyjne, zasady dotyczace polityki w zakresie
zaciagania kredytéw i pozyczek, udzielania pozyczek papierow wartosciowych okreslone w
ustawie dla danego rodzaju funduszu stosuje si¢ osobno w odniesieniu do warto$ci aktywow
kazdego subfunduszu, a w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego takze w odniesieniu

do warto$ci aktywow funduszu.

3. Do portfela inwestycyjnego subfunduszu nie moga by¢ nabywane jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne zwiazane z innym subfunduszem wydzielonym w tym

samym funduszu inwestycyjnym.

4. Czgstotliwos¢ 1 sposdb dokonywania wyceny aktywow funduszu sa takie

same we wszystkich subfunduszach.

Art. 161. 1. Zobowiazania wynikajace z poszczegdlnych subfunduszy obciazaja tylko te

subfundusze.
2. Egzekucja moze nastapi¢ tylko z aktywow subfunduszu, z ktoérego
wynikaja zobowiazania.

3. Zobowiazania, ktére dotycza catego funduszu, obciazaja poszczegodlne
subfundusze proporcjonalnie do udzialu wartosci aktywow netto subfunduszu w warto$ci

aktywow netto funduszu.
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Art. 162. 1. Jezeli funduszem z wydzielonymi subfunduszami jest fundusz inwes-

tycyjny otwarty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty:

1))

2)

3)

4)

fundusz wydziela w ramach rejestru, o ktorym mowa w art. 87,

subrejestry uczestnikow funduszu dla kazdego subfunduszu;

fundusz zbywa i1 odkupuje jednostki uczestnictwa subfunduszy po
cenie wynikajacej z podzielenia wartosci aktywow netto kazdego z
subfunduszy przez liczbg jednostek uczestnictwa w tym subfunduszu
ustalona na postawie subrejestru uczestnikow tego subfunduszu w

dniu wyceny;

we wszystkich subfunduszach powinny obowiazywaé jednakowe
zasady zbywania i odkupywania oraz zawieszania 1 wznawiania
odkupywania jednostek uczestnictwa, w tym jednakowe warunki

odkupywania jednostek uczestnictwa tej samej kategorii;
jednostki uczestnictwa subfunduszu nie moga rézni¢ si¢ od siebie
zwigzanym z nimi sposobem pobierania optat obciazajacych aktywa

subfunduszu;

5) jednostki uczestnictwa subfunduszu moga by¢ zamieniane na jednostki

uczestnictwa innych subfunduszy funduszu, na zasadach okre$lonych

W statucie, z zastrzezeniem pkt 7;

6) jednostki uczestnictwa subfunduszu stosujacego zasady i ograniczenia

inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego

moga nabywac¢ wylacznie osoby, o ktérych mowa w art. 113 ust. 3;

7) jednostki uczestnictwa subfunduszu stosujacego zasady i ograniczenia

inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego nie
moga by¢ zamieniane na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosujacego

zasady inwestycyjne okres$lone dla funduszu otwartego.

2. Przepisy art. 89 ust. 4 1 5, moga mie¢ zastosowanie oddzielnie do kazdego

subfunduszu, jezeli statut funduszu tak stanowi.
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Art. 163. Jezeli funduszem z wydzielonymi subfunduszami jest fundusz inwestycyjny

zamknigty:

1) prawa uczestnikow funduszu zwiazane z inwestowaniem w dany
subfundusz sa inkorporowane w certyfikatach inwestycyjnych

wskazanych w statucie (certyfikaty zwiazane z danym subfunduszem);

2) certyfikaty zwiazane z danym subfunszem reprezentuja jednakowe prawa

majatkowe;

3) cena emisyjna certyfikatow inwestycyjnych emitowanych w zwiazku z
istniejacym subfunduszem nie moze by¢ nizsza niz warto$¢ aktywow
netto danego subfunduszu przypadajaca na certyfikat inwestycyjny
zwiazany z danym subfunduszem wedlug wyceny aktywow
subfunduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczgcia
przyjmowania zapisOw na te certyfikaty, chyba ze statut funduszu
okresli maksymalna wysoko$¢ roznicy miedzy wartoscia aktywow netto
subfunduszu przypadajaca na certyfikat inwestycyjny zwiazany z
danym subfunduszem wedlug tej wyceny a cena emisyjna certyfikatu
kolejnej emis;ji;

4) cena wykupu certyfikatow inwestycyjnych zwiazanych z danym
subfunduszem jest rowna wartosci aktywow netto subfunduszu,
przypadajacej na certyfikat inwestycyjny zwiazany z danym

subfunduszem, wedtug wyceny aktywow subfunduszu z dnia wykupu;

5) statut funduszu powinien zawiera¢ dodatkowo informacje, o ktorych
mowa w art. 18 ust. 2 pkt 13 i art. 201 ust. 2, w odniesieniu do kazdego
subfunduszu oddzielnie, a takze okres$la¢ zasady tworzenia, w tym
oznaczenie 1 liczbg¢ subfunduszy, minimalna i maksymalna liczbg
certyfikatow inwestycyjnych zwiazanych z danym subfunduszem oraz

prawa przystugujace uczestnikom z tytutu ich posiadania.

Art. 164. 1. Fundusz z wydzielonymi subfunduszami moze tworzy¢ nowe subfundusze.

2. Utworzenie nowego subfunduszu wymaga zmiany statutu funduszu, a w

przypadku funduszu zamknigtego emitujacego certyfikaty podlegajace wprowadzeniu do
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publicznego obrotu takze dopuszczenia certyfikatow inwestycyjnych, ktore beda zwiazane z tym

subfunduszem do publicznego obrotu.

3. Statut funduszu powinien okresla¢ zasady tworzenia nowych subfunduszy,

w szczegolnosci sposob i termin dokonywania wptat do subfunduszu.

4. Utworzenie subfunduszy okreslonych w statucie funduszu nie wymaga

zmiany statutu funduszu.

Art. 165. 1. Fundusz z wydzielonymi subfunduszami moze dokona¢ likwidacji
subfunduszu, o ile statut funduszu to przewiduje. W takim przypadku statut funduszu okresla
czas, na jaki subfundusz jest utworzony lub przestanki jego likwidacji oraz szczegotowy tryb,

zasady 1 warunki likwidacji subfunduszu.

2. Statut funduszu moze dopuszczaé likwidacj¢ subfunduszu w przypadku
zbycia przez fundusz wszystkich lokat wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego tego

subfunduszu.

3. W trybie, o ktérym mowa w ust. 1, fundusz nie moze zlikwidowaé wszyst-

kich subfunduszy.

4. Uchwata towarzystwa o likwidacji ostatniego istniejacego subfunduszu

stanowi przestanke rozwiazania funduszu inwestycyjnego.

Art. 166. Jezeli statut funduszu z wydzielonymi subfunduszami przewiduje, ze
subfundusze moga by¢ denominowane w roéznych walutach, powinien wskazywa¢ walute, w

ktorej denominowany bedzie fundusz inwestycyjny.

Art. 167. Portfele inwestycyjne subfunduszy powinny by¢ zarzadzane przez
towarzystwo, a w przypadku, o ktorym mowa w art. 46 ust. 1-3, przez ten sam dom maklerski

lub podmiot.

Art. 168. Subfundusze funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego

funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami moga by¢ taczone. Do
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faczenia subfunduszy stosuje si¢ odpowiednio przepisy dotyczace taczenia funduszy

inwestycyjnych otwartych.

Art. 169. Fundusz z wydzielonymi subfunduszami jest obowiazany sporzadza¢ roczne i
poiroczne potaczone sprawozdania finansowe obejmujace wszystkie jego subfundusze oraz

roczne i potroczne jednostkowe sprawozdania finansowe dla kazdego subfunduszu.

Rozdziat 3

Fundusze inwestycyjne podstawowe i powigzane

Art. 170. 1. Towarzystwo moze utworzy¢ fundusz inwestycyjny (fundusz podstawowy),
ktéry bedzie zbywal jednostki uczestnictwa albo emitowal certyfikaty inwestycyjne wylacznie
okreslonym w statucie innym funduszom inwestycyjnym utworzonym przez to samo

towarzystwo (fundusze powiazane).

2. Fundusze powiazane moga lokowaé swoje aktywa wylacznie w jednostki

uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne funduszu podstawowego.

3. Fundusze powiazane moga utrzymywac, wylacznie w zakresie niezbgdnym
do zaspokojenia biezacych zobowiazan funduszu, czes¢ swoich aktywow na rachunkach

bankowych.

Art. 171. 1. Fundusz podstawowy lub fundusz powiazany moze by¢ utworzony jako

jeden z funduszy inwestycyjnych, o ktérych mowa art. 14 ust. 3.

2. Fundusz podstawowy i fundusze powiazane nie musza by¢ funduszami

tego samego rodzaju.

3. Fundusz podstawowy stosuje zasady i1 ograniczenia inwestycyjne okreslone

w ustawie odpowiednio dla rodzaju funduszu, w jakim zostat utworzony.

4. Fundusz powiazany nie moze zaciaga¢ kredytow i pozyczek, udzielaé
pozyczek papierow wartoSciowych lub S$rodkow pienigznych oraz udziela¢ porgczen lub

gwarancji.
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5. Jezeli fundusz podstawowy jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym, a
fundusze powiazane sa funduszami inwestycyjnymi otwartymi, fundusz podstawowy jest
obowiazany utrzymywac czgs¢ swoich aktywow w instrumentach rynku pienigznego lub na
rachunkach bankowych, w celu zapewnienia sprawnego odkupywania jednostek uczestnictwa

przez fundusze powiazane.

Art. 172. 1. Fundusz podstawowy ma prawo i obowiazek uzywania w nazwie

oznaczenia ,,podstawowy”.

2. Fundusz powiazany ma prawo i obowiazek uzywania w nazwie oznaczenia

»powiazany”.

Art. 173. 1. Wraz z wnioskiem o utworzenie funduszu podstawowego towarzystwo

sktada wniosek o utworzenie co najmniej dwoch funduszy powiazanych.

2. Jezeli Komisja nie udzieli zezwolenia na utworzenie funduszu

podstawowego, nie udziela zezwolenia na utworzenie funduszy powiazanych.

3. Do utworzenia funduszu podstawowego jest wymagane ztozenie zapisOw

na jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne przez fundusze powiazane.

4. Przyjmowanie zapisoOw na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty
inwestycyjne funduszu podstawowego rozpoczyna si¢ nie wczesniej niz w dniu nastgpujacym
po dniu dorgczenia postanowien sadu o wpisie funduszy powiazanych do rejestru funduszy

inwestycyjnych. Termin przyjmowania zapisOw nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni.

5. W przypadku gdy funduszem podstawowym jest fundusz inwestycyjny
zamknigty do oferowania certyfikatow inwestycyjnych nie stosuje si¢ przepisow o publicznym

obrocie papierami wartosciowymi.

6. Uprawnionymi do zloZenia zapisu na jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne funduszu podstawowego sa wytacznie fundusze powiazane, o ktérych

mowa w statucie funduszu podstawowego.

7. Wpis wszystkich funduszy powiazanych z tym samym funduszem

podstawowym do rejestru funduszy inwestycyjnych nastgpuje jednoczesnie.
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Art. 174. Wystapienie przestanki rozwiazania funduszu podstawowego stanowi

przestanke rozwiazania funduszy powiazanych.

Art. 175. 1. Fundusz podstawowy utworzony jako fundusz inwestycyjny otwarty albo
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty nie ma obowiazku sporzadzania prospektu

informacyjnego lub skrétu tego prospektu.

2. Fundusz powiazany utworzony jako fundusz inwestycyjny otwarty albo
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty ma obowiazek zamieszczenia w prospekcie
informacyjnym oraz w skrocie tego prospektu dodatkowo informacji o funduszu podstawowym
oraz ryzyku inwestycyjnym zwiazanym z polityka inwestycyjna tego funduszu w takim samym

zakresie jaki jest wymagany dla funduszu powiazanego.

3. Fundusz powiazany, utworzony jako fundusz inwestycyjny zamknigty, ma
obowiazek zamieszczenia w prospekcie emisyjnym albo w warunkach emisji dodatkowo
informacji o funduszu podstawowym oraz ryzyku inwestycyjnym zwiazanym z polityka
inwestycyjna tego funduszu w takim samym zakresie, jaki jest wymagany dla funduszu

powiazanego.

Art. 176. Wymogi dotyczace minimalnej wysokos$ci aktywow netto funduszu
inwestycyjnego otwartego nie maja zastosowania do funduszu inwestycyjnego otwartego

bedacego funduszem powigzanym.

Art. 177. Fundusz podstawowy oraz fundusze powiazane nie moga by¢ utworzone jako

fundusze inwestycyjne z wydzielonymi subfunduszami.
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Dziat VII
Szczegolne typy funduszy inwestycyjnych
Rozdziat 1

Fundusz rynku pienigznego

Art. 178. 1. Fundusz inwestycyjny moze by¢ utworzony jako fundusz rynku pienigz-

nego pod warunkiem, ze:
1) fundusz lokuje aktywa wyltacznie w:
a) instrumenty rynku pieni¢znego,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok platne na
zadanie lub ktéore mozna wycofaé przed terminem zapadalno$ci,
w bankach krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim

stopniu bezpieczenstwa;

2) stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu

inwestycyjnego otwartego.

2. Maksymalny, wazony warto$cia lokat, $redni termin do wykupu lokat

wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu, nie moze by¢ dtuzszy niz 90 dni.

3. Fundusz, o ktérym mowa w ust. 1, ma wytaczne prawo uzywania w nazwie

oznaczenia ,,rynku pieni¢znego”.

4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze

rozporzadzenia:

1) warunki, jakie musza spetia¢ lokaty funduszu, emitenci, porgczyciele
lub gwaranci instrumentéw rynku pienigznego, banki krajowe oraz

instytucje kredytowe;

2) =zasady oceny bezpieczenstwa lokat z uwzglednieniem zdolno$ci do
wywiazywania si¢ emitentow lub bankow krajowych, instytucji
kredytowych z zobowiazan, w tym przez wskazanie minimalnego
poziomu oceny inwestycyjnej (ratingu) dokonanej przez

wyspecjalizowane instytucje okre§lone w rozporzadzeniu;
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3) przypadki, w ktorych fundusz jest obowigzany zby¢ instrumenty

rynku pieni¢znego;

4) sposob obliczania maksymalnego $redniego wazonego wartoscia lokat
terminu  do wykupu lokat wchodzacych w sklad portfela

inwestycyjnego funduszu

— w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa lokat

funduszu rynku pieni¢znego.

Rozdziat 2

Fundusz portfelowy

Art. 179. 1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze by¢ utworzony jako fundusz
portfelowy dokonujacy w sposob ciagly emisji certyfikatow inwestycyjnych podlegajacych
wprowadzeniu do publicznego obrotu, pod warunkiem, ze fundusz lokuje swoje aktywa

wylacznie w sposob okreslony w art. 182.

2. Fundusz portfelowy nie moze by¢ utworzony jako fundusz inwestycyjny z

wydzielonymi subfunduszami.

3. Do emisji certyfikatow inwestycyjnych oraz do certyfikatow
inwestycyjnych funduszu portfelowego nie stosuje przepiséw art. 119 1 120, art. 129 i 130, art.
132 oraz art. 134.

4. Wydanie przez Komisj¢ zezwolenia na utworzenie funduszu portfelowego
jest rownoznaczne z dopuszczeniem do publicznego obrotu wszystkich certyfikatow
inwestycyjnych pierwszej i nastgpnych emisji tego funduszu, pod warunkiem zarejestrowania

funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych.

5. Fundusz portfelowy jest obowiazany, w terminie 7 dni od dnia wpisania
funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, do zlozenia wniosku o dopuszczenie
certyfikatow inwestycyjnych do obrotu na rynku gieldowym Ilub regulowanym rynku

pozagietdowym, przy czym dopuszczenie certyfikatéw do obrotu na rynku gietdowym lub
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regulowanym rynku pozagieldowym dotyczy -certyfikatow  inwestycyjnych pierwszej i

nastgpnych emisji tego funduszu.

Art. 180. 1. Statut funduszu portfelowego okresla szczegdélowo zasady emisji
certyfikatow inwestycyjnych, w szczegolnosci sposob ustalenia ceny emisyjnej, oraz zasady

wykupu certyfikatow inwestycyjnych.

2. Emisja certyfikatow inwestycyjnych funduszu portfelowego moze
nastgpowa¢ w wyniku wniesienia do funduszu, na zasadach okreslonych w statucie,
odpowiadajacego certyfikatowi funduszu pakietu papierow warto§ciowych lub jego
wielokrotnosci lub pakietu tytutdow uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania
majacych siedzibg za granica lub jego wielokrotnos$ci oraz $rodkow pienigznych, jezeli statut

funduszu tak stanowi.

3. Wykupienie certyfikatoéw inwestycyjnych funduszu portfelowego moze
nastapi¢ w drodze przeniesienia, na zadanie uczestnika funduszu, wlasnosci odpowiadajacego
certyfikatowi inwestycyjnemu pakietu papierow wartoSciowych lub pakietu tytulow
uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania majacych siedzib¢ za granica oraz

srodkéw pienigznych w proporcji okreslonej w statucie, jezeli statut funduszu tak stanowi.

4. Do papieréw wartosciowych, o ktorych mowa w ust. 3, nie stosuje si¢
wymogu dokonywania obrotu na rynku regulowanym, okre§lonego w art. 5 ust. 1 pkt 2 prawa o

publicznym obrocie papierami warto§ciowymi.

Art. 181. 1. Jezeli statut funduszu portfelowego stanowi, ze jeden certyfikat inwes-
tycyjny funduszu odzwierciedla $cisle okreslony pakiet papierow wartosciowych, uczestnik
funduszu moze wykonywac¢ prawo glosu na walnych zgromadzeniach akcjonariuszy emitentow
papierow wartosciowych wchodzacych w sktad pakietu osobiscie, pod warunkiem ztozenia u
danego emitenta, najpdzniej na tydzien przed odbyciem walnego zgromadzenia, $wiadectwa
depozytowego wydanego przez fundusz, badz przez wydanie funduszowi dyspozycji
dotyczacych wykonywania prawa glosu z papieréw wartoSciowych wchodzacych w skiad

pakietu odzwierciedlonego w posiadanych przez uczestnika certyfikatach inwestycyjnych.

2. Fundusz wydaje $wiadectwo depozytowe po zablokowaniu na rachunku

papierow warto$ciowych funduszu liczby papierow wartosciowych, z ktorych uczestnik moze
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wykonywaé prawo glosu na walnym zgromadzeniu emitenta, ktérego dotyczy $wiadectwo
depozytowe, na podstawie przedstawionego przez uczestnika dokumentu wydanego przez dom
maklerski potwierdzajacego blokade certyfikatow inwestycyjnych na rachunku papieréw

wartosciowych tego uczestnika.

3. Liczbg papieréw wartosciowych, z ktérych uczestnik moze wykonywaé
prawo glosu na walnym zgromadzeniu emitenta fundusz ustala przez pomnozenie liczby
papierow danego emitenta odzwierciedlonych w certyfikacie inwestycyjnym przez liczbe
wszystkich zablokowanych przez uczestnika certyfikatow inwestycyjnych. Jezeli ustalona w ten
sposob liczba papierow wartosciowych nie jest liczba catkowita, liczbe t¢ fundusz zaokragla w

dot do liczby catkowite;j.

4. Wydanie przez fundusz $wiadectwa depozytowego jest rOwnoznaczne z
upelnomocnieniem uczestnika funduszu do udzialu w walnym zgromadzeniu emitenta i

wykonywania prawa glosu, z papierow wartoSciowych wskazanych w $§wiadectwie.

5. Fundusz nie moze wydawaé uczestnikowi zadnych instrukcji w zakresie

sposobu glosowania.

6. Statut funduszu okre§la tryb i terminy wydawania $wiadectwa

depozytowego, o ktorym mowa w ust. 1.

7. Do $wiadectwa depozytowego stosuje si¢ przepisy art. 10 ust. 2 i art. 11

prawa o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi.

8. Liczbg papieréw wartosciowych danego emitenta znajdujacych si¢ w
portfelu inwestycyjnym funduszu, z ktérych fundusz moze wykonywa¢ prawo glosu na walnym
zgromadzeniu tego emitenta, pomniejsza si¢ o laczna liczbg papierow wartosciowych tego
emitenta wskazanych we wszystkich wydanych przez fundusz $wiadectwach depozytowych

dotyczacych papierow wartosciowych tego emitenta.

Art. 182. 1. Statut funduszu okresla zasady konstrukcji i sktad portfela inwestycyjnego.
2. Portfel inwestycyjny funduszu powinien:

1) opiera¢ si¢ na sktadzie portfela papieréw warto§ciowych stanowiacego
podstawe do ustalania warto$ci uznanego indeksu regulowanego

rynku urzegdowego papieréw wartosciowych (portfel indeksowy) albo
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2) stanowi¢ portfel o sktadzie okreslonym w statucie funduszu nie

opartym na indeksie, o ktérym mowa w pkt 1 (portfel bazowy).

3. Zmiana sktadu portfela inwestycyjnego funduszu jest dopuszczalna

wylacznie w przypadku:

1) zmiany sposobu konstrukcji lub skladu portfela papieréw

wartosciowych, na ktorym oparty jest portfel indeksowy;

2) przeksztalcenia, potaczenia, podziatu lub innego zdarzenia o
podobnym  charakterze dotyczacego emitenta  papierow
wartosciowych, ktoére wchodza w sklad portfela bazowego, lub
podziatu, wymiany, zmiany warto$ci nominalnej lub innej zmiany
warunkow emisji takich papieréw wartosciowych lub zajScia innego
zdarzenia o podobnym charakterze powodujacego zmiang wartosci
lub praw z papieréw wartoSciowych wchodzacych w sktad portfela

bazowego;

3) wycofania z obrotu na regulowanym rynku urzedowym papieréw

wartosciowych, w ktére zgodnie ze statutem fundusz dokonuje lokat;
4) zaj$cia innych zdarzen okre$lonych szczegdtowo w statucie funduszu.

4. Limit, o ktorym mowa w art. 145 ust. 3, moze by¢ podwyzszony do 35%
wartosci aktywow funduszu, w sytuacji gdy udziat akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych
jednego emitenta w indeksie wzrosnie. Limit ten moze dotyczy¢ akcji lub dluznych papierow

wartosciowych wylacznie jednego emitenta.

Rozdziat 3

Fundusz sekurytyzacyjny
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Art. 183. 1. Fundusz inwestycyjny zamkni¢ty moze by¢ utworzony jako fundusz
sekurytyzacyjny dokonujacy emisji certyfikatow inwestycyjnych w celu zgromadzenia srodkow
na nabycie wierzytelno$ci, w tym wierzytelnosci finansowanych ze $rodkéw publicznych w

rozumieniu odrgbnych przepisow, lub praw do §wiadczen z tytutu okreslonych wierzytelnosci.
2. Fundusz sekurytyzacyjny moze by¢ utworzony jako:
1) standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny;
2) niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny.

3. Fundusz sekurytyzacyjny ma obowiazek oraz wytaczne prawo uzywania w

nazwie oznaczenia:

1) ,,standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny” — w przypadku funduszu, o
ktéorym mowa w ust. 2 pkt 1;

2) ,niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny” — w przypadku

funduszu, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2.

4. Umowa o przekazywanie funduszowi wszystkich $wiadczen otrzymy-
wanych przez inicjatora sekurytyzacji lub uprawnionego z sekurytyzowanych wierzytelnosci z
okreslonej puli wierzytelnosci lub z okreslonych wierzytelnosci (umowa o subpartycypacjg)

powinna zawiera¢ zobowiazanie tych podmiotow do przekazywania funduszowi:
1) pozytkow z sekurytyzowanych wierzytelnosci w catosci lub czgsci;
2) kwot gldwnych z sekurytyzowanych wierzytelnosci;

3) kwot uzyskanych z tytulu realizacji zabezpieczen sekurytyzowanych
wierzytelnosci - w przypadku gdy zaspokojenie si¢ inicjatora
sekurytyzacji lub uprawnionego z sekurytyzowanych wierzytelno$ci

nastapito przez realizacjg zabezpieczen.

5. Umowa, o ktérej mowa w ust. 4, nic moze zawiera¢ postanowien, z

ktoérych wykonaniem moze si¢ wiaza¢ powstanie ryzyka dla banku.

6. Umowa zobowiazujaca do nabycia puli wierzytelnosci oraz umowa o

subpartycypacje powinna by¢ zawarta w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Art. 184. 1. Towarzystwo lub fundusz sekurytyzacyjny moga zawrze¢ z:
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1) bankiem krajowym lub instytucja kredytowa, posiadajacymi fundusze
wlasne w wysoko$ci nie mniejszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty
10 000 000 euro, ustalonej przy zastosowaniu kursu Sredniego

oglaszanego przez Narodowy Bank Polski lub

2) podmiotem, ktorego zdolno$¢ do terminowej splaty zaciagnigtych
zobowigzan jest oceniona na poziomie inwestycyjnym przez
wyspecjalizowana agencj¢ ratingowa, uznana na migdzynarodowym

rynku kapitatowym

— umowg porgczenia lub gwarancji wyplaty okreslonej kwoty pieni¢znej
na rzecz uczestnikow funduszu sekurytyzacyjnego posiadajacych
certyfikaty inwestycyjne danej serii w dniu otwarcia likwidacji funduszu

albo subfunduszu.

2. Wykonanie zobowiazan wynikajacych z umowy, o ktérej mowa w ust. 1,
nastgpuje na wniosek i za posrednictwem likwidatora funduszu, a w przypadku likwidacji

subfunduszu — na wniosek i za posrednictwem depozytariusza.

Art. 185.1. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny jest tworzony jako fundusz z

wydzielonymi subfunduszami.

2. Do momentu utworzenia drugiego subfunduszu, aktywa i zobowiazania

subfunduszu stanowia aktywa i zobowiazania funduszu.

3. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny nie moze dokonywac kolejnych

emisji certyfikatow zwigzanych z danym subfunduszem.

4. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny ma obowiazek lokowa¢ co
najmniej 75% warto$ci aktywoéw danego subfunduszu wytacznie w jedna pulg wierzytelnosci lub
prawa do wszystkich $§wiadczen otrzymywanych przez inicjatora sekurytyzacji z tytutu jednej

puli wierzytelnosci, z zastrzezeniem ust. 5.

5. Jezeli statut standaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego tak
przewiduje, fundusz moze lokowaé co najmniej 75% wartosci aktywow danego subfunduszu w
kilka pul wierzytelno$ci lub w prawa do S$wiadczen otrzymywanych z tytutu kilku pul

wierzytelnosci, pod warunkiem ze:

1) inicjatorami sekurytyzacji sa banki krajowe lub instytucje kredytowe;
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2) wierzytelnosci wchodzace w sklad wszystkich pul sa jednolite

rodzajowo;

3) umowy, o ktérych mowa w art. 183 ust. 6, w odniesieniu do kazdej z
pul wierzytelnosci zostana zawarte w terminie 3 miesigcy od dnia

zarejestrowania funduszu.

6. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny ma obowiazek w terminie 3

miesigcy od dnia zarejestrowania funduszu zawrze¢:

1) umoweg zobowiazujaca do nabycia puli wierzytelnosci lub umowe o

subpartycypacje lub

2) umowy zobowiazujace do nabycia puli wierzytelnosci lub umowy o

subpartycypacje — w przypadku, o ktorym mowa w ust. 5.

Art. 186. 1. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny ma obowiazek dokona¢ likwi-
dacji subfunduszu w przypadku gdy:

1) wszystkie wierzytelno$ci wchodzace w sktad nabytych przez niego pul

wierzytelnosci zostaty zaspokojone;

2) fundusz otrzymat od inicjatorow sekurytyzacji wszystkie §wiadczenia

nalezne mu z tytutu okreslonych pul wierzytelnosci.
2. Przepis ust. 1 stosuje si¢ takze w przypadku gdy:

1) wigkszo$¢ wierzytelnosci zostata zaspokojona, a przewidywane
koszty uzyskania zaspokojenia roszczen wynikajacych z pozostatych
wierzytelnosci  przewyzszatyby warto$¢ naleznych funduszowi
Swiadczen;

2) fundusz otrzymat od inicjatora albo inicjatorow sekurytyzacji
wigkszos¢ naleznych mu $wiadczen, a koszty funkcjonowania
subfunduszu do przewidywanego momentu uzyskania pozostatych
naleznych funduszowi $wiadczen przewyzszatyby warto$¢ tych

Swiadczen
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— pod warunkiem, ze likwidacja subfunduszu nie naruszy praw
uczestnikow standaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego okreslonych

w statucie funduszu.

Art. 187. 1. Niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny nie moze by¢ utworzony jako

fundusz z wydzielonymi subfunduszami.

2. Niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny jest obowiazany lokowac nie

mniej niz 75% warto$ci aktywoéw funduszu w:
1) okreslone wierzytelnosci;

2) papiery wartoSciowe inkorporujace wierzytelnosci pienigzne nie

bedace instrumentami rynku pieni¢znego;
3) prawa do $wiadczen z tytulu okreslonych wierzytelnosci.

3. Lokaty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 2, inne niz obligacje Skarbu Panstwa,
obligacje komunalne lub obligacje przychodowe, nie moga stanowi¢ wigcej niz 25 % wartosci

aktywow netto funduszu.

4. Uczestnikami niestandaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego moga by¢

wylacznie:
1) osoby prawne;
2) jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawne;.

5. Statut funduszu moze przewidywaé, ze uczestnikami niestandaryzowanego
funduszu sekurytyzacyjnego moga by¢ osoby fizyczne. W takim przypadku cena emisyjna

jednego certyfikatu nie moze by¢ nizsza niz rownowarto$¢ w ztotych 40 000 euro.

Art. 188. 1. Z zastrzezeniem art. 185 ust. 4 i 5, art. 187 ust. 2 oraz przepisow

postegpowania egzekucyjnego, fundusz sekurytyzacyjny moze lokowac¢ aktywa wytacznie w:
1) dhluzne papiery warto$ciowe;

2) jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy rynku

pieni¢znego;
3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych;

4) instrumenty rynku pieni¢znego;
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5) instrumenty pochodne.

2. Lokaty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 5, moga by¢ dokonywane wyltacznie

w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

3. Fundusz sekurytyzacyjny nie moze udzielaé pozyczek, porgczen Ilub

gwarancji.

4. Fundusz sekurytyzacyjny, w ktérym dziata zgromadzenie inwestorow,
moze dokonywac¢ emisji obligacji w wysokoS$ci nie przekraczajacej 75% wartosci aktywow netto
funduszu na dzien poprzedzajacy dzien podjgcia przez zgromadzenie inwestorow uchwaty o
emisji obligacji, pod warunkiem ze statut funduszu sekurytyzacyjnego, zataczony do wniosku o
udzielenie zezwolenia na utworzenie funduszu bedzie dopuszczat dokonywanie emisji obligacji.

Przepis art. 144 ust. 2 1 3 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 189. 1. Poszczegélne serie certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez

fundusz sekurytyzacyjny moga reprezentowac réozne prawa w zakresie:
1) wysokosci udziatu w dochodach funduszu albo subfunduszu;

2) wysokos$ci udzialu w aktywach netto funduszu albo subfunduszu, w
przypadku ich likwidacji;

3) kolejnosci zaspokojenia roszczen z tytutu posiadania certyfikatow

inwestycyjnych.

2. Statut funduszu sekurytyzacyjnego moze okre$la¢é minimalng wysoko$¢
udzialu w dochodach lub aktywach netto funduszu albo subfunduszu przypadajacego na

certyfikaty inwestycyjne danej serii.

3. Statut funduszu sekurytyzacyjnego moze okresla¢, ze zaspokojenie
roszczen wynikajacych z tytulu posiadania danej serii certyfikatow inwestycyjnych jest
uzaleznione od uprzedniego zaspokojenia roszczen tego samego rodzaju wynikajacych z tytulu
posiadania innej serii certyfikatow inwestycyjnych funduszu, w szczegdélnosci roszczen

dotyczacych wyplaty minimalnego udziatu, o ktorym mowa w ust. 2.
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Art. 190. 1. Statut funduszu sekurytyzacyjnego moze stanowi¢, ze fundusz emituje
seri¢ certyfikatow inwestycyjnych podporzadkowanych dajacych prawo do udziatu w dochodach
lub aktywach netto funduszu albo subfunduszu w przypadku ich likwidacji po zaspokojeniu
roszczen wynikajacych z wszystkich pozostalych serii certyfikatow inwestycyjnych funduszu

albo subfunduszu.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, statut okresla minimalng wysoko$¢
udzialu w dochodach lub aktywach netto funduszu albo subfunduszu w przypadku ich likwidacji
przypadajacego na poszczegolne serie certyfikatow inwestycyjnych nie bedacych certyfikatami
podporzadkowanymi.

3. Minimalny udzial w dochodach lub aktywach netto funduszu albo
subfunduszu w przypadku ich likwidacji przypadajacy na poszczegdlne serie certyfikatow
inwestycyjnych nie begdacych certyfikatami podporzadkowanymi nie moze by¢ nizszy niz

udziatl w tych dochodach lub aktywach netto przypadajacy na certyfikaty podporzadkowane.

Art. 191. Fundusz sekurytyzacyjny moze, uwzgledniajac interes uczestnikow funduszu,

zawiera¢ umowy zwiazane z procesem sekurytyzacji, w szczegdlnosci:
1) o nadanie oceny inwestycyjnej (rating);
2) ubezpieczenia, w tym od ryzyka niewyptacalnos$ci dtuznikow;
3) o obshluge sekurytyzowanych wierzytelnosci;
4) o udzielenie porgczenia za zobowigzania funduszu;
5) gwarancji udzielane na rzecz funduszu.

Art. 192. 1. Zawarcie umowy, o ktérej mowa w art. 191 ust. 1 pkt 3, z podmiotem

innym niz bank krajowy wymaga uzyskania przez ten podmiot zezwolenia Komisji.

2. Podmiot, o ktorym mowa w ust. 1, sktada wniosek o uzyskanie zezwolenia

za posrednictwem funduszu.
3. Do wniosku, o ktorym mowa w ust. 2, zatacza sig:

1) statut lub umoweg spoiki albo inny dokument okreslajacy sytuacje

prawna wnioskodawcy oraz odpis z wlasciwego rejestru;
2) projekt umowy o obstuge sekurytyzowanych wierzytelnosci;

3) schemat i opis powiazan kapitalowych wnioskodawcy;
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4) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z opinig podmiotu uprawnionego

S)

6)

7)

8)

9

10)

do badania sprawozdan finansowych oraz raportem z badania, a w
przypadku braku takiego sprawozdania — inne dokumenty i
informacje przedstawiajace rzetelnie aktualna sytuacj¢ finansowa

wnioskodawcy;

opis posiadanych przez wnioskodawce warunkow technicznych i
organizacyjnych  do  wykonywania  umowy o  obstuge

sekurytyzowanych wierzytelnosci;

wskazanie 0sob odpowiedzialnych za wykonywanie umowy o obstuge

sekurytyzowanych wierzytelnosci;

procedury zapobiegajace ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji

stanowiacych tajemnicg zawodowa;

zasady przechowywania i archiwizowania dokumentéw zwiazanych z
zawarciem i1 wykonywaniem umowy o obsluge sekurytyzowanych

wierzytelnosci;

dane osobowe cztonkow zarzadu i rady nadzorczej wraz z opisem ich
kwalifikacji i do§wiadczen zawodowych oraz informacja z Krajowego

Rejestru Karnego;

zaswiadczenie o niezaleganiu w podatkach lub stwierdzajace stan

zalegtosci.

4. Komisja odmawia zezwolenia w przypadku, gdy:

1)

2)

3)

dokumenty zalaczone do wniosku nie spetniaja wymogdéw, o ktorych

mowa w ust. 3;

wniosek lub zalaczone do niego dokumenty nie sa zgodne z

przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

z analizy wniosku i zataczonych do niego dokumentéw wynika, ze
wnioskodawca  moze  wykonywa¢  umowg¢ o  obstuge
sekurytyzowanych wierzytelnosci z naruszeniem zasad uczciwego
obrotu lub w sposob nienalezycie zabezpieczajacy interesy

uczestnikow funduszu sekurytyzacyjnego.
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Art. 193. Fundusz sekurytyzacyjny oraz podmiot, z ktorym fundusz zawart umowe o
obstluge sekurytyzowanych wierzytelno$ci, moga zbiera¢ i przetwarza¢ dane osobowe dtuznikoéw

sekurytyzowanych wierzytelno$ci bez ujawniania faktycznego celu ich zbierania.

Art. 194. Ksiggi rachunkowe funduszu sekurytyzacyjnego, wyciagi z tych ksiag
podpisane przez osoby upowaznione do sktadania o$wiadczen w zakresie praw i1 obowiazkow
majatkowych funduszu 1 opatrzone pieczecia towarzystwa zarzadzajacego funduszem
sekurytyzacyjnym oraz wszelkie wystawione w ten sposob o$wiadczenia zawierajace
zobowiazania, zwolnienie z zobowiazan, zrzeczenie si¢ praw lub pokwitowanie odbioru
nalezno$ci maja moc prawna dokumentéw urzedowych oraz stanowia podstawg do dokonania

wpisow w ksiggach wieczystych i rejestrach publicznych.

Art. 195. 1. Na podstawie ksiag funduszu sekurytyzacyjnego i innych dokumentow
zwiazanych z nabyciem przez fundusz wierzytelno$ci albo puli wierzytelnosci fundusz
sekurytyzacyjny moze wystawia¢ sekurytyzacyjne tytuty egzekucyjne, jezeli wierzytelnos¢ lub

pula wierzytelnosci zostata nabyta od banku krajowego 1 wynika z czynnosci bankowe;.

2. W sekurytyzacyjnym tytule egzekucyjnym nalezy oznaczy¢ fundusz
sekurytyzacyjny, ktory go wystawil i na rzecz ktérego egzekucja ma by¢ prowadzona, dtuznika
zobowiazanego do zaplaty, oznaczenie wierzytelno$ci nabytej przez fundusz, wysokosé
zobowiazan dluznika wraz z odsetkami 1 terminami ich platno$ci, dat¢ wystawienia
sekurytyzacyjnego tytutu egzekucyjnego oraz wzmiank¢ o wymagalnosci dochodzonego
roszczenia. Sekurytyzacyjny tytul egzekucyjny nalezy opatrzy¢ pieczgcia towarzystwa
zarzadzajacego funduszem sekurytyzacyjnym wystawiajacym tytul oraz podpisami 0s6b

uprawnionych do dziatania w imieniu funduszu.

3. W przypadku egzekucji przeciwko kilku osobom lub z kilku czegsci
sktadowych majatku dtuznika mozna wystawi¢ dalsze tytuly egzekucyjne, oznaczajac cel do

ktérego maja shuzy¢ 1 ich liczbg porzadkowa.

Art. 196. 1. Sekurytyzacyjny tytul egzekucyjny moze by¢ podstawa egzekucji

prowadzonej wedlug przepisow Kodeksu postgpowania cywilnego po nadaniu mu przez sad
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klauzuli wykonalno$ci wylacznie przeciwko osobie bedacej dluznikiem z sekurytyzowanej
wierzytelnosci albo dhuznikiem z tytutu zabezpieczenia sekurytyzowanej wierzytelnosci, jezeli
wyrazila ona zgode na przelew wierzytelno$ci przez bank krajowy na rzecz funduszu i ztozyta
pisemne o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji na rzecz banku krajowego, ktory przelal
wierzytelno$¢ na fundusz sekurytyzacyjny, a roszczenie objete tytulem wynika bezposrednio z

sekurytyzowanej wierzytelnosci lub jej zabezpieczenia.

2. Sekurytyzacyjny tytul egzekucyjny moze by¢ podstawa prowadzenia
egzekucji do wysokosci kwoty okreslonej w oswiadczeniu dluznika o poddaniu si¢ egzekucji na

rzecz banku krajowego.

3. Sekurytyzacyjny tytut egzekucyjny moze réwniez obejmowaé egzekucj¢ o
wydanie rzeczy przez dluznika, w przypadku gdy ustanowiono zastaw rejestrowy lub dokonano
przeniesienia wlasnosci w celu zabezpieczenia wierzytelnosci banku krajowego, nabytej przez

fundusz sekurytyzacyjny. Przepis ust. 1 1 2 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 197. 1. Sekurytyzacyjny tytut egzekucyjny moze by¢ takze podstawa egzekucji
przeciwko osobie trzeciej, gdy osoba ta przejmie dlug z sekurytyzowanej wierzytelnosci, o

ktorej mowa w art. 196 ust. 1.

2. Jezeli po nabyciu przez fundusz sekurytyzowanej wierzytelnosci
zabezpieczonej hipoteka wlasno$¢ nieruchomosci przeszta na inng osobg, podstawa egzekucji
przeciwko tej osobie moze by¢ tytul wykonawczy oparty na sekurytyzacyjnym tytule
egzekucyjnym, zaopatrzony w klauzul¢ wykonalno$ci nadana przeciwko tej osobie, z
ograniczeniem odpowiedzialnosci do nieruchomosci obciazonej hipoteka. Przed nadaniem

klauzuli wykonalno$ci sad wystucha wtasciciela nieruchomosci.

Art. 198. 1. W przypadku nabycia przez fundusz sekurytyzacyjny wierzytelnosci albo
puli wierzytelnosci zabezpieczonych hipoteka lub zastawem rejestrowym sad prowadzacy ksiege
wieczysta lub rejestr zastawow, na wniosek funduszu o wpis zmiany dotychczasowego
wierzyciela, dokonuje wpisu w ksiedze wieczystej lub w rejestrze zastawéw o zmianie
wierzyciela, na rzecz ktorego byla ustanowiona hipoteka lub zastaw rejestrowy. Fundusz
sktadajac wniosek do sadu dotacza wyciag z ksiag rachunkowych, podpisany przez osoby

upowaznione do sktadania o§wiadczen w zakresie praw i obowiazkdw majatkowych funduszu 1
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opatrzony pieczgcia towarzystwa zarzadzajacego funduszem sekurytyzacyjnym, potwierdzajacy
nabycie przez fundusz sekurytyzacyjny wierzytelnosci albo puli wierzytelnosci zabezpieczonych

hipoteka lub zastawem rejestrowym.

2. Wpis, o ktorym mowa w ust. 1, podlega optacie statej w wysokosci 100 zt.

Rozdziat 4

Fundusz aktywoéw niepublicznych

Art. 199. Fundusz inwestycyjny zamknigty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne funduszu zamknigtego moze by¢
utworzony jako fundusz aktywow niepublicznych lokujacy co najmniej 80% wartosci swoich
aktywow w aktywa inne niz papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu lub
instrumenty rynku pienigznego, chyba ze papiery warto$ciowe zostaly dopuszczone do

publicznego obrotu po ich nabyciu przez fundusz.

Art. 200. 1. W przypadku, o ktéorym mowa w art. 119 ust. 3, do czasu uptywu terminu
do zaoferowania certyfikatow inwestycyjnych wskazanego w statucie funduszu, do lokat

funduszu nie stosuje sig art. 145 ust. 3.

2. Komisja wydajac zgod¢ na utworzenie funduszu inwestycyjnego aktywow
niepublicznych, moze wydtuzy¢ termin okreslony w art. 148 ust. 3 lub art. 157 ust. 3,

odpowiednio do 36 miesigcy.

Art. 201. 1. Statut funduszu inwestycyjnego aktywow niepublicznych moze przewidy-
waé wyplacanie na rzecz uczestnikow funduszu przychodéw ze zbycia lokat funduszu,
pomniejszonych o koszty dziatania funduszu zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami oraz o
czes$¢ kosztow dziatania funduszu przypadajaca na takie lokaty proporcjonalnie do ich wartosci

w stosunku do wartosci portfela inwestycyjnego funduszu.

2. Jezeli statut funduszu przewiduje wyptacanie na rzecz uczestnikow

funduszu przychodéw ze zbycia lokat, zgodnie z ust. 1, powinien okres$la¢ szczegdtowo:
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1) warunki oraz tryb dokonywania wyplat przychodéw na rzecz
uczestnikow funduszu, w tym kategorie przychodéw funduszu
podlegajacych wyplacie, sposéb ustalenia kwot przypadajacych na
kazdego uczestnika, terminy dokonywania wyptat i zasady ustalania

uczestnikow uprawnionych do otrzymania wyptaty oraz

2) rodzaje kosztow =zaliczanych do kosztoéw dziatania funduszu
zwiazanych bezposrednio z lokatami, rodzaje kosztow zaliczanych do
kosztéw dziatania funduszu oraz zasady ustalania wysokosci takich

kosztéw przypadajacych na poszczegdlne lokaty.

3. Fundusz aktywow niepublicznych, ktory wyptacit uczestnikom przychody
ze zbycia lokat, jest obowiazany do dostosowania, w terminie 12 miesigcy od dnia wyplaty
przychodéw, stanu swoich aktywéw do wymogoéw okreslonych w ustawie oraz statucie

funduszu, uwzgledniajac nalezycie interes uczestnikow funduszu.

4. Przepisu ust. 3 nie stosuje sig, jezeli do okreslonego w statucie funduszu

dnia rozpoczegcia likwidacji funduszu pozostato nie wigcej niz 36 miesigcy.

5. Do lokat funduszu aktywow niepublicznych, ktéry wyptacit uczestnikom
przychody ze zbycia lokat, art. 145 ust. 3 nie stosuje sig:

1) do dnia dostosowania stanu aktywow funduszu do wymogéw ustawy
oraz statutu funduszu, jednak nie p6zniej niz do uptywu 12 miesigcy

od dnia wyptaty przychodéw albo

2) gdy do okreslonego w statucie funduszu dnia rozpoczecia likwidacji

funduszu pozostalo nie wigcej niz 36 miesigcy.

Art. 202. 1. W przypadku funduszu inwestycyjnego aktywow niepublicznych, statut
funduszu moze okresla¢, ze cena wykupu certyfikatoéw inwestycyjnych moze by¢ réwna
wartosci aktywow netto funduszu, przypadajacej na certyfikat inwestycyjny, wedlug wyceny
aktywow z dnia okre§lonego w statucie, pod warunkiem, Zze w statucie zostana zawarte
postanowienia zabezpieczajace interesy wierzycieli funduszu, na wypadek powstania nowych
zobowiazan funduszu przed dniem wykupu certyfikatow inwestycyjnych, z zastrzezeniem ust. 2,

oraz uczestnikow, ktorzy nie zazadali wykupienia certyfikatow inwestycyjnych.
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2. Towarzystwo nie moze by¢ obowiazane do splaty wigcej niz 5% ogdlnej
wartosci zobowigzan funduszu powstaltych miedzy dniem wyceny aktywéw funduszu

wskazanym w statucie funduszu a dniem wykupu certyfikatow.

Dzial VIII

Laczenie funduszy inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych

otwartych

Art. 203. 1. Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwoch funduszy inwes-
tycyjnych otwartych albo dwoéch specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzadzanych przez to samo towarzystwo, z zastrzezeniem art. 211. Z wnioskiem o udzielenie

zgody wystepuje towarzystwo.

2. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku  funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki

uczestnictwa funduszu przejmowanego.

3. W wyniku polaczenia funduszy inwestycyjnych fundusz, ktérego majatek

zostal przeniesiony do innego funduszu, podlega wykresleniu z rejestru funduszy.

Art. 204. 1. O zamiarze potaczenia funduszy inwestycyjnych towarzystwo oglasza w
dziennikach wskazanych w statutach taczonych funduszy, niezwlocznie po uzyskaniu zgody

Komisji na potaczenie funduszy inwestycyjnych.
2. Ogloszenie o zamiarze potaczenia:
1) wskazuje fundusz przejmujacy i fundusz przejmowany;

2) wskazuje termin, po uptywie ktoérego fundusz przejmowany nie bedzie
zbywal i odkupywat jednostek uczestnictwa; termin ten nie moze by¢

krétszy niz miesiac od dnia ogloszenia;
3) =zawiera tre$¢ statutu funduszu przejmujacego.

3. Od dnia ogtoszenia zamiaru polaczenia funduszy inwestycyjnych:
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1) towarzystwo nie pobiera optat za odkupienie jednostek uczestnictwa

2)

funduszu przejmowanego;

do funduszu przejmowanego nie stosuje si¢ art. 243.

Art. 205. 1. W pierwszym dniu po uptywie terminu, o ktorym mowa w art. 204 ust. 2

pkt 2, towarzystwo:

)

przydziela uczestnikowi funduszu przejmowanego jednostki
uczestnictwa funduszu przejmujacego w liczbie wynikajacej z
podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa funduszu
przejmowanego posiadanych przez tego uczestnika 1 wartosci
aktywow netto funduszu przejmowanego przypadajacego na jednostke
uczestnictwa w dniu poprzedzajacym dzien przydziatu przez wartos$¢
aktywow netto funduszu przejmujacego przypadajacego na jednostke
uczestnictwa w tym funduszu w dniu poprzedzajacym dzien

przydziatu oraz

2) niezwlocznie sktada do sadu wniosek o wykres$lenie funduszu

przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych; do wniosku

towarzystwo dotacza zgode Komisji, o ktorej mowa w art. 203 ust. 1.

2. Sad rejestrowy rozpoznaje sprawe w terminie 14 dni od dnia zlozenia

wniosku lub jego uzupehienia.

Art. 206. 1. Przydzial, o ktorym mowa w art. 205 ust. 1 pkt 1, nastgpuje przez wpisanie

do rejestru uczestnikéw funduszu przejmujacego uczestnika funduszu przejmowanego oraz

liczby przydzielonych mu jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego.

2. Od chwili przydziatu, o ktorym mowa w art. 205 ust. 1 pkt 1, wartos$¢

aktywow netto oraz warto$¢ aktywow netto na jednostke¢ uczestnictwa funduszu przejmujacego

ustala si¢ z uwzglednieniem aktywow i zobowiazan funduszu przejmowanego.

3. Przepisu ust. 1 1 2 nie stosuje si¢ w przypadku gdy postanowienie sadu

odmawiajace wykreslenia funduszu przejmowanego z rejestru stanie si¢ prawomocne.

4. W przypadku przydzialu, o ktorym mowa w art. 206 ust. 1 pkt 1, nie

stosuje si¢ przepisu art. 86 ust. 2.
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Art. 207. Z dniem wykre$lenia funduszu przejmowanego z rejestru funduszy

inwestycyjnych:

1) fundusz przejmujacy wstepuje w prawa 1 obowiazki funduszu

przejmowanego;

2) wpis do rejestru, o ktorym mowa w art. 206 ust. 1, wywotuje skutek

prawny.

Art. 208. 1. Depozytariusz funduszu przejmowanego wydaje depozytariuszowi fun-
duszu przejmujacego rejestr aktywoéw i1 przechowywane aktywa funduszu przejmowanego oraz
dokumenty zwiazane z wykonywaniem obowiazkéw okreslonych w art. 72 niezwlocznie po

wykres$leniu funduszu przejmowanego z rejestru.

2. Przepis ust. 1 stosuje si¢ odpowiednio do innych  podmiotow

przechowujacych aktywa funduszu przejmowanego zgodnie z art. 72 ust. 1 pkt 1.

Art. 209. Fundusz przejmujacy, w terminie 6 miesi¢gcy od dnia polaczenia funduszy,

dostosowuje stan swoich aktywow do wymagan okreslonych w ustawie i statucie.

Art. 210. Sprawozdanie finansowe funduszu przejmowanego sporzadza si¢ na dzien

poprzedzajacy dzien przydzialu jednostek uczestnictwa.

Art. 211. 1. Nie moga by¢ polaczone fundusze inwestycyjne otwarte albo specjalis-
tyczne fundusze inwestycyjne otwarte, ktore zbywaja jednostki uczestnictwa rdzniace sig¢ od
siebie sposobem pobierania optat manipulacyjnych lub optat obciazajacych aktywa funduszu,
chyba ze przed rozpoczgciem procedury potaczenia wszystkie jednostki uczestnictwa zarowno w
funduszu przejmujacym, jak 1 funduszu przejmowanym zostana zamienione na jednostki

uczestnictwa tej samej kategorii.

2. Nie moga by¢ polaczone fundusze inwestycyjne otwarte albo

specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte utworzone jako:

1) fundusze z wydzielonymi subfunduszami;
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2) fundusze podstawowe;

3) fundusze powiazane.

Dziat IX

Zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw warto§ciowych

Art. 212. Za zezwoleniem Komisji, wydanym na wniosek towarzystwa, towarzystwo

moze zarzadza¢ zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.

Art. 213. Do wniosku, o ktorym mowa w art. 212, zalacza sig:

1) dane osobowe 0so6b zatrudnionych w towarzystwie, ktére maja istotny
wplyw na zarzadzanie zbiorczym portfelem papierow wartosciowych, w
tym w szczeg6lnosci na decyzje inwestycyjne towarzystwa w tym

zakresie;
2) firme, siedzibg i adres depozytariusza;

3) listg¢ o0s6b wyznaczonych przez depozytariusza do wykonywania

obowiazkow okreslonych w umowie;

4) informacje o kwalifikacjach i do§wiadczeniu zawodowym o0sob, o ktorych
mowa w pkt 1 1 3, w szczeg6lnosci w zakresie lokowania w papiery
wartosciowe 1 inne prawa majatkowe, ktore moga wchodzi¢c w sktad
zbiorczego portfela papierow wartosciowych, oraz informacje z

Krajowego Rejestru Karnego;

5) regulamin wykonywania dziatalnos$ci.

Art. 214. Do zezwolenia, o ktérym mowa w art. 212, stosuje si¢ odpowiednio art. 23.
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Art. 215. 1. Zbiorczy portfel papieréw wartoSciowych stanowi wspotwlasnosé taczna

posiadaczy jednostek uczestnictwa, z zastrzezeniem art. 216 ust. 4.

2. Skiladniki zbiorczego portfela papieréw wartosciowych nie podlegaja
egzekucji prowadzonej z majatku uczestnika zbiorczego portfela papieréw wartoSciowych.
Egzekucja nastgpuje wylacznie przez odkupienie jednostek uczestnictwa zbiorczego portfela

papierow wartosciowych.

3. Uczestnik zbiorczego portfela papierow wartoSciowych nie moze
rozporzadza¢ udzialem w zbiorczym portfelu papieréw wartosciowych ani udzialem w

poszczeg6lnych sktadnikach tego portfela.

Art. 216. 1. Towarzystwo tworzy zbiorczy portfel papieréw warto§ciowych przez na-

bycie papieréw wartosciowych na rachunek wtasny towarzystwa.

2. Po nabyciu papierow warto$ciowych wchodzacych w sktad zbiorczego
portfela papierow wartosciowych towarzystwo przydziela uczestnikom tego portfela jednostki

uczestnictwa.

3. Jednostka uczestnictwa zbiorczego portfela papieréw wartosciowych
reprezentuje prawo jej posiadacza do zadania zbycia proporcjonalnej czgsci aktywow zbiorczego
portfela papierow warto§ciowych 1 przeniesienia na rzecz tego posiadacza srodkéw pienigznych

uzyskanych w wyniku tego zbycia.

4. Do chwili zbycia pierwszej jednostki uczestnictwa w zbiorczym portfelu

papierow wartosciowych towarzystwo pozostaje jedynym wiascicielem tego portfela.

5. Jednostki uczestnictwa zbiorczego portfela papierow wartosciowych, ktore
nie zostaly przydzielone uczestnikom tego portfela, przystuguja towarzystwu. Przepisy ust. 1-4

stosuje si¢ odpowiednio.

6. Towarzystwo wykonuje we wlasnym imieniu prawa 1 obowiazki
wynikajace z poszczegdlnych sktadnikéw zbiorczego portfela papierow wartosciowych oraz

obowiazki wynikajace z zarzadzania tym portfelem.

7. Jezeli regulamin, o ktérym mowa w art. 213 pkt 5, tak stanowi, zbiorczy
portfel papierow wartoSciowych moze by¢ utworzony z wptat dokonywanych przez osoby
zapisujace si¢ na jednostki uczestnictwa zbiorczego portfela papierow wartosciowych. W takim

przypadku do przyjmowania zapisow na jednostki uczestnictwa zbiorczego portfela papierow
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wartosciowych 1 ich przydziatu stosuje si¢ odpowiednio przepisy dotyczace przyjmowania

zapisOéw i przydzialu jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego.

Art. 217. 1. Zasady dzialania, zarzadzania i likwidacji zbiorczego portfela papierow
wartosciowych okresla regulamin, o ktorym mowa w art. 213 pkt 5, do ktérego stosuje sig art.

384 Kodeksu cywilnego.
2. Regulamin okresla w szczego6lnosci:

1) procentowy udzial poszczegdlnych papierow wartosciowych i praw
majatkowych, okre§lonych w art. 97 prawa o publicznym obrocie
papierami warto§ciowymi, w portfelu, ze wskazaniem konkretnych

papierow wartosciowych i praw wchodzacych w sktad tego portfela;

2) maksymalng liczbg jednostek uczestnictwa w zbiorczym portfelu

papierow wartosciowych;

3) liczbg jednostek uczestnictwa pozostalych w zbiorczym portfelu,
ktora stanowi przestanke likwidacji zbiorczego portfela papierow

wartosciowych;
4) okolicznosci, o ktorych mowa w art. 219 ust. 2 pkt 3;

5) sposob zarzadzania zbiorczym portfelem papierow warto$ciowych, z
uwzglednieniem pozytkéw 2z papierow wartoSciowych 1 praw
majatkowych wchodzacych w sktad zbiorczego portfela papierow
wartosciowych oraz kosztéw zwiazanych z zarzadzaniem tym
portfelem, w tym kosztow transakcji dotyczacych poszczegdlnych
sktadnikéw portfela oraz kosztow zwiazanych ze zbywaniem i

umarzaniem jednostek uczestnictwa tego portfela.

3. Postanowienia regulaminu nie moga uprzywilejowaé towarzystwa w
stosunku do innych posiadaczy jednostek uczestnictwa w zbiorczym portfelu papierow

wartosciowych.

Art. 218. 1. Maksymalna liczba jednostek uczestnictwa w zbiorczym portfelu papierow

wartosciowych jest liczba ustalona w wyniku przydziatu, o ktorym mowa w art. 216 ust. 2.
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2. Jednostka uczestnictwa w zbiorczym portfelu papierow wartosciowych jest

niezbywalna i podlega umorzeniu na zadanie jej posiadacza. Towarzystwo nie moze zbywaé

nowych jednostek uczestnictwa w miejsce jednostek umorzonych, chyba ze regulamin, o ktérym

mowa w art. 213 pkt 5, stanowi inaczej.

Art. 219. 1. Procentowy sktad portfela papieréw wartosciowych nie moze podlegac

zmianom, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Zmiana skladu portfela papierow wartosciowych jest dopuszczalna w

przypadku wystapienia:

1) zdarzenia losowego lub prawnego, ktére powoduje umorzenie, wykup

2)

3)

lub utrat¢ z innej przyczyny przez dany skladnik portfela statusu
papieru wartosciowego w publicznym obrocie lub statusu prawa
majatkowego okre$lonego w art. 97 prawa o publicznym obrocie

papierami wartosciowymi;

takiej relacji warto$ci skladnikow portfela papierow wartosciowych
do sktadu procentowego okreslonego w regulaminie, o ktérym mowa
w art. 213 pkt 5, ktéra uniemozliwia doktadne ustalenie tego sktadu;
w takim przypadku towarzystwo jest obowiazane do dokonywania
transakcji zbycia sktadnikow w sposob zapewniajacy jak najmniejsze
odchylenie rzeczywistego sktadu portfela od sktadu procentowego

okreslonego w regulaminie;

okolicznosci, ktore ze wzgledu na wazny interes ekonomiczny
uczestnikow zbiorczego portfela papieréw wartoSciowych wymagaja
zmiany sktadu portfela, w szczegdlnosci w razie znacznego spadku
wartosci papierow wartoSciowych ponizej wysokosci okreslonej w
regulaminie lub utraty statusu papieru wartosciowego dopuszczonego

do obrotu na rynku regulowanym.

Art. 220. 1. Towarzystwo prowadzi rejestr jednostek uczestnictwa zbiorczego portfela

papierow wartosciowych. Przepis art. 87 stosuje si¢ odpowiednio.
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2. Do zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa zbiorczego portfela
papierow wartosciowych stosuje si¢ odpowiednio przepisy dotyczace zbywania lub

odkupywania jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych.

3. Rada Ministrow okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegotowe warunki
wykonywania przez towarzystwo dziatalno$ci w zakresie zarzadzania zbiorczymi portfelami
papieréw wartosciowych, z uwzglednieniem warunkow finansowych i organizacyjnych, jakie

musi spetnié¢ towarzystwo w celu zapewnienia bezpieczenstwa wykonywania tej dziatalnosci.

4. Do wyceny aktywoOw zbiorczego portfela papierow wartosciowych stosuje

si¢ odpowiednio przepisy dotyczace wyceny aktywow funduszu inwestycyjnego.

5. Do aktywow zbiorczego portfela papierow wartoSciowych i wplat, o

ktérych mowa w art. 216 ust.7, stosuje si¢ odpowiednio przepis art. 81.

Art. 221. 1. Towarzystwo jest obowiazane do sporzadzania poirocznych i rocznych
sprawozdan finansowych zbiorczego portfela papierow warto$ciowych oraz do udostgpniania

tych sprawozdan na zadanie uczestnika tego portfela.

2. Rada Ministrow okresli, w drodze rozporzadzenia, zakres pdtrocznych i
rocznych sprawozdan finansowych zbiorczego portfela papieréw wartosciowych, w celu
umozliwienia nabywcom jednostek uczestnictwa zbiorczego portfela papieréw wartosciowych

dokonania oceny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te jednostki.

Dzial X

Obowiazki informacyjne funduszy inwestycyjnych i nadzér Komisji Papieréw Wartosciowych i

Gield

Art. 222. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty maja obowiazek publikowania prospektéw informacyjnych oraz skrétow tych

prospektow na stronach internetowych wskazanych w statucie funduszu.

2. Fundusz inwestycyjny zamknigty emitujacy certyfikaty inwestycyjne
podlegajace wprowadzeniu do publicznego obrotu publikuje prospekt emisyjny oraz skrét tego

prospektu w sposob okre§lony przepisami o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.
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Art. 223. 1. Prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego otwartego powinien

zawiera¢ statut funduszu oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzyka inwestycyjnego.

2. Na zadanie uczestnika towarzystwo ma obowiazek udzieli¢ dodatkowych
informacji o limitach inwestycyjnych funduszu, sposobie zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym
funduszu, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci w zakresie glownych lokat

funduszu.

Art. 224. Rada Ministrow okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegdétowe warunki,
jakim powinien odpowiadaé¢ prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze skrot tego prospektu, majac na
uwadze umozliwienie nabywcom jednostek uczestnictwa dokonania oceny ryzyka zwiazanego z

lokatami funduszu oraz ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w te jednostki.

Art. 225. 1. Przy zbywaniu jednostek uczestnictwa fundusz inwestycyjny otwarty

udostepnia skrét prospektu informacyjnego.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowiazany dorgczy¢ uczestnikowi
funduszu bezplatnie, na jego zadanie, roczne i potroczne sprawozdania finansowe, potaczone
sprawozdania finansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania
jednostkowe subfunduszy a takze prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o

zmianach w prospekcie.

3. Roczne 1 poétroczne sprawozdania finansowe, potaczone sprawozdania
finansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe
subfunduszy, a takze prospekt informacyjny powinny by¢ dostgpne w miejscach zbywania

jednostek uczestnictwa wskazanych w prospekcie informacyjnym lub skrdcie tego prospektu.
4. Fundusz inwestycyjny otwarty przekazuje Komisji:
1) prospekty informacyjne i skroty tych prospektow — po ich
sporzadzeniu;

2) roczne sprawozdania finansowe, a w przypadku funduszu z

wydzielonymi subfunduszami — roczne polaczone sprawozdanie
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finansowe funduszu oraz roczne sprawozdania jednostkowe
subfunduszy — niezwlocznie po ich zbadaniu przez bieglego

rewidenta;

3) poétroczne sprawozdania finansowe, a w przypadku funduszu z
wydzielonymi subfunduszami — poétroczne polaczone sprawozdanie
finansowe funduszu oraz poélroczne sprawozdania jednostkowe
subfunduszy — niezwlocznie po dokonaniu ich przegladu przez

biegtego rewidenta.

5. Fundusz inwestycyjny otwarty przekazuje Komisji informacje o zmianach

w prospekcie informacyjnym lub skrdcie tego prospektu niezwtocznie po ich wprowadzeniu.

6. Fundusz jest obowiazany udostepnia¢ we wszystkich miejscach zbywania
jednostek uczestnictwa oraz na stronach internetowych wskazanych w statucie funduszu

aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym lub skrdcie tego prospektu.

Art. 226. Biegly rewident jest obowiazany, za posrednictwem podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych towarzystwa albo funduszu inwestycyjnego, powiadomic
Komisjg o stwierdzonych podczas badania lub przegladu sprawozdan finansowych tych
podmiotéw istotnych uchybieniach w dziatalno$ci badanego podmiotu oraz naruszeniach

obowiazujacych przepisow.

Art. 227. Fundusz inwestycyjny ma obowiazek oglasza¢, w sposob okreSlony w
statucie, warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny oraz ceng

zbycia i1 odkupienia jednostek uczestnictwa, niezwlocznie po ich ustaleniu.

Art. 228. 1. Towarzystwo i fundusz inwestycyjny maja obowiazek dostarczania Komisji
okresowych sprawozdan oraz biezacych informacji dotyczacych ich dziatalnosci i sytuacji

finansowe;.

2. Rada Ministrow okresli, w drodze rozporzadzenia, zakres sprawozdan i
informacji, o ktéorych mowa w ust. 1, formg oraz terminy ich dostarczania z uwzglednieniem
koniecznosci wykonywania przez Komisj¢ nadzoru nad dziatalno$cia towarzystwa i funduszu

w zakresie okre$lonym ustawa oraz oceny, czy dziatalno$¢ ta jest wykonywana w interesie
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uczestnikow funduszu, uczestnikéw zbiorczego portfela papieréw wartosciowych albo klientow,

dla ktorych towarzystwo $wiadczy wustugi zarzadzania cudzym pakietem papierow

wartosciowych na zlecenie lub doradztwa w zakresie obrotu papierami warto§ciowymi.

3. Towarzystwo i1 fundusz inwestycyjny maja obowiazek dostarczania, na

zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, innych informacji, dokumentow lub

wyjasnien niezbednych do wykonywania efektywnego nadzoru.

Art. 229. 1. Na podstawie upowaznienia wydanego przez Przewodniczacego Komisji

osoba w nim wskazana ma prawo wstepu do pomieszczen:

1) towarzystwa — w celu sprawdzenia, czy jego dziatalnos¢ jest zgodna z

prawem, statutem lub udzielonym zezwoleniem,;

2) depozytariusza — w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$§¢ w zakresie

3)

4)

5)

6)

wykonywania obowiazkéw depozytariusza jest zgodna z prawem lub

z umow3 o prowadzenie rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego;

podmiotu, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2 — w celu sprawdzenia, czy
jego dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek  uczestnictwa lub wykupywaniu certyfikatow
inwestycyjnych jest zgodna z prawem, umowa zawarta z funduszem i

udzielonym zezwoleniem;

podmiotu, ktéremu towarzystwo powierzyto wykonywanie swoich
obowiazkow — w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno§¢ w zakresie
wykonywania obowiazkéw wynikajacych z umowy zawartej z
towarzystwem jest zgodna z ta umowa oraz statutem funduszu

inwestycyjnego;

podmiotu prowadzacego rejestr uczestnikow funduszu inwestycyjnego
— w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno§¢ w zakresie wykonywania
obowiazkow wynikajacych z umowy zawartej z funduszem
inwestycyjnym jest zgodna z ta umowa oraz statutem funduszu

inwestycyjnego;

spotki zarzadzajacej, oddziatu spotki zarzadzajacej lub funduszu

zagranicznego — w celu sprawdzenia, czy ich dzialalno$¢ jest
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wykonywana zgodnie z przepisami obowigzujacymi na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej;

7) podmiotu, o ktorym mowa w art. 192 ust. 1 — w celu sprawdzenia, czy
jego dziatalno$¢ w zakresie wykonywania obowiazkow wynikajacych
z umowy zawarte] z funduszem inwestycyjnym jest zgodna z ta
umowa oraz statutem funduszu inwestycyjnego.
2. Kontrolujacy ma prawo:

1) wgladu do ksiag, dokumentoéw i innych no$nikéw informacji;

2) zadania sporzadzenia, na koszt kontrolowanego, oraz wydania kopii

tych dokumentéw i no$nikéw informac;ji;

3) zadania udzielenia informacji lub wyjasnien przez pracownikdéw

kontrolowanych podmiotow.

3. Upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, jest wydawane na piSmie 1

okresla:
1) 1imig i nazwisko kontrolujacego oraz jego stanowisko stuzbowe;

2) seri¢ i numer dowodu osobistego kontrolujacego lub numer legitymacji

stuzbowej kontrolujacego;
3) termin waznosci upowaznienia;
4) podmiot lub podmioty, ktére maja by¢ przedmiotem kontroli.
4. Do postepowania kontrolnego lub wyjasniajacego wobec podmiotéw, o

ktérych mowa w ust. 1, stosuje si¢ przepisy o postgpowaniu kontrolnym i wyjasniajacym, o

ktérych mowa w prawie o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi.

Art. 230. 1. Podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, ktory zaprzestal wykonywania
dzialalnosci okreslonej w ustawie, ma obowiazek archiwizowania i przechowywania, przez 5 lat,

dokumentow oraz innych no$nikéw informacji zwigzanych z wykonywaniem tej dziatalnosci.

2. Upowazniony przedstawiciel Komisji ma prawo wstgpu do siedziby lub
lokalu podmiotu przechowujacego dokumenty i inne nosniki informacji, o ktéorych mowa w ust.

1 lub art. 69, celem wgladu do tych dokumentéw i no§nikow.



132

3.Na pisemne zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela
podmiot przechowujacy dokumenty, o ktérych mowa w ust. 1 lub art. 69, jest obowiazany do

niezwlocznego sporzadzenia i przekazania kopii tych dokumentow.

Art. 231. 1. W przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy prawa, nie wypehia
warunkoéw okre$lonych w zezwoleniu, przekracza zakres zezwolenia lub narusza interes
uczestnikow funduszu inwestycyjnego lub uczestnikoéw zbiorczego portfela papierow

wartosciowych, Komisja moze, w drodze decyz;ji:
1) cofnac zezwolenie albo
2) natozy¢ karg pieni¢zna do wysokosci 500 000 zt, albo
3) zastosowac tacznie obie sankcje, o ktorych mowa w pkt 11 2.
2. Komisja moze nalozy¢ na towarzystwo sankcje, o ktorych mowa w ust. 1,

jezeli stwierdzi, ze fundusz inwestycyjny narusza przepisy regulujace dziatalno$¢ funduszy

inwestycyjnych, nie przestrzega przepiséw statutu lub warunkow okreslonych w zezwoleniu.

3. W przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy prawa, nie wypetnia
warunkow okreslonych w zezwoleniu na zarzadzanie cudzym pakietem papierow wartosciowych
na zlecenie lub w zezwoleniu na wykonywanie doradztwa w zakresie obrotu papierami
wartosciowymi, przekracza zakres zezwolenia, nie przestrzega zasad uczciwego obrotu lub

narusza interes zleceniodawcy, Komisja moze, w drodze decyz;ji:

1) cofna¢ zezwolenie na zarzadzanie cudzym pakietem papieréw
wartosciowych na zlecenie Ilub zezwolenie na wykonywanie

doradztwa w zakresie obrotu papierami warto§ciowymi albo
2) nalozy¢ karg pieni¢zna do wysokosci 500 000 zt, albo
3) zastosowac tacznie sankcje, o ktorych mowa w pkt 11 2.

4. W przypadku gdy umowa lub umowy, o ktérych mowa w art. 185 ust. 6,
nie zostang zawarte w terminie 3 miesi¢cy od dnia zarejestrowania funduszu, Komisja moze

natozy¢ na towarzystwo kar¢ pieni¢zna w wysokosci do 500 000 zt.

5. Wydanie decyzji nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy. Komisja moze

nada¢ decyzji rygor natychmiastowej wykonalno$ci.
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6. Decyzja podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzgdowym Komisji Papierow
Wartosciowych i Gietd. Komisja moze nakazaé¢ jej ogloszenie w dwoch dziennikach

ogolnopolskich na koszt towarzystwa.

7. Wydane przez Komisj¢ decyzje dotyczace funduszu inwestycyjnego,
ktorego jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne sa zbywane na terytorium panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej, a poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja
niezwlocznie przekazuje organom panstwa wlasciwym dla nadzoru nad funduszami

inwestycyjnymi, w ktorym te jednostki lub certyfikaty sa zbywane.

Art. 232, 1. Informacje dotyczace funduszu inwestycyjnego albo zbiorczego portfela
papierow warto$ciowych publikowane przez towarzystwo, w tym informacje reklamowe,
powinny rzetelnie przedstawia¢ sytuacj¢ finansowa funduszu albo zbiorczego portfela papieréw
wartosciowych oraz ryzyko zwiazane z uczestnictwem w funduszu albo zbiorczym portfelu

papierow wartosciowych. Publikowane informacje nie moga wprowadza¢ w blad.

2. Kazda reklama odnoszaca si¢ do nabywania jednostek uczestnictwa lub
certyfikatow inwestycyjnych musi wskazywa¢ na istnienie odpowiednio prospektu
informacyjnego, skrétu prospektu informacyjnego, prospektu emisyjnego albo warunkow emisji

1 wskazywac miejsce, w ktorym dany dokument jest publicznie dostepny.

3. Jezeli warto§¢ aktywow netto funduszu inwestycyjnego cechuje si¢ lub
bedzie si¢ cechowaé duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego funduszu
lub na stosowane techniki zarzadzania tym portfelem, w informacjach o funduszu, o ktérych

mowa w ust.1, nalezy zamie$ci¢ wyeksponowane stwierdzenie wskazujace na t¢ ceche.

4. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty lokuje wigkszo§¢ aktywow w inne
kategorie lokat niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego albo odzwierciedla
sktad indeksu papierow wartosciowych, zgodnie z art. 99 ust. 1, w informacjach o funduszu, o

ktérych mowa w ust. 1, nalezy zamies$ci¢ wyeksponowane stwierdzenie wskazujace na t¢ ceche.

5. Jezeli Komisja stwierdzi, ze publikacje, o ktéorych mowa w ust. 1,
wprowadzaja lub moga wprowadzi¢ w btad, moze zakaza¢ ich oglaszania i nakaza¢ ogloszenie

odpowiednich sprostowan w wyznaczonym terminie.
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6. Jezeli zakaz lub nakaz nie zostanie wykonany, Komisja naklada na
towarzystwo kar¢ pienigznag w wysokosci do 500 000 zt. W takim wypadku Komisja dokona

ogloszenia odpowiednich sprostowan na koszt towarzystwa.

Art. 233. 1. W uzasadnionych przypadkach Komisja moze nakaza¢ funduszowi
inwestycyjnemu zmiang osob, o ktérych mowa w art. 22 pkt 4, 6 i 7, wyznaczajac termin na

dokonanie tej zmiany, nie krotszy niz 14 dni.

2. Jezeli zmiana, o ktorej mowa ust. 1, nie zostanie dokonana w okreslonym

terminie, Komisja moze natozy¢ na towarzystwo kare pienigzna w wysokosci do 500 000 zt.

3. Jezeli mimo nalozenia kary pienigznej zmiana nie zostanie dokonana,
Komisja moze cofnaé zezwolenie na utworzenie towarzystwa. W takim przypadku stosuje si¢

przepis art. 68.

Art. 234. Depozytariusz jest obowiazany niezwtocznie zawiadomi¢ Komisjg, ze fundusz

dziala z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes uczestnikow funduszu.

Art. 235. 1. Jezeli depozytariusz narusza przepisy ustawy lub nie wypetnia obowiazkow
okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego, Komisja
moze nakaza¢ funduszowi zmiang depozytariusza lub natozy¢ na depozytariusza kar¢ pienigzna

w wysokosci do 500 000 zt.

2. Jezeli depozytariusz nie wypetnia okre§lonych w ustawie obowiazkoéw
przekazywania informacji Komisji, Komisja moze natozy¢ kar¢ pienigzna w wysokosci do 500

000 zt.

3. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidtowosci lub rzetelnosci
sprawozdan finansowych towarzystwa lub funduszu inwestycyjnego albo innych informacji
finansowych, ktorych obowiazek sporzadzenia wynika z odrgbnych przepiséw, lub
prawidlowosci prowadzenia ksiag rachunkowych, Komisja moze zleci¢ kontrolg tych
sprawozdan, informacji i ksiag rachunkowych podmiotowi uprawnionemu do badania
sprawozdan finansowych. W przypadku gdy kontrola wykaze, ze watpliwosci byly uzasadnione,

towarzystwo zwraca Komisji koszty przeprowadzenia kontroli.
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Art. 236. 1. W przypadku gdy podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, narusza
przepisy ustawy, nie wypelnia warunkéow okreslonych w zezwoleniu lub przekracza zakres
zezwolenia, lub wykonuje dziatalno$¢ z naruszeniem interesow uczestnikow funduszy, Komisja

moze, w drodze decyz;ji:
1) cofna¢ zezwolenie albo
2) nalozy¢ karg pieni¢zna do wysokosci 500 000 zt, albo
3) zastosowac tacznie obie sankcje, o ktorych mowa w pkt 11 2.

2. W przypadku gdy podmiot, o ktérym mowa w art. 229 ust. 1 pkt 4,
wykonuje dziatalno§¢ w zakresie wykonywania obowiazkéw wynikajacych z umowy zawartej z
towarzystwem niezgodnie z ta umowa oraz statutem funduszu inwestycyjnego, Komisja moze
nalozy¢ na ten podmiot karg pienigzna do wysokosci 500 000 zt lub nakaza¢ towarzystwu

odstapienie od umowy.

3. W przypadku gdy podmiot, o ktorym mowa w art. 229 ust. 1 pkt 5,
wykonuje dziatalno$¢ w zakresie wykonywania obowiazkow wynikajacych z umowy zawartej z
funduszem, niezgodnie z ta umowa oraz statutem funduszu inwestycyjnego, Komisja moze
natozy¢ na ten podmiot kar¢ pieni¢zna do wysokosci 500 000 zt lub nakaza¢ funduszowi

odstapienie od umowy.

Art. 237. 1. W przypadku gdy podmiot, o ktorym mowa w art. 192 ust. 1, narusza
przepisy prawa w zwiazku z wykonywaniem umowy o obsluge sekurytyzowanych

wierzytelnosci Komisja moze:

1) natozy¢ na ten podmiot kare¢ pienigzna w wysokosci do 500 000

zt;

2) zobowiaza¢ fundusz do zmiany tego podmiotu w terminie okreslonym

w decyzji;
3) zastosowac tacznie sankcje, o ktorych mowa w pkt 11 2.

2. Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem

umowy o obsluge sekurytyzowanych wierzytelno$ci towarzystwo odpowiada wobec
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uczestnikow funduszu solidarnie z podmiotem, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1, chyba ze

szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktére podmiot ten nie ponosi odpowiedzialnosci.

Art. 238. W sprawach cywilnych z zakresu tworzenia i dziatania funduszy
inwestycyjnych Przewodniczacemu Komisji przyshuguja uprawnienia prokuratora wynikajace z

wiasciwych przepisow Kodeksu postgpowania cywilnego.

Art. 239. 1. Udzielenie przez Komisj¢ zezwolenia albo zgody, o ktorej mowa w art. 42
ust. 2, art. 54 ust. 112 1iust. 6, art. 80, art. 93 ust. 2 1 3, art. 107 ust. 4, podlega stalej optacie w
wysokosci nie wigkszej niz rownowartos¢ 4 500 euro, ustalanej przy zastosowaniu $Sredniego

kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski.

2. Wpis do rejestrow, o ktorych mowa w art. 260 lub art. 275, odpowiednio
funduszu zagranicznego, funduszu inwestycyjnego otwartego z siedziba w panstwie nalezacym
do EEA lub funduszu otwartego z siedziba w panstwie nalezacym do OECD, innym niz panstwo
cztonkowskie lub panstwo nalezace do EEA, podlega oplacie w wysokos$ci nie wigkszej niz
rownowartos¢ 4 500 euro, ustalanej przy zastosowaniu S$redniego kursu walut obcych

oglaszanego przez Narodowy Bank Polski.

3. Przeznaczenie i rozdysponowanie wptywoéw z optat, o ktorych mowa w
ust. 1 1 2, nastgpuje w trybie 1 na zasadach okreslonych w art. 21 prawa o publicznym obrocie

papierami warto$ciowymi.

4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiggnigciu opinii
Przewodniczacego Komisji, okresla, w drodze rozporzadzenia, wysokos$¢, szczegdtowy sposob
ustalania oraz warunki i terminy uiszczania optat okreslonych w ust. 1 1 2, z uwzglednieniem
rodzaju optat i podmiotdw uiszczajacych te oplaty. Oplaty te nie powinny w istotny sposob

wptywac na zwigkszenie kosztow dziatalnos$ci tych podmiotow.

Art. 240. Komisja moze upowazni¢ Przewodniczacego Komisji do podejmowania
czynno$ci lub zatatwiania okreSlonych spraw w drodze indywidualnych rozstrzygnigé
administracyjnych, z wyjatkiem spraw zastrzezonych do wylacznej kompetencji Komisji w

zakresie:

1) udzielenia:
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a) zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci towarzystwa,

b) zgody na bezposrednie lub posrednie nabycie lub objgcie akcji

towarzystwa,
c) zgody na powotanie cztonkoéw zarzadu towarzystwa,

d) zgody na dokonywanie czynnosci, o ktorych mowa w art. 107 ust.
2;
2) cofnigcia zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo

lub natozenia kary pienigznej, o ktorej mowa w art. 231 wust. 1 - 4;

3) cofnigcia zezwolenia podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 lub
nalozenia na ten podmiot kary pieni¢znej, o ktérej mowa w art. 236 ust.
L;

4) zakazania oglaszania informacji reklamowych i nakazania oglaszania

odpowiednich sprostowan na podstawie art. 232 ust. 5 lub nalozenia

kary pienigznej, o ktorej mowa w art. 232 ust. 6;

5) zmiany depozytariusza  lub nalozenia na depozytariusza kary

pieni¢znej, o ktorej mowa w art. 235 ust. 112;

6) nakazania odstapienia od umowy z podmiotami, o ktorych mowa w art.
229 ust. 1 pkt 4 lub pkt 5 lub natozenia na te podmioty kary pienigzne;j,

o ktorej mowa w art. 236 ust. 2 lub ust. 3;

7) nakazania funduszowi zmiany oso6b, o ktérych mowa w art. 22 pkt 4, 6 1

7 lub natozenia kary pienigznej, o ktorej mowa w art. 233 ust. 2;

8) nakazania funduszowi zmiany podmiotu, o ktéorym mowa w art. 192
ust. 1 lub natozenia na ten podmiot kary pienigznej, o ktorej mowa w

art. 237 ust. 1;

9) zakazania zbywania tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez fundusz
zagraniczny lub natozenia na ten fundusz kary pienigznej, o ktorej

mowa w art. 256 ust. 5;

10) zakazania wykonywania dziatalnosci przez spotke zarzadzajaca lub jej
oddziat na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zakazania zawierania

przez spotke zarzadzajaca jakichkolwiek transakcji na terytorium
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Rzeczypospolitej Polskiej lub nalozenia na te spotke kary pienigznej, o

ktorej mowa w art. 270 ust. 2;

11) stwierdzenia w tresci decyzji wydanej na podstawie art. 250 ust. 6 oraz
art. 267 wust. 6, ze przewidywane sposoby zbywania tytuléw
uczestnictwa przez fundusz zagraniczny nie spelniaja warunkow
okreslonych w przepisach prawa obowiazujacych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz ze fundusz nie zapewnia sprawnego
wplacania i wyptacania kwot zwigzanych z nabywaniem i umarzaniem

tytuléw uczestnictwa oraz dostgpu do informacji o funduszu.

Dziat X1

Przeksztalcenie, rozwiazanie i likwidacja funduszu inwestycyjnego oraz przejecie zarzadzania

funduszem inwestycyjnym

Art. 241. 1. Towarzystwo moze na podstawie umowy zawartej z innym towarzystwem

bedacym organem funduszu inwestycyjnego przejac zarzadzanie tym funduszem.

2. Przejgcie zarzadzania wymaga zmiany statutu funduszu przejmowanego w

zakresie, o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2.

3. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowiazki
towarzystwa bedacego dotychczas organem funduszu, z chwila wejscia w Zycie zmian w statucie
w zakresie, o ktérym mowa w ust. 2. Postanowienia umowy wylaczajace przejgcie okreslonych

obowiazkow sa bezskuteczne wobec 0sob trzecich.
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Art. 242. 1. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty moze zosta¢ przeksztalcony

w fundusz inwestycyjny otwarty.

2. Przeksztalcenia funduszu dokonuje towarzystwo funduszy inwestycyjnych

przez zmiang statutu funduszu.

Art. 243. 1. Rozwiazanie funduszu powoduje:

1))

2)

3)

4)

5)

6)

uplyw okresu, na ktory, zgodnie ze statutem, fundusz zostat

utworzony,

nieprzejecie zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo w trybie 1

terminie okreslonym w art. 68 ust. 2;

zaprzestanie wykonywania przez depozytariusza obowiazkéw, jezeli

nie zawarto umowy o prowadzenie rejestru z innym depozytariuszem;

spadek wartosci aktywow netto funduszu inwestycyjnego otwartego

ponizej wartosci okreslonej w art. 92 ust. 1;

podjecie przez rad¢ inwestoréw albo zgromadzenie inwestorow

uchwaty o rozwiazaniu funduszu;

wystapienie innych przyczyn okreslonych w statucie funduszu

inwestycyjnego.

2. Fundusz nie ulega rozwiazaniu, jezeli na wniosek towarzystwa, ztozony w

terminie 7 dni od dnia wystapienia zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4, Komisja udzieli

zgody na polaczenie funduszu inwestycyjnego z innym funduszem inwestycyjnym w trybie i na

warunkach okreslonych w przepisach dziatu VIIIL.

3. Rozwiazanie funduszu inwestycyjnego nast¢puje po przeprowadzeniu

likwidacji. Z dniem rozpoczgcia likwidacji fundusz inwestycyjny nie moze zbywac jednostek

uczestnictwa albo emitowaé certyfikatow inwestycyjnych, a takze odkupywac jednostek

uczestnictwa albo wykupywaé certyfikatow inwestycyjnych oraz wyptaca¢ dochodéw lub

przychodow funduszu.

4. W przypadku zlozenia wniosku, o ktorym mowa w ust. 2, otwarcie

likwidacji funduszu inwestycyjnego nastgpuje z dniem, w ktérym decyzja Komisji o odmowie

zgody na polaczenie funduszy inwestycyjnych stata si¢ ostateczna.
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Art. 244. 1. Informacja o wystapieniu przyczyn rozwigzania funduszu powinna by¢
niezwlocznie opublikowana przez towarzystwo lub depozytariusza, w sposob okreslony w

statucie funduszu, oraz przekazana Komisji.

2. Jezeli publikacja informacji, o ktdrej mowa w ust. 1, nie zostanie dokonana

przez podmiot wskazany w ust. 1, Komisja dokonuje publikacji na koszt towarzystwa.

3. W zakresie okre$lonym w ust. 1 12 w przypadku funduszy inwestycyjnych
zamknigtych stosuje si¢ réwniez przepisy prawa o publicznym obrocie papierami

wartosciowymi.
Art. 245. 1. Likwidatorem funduszu inwestycyjnego jest depozytariusz.

2. Likwidatorem funduszu inwestycyjnego, ktory zostal utworzony na czas
okreslony, moze by¢ towarzystwo zarzadzajace tym funduszem pod warunkiem, ze statut
funduszu inwestycyjnego bedzie wskazywal towarzystwo jako likwidatora funduszu

inwestycyjnego, w dniu zlozenia wniosku o utworzenie funduszu inwestycyjnego.
3. Komisja moze wyznaczy¢ innego likwidatora.

4. Likwidator zgltasza niezwlocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji

funduszu 1 dane likwidatora.

Art. 246. 1. Likwidacja funduszu inwestycyjnego polega na zbyciu jego aktywow,
$ciagnigciu naleznosci funduszu, zaspokojeniu wierzycieli funduszu i umorzeniu jednostek
uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych przez wyplatg uzyskanych $rodkéw pienigznych
uczestnikom funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa

lub certyfikatow inwestycyjnych.

2. Zbywanie aktywow funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym

uwzglednieniem interes6w uczestnikow funduszu inwestycyjnego.

Art. 247. Srodki pienigzne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje

do depozytu sadowego.



141

Art. 248. O dokonaniu czynnosci okreslonych w art. 246 ust. 1 i art. 247 likwidator
niezwlocznie zawiadamia Komisj¢. Po dokonaniu tych czynnosci likwidator sktada wniosek do

sadu rejestrowego o wykreslenie funduszu z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Art. 249. Rada Ministrow okres$li, w drodze rozporzadzenia, tryb likwidacji funduszy
inwestycyjnych, z uwzglednieniem sposobu i termindéw dokonywania poszczegdlnych czynnosci
w ramach postgpowania likwidacyjnego, w celu sprawnego przeprowadzenia post¢powania
likwidacyjnego oraz zapewnienia ochrony uczestnikoéw funduszu inwestycyjnego oraz jego

wierzycieli.

Dziat XII
Zbywanie tytulow i jednostek uczestnictwa oraz tworzenie oddziatow
Rozdziatl 1

Zbywanie tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz zbywanie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

otwartych na terytorium panstw cztonkowskich

Art. 250. 1. Jezeli fundusz zagraniczny zamierza zbywa¢ emitowane przez siebie tytuly
uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz lub spétka nim zarzadzajaca sa

obowiazane do pisemnego zawiadomienia Komisji o tym zamiarze.

2. Do zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, zalacza sig, sporzadzony w

jezyku polskim lub przettumaczony przez thumacza przysigglego na jezyk polski:

1) dokument sporzadzony przez wlasciwe organy panstwa macierzystego
funduszu zagranicznego stwierdzajacy, ze fundusz zagraniczny dziata
zgodnie z prawem wspolnotowym regulujacym zasady zbiorowego

inwestowania w papiery wartosciowe;
2) regulamin funduszu zagranicznego;

3) prospekt informacyjny funduszu zagranicznego oraz skrét tego

prospektu;
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6)
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ostatni raport roczny i raport poiroczny funduszu zagranicznego, jezeli

zostaly sporzadzone;

szczegotowy opis sposobOdw zbywania na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez fundusz
zagraniczny, w tym zasad 1 warunkéw wplacania 1 wyptacania kwot
zwiazanych z nabywaniem i umarzaniem tytuldw uczestnictwa
funduszy zagranicznych oraz sposobu udostgpniania informacji o

funduszu;

wskazanie imienia i1 nazwiska lub firmy (nazwy) oraz miejsca
zamieszkania lub siedziby oraz adresu w Rzeczypospolitej Polskiej
przedstawiciela funduszu zagranicznego na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej;

7) wskazanie firmy oraz siedziby i adresu agenta ptatnosci funduszu

zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

3. Przez regulamin funduszu zagranicznego, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2,

rozumie si¢ réwniez statut tego funduszu lub tez statut albo regulamin spotki, jezeli fundusz

utworzony jest w formie spotki.

4. Przez siedzibg¢ funduszu zagranicznego rozumie si¢ siedzibe spotki

zarzadzajacej, jezeli fundusz ten nie jest osoba prawna.

5. Zbywanie tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusz zagraniczny

moze rozpocza¢ si¢ po uptywie 2 miesigcy od ztozenia wszystkich wymaganych dokumentow, o

ktérych mowa w ust. 2, z zastrzezeniem ust. 6.

6. Komisja moze zakaza¢, w drodze decyzji wydanej przed uptywem terminu,

o ktorym mowa w ust. 5, zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytutow

uczestnictwa, jezeli:

1) przewidywane sposoby zbywania tytuldw uczestnictwa nie spetniaja

2)

warunkoéw okreslonych w przepisach prawa obowiazujacych na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

fundusz nie zapewnia sprawnego wplacania i wyplacania kwot

zwiazanych z nabywaniem i umarzaniem tytuldw uczestnictwa;
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3) fundusz nie zapewnia uczestnikom dostatecznie tatwego dostgpu do

informacji o funduszu.

7. Przepisy ust. 1-6 stosuje si¢ odpowiednio, w przypadku gdy fundusz
zagraniczny prowadzacy dziatalno$¢ jako fundusz sktadajacy si¢ z subfunduszy zamierza
zbywa¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytuty uczestnictwa zwiazane z subfunduszem,

ktoéry nie byt wskazany w dokumentach, o ktérych mowa w ust. 2.

Art. 251. 1. Fundusz zagraniczny jest obowiazany do publikowania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz udostgpniania przy zbywaniu tytutdéw uczestnictwa, w jezyku
polskim, prospektu informacyjnego, skrétu tego prospektu, zmian dokonanych w prospekcie
informacyjnym 1 skrdcie tego prospektu, rocznego i potrocznego sprawozdania finansowego
oraz innych informacji i dokumentéw, zgodnie z przepisami prawa obowiazujacymi w panstwie

macierzystym.

2. Kazda reklama, ogloszenie oraz informacja przekazana przez fundusz
zagraniczny na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej powinny by¢ opublikowane w jezyku

polskim.

3. Do reklam i ogloszen dokonywanych przez fundusz zagraniczny na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej stosuje sig przepis art. 232.

4. Na zadanie uczestnika fundusz zagraniczny lub spétka nim zarzadzajaca
maja obowiazek udzieli¢, w jezyku polskim, dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych
funduszu, sposobie zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym funduszu, a takze o aktualnych

zmianach i przyrostach wartosci w zakresie gtownych lokat funduszu.

Art. 252. Fundusz zagraniczny moze uzywaé¢ w nazwie oznaczen w rodzaju ,,fundusz
inwestycyjny” lub ,,spotka inwestycyjna”, ktorych uzywa w panstwie swojej siedziby, z tym ze
oznaczenie to powinno by¢ uzyte w jezyku polskim oraz uzupetnione o okreslenie odpowiednio

»zagraniczny” lub ,,zagraniczna”.

Art. 253. 1. Fundusz zagraniczny jest obowigzany zapewni¢ uczestnikom funduszu:
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sprawne wplacanie i wyplacanie kwot zwigzanych z nabywaniem 1

umarzaniem tytutow uczestnictwa funduszu;

2) dostgp do informacji o funduszu;

3) co najmniej taki sam poziom ochrony jak w panstwie macierzystym;

4) dostarczanie potwierdzen zbycia lub umorzenia tytutow uczestnictwa

w jezyku polskim, z czestotliwoscia obowiazujaca  fundusz
zagraniczny zgodnie z przepisami prawa obowiazujacymi w

panstwie macierzystym.

2. Przedstawiciel funduszu zagranicznego, na podstawie umowy z funduszem

zagranicznym, jest obowiazany w szczegdlnosci do:

1))

2)

3)

4)

S)

reprezentowania funduszu zagranicznego w postgpowaniu przed
Komisja;
reprezentowania funduszu zagranicznego wobec uczestnikow

funduszu zagranicznego;

wykonywania czynno$ci koniecznych do obstugi uczestnikow
funduszu  zagranicznego, w tym przyjmowania reklamacji

uczestnikow;

zapewnienia uczestnikom funduszu zagranicznego dostepu do

informacji o funduszu na zasadach okreslonych w ustawie;

informowania Komisji o zmianach w dokumentach, o ktérych mowa

w art. 250 ust. 2.

3. Zlozenie o$wiadczenia woli, dokumentu urzgdowego lub pisma

procesowego przedstawicielowi, uznaje si¢ za ztozenie go funduszowi zagranicznemu.

4. Przedstawiciel moze réwniez posredniczy¢ w zbywaniu i umarzaniu na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytuldow uczestnictwa funduszu zagranicznego, jezeli

posiada zezwolenie Komisji, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2.

Art. 254. 1. Agentem platnosci moze by¢ wytacznie bank krajowy lub krajowy oddziat

instytucji kredytowe;j.
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2. Agent platnosci, na podstawie umowy z funduszem zagranicznym, jest

obowiazany w szczeg6lnosci do:

1) przyjmowania wptat na nabycie tytuldw uczestnictwa funduszu

zagranicznego;

2) dokonywania wyptat $srodkéw z tytulu umorzenia tytutow uczestnictwa

funduszu zagranicznego;

3) dokonywania wyptat dochodéw Iub innych $wiadczen naleznych

uczestnikom funduszu zagranicznego.

3. Agent ptatno$ci moze réwniez posredniczy¢ w zbywaniu i umarzaniu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytuldow uczestnictwa funduszu zagranicznego, jezeli

posiada zezwolenie Komisji, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2.

Art. 255. Fundusz zagraniczny moze zbywacé tytuly uczestnictwa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej bezposrednio, za posrednictwem spotki zarzadzajacej lub oddziatu tej
spotki po spetlieniu warunkéw okreslonych w rozdziale 2 niniejszego dzialu, przedsigbiorcy

inwestycyjnego, towarzystwa oraz podmiotu, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2.

Art. 256. 1. Nadzor nad funduszami zagranicznymi wykonuja wtasciwe organy panstwa

macierzystego tych funduszy, z zastrzezeniem ust. 4.

2. Wylacznie wlasciwe organy panstwa macierzystego funduszu zagra-
nicznego sa uprawnione do podejmowania srodkow nadzorczych w przypadku naruszenia przez
ten fundusz przepiséw prawa, regulaminu, o ktérym mowa w art. 250 ust. 2 pkt 2, lub zasad

uczciwego obrotu, z zastrzezeniem ust. 5.

3. Komisja informuje wlasciwe organy panstwa macierzystego funduszu
zagranicznego o naruszeniu przez ten fundusz, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

przepisOw prawa, regulaminu, lub zasad uczciwego obrotu.

4. Komisja wykonuje nadzor nad zbywaniem na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne zgodnie z przepisami

prawa 1 zasadami uczciwego obrotu.
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5. W przypadku naruszenia przepisow prawa, regulaminu lub zasad

uczciwego obrotu przy zbywaniu tytutow uczestnictwa emitowanych przez fundusz zagraniczny

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja moze w drodze decyzji:

1)
2)

3)

zakazaé dalszego ich zbywania albo

natozy¢ na fundusz zagraniczny kar¢ pieni¢zna w wysokosci do 500

000 zt albo

zastosowac lacznie obie sankcje, o ktorych mowa w pkt 11 2.

Art. 257. Do zbywania tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne

nie stosuje si¢ przepisow prawa o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi.

Art. 258. 1. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty majacy siedzibg na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej zamierza zbywac i odkupywaé jednostki uczestnictwa na terytorium

panstwa cztonkowskiego, jest on zobowigzany do pisemnego zawiadomienia wilasciwych

organdéw tego panstwa o tym zamiarze.

2. Do zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, zalacza sig:

1)

2)
3)

4)

5)

zaswiadczenie Komisji, ze fundusz dziala zgodnie z prawem
wspolnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w

papiery wartosciowe;
statut funduszu;
prospekt informacyjny funduszu oraz skrét tego prospektu;

ostatni raport roczny 1 raport potroczny funduszu, jezeli zostaly

sporzadzone;

szczegdtowy opis sposoboOw zbywania na terytorium panstwa
goszczacego jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego
otwartego, w tym zasad i warunkoéw wptacania i wyptacania kwot
zwiazanych z nabywaniem i odkupywaniem jednostek uczestnictwa

oraz sposobu udostgpniania informacji o funduszu.
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Art. 259. Przepisy art. 250-258 stosuje si¢ réwniez do zbywania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej tytutow uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba
w panstwach nalezacych do EEA, pod warunkiem, ze fundusze te dzialaja zgodnie z prawem
wspolnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe, oraz do
zbywania jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez

towarzystwo na terytorium tych panstw.

Art. 260. 1 Komisja prowadzi rejestr funduszy zagranicznych oraz funduszy, o ktérych

mowa w art. 259, ktore zbywaja tytuty uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.
2. Rejestr, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera:

1) firmg (nazweg) oraz siedzibg i adres funduszu zagranicznego oraz

spoiki zarzadzajacej tym funduszem;

2) 1imig i nazwisko albo firm¢ (nazweg) oraz miejsce zamieszkania lub
siedzib¢ oraz adres w Rzeczypospolitej Polskiej przedstawiciela

funduszu zagranicznego;

3) firme oraz siedzibg i adres agenta ptatnosci.

Rozdziat 2

Tworzenie oddziatéw i wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo na terytorium panstw
cztonkowskich oraz tworzenie oddziatéw i wykonywanie dziatalnos$ci przez spoiki zarzadzajace

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

Oddziat 1

Tworzenie oddziatéw i wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo na terytorium panstw

cztonkowskich
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Art. 261. 1. Towarzystwo moze prowadzi¢ na terytorium panstwa cztonkowskiego

dziatalno$¢ w formie oddziatu.

2. Jezeli towarzystwo zamierza ustanowi¢ oddziat na terytorium panstwa

cztonkowskiego jest obowiazane do pisemnego zawiadomienia Komisji o tym zamiarze.
3. Zawiadomienie, o ktdrym mowa w ust. 1 powinno zawierac:

1) nazwe panstwa czltonkowskiego, na ktorego terytorium towarzystwo

planuje utworzenie oddziatu;
2) siedzibg i adres oddziatu.
4. Do zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, zatacza sig:
1) strukturg organizacyjna oddziatu;

2) plan prowadzenia dzialalnosci, okreslajacy zakres ustlug §wiadczonych

przez oddziat;
3) dane osobowe 0s6b odpowiedzialnych za zarzadzanie oddzialem;

4) dokumenty, o ktorych mowa w art. 258 ust. 2, jezeli zgodnie z
planem, o ktérym mowa w pkt 2, oddziat bedzie zbywat jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez

towarzystwo.

5. Komisja, w terminie 3 miesi¢cy od otrzymania wszystkich informacji, o
ktérych mowa w ust. 3 1 4, przekazuje je wlasciwym organom panstwa goszczacego wraz z
informacja o obowiazujacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej systemie rekompensat

oraz informuje o tym towarzystwo, z zastrzezeniem ust. 6.

6. Komisja, w terminie 2 miesi¢cy od otrzymania wszystkich informacji, o
ktérych mowa w ust. 3 i 4, moze, w formie decyzji, odmowi¢ przekazania tych informacji

wlasciwym organom panstwa goszczacego, jezeli stwierdzi, ze:

1) sytuacja finansowa towarzystwa nie pozwala na prowadzenie
dziatalnos$ci w zakresie wynikajacym z planu, o ktorym mowa w ust. 4

pkt 2;

2) ze sposobu organizacji oddzialu wynika, ze moze on prowadzié

dziatalno$¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu;
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3) osoby, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 3, nie daja rekojmi prowadzenia

przez towarzystwo dziatalno$ci w sposob nalezyty.

7. Oddzial moze by¢ utworzony, po otrzymaniu przez towarzystwo, od
wlasciwych organow panstwa goszczacego, informacji o warunkach i zasadach prowadzenia
dzialalnosci obowiazujacych w tym panstwie albo bez otrzymania takich informacji, po uptywie
2 miesigcy od otrzymania informacji, o ktorych mowa w ust. 3 - 5, przez wilasciwe organy

panstwa goszczacego.

8. Od chwili utworzenia oddzialu towarzystwo moze rozpocza¢ zbywanie
jednostek uczestnictwa zarzadzanego przez siebie funduszu inwestycyjnego otwartego, chyba ze

wlasciwe organy panstwa goszczacego nie wyraza na to zgody.

9. W przypadku planowanej zmiany w zakresie okreslonym w ust. 3 pkt 2 i

ust. 4, towarzystwo ma obowiazek zawiadomi¢ o tym, w formie pisemnej:
1) Komisje — na co najmniej 2 miesiace przed jej wprowadzeniem;

2) wlasciwe organy panstwa goszczacego — na co najmniej miesiac przed

jej wprowadzeniem.

10. Komisja, w terminie 2 tygodni od dnia otrzymania wszystkich informacji, o

ktérych mowa w ust. 3 1 4:

1) przekazuje te informacje wlasciwym organom panstwa goszczacego

albo

2) odmawia, w formie decyzji administracyjnej, przekazania tych
informacji wlaSciwym organom panstwa goszczacego, jezeli

stwierdzi, ze:

a) sytuacja finansowa towarzystwa nie pozwala na prowadzenie
dzialalnoéci w zakresie wynikajacym ze zmienionego planu, o

ktérym mowa w ust. 4 pkt 2,

b) z planowanych zmian w sposobie organizacji oddzialu wynika, ze
moze on prowadzi¢ dziatalno§¢ z naruszeniem zasad uczciwego

obrotu,

c) osoby, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 3, nie daja rekojmi

prowadzenia przez towarzystwo dziatalno$ci w sposob nalezyty.
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11. Komisja informuje wlasciwe organy panstwa goszczacego o zmianach

dotyczacych systemu rekompensat.

Art. 262. 1. Towarzystwo, ktore zamierza prowadzi¢ dziatalno$¢ na terytorium panstwa
cztonkowskiego w formie innej niz oddzial, jest obowiazane do pisemnego zawiadomienia

Komisji o tym zamiarze.
2. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, powinno zawierac:
1) nazwg panstwa goszczacego;

2) plan prowadzenia dziatalno$ci, okreslajacy zakres $wiadczonych

ustug.

3. Komisja, w terminie miesiaca od otrzymania informacji, o ktéorych mowa
w ust. 2, przesyla je wlasciwym organom panstwa goszczacego wraz z informacja o

obowiazujacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej systemie rekompensat.

4. Komisja informuje towarzystwo o dacie wystania informacji, o ktérych

mowa w ust. 3.

5. Towarzystwo moze rozpocza¢ dziatalno$¢ na terytorium panstwa
goszczacego po otrzymaniu informacji, o ktérej mowa w ust. 4, przy czym zbywanie jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych na terytorium tego panstwa wymaga

uprzedniego spetnienia warunku, o ktorym mowa w art. 258.

6. W przypadku zmiany w zakresie planu prowadzenia dzialalnosci, o ktorym
mowa w ust. 2 pkt 2, towarzystwo zawiadamia o tym, w formie pisemnej, Komisjg, przed jej

wprowadzeniem.

7. Komisja niezwlocznie przekazuje informacje, o ktérych mowa w ust. 6,

wlasciwym organom panstwa goszczacego.

8. Powierzenie osobie trzeciej zbywania jednostek uczestnictwa w panstwie

goszczacym nie zwalnia towarzystwa z obowiazku zastosowania trybu, o ktorym mowa w ust. 1.

Art. 263. Towarzystwa, ktore utworzyty oddziat lub prowadza dziatalnos$¢ na terytorium
panstwa goszczacego w formie innej niz oddzial, maja obowiazek dostarcza¢ wlasciwym

organom tego panstwa informacje wymagane przez przepisy panstwa goszczacego.
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Art. 264. W przypadku powiadomienia Komisji przez wilasciwe organy panstwa
goszczacego, ze towarzystwo, ktore prowadzi na terytorium tego panstwa dziatalno$¢ w formie
oddziatu lub w formie innej niz oddzial, narusza przepisy prawa obowiazujace w tym panstwie i

nie usun¢lo nieprawidlowosci w terminie wyznaczonym przez te organy, Komisja moze:

1) wezwacé towarzystwo do zaprzestania naruszania przepisOw prawa na

terytorium panstwa cztonkowskiego;
2) natozy¢ na towarzystwo kare pienigzna w wysokosci do 500 000 z1;

3) =zakaza¢ wykonywania przez towarzystwo dziatalnoSci na terytorium

panstwa czlonkowskiego;
4) zastosowac lacznie sankcje, o ktorych mowa w ust. 2 i 3;

5) zakaza¢ zbywania na terytorium panstwa goszczacego jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez

towarzystwo.

Art. 265. 1. Jezeli towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na terytorium panstwa goszcza-
cego w formie oddzialu, upowaznieni przedstawiciele Komisji maja prawo, po uprzednim
poinformowaniu wlasciwych organdéw tego panstwa, wstepu do pomieszczen tego oddzialu w

celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ jest zgodna z przepisami prawa.

2. Komisja moze zwrdci¢ si¢ do wiasciwych organdéw panstwa goszczacego o

przeprowadzenie kontroli, o ktérej mowa w ust. 1.

Art. 266. 1. Cofnigcie przez Komisjg zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez
towarzystwo jest rOwnoznaczne z utratg przez towarzystwo prawa do wykonywania dziatalnos$ci

w innym panstwie czlonkowskim.

2. W przypadku cofnigcia zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez

towarzystwo, Komisja informuje o tym wlasciwe organy panstwa goszczacego.
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Oddziat 2

Tworzenie oddziatdéw i wykonywanie dziatalno$ci przez spoiki zarzadzajace na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej

Art. 267. 1. Spotka zarzadzajaca moze utworzy¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oddziat, pod warunkiem otrzymania przez Komisje od wlasciwego organu panstwa
macierzystego spotki zarzadzajacej informacji, o ktérych mowa w art. 261 ust. 3, ust. 4 pkt 1-3
oraz ust. 5, a jezeli zgodnie z planem prowadzenia dziatalno$ci oddziatu, oddziat bedzie zbywat
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych zarzadzanych przez spotke zarzadzajaca, takze

dokumenty, o ktorych mowa w art. 250 ust. 2.

2. Komisja informuje spotke zarzadzajaca o dniu otrzymania informacji, o

ktérych mowa w ust. 1.

3. Komisja moze, w terminie 2 miesigcy od dnia otrzymania informacji, o
ktorych mowa w ust. 1, wskaza¢, w formie decyzji, warunki prowadzenia przez oddziat

dzialalnosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym:
1) zasady zbywania tytulow uczestnictwa;
2) zasady prowadzenia dziatalno$ci reklamowej;

3) =zasady postgpowania, ktorych nalezy przestrzega¢ w wypadku
$wiadczenia ushlug zarzadzania cudzym pakietem papieréw
wartosciowych na zlecenie lub doradztwa w zakresie obrotu

papierami wartosciowymi, lub przechowywania aktywow.

4. Oddzial moze zosta¢ utworzony po uptywie 2 miesigcy od dnia otrzymania

przez Komisj¢ informacji, o ktorych mowa w ust. 1.

5. Z zastrzezeniem ust. 6, od chwili utworzenia oddziatu spotka zarzadzajaca

moze rozpoczaé zbywanie tytuldw uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorymi zarzadza.

6. Komisja moze zakaza¢ spdlce zarzadzajacej, w drodze decyzji, wydanej
przed uptywem terminu, o ktorym mowa w ust. 4, zbywania na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych, jezeli:
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1) przewidywane sposoby zbywania tytuldow uczestnictwa nie spetniaja
warunkoéw okreslonych w przepisach prawa obowiazujacych na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) fundusz zagraniczny, ktorym zarzadza spotka zarzadzajaca nie
zapewnia sprawnego wplacania i wyptacania kwot zwigzanych z

nabywaniem i umarzaniem tytutéw uczestnictwa;

3) fundusz nie zapewnia uczestnikom dostatecznie tatwego dostgpu do

informacji o funduszu.

7. O wydaniu decyzji, o ktérej mowa w ust. 6, Komisja informuje wiasciwe

organy panstwa macierzystego spotki zarzadzajace;.

8. W przypadku gdy za posrednictwem oddziatu spotka zarzadzajaca bedzie
zbywac tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktére nie byty przedmiotem zgloszenia, o

ktéorym mowa w ust. 1, do zbywania takich tytutéw uczestnictwa stosuje si¢ art. 251.

9. Do oddziatu o ktorym mowa w ust. 1 nie stosuje si¢ przepisow art. 38 i 39,

art. 40 pkt 3 oraz art. 41 ustawy z dnia 19 listopada 1999 r. — Prawo dziatalnos$ci gospodarcze;.

Art. 268. 1. Spotka zarzadzajaca moze prowadzi¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej dzialalno§¢ w formie innej niz oddzial, pod warunkiem otrzymania przez Komisj¢ od
wlasciwego organu panstwa macierzystego tej spotki wszystkich dokumentéw i informacji, o
ktérych mowa w art. 262 ust. 2, oraz informacji o obowiazujacym na terytorium tego panstwa

systemie rekompensat.

2. Komisja informuje spotke zarzadzajaca o dniu otrzymania informacji, o

ktérych mowa w ust. 1.

3. Komisja, w terminie miesigca po otrzymaniu informacji, o ktorych mowa
w ust. 1, moze wskaza¢ spolce zarzadzajacej, w formie decyzji, warunki, w tym zasady
postgpowania, ktorych nalezy przestrzega¢ w wypadku §wiadczenia ustug zarzadzania cudzym
pakietem papieréw warto$ciowych na zlecenie oraz ustug w zakresie doradztwa w zakresie
obrotu papierami warto$ciowymi i przechowywania aktywow na terytorium Rzeczypospolitej

Polskie;j.

4. Spotka zarzadzajaca moze rozpocza¢ dzialalno$¢ na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej po uptywie miesiaca od otrzymania przez Komisj¢ informacji, o
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ktérych mowa w ust. 1, przy czym zbywanie tytutdow uczestnictwa funduszy zagranicznych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wymaga uprzedniego spetnienia warunku, o ktorym mowa

w art. 250.

5. W przypadku otrzymania przez Komisje od wlasciwego organu panstwa
macierzystego spotki zarzadzajacej lub od spotki zarzadzajacej informacji o zmianie informacji,

o ktorych mowa w art. 262 ust. 2 pkt 2, przepis ust. 3 stosuje si¢ odpowiednio.

6. Powierzenie osobie trzeciej zbywania tytutow uczestnictwa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej nie zwalnia spotki zarzadzajacej z obowiazku zastosowania trybu, o

ktérym mowa w ust. 1.

Art. 269. 1. Wszystkie spotki zarzadzajace, ktore utworzyly oddzialy na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej sa obowiazane dostarcza¢ Komisji okresowe sprawozdania ze swojej
dzialalnosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz przedstawia¢ inne informacje

dotyczace ich dziatalno$ci w takim samym zakresie jak towarzystwa.

2. Spotki zarzadzajace, prowadzace na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dziatalno$¢ w formie innej niz oddziat, sa obowiazane dostarcza¢ Komisji informacje dotyczace
ich dziatalno$ci w takim samym zakresie jak towarzystwa, w celu umozliwienia jej sprawowania
nadzoru nad przestrzeganiem przepisOw obowiazujacych na terytorium Rzeczypospolitej

Polskie;j.

Art. 270. 1. Jezeli Komisja stwierdzi, ze spolka zarzadzajaca narusza przepisy prawa w
zakresie prowadzenia dzialalno$ci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu
lub w formie innej niz oddzial, Komisja informuje tg¢ spotke o stwierdzonych
nieprawidtowosciach 1 wyznacza termin do ich usunigcia. W razie nieusunigcia
nieprawidlowos$ci w wyznaczonym terminie, Komisja informuje o tym wilasciwe organy panstwa

macierzystego spotki zarzadzajacej.

2. Jezeli pomimo $rodkow podjetych przez panstwo macierzyste albo z uwagi
na to, ze okazuja si¢ one niewystarczajace lub nie moga by¢ zastosowane w Rzeczypospolitej

Polskiej, spotka zarzadzajaca nadal narusza przepisy prawa w zakresie, o ktérym mowa w ust. 1,
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Komisja moze, w drodze decyzji, po poinformowaniu wlasciwych organéow panstwa

macierzystego spotki zarzadzajacej:

1) zakaza¢ wykonywania dziatalno$ci przez spotke zarzadzajaca lub jej

oddziat na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j;

2) nalozy¢ na spotke zarzadzajaca karg pienigzna w wysokosci do 500
000 zt;

3) zastosowac tacznie sankcje, o ktorych mowa w pkt 11 2;

4) zakaza¢ zawierania przez spolke zarzadzajaca jakichkolwiek

transakcji na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

3. Jezeli wymaga tego ochrona intereséw inwestorow lub innych podmiotow
na rzecz ktorych spotka zarzadzajaca swiadczy ustugi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
Komisja moze wydaé¢ decyzje, o ktorej mowa w ust. 2, z pominigciem trybu, o ktorym mowa w
ust. 1 1 2. O zastosowaniu takich $rodkéow Komisja niezwlocznie informuje wtasciwe organy

panstwa macierzystego oraz Komisj¢ Europejska.

4. Komisja uchyla lub zmienia decyzje, o ktorej mowa w ust. 3, w zwiazku z
otrzymaniem decyzji Komisji Europejskiej nakazujacej zmiang lub zniesienie zastosowanych

srodkow.

Art. 271. 1. Jezeli spotka zarzadzajaca prowadzi dzialalno$¢ na terytorium Rzeczypos-
politej Polskiej w formie oddziatu przedstawiciele wlasciwych organow panstwa macierzystego
tej spotki moja prawo wstgpu, po uprzednim poinformowaniu Komisji, do pomieszczen tych

oddziatéw w celu sprawdzenia, czy prowadza one dziatalno$¢ zgodnie z przepisami prawa.

2. Na wniosek wlasciwych organéw panstwa macierzystego spotki

zarzadzajacej Komisja moze przeprowadzi¢ kontrolg, o ktorej mowa w ust. 1.
Art. 272. Do zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytuldow uczestnictwa
zgodnie z przepisami tego rozdziatu stosuje si¢ odpowiednio przepisy rozdzialu 1 niniejszego

dziatu.
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Art. 273. 1. Przepisy oddzialu 1 niniejszego rozdzialu stosuje si¢ do tworzenia

oddziatow i prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa w formie innej niz oddzial na

terytorium panstw nalezacych do EEA.

2. Przepisy niniejszego oddzialu stosuje si¢ do tworzenia oddziatow i

prowadzenia dziatalno$ci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie innej niz oddziat

przez spotki, ktore zarzadzaja funduszami inwestycyjnymi dzialajacymi zgodnie z prawem

wspolnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartoSciowe, z

siedziba w panstwach nalezacych do EEA.

Rozdziat 3

Zbywanie tytutéw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwie

nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do EEA oraz

zasady tworzenia oddzialow przez spotki zarzadzajace tymi funduszami z siedziba w tych

panstwach

Art. 274. 1. Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moga by¢ zbywane tytuly

uczestnictwa emitowane przez fundusz inwestycyjny otwarty z siedziba w panstwie nalezacym

do OECD innym niz panstwo czlonkowskie lub panstwo nalezace do EEA pod warunkiem, ze:

1)

2)

3)

4)

fundusz inwestycyjny oferuje publicznie tytuly uczestnictwa i umarza

je na zadanie uczestnika;

ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tego funduszu jest taka
sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w szczegoélnosci fundusz ten stosuje ograniczenia

inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w rozdziale 1 dzialu V;

fundusz inwestycyjny jest obowiazany do sporzadzania rocznych i

poirocznych sprawozdan finansowych;

fundusz podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem

finansowym oraz jest zapewnione przekazywanie, na zasadzie
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wzajemnos$ci, informacji dotyczacych sytuacji finansowej 1
dziatalnosci funduszu miedzy Komisja a tym organem nadzoru;
panstwo, w ktérym fundusz inwestycyjny ma siedzibg, zapewnia

rowny dostep do swojego rynku funduszom inwestycyjnym otwartym

zarzadzanym przez towarzystwo.

2. Przez siedzibe funduszu, o ktorym mowa w ust.1, rozumie si¢ siedzibg

spotki ktora zarzadza tym funduszem, jezeli fundusz ten nie jest osoba prawna.

3. Do zbywania tytutdéw uczestnictwa funduszy, o ktérych mowa w ust. 1, na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej stosuje si¢ odpowiednio przepisy rozdziatu 1 niniejszego

dziatu.

Art. 275. 1. Komisja prowadzi rejestr funduszy, o ktorych mowa w art. 274, ktére

zbywaja tytuly uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Rejestr, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera:

1))

2)

3)

firm¢ (nazwg) oraz siedzibg i adres funduszu, o ktorym mowa w art.

274 ust. 1, oraz spotki zarzadzajacej tym funduszem;

imi¢ 1 nazwisko albo firm¢ (nazweg) oraz miejsce zamieszkania lub
siedzib¢ oraz adres w Rzeczypospolitej Polskiej przedstawiciela

funduszu, o ktorym mowa w art. 274 ust. 1;

firme oraz siedzibe i adres agenta ptatnosci.

Art. 276. 1. Spotka zarzadzajaca funduszami inwestycyjnymi, o ktérych mowa w art.

274, moze utworzy¢ oddziat na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej pod warunkiem, ze:

1) spotka podlega nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem

2)

finansowym oraz jest zapewnione przekazywanie na zasadzie
wzajemnosci  informacji  dotyczacych sytuacji  finansowej i

dziatalnosci spotki migdzy Komisja a tym organem nadzoru;

panstwo, w ktérym spotka ma siedzibg, umozliwia tworzenie na jego

terytorium oddziatéw przez towarzystwa.
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2. Do oddzialow spotek, o ktorych mowa w ust. 1, stosuje si¢ odpowiednio

przepisy rozdziatu 2 niniejszego dziatlu, z wyjatkiem art. 267 ust. 9.

Dzial X111

Tajemnica zawodowa oraz wymiana informacji mi¢dzy organami nadzoru

Art. 277. 1. Do zachowania tajemnicy zawodowej obowiazani sa:

1))

2)

3)

4)

5)

osoby wchodzace w sktad organéw oraz pracownicy:

a) towarzystwa,

b) depozytariusza,

¢) podmiotu prowadzacego rejestr uczestnikow funduszu,

d) podmiotéw posredniczacych w zbywaniu 1 odkupywaniu

jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub

e) podmiotdw, ktérym towarzystwo zlecilo wykonywanie

czynnosci, o ktérych mowa w art. 46 ust.1-3,

f) innych podmiotoéw pozostajacych z towarzystwem lub funduszem w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym

charakterze;

osoby pozostajace z funduszem inwestycyjnym lub podmiotami, o
ktéorych mowa w pkt 1, w stosunku zlecenia lub innym stosunku

prawnym o podobnym charakterze;

Przewodniczacy Komisji, jego zastepcy, czlonkowie Komisji i osoby

uczestniczace w posiedzeniach Komisji z glosem doradczym,;

pracownicy urzedu Komisji oraz osoby pozostajace z nim w stosunku,

o ktérym mowa w pkt 2;

cztonkowie rady 1 zgromadzenia inwestorOw bedacy osobami

fizycznymi, a w przypadku czlonkéw bedacych osobami prawnymi
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lub jednostkami organizacyjnymi nie posiadajacymi osobowosci

prawnej — osoby uprawnione do reprezentowania tych podmiotow;

6) osoby upowaznione przez Przewodniczacego Komisji w trybie art.

229.

2. Tajemnicg zawodowa w rozumieniu ust. 1 stanowi informacja zwigzana z
lokatami oraz rejestrem uczestnikow funduszu lub zbiorczego portfela papierow wartosciowych,
ktorej ujawnienie mogloby naruszy¢ interes uczestnikow funduszu, interes uczestnikow
zbiorczego portfela papierow wartosciowych lub interes uczestnikéw publicznego obrotu

papierami warto$ciowymi.

3. Tajemnice¢ zawodowa w rozumieniu ust. 1 stanowi roéwniez tajemnica
zawodowa w rozumieniu art. 4 pkt 18 prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi
zwiazana z wykonywanymi przez towarzystwo ustugami zarzadzania cudzym pakietem
papierow wartosciowych na zlecenie lub doradztwa w zakresie obrotu papierami

warto$ciowymi.

4. Obowiazek zachowania tajemnicy zawodowej istnieje rowniez po ustaniu

stosunkéw prawnych, o ktorych mowa w ust. 1.

Art. 278. 1. Z zastrzezeniem art. 279 1 280, informacje stanowiace tajemnic¢ zawodowa

moga by¢ ujawniane wylacznie na zadanie:
1) sadu lub prokuratora, o ile sa niezbedne w toczacym si¢ postgpowaniu;

2) Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej w zwiazku z toczacym sig
przed organem kontroli skarbowej postgpowaniem w sprawie o
przestgpstwo skarbowe lub o wykroczenie skarbowe, o ile sa

niezbedne w toczacym si¢ postgpowaniu;

3) Prezesa Najwyzszej Izby Kontroli lub upowaznionego przez niego
kontrolera w zakresie danych dotyczacych jednostki kontrolowanej,
niezbgdnych do wustalenia stanu faktycznego w prowadzonym
postepowaniu kontrolnym dotyczacym tej jednostki okreslonym w
ustawie z dnia 23 grudnia 1994 r. o Najwyzszej Izbie Kontroli (Dz. U.
z 2001 r. Nr 85, poz. 937 1 Nr 154, poz. 1800 oraz z 2002 r. Nr 153,
poz. 1271);
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4) naczelnika urzedu skarbowego w zwiazku z toczacym si¢ przed
organem kontroli skarbowej postgpowaniem w sprawie o0
przestgpstwo skarbowe lub o wykroczenie skarbowe, o ile sa

niezbedne w toczacym si¢ postgpowaniu;

5) dyrektora urzedu kontroli skarbowej w zwiazku z toczacym si¢ przed
organem kontroli skarbowej postgpowaniem w sprawie 0
przestgpstwo skarbowe lub o wykroczenie skarbowe, o ile sa

niezbg¢dne w toczacym si¢ postgpowaniu;

6) inspektora kontroli skarbowej w zwiazku z toczacym si¢ przed
organem kontroli skarbowej postgpowaniem w sprawie o
przestgpstwo skarbowe lub o wykroczenie skarbowe, o ile sa

niezbgdne w toczacym si¢ postgpowaniu;

7) bieglego rewidenta upowaznionego do badania sprawozdan
finansowych podmiotu obowiazanego do zachowania tajemnicy
zawodowej, jezeli jest to niezbgdne do celow tego badania, na

podstawie zawartej z nim umowy;

8) stuzb ochrony panstwa i ich upowaznionych pisemnie funkcjonariuszy
lub zZolierzy w zakresie niezbednym do przeprowadzenia
postgpowania sprawdzajacego na podstawie przepisOw o ochronie

informacji niejawnych;

9) Policji, jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia
popelnienia przestepstwa, jego wykrycia albo ustalenia sprawcow i
uzyskania dowodéw, na zasadach 1 w trybie okre§lonych w art. 20
ustawy z dnia 6 kwietnia 1990 r. o Policji (Dz. U. z 2002 r. Nr 7, poz.

58, z pdzn. Zm.lz));

10) komornika sadowego w zwiazku z toczacym si¢ postgpowaniem
egzekucyjnym, o ile sa niezb¢dne w tym postgpowaniu.

2. Fundusz sekurytyzacyjny moze ujawnia¢ informacje dotyczace nabytych
wierzytelnosdci lub puli wierzytelno$ci podmiotom, z ktorymi zawiera lub zawart umowy, o

ktérych mowa w art. 191.
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Art. 279. 1. W zwiazku z wykonywaniem ustawowo okreslonych zadan w zakresie
nadzoru, Komisja, jej upowaznieni przedstawiciele oraz pracownicy urzedu Komisji maja prawo
dostepu do informacji poufnych oraz do informacji stanowiacych tajemnicg zawodowa bedacych

w posiadaniu podmiotéw zobowiazanych do zachowania tej tajemnicy.

2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, oraz informacje uzyskane przez
Komisje¢ zgodnie z art. 280 moga by¢ wykorzystywane wytacznie do wykonywania ustawowo
okreslonych zadan Komisji, w szczegdlnosci moga stanowi¢ dowdd w postgpowaniu

administracyjnym prowadzonym przez Komisjg.

3. Nie narusza obowiazku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywanie

informacji stanowiacych taka tajemnice:
1) zazgoda osoby, ktorej ta informacja dotyczy;

2) w zawiadomieniu o przestgpstwie oraz dokumentach przekazywanych

w uzupetnieniu do zawiadomienia;

3) Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej, Szefowi Krajowego
Centrum Informacji Kryminalnych, organom podatkowym lub
organom kontroli skarbowej — w zakresie, trybie i na warunkach

okreslonych w odrgbnych ustawach;
4) przez Komisjg lub jej upowaznionego przedstawiciela:

a) do publicznej wiadomos$ci w zakresie dotyczacym, z zastrzezeniem
lit. b, tresci podjetych uchwal i decyzji, takze w sprawach
indywidualnych, na podstawie ktérych wydawane sa decyzje
administracyjne — jezeli ze wzgledu na interes uczestnikow
funduszy inwestycyjnych lub zbiorczych portfeli papierow
wartosciowych Komisja uznata przekazanie takiej informacji za

uzasadnione,

b) do publicznej wiadomosci za posrednictwem agencji informacyjne;j,
o ktorej mowa w art. 81 ust. la prawa o publicznym obrocie
papierami  wartosciowymi, o  podejrzeniu  popehienia
przestgpstwa pozostajacego w zwiazku z dziatalno$cia funduszu

inwestycyjnego — w przypadku gdy wymaga tego ochrona
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inwestorow przed poniesieniem uszczerbku majatkowego na

rynku papieréw wartosciowych lub towaréw gietdowych,

¢) w wykonaniu porozumien, o ktorych mowa w art. 280 ust. 11

2,

d) w przypadkach okreslonych w art. 280 ust. 5;

5) w wykonaniu obowiazkéw informacyjnych, publikacyjnych Iub

Art. 280. 1.

sprawozdawczych okre§lonych w niniejszej ustawie lub przepisach
wykonawczych wydanych na jej podstawie, lub w przepisach

wykonawczych do ustawy o rachunkowosci.

Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moze, na zasadach

wzajemnosci, przekazywa¢ i1 otrzymywac informacje od Komisji Nadzoru Ubezpieczen i

Funduszy Emerytalnych, Prezesa Narodowego Banku Polskiego oraz Komisji Nadzoru

Bankowego niezbgdne do:

1))

2)

prawidtowego wykonywania ustawowo okre§lonych zadan w zakresie

nadzoru;
zapewnienia prawidlowego toku postgpowan wyjasniajacych,
kontrolnych, administracyjnych lub sadowych w sprawach

zwiazanych z wykonywaniem nadzoru.

Zasady i tryb udzielania informacji okreslaja porozumienia zawarte przez Komisje z tymi

organami nadzoru.

2. Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moze, na zasadach

wzajemnosci, przekazywacé i1 otrzymywac informacje okreslone w ust. 1 od zagranicznego

organu nadzoru nad rynkiem papieréw wartosciowych lub rynkiem finansowym. Zasady i tryb

udzielania informacji okreslaja porozumienia zawarte przez Komisj¢ z tym organem nadzoru.

3. Udzielenie przez Komisj¢ informacji na podstawie porozumienia, o ktorym

mowa w ust. 2, moze nastapic, jezeli:

1)

nie spowoduje to niekorzystnego wplywu na bezpieczenstwo lub

interes gospodarczy Rzeczypospolitej Polskiej;
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2) przepisy prawa obowiazujace w panstwie siedziby zagranicznego
organu nadzoru =zapewniaja wykorzystanie takich informacji
wylacznie na potrzeby wykonywania nadzoru lub prowadzenia
postepowan administracyjnych lub sadowych w sprawach zwiazanych

z wykonywaniem tego nadzoru;

3) jest zagwarantowane, ze dalsze przekazywanie udzielonych informacji
poza zagraniczny organ nadzoru kazdorazowo bedzie mozliwe

wylacznie po uprzednim uzyskaniu zgody Komisji.

4. Informacje uzyskane przez Komisj¢ na podstawie porozumienia, o ktérym
mowa w ust. 2, niec moga by¢, bez zgody zagranicznego organu nadzoru, wykorzystywane w
innych celach niz okre$lone w ust. 1 lub przekazywane poza Komisj¢ do wtasciwego organu

innego panstwa.

5. Na zadanie organu nadzoru w panstwie czlonkowskim Komisja lub jej
upowazniony przedstawiciel przekazuje temu organowi informacje okreslone wust. 1.

Komisja moze odmowi¢ udzielenia informacji jezeli:

1) udzielenie informacji mogloby niekorzystnie wplynaé na

bezpieczenstwo lub interes gospodarczy Rzeczypospolitej Polskiej;

2) zadanie udzielenia informacji dotyczy sprawy tych samych naruszen
przepisow prawa lub zasad uczciwego obrotu obowiazujacych w
panstwie cztonkowskim przez ten sam podmiot, co do ktérych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej toczy si¢ juz postgpowanie
administracyjne lub sadowe albo zostala wydana przez Komisje
ostateczna decyzja administracyjna o nalozeniu kary lub zostat

wydany prawomocny wyrok.

6. Jezeli Komisja wyrazi na to zgodg, informacje udzielone przez Komisjg
organowi nadzoru w panstwie cztonkowskim moga by¢ wykorzystane w innych celach niz

okreslone w ust. 1 lub przekazane przez ten organ do wlasciwego organu innego panstwa.

Art. 281. 1. Obowiazek zachowania tajemnicy zawodowej rozciaga si¢ roOwniez na
osoby, ktérym informacje stanowiace taka tajemnice zostaly ujawnione na podstawie art. 278 -

280.
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2. Osoby, o ktorych mowa w art. 277, oraz podmioty, o ktérych mowa w ust.
1 ponosza, z zastrzezeniem ust. 3, odpowiedzialno$¢ za szkody wynikajace z ujawnienia

informacji stanowiacej tajemnicg¢ zawodowa 1 wykorzystania jej niezgodnie z przeznaczeniem.

3. Osoby, o ktorych mowa w art. 277, nie ponosza odpowiedzialnosci za
szkode wynikajaca z ujawnienia 1 wykorzystania niezgodnie z przeznaczeniem informacji
stanowiacej tajemnice zawodowa przez osoby, ktorym informacje takie zostaly przekazane na

podstawie art. 278 - 280.

Art. 282. 1. Komisja, w terminie miesiaca od udzielenia zezwolenia na wykonywanie
dzialalnoéci towarzystwa, powiadamia Komisj¢ Europejska oraz wtasciwe organy nadzoru

panstw cztonkowskich o:

1) udzieleniu zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci towarzystwa
spolce akcyjnej bedacej bezposrednio lub posrednio zalezna od
podmiotu podlegajacego prawu panstwa nie bgdacego panstwem

czlonkowskim;

2) nabyciu pakietu akcji towarzystwa, jezeli nabywca byl podmiot
podlegajacy prawu panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim i
w wyniku tej transakcji stat si¢ on podmiotem dominujacym wobec

podmiotu, ktorego akcje byly przedmiotem transakcji.

2. Do zawiadomien, o ktérych mowa w ust. 1, Komisja dotacza opis struktury
grupy kapitatowej z tym, ze w przypadku zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, opis

powinien by¢ sporzadzony wedtug stanu uwzgledniajacego nabycie akcji towarzystwa.

Art. 283. 1. Komisja wspotpracuje z wlasciwymi organami panstw goszczacych w
zakresie nadzoru nad towarzystwami i spotkami zarzadzajacymi, ktore utworzyty oddziat lub

prowadza dziatalno$¢ w formie innej niz oddziat na terytorium tych panstw.

2. Komisja dostarcza wlasciwym organom panstw goszczacych informacje o
towarzystwach, ktore utworzyty oddziat lub prowadza dzialalno$¢ na terytorium tych panstw w

formie innej niz oddzial, oraz o strukturze ich grupy kapitatowe;.

3. W zakresie niezbednym do wykonywania nadzoru Komisja informuje
wlasciwe organy panstw cztonkowskich, w ktorych spotka zarzadzajaca ma siedzibe, o wydaniu

decyzji, o ktérej mowa w art. 270 ust. 3.
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Dziat XIV

Przepisy karne

Art. 284. Kto bez wymaganego zezwolenia wykonuje dziatalno$¢ polegajaca na
lokowaniu w papiery warto§ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego lub prawa majatkowe,
srodkow pienigznych osob fizycznych, prawnych lub jednostek organizacyjnych niemajacych
osobowos$ci prawnej, zebranych w drodze propozycji nabycia dokumentéw stwierdzajacych

udzial w tym przedsigwzigciu,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt lub karze pozbawienia wolnosci do lat 5.

Art. 285. Kto, bedac odpowiedzialny za informacje zawarte w prospekcie
informacyjnym, skrocie prospektu informacyjnego albo w warunkach emisji podaje

nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane wptywajace w istotny sposob na tres¢ informacji,
podlega grzywnie do 5 000 000 zt lub karze pozbawienia wolnosci do lat 3.

Art. 286. 1. Kto, bedac obowiazany do zachowania tajemnicy zawodowej, o ktorej

mowa w art. 277 ust. 2 i1 3, ujawnia ja lub wykorzystuje niezgodnie z jej przeznaczeniem,
podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 3.

2. Jezeli sprawca dopuszcza si¢ czynu okreSlonego w ust. 1 w celu

osiagnigcia korzy$ci majatkowej lub osobistej,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnos$ci do lat 5 albo obu tym karom

lacznie.

Art. 287. Kto bez spelienia warunkoéw, o ktéorych mowa w art. 250 - 253, art. 255 lub
art. 267, zbywa tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub funduszy inwestycyjnych

otwartych z siedziba w panstwach nalezacych EEA,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 5 albo obu tym

karom tacznie.
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Art. 288. Kto bez spelnienia warunkow, o ktérych mowa w art. 274, zbywa tytuly
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach OECD innych niz

panstwo czlonkowskie lub panstwo nalezace do EEA,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 5 albo obu tym

karom tacznie.

Art. 289. 1. Kto bez spelnienia warunkéw, o ktéorych mowa w art. 267, tworzy na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oddzialy spotek zarzadzajacych,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 5 albo obu tym

karom tacznie.

Art. 290. Kto bez spetnienia warunkow, o ktorych mowa w art. 268, wykonuje na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos$¢ spotek zarzadzajacych,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 5 albo obu tym

karom tacznie.

Art. 291. Kto bez spetnienia warunkéow, o ktorych mowa w art. 276, tworzy na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oddzialy spotek, ktére zarzadzaja funduszami
inwestycyjnymi w panstwach OECD innych niz panstwo czlonkowskie lub panstwo nalezace do

EEA,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 5 albo obu tym

karom tacznie.

Art. 292. Kto bez wymaganego zezwolenia wykonuje dziatalnos$¢, o ktérej mowa w art.

32 ust. 2, art. 45 ust. 1 lub ust. 2 lub art. 212,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 5 albo obu tym karom

lacznie.

Art. 293. Kto, nie bedac do tego uprawnionym, uzywa w firmie (nazwie), reklamie lub
do okreslenia wykonywanej przez siebie dzialalnosci gospodarczej okreslen, o ktorych mowa w

art. 14 ust. 4 lub art. 41 ust. 2,
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podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2 albo obu tym karom

lacznie.

Art. 294. Kto uniemozliwia lub utrudnia przeprowadzenie czynno$ci w postgpowaniu
wyjasniajacym, kontrolnym lub administracyjnym, w tym czynnos$ci o ktérych mowa w art. 229

ust. 112 oraz w art. 230 ust. 2,

podlega grzywnie, karze aresztu albo karze ograniczenia wolnosci.

Art. 295. Tej samej karze podlega, kto dziatajac w imieniu lub w interesie osoby
prawnej wbrew obowiazkowi, o ktérym mowa w art. 229 ust. 2 oraz w art. 230 ust. 3, nie
przekazuje niezwlocznie kopii dokumentéw lub innych nos$nikéw informacji albo nie udziela

informacji lub wyjasnien.

Art. 296. Tej samej karze podlega, kto wbrew obowiazkowi, o ktorym mowa w art. 69
oraz art. 230 ust. 1, nie archiwizuje lub nie przechowuje dokumentéw lub innych no$nikéw

informacji zwiazanych z prowadzeniem dziatalnos$ci towarzystwa lub funduszu inwestycyjnego.

Dziat XV

Zmiany w przepisach obowiazujacych

Art. 297. W ustawie z dnia 24 marca 1920 r. o nabywaniu nieruchomos$ci przez
cudzoziemcow (Dz. U. z 1996 r. Nr 54, poz. 245, z pozn. zm."”) w art. 7 dodaje si¢ ust. 4 w

brzmieniu:

»4. Przepisow ustawy nie stosuje si¢ do funduszu inwestycyjnego
zamknigtego w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia.....o funduszach

2

inwestycyjnych (Dz. U. Nr....., poz....).”.

Art. 298. W ustawie z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz. U. z

1997 r. Nr 16, poz. 89, z p6zn. zm.'?) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) wart. 1 ust. 2 otrzymuje brzmienie:



2)

3)

4)

372-
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Podatkowi podlega rowniez nabycie praw do wkladu
oszczednos$ciowego na podstawie dyspozycji wkladecy na wypadek
jego $mierci oraz nabycie jednostek uczestnictwa na podstawie
dyspozycji uczestnika funduszu inwestycyjnego otwartego albo
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego na wypadek

jego $mierci.”;

w art. 6 w ust. 1 po pkt 3 dodaje si¢ pkt 3a w brzmieniu:

»3a) przy nabyciu jednostek uczestnictwa okreslonych w art. 1 ust. 2

— z chwila $mierci uczestnika funduszu inwestycyjnego,”;

w art. 8 po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

»la. Wartos¢ jednostek uczestnictwa przyjmuje si¢ w wysokosci

ustalonej przez fundusz inwestycyjny, zgodnie z przepisami

ustawy o funduszach inwestycyjnych.”;

w art. 19 ust. 1 i1 2 otrzymuja brzmienie:

371-

Zaptata spadkobiercy dlugu przez dtuznika spadkodawcy i wyptata
naleznosci  przypadajacych z tytutu zapisu Iub wkladu
oszczednos$ciowego na podstawie dyspozycji wktadcy na wypadek
jego $mierci lub umorzenia jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego otwartego lub  specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego na podstawie dyspozycji uczestnika
funduszu inwestycyjnego otwartego albo specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego na wypadek jego Smierci moze

nastapic¢ tylko za pisemna zgoda naczelnika urzedu skarbowego.

Nie wymaga zgody naczelnika urzedu skarbowego wyplata
naleznosci przypadajacych z tytutu wktadu oszczedno$ciowego na
podstawie dyspozycji wkladcy na wypadek jego $mierci lub z
tytulu umorzenia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego
otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego na podstawie dyspozycji uczestnika funduszu

inwestycyjnego otwartego albo specjalistycznego funduszu
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inwestycyjnego otwartego na wypadek jego $mierci — do

wysokosci kwot okreslonych w art. 9 ust. 1.”.

Art. 299. W ustawie z dnia 20 grudnia 1990 r. o ubezpieczeniu spotecznym rolnikow

(Dz. U. z 1998 r. Nr 7, poz. 25, z pozn. zm."”) w art. 81 w ust. 3 dodaje si¢ pkt 3 w brzmieniu:

»3) W jednostkach uczestnictwa lub certyfikatach inwestycyjnych

funduszy rynku pieni¢znego, o ktéorych mowa w art. 178 ustawy z

2

dnia.....o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr...., poz.....).”.

Art. 300. W ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych
(Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654, z pozn. zm.'®) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) wart. 6 wust. 1 pkt 10 otrzymuje brzmienie:

,10) fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie przepisow ustawy

2) wart. 12:
a) wust. 4 w pkt 15 lit. ¢ 1 d otrzymuja brzmienie:

,»C) przychodow ze zbycia funduszowi sekurytyzacyjnemu albo
towarzystwu funduszy inwestycyjnych tworzacemu fundusz

sekurytyzacyjny wierzytelnosci z tytutu kredytow (pozyczek),

d) naleznosci z tytutu objetych umowa o subpartycypacje, w
rozumieniu  ustawy o  funduszach  inwestycyjnych,

wierzytelnosci z tytutu kredytéw (pozyczek).”,

b) po ust. 4b dodaje sig ust. 4c w brzmieniu:

»Ac. Zasady wymienione w ust. 4 pkt 15 nie dotycza przychodow z
tytulu odsetek, w tym odsetek skapitalizowanych od
kredytow (pozyczek).”,

¢) dodaje si¢ ust. 9 w brzmieniu:

,»9. Przepisow ust. 4 pkt 15 lit. ¢ i d nie stosuje si¢ do kwot
uzyskanych z tytutu kredytow (pozyczek), nieprzekazanych



170

funduszowi sekurytyzacyjnemu albo towarzystwu funduszy
inwestycyjnych tworzacemu fundusz sekurytyzacyjny — po
uplywie 5 dni roboczych od dnia otrzymania przez bank sptat
tych kredytow (pozyczek); przepis stosuje si¢ odpowiednio do
sptat rat kredytow (pozyczek).”;

3) wart. 15 ust. 1h otrzymuje brzmienie:
»1h. W bankach kosztem uzyskania przychodow jest takze:

1) rezerwa na ryzyko ogdlne tworzona w roku podatkowym
zgodnie z art. 130 ustawy, o ktorej mowa w art. 12 ust. 1 pkt

6,

2) strata ze zbycia funduszowi sekurytyzacyjnemu albo
towarzystwu funduszy inwestycyjnych tworzacemu fundusz
sekurytyzacyjny  wierzytelnosci z  tytulu  kredytow
(pozyczek), na ktére uprzednio utworzono rezerwy zaliczone
do kosztéw uzyskania przychodow zgodnie z niniejsza

ustawa,

3) strata dotyczaca wierzytelnosci z kredytéw (pozyczek),
objetych umowa o subpartycypacjg, na ktéra utworzono
rezerwy zaliczone do kosztéw uzyskania przychodow

zgodnie z niniejsza ustawa.”;
4) wart. 16 wust. 1 w pkt 10 lit. e otrzymuje brzmienie:

»€) Z tytulu przekazania przez bank funduszowi sekurytyzacyjnemu
albo towarzystwu funduszy inwestycyjnych tworzacemu fundusz
sekurytyzacyjny, $rodkow pochodzacych ze sptat kredytow
(pozyczek), objetych sekurytyzacja wierzytelnosci, w tym umowa
o subpartycypacje,”.

Art. 301. W ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr
76, poz. 694 oraz z 2003 r. Nr 60, poz. 535) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1) wart. 2 wust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:
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,»3) jednostek organizacyjnych dzialajacych na podstawie Prawa

bankowego, Prawa o publicznym obrocie papierami
warto§ciowymi, przepisow o funduszach inwestycyjnych,
przepisow o dzialalnosci ubezpieczeniowej lub przepiséw o
organizacji 1 funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, bez

wzgledu na wielko$¢ przychodow,”;

2) wart. 45:

3)

a)

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Sprawozdanie finansowe jednostek okreslonych w art. 64
ust. 1, podlegajace corocznemu badaniu, obejmuje ponadto
zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym, a w
przypadku funduszy inwestycyjnych — zestawienie zmian w
aktywach netto, oraz rachunek przeptywdéw pienigznych, z

zastrzezeniem ust. 3a.”,

b) po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»3a. Sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego
otwartego  nie  obejmuje  rachunku  przeptywow
pieni¢znych.”;

w art. 64:
a) wust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) jednostek dziatajacych na podstawie przepiséw o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi oraz przepisOw o
funduszach inwestycyjnych,”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,»4. Badaniu 1 oglaszaniu podlegaja réwniez roczne potaczone
sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych z
wydzielonymi subfunduszami oraz roczne sprawozdania
jednostkowe subfunduszy.”,

¢) dodaje si¢ ust. 6 w brzmieniu:
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S)
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,0. Przegladowi i oglaszaniu podlegaja potroczne sprawozdania
finansowe funduszy inwestycyjnych, w tym poétroczne
polaczone sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych
z wydzielonymi subfunduszami oraz péiroczne sprawozdania

jednostkowe subfunduszy.”;
w art. 70 w ust. 1 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

»Zakres rocznego i potrocznego sprawozdania finansowego funduszy
inwestycyjnych, w tym polaczonego sprawozdania finansowego
funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami oraz
sprawozdan jednostkowych subfunduszy oraz termin ich ztozenia do

ogloszenia okres$laja odrgbne przepisy.”;
w art. 81 w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

1) po zasiggnigciu opinii Przewodniczacego Komisji Papierow
Wartosciowych 1 Gield szczegélne zasady rachunkowosci

funduszy inwestycyjnych, w tym:

a) zakres informacji wykazywanych w  sprawozdaniu
finansowym, polaczonym sprawozdaniu  finansowym
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami

oraz w sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy,

b) zasady sporzadzania sprawozdania finansowego,
polaczonego sprawozdania finansowego funduszu
inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami oraz

sprawozdan jednostkowych subfunduszy,

c) terminy sporzadzenia i zlozenia do ogloszenia rocznego i
poirocznego sprawozdania finansowego oraz rocznego i
polrocznego potaczonego sprawozdania finansowego oraz
rocznych 1 poélrocznych sprawozdan jednostkowych

subfunduszy,

d) termin zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego,

rocznego potaczonego sprawozdania finansowego funduszu z
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wydzielonymi subfunduszami oraz rocznych sprawozdan

jednostkowych subfunduszy.”.

Art. 302. W ustawie z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych (Dz. U. z
2001 r. Nr 110, poz. 1192, z 2002 r. Nr 25, poz. 253 oraz z 2003 r. Nr 80, poz. 721) wprowadza

si¢ nastgpujace zmiany:
1) wart. 39a w ust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:
“3) wplywy z inwestycji $rodkow Funduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub

Narodowy Bank Polski,

b) papiery wartosciowe okre$lajace $wiadczenia pienigzne,
gwarantowane lub porgczane przez Skarb Panstwa albo

Narodowy Bank Polski,

¢) jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
rynku pienigznego, o ktérych mowa w art. 178 ustawy z

dnia.....0 funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr.....,

2) wart. 39g w ust. 1 dodaje si¢ pkt 3 w brzmieniu:

»3) lokowa¢ w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne

funduszy rynku pieni¢znego.”.

Art. 303. W ustawie z dnia 14 grudnia 1994 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym
(Dz. U. 22000 r. Nr 9, poz. 131, z p6zn. zm."”) wprowadza sig nastepujace zmiany:

1) wart. 16:
a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Fundusz moze nabywa¢ jedynie papiery warto§ciowe
emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jak rowniez jednostki

uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy rynku
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pieni¢znego, o ktérych mowa w art. 178 ustawy z dnia.....o

2

funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr...., poz......).”,

b) ust. 4a otrzymuje brzmienie:

"4a

Fundusz moze uczestniczy¢ w obrocie skarbowymi
papierami  warto§ciowymi, papierami warto$ciowymi
emitowanymi przez Narodowy Bank Polski oraz
certyfikatami inwestycyjnymi emitowanymi przez fundusze
inwestycyjne rynku pieni¢znego, o ktorych mowa w art.
178 ustawy z dnia ............ o funduszach inwestycyjnych, w
szczegodlnosci za posrednictwem podmiotow $wiadczacych
ustugi brokerskie. W tym celu Fundusz moze posiadaé
rachunki papierow wartoSciowych, rachunki pieni¢zne i
rachunki bankowe — przeznaczone do dokonywania
odpowiednich zapisow 1 przeprowadzania rozliczen

pieni¢znych.";

2) wart. 26 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,,1. Banki sag obowiazane:

)

2)

lokowa¢ aktywa stanowiace pokrycie funduszu ochrony

srodkow gwarantowanych w:
a) skarbowych papierach warto§ciowych,

b) bonach pieni¢znych Narodowego Banku Polskiego i
obligacjach emitowanych przez Narodowy Bank Polski

— o ile moga by¢ one przedmiotem obrotu,

c) jednostkach uczestnictwa lub certyfikatach
inwestycyjnych zbywanych lub emitowanych przez
fundusze rynku pieni¢znego — o ile certyfikaty te zostaly
dopuszczone do obrotu na urzgdowym rynku

regulowanym,

deponowac¢ okre$lone w pkt 1 aktywa na wyodrgbnionym dla

kazdego banku rachunku:

a) w Narodowym Banku Polskim,
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b) w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych,

c) w podmiocie prowadzacym rachunki papieréw
warto§ciowych 1 rachunki pienigzne stuzace do ich

obstugi

— a w przypadku braku takiej mozliwo$ci — lokowac te
aktywa na oprocentowanym rachunku biezacym w

Narodowym Banku Polskim.”.

Art. 304. W ustawie z dnia 26 pazdziernika 1995 r. o niektoérych formach popierania

budownictwa mieszkaniowego (Dz. U. z 2000 r. Nr 98, poz. 1070, z pozn. zm.'®) wprowadza sig

nastepujace zmiany:

1))

2)

w art. 5:

a)

b)

w ust. 1 po pkt 4 dodaje si¢ pkt 5 w brzmieniu:

»J) wplywy z inwestycji kasy w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne funduszy rynku pieni¢znego, o
ktéorych mowa w art. 178 ustawy z dnia.....o funduszach

inwestycyjnych (Dz. U. Nr....., poz......).”,

w ust. 5 dodaje si¢ pkt 3 w brzmieniu:

,»3) nabycie  jednostek  uczestnictwa lub  certyfikatow
inwestycyjnych funduszy rynku pieni¢znego, o ktorych
mowa w art. 178 wustawy =z dnia....0o funduszach

inwestycyjnych.”;

w art. 17 w ust. 1:

a)

b)

po pkt 3a dodaje si¢ pkt 3b w brzmieniu:

»3b) wplywy ze sprzedazy funduszowi sekurytyzacyjnemu
wierzytelnosci z tytutu kredytéw udzielonych ze $rodkow

Funduszu,”,
po pkt 4 dodaje si¢ pkt 4a w brzmieniu:

»4a) wpltywy z inwestycji $rodkdw Funduszu w jednostki

uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszu rynku
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pieni¢znego, o ktérych mowa w art. 178 ustawy z dnia..... 0

funduszach inwestycyjnych,”;
w art. 18:
a) po pkt 4 dodaje si¢ pkt 4a w brzmieniu:

»4a) nabywanie jednostek uczestnictwa lub certyfikatow

inwestycyjnych funduszy rynku pienig¢znego,”,
b) po pkt 11 dodaje si¢ pkt 11a w brzmieniu:
»11a) dokonywanie doptat do odsetek od kredytow, udzielonych

ze S$rodkéow Funduszu i nabytych przez fundusz
sekurytyzacyjny,”;
w art. 21b w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:
,»1) ze srodkow Funduszu na cele wskazane w art. 18 pkt 1 lub 3, a
wierzytelnos¢ z tego tytulu zostala sprzedana przez Bank

Gospodarstwa Krajowego bankowi hipotecznemu lub funduszowi

sekurytyzacyjnemu,”.

W ustawie z dnia 14 grudnia 1995 r. o spotdzielczych kasach

oszczednosciowo-kredytowych (Dz. U. z 1996 r. Nr 1, poz. 2, z pézn. zm.'”) wprowadza sig

nastepujace zmiany:

1)

2)

w art. 30 w ust. 1 dodaje si¢ pkt 4 w brzmieniu:

»4) w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
rynku pieni¢znego, o ktéorych mowa w art. 178 ustawy z dnia.....o

funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr....., poz.......).”;
w art. 36 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Wolne $rodki pienigzne funduszu stabilizacyjnego moga by¢
inwestowane wytacznie w obligacje i inne papiery wartosciowe
emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, a takze w jednostki uczestnictwa lub

certyfikaty inwestycyjne funduszy rynku pieni¢znego.”;
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3) wart. 37 wust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) W papiery warto$ciowe, lokaty w instytucjach finansowych oraz

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,”.

Art. 306. W ustawie z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym 1 rejestrze
zastawow (Dz. U. Nr 149, poz. 703, z pozn. zm.*”) w art. 1 w ust. 1 dodaje sie pkt 9 w

brzmieniu:

Art. 307. W ustawie z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie
papierami warto$ciowymi (Dz. U. z 2002 r. Nr 49, poz. 447, z pozn. zm.*") w art. 40 wprowadza

si¢ nastgpujace zmiany:
1) wust. 1 pkt 8 otrzymuje brzmienie:

»8) analiz¢ ekonomiczno-finansowa mozliwosci prowadzenia
dzialalno$ci maklerskiej przez pierwsze 3 lata, z zastrzezeniem

ust. 4,”;
2) dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

4. Jezeli spotka akcyjna ubiega si¢ o udzielenie zezwolenia na
prowadzenie dzialalnosci maklerskiej wyltacznie w zakresie
zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartoSciowych na
zlecenie lub doradztwa w =zakresie obrotu papierami
warto§ciowymi, wniosek, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera
analiz¢ ekonomiczno-finansowa mozliwosci prowadzenia

dziatalnosci przez pierwszy rok.”.

Art. 308. W ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy

emerytalnych (Dz. U. Nr 139, poz. 934, z pézn. zm.*”) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) wart. 141 w ust. 1 pkt 7 otrzymuje brzmienie:

,»7) certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze

inwestycyjne zamknigte,”;
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a) wust. 2 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) W przypadku lokat, o ktorych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 7,

nie wigcej niz 2% wartosci aktywow funduszu moze by¢

ulokowane w certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych

przez

jeden fundusz inwestycyjny  zamknigty, z

zastrzezeniem ust. 2a,”,

b) po ust. 2 dodaje sig ust. 2a w brzmieniu:

,»2a. Fundusz emerytalny moze dokonywac¢ lokat w certyfikaty

inwestycyjne lub obligacje emitowane przez jeden fundusz

sekurytyzacyjny do 5% wartos$ci swoich aktywow.”.

Art. 309. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr

72, poz. 665, z pozn. zm.>) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) wart. 5 wust. 2 pkt 5 otrzymuje brzmienie:

,»J) obrdt, nabywanie, zbywanie wierzytelnosci pieni¢znych,”;

2) po art. 92 w rozdziale 8 dodaje sig¢ art. 92a — 92¢ w brzmieniu:

HATt. 92a. 1.

2.

Bank moze zawrze¢ z towarzystwem funduszy
inwestycyjnych tworzacym fundusz sekurytyzacyjny

albo z funduszem sekurytyzacyjnym:
1) umowg przelewu wierzytelnosci,
2) umowg o subpartycypacjg.

Bank nie moze:

1) nabywa¢ wierzytelnosci, ktéore przelal na
towarzystwo funduszy inwestycyjnych tworzace
fundusz sekurytyzacyjny albo na fundusz
sekurytyzacyjny,
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2) nabywaé praw do $wiadczen z okreslonej puli
wierzytelnosci lub z okreslonych wierzytelnosci,
ktéore  przekazal  towarzystwu  funduszy
inwestycyjnych tworzacemu fundusz
sekurytyzacyjny albo funduszowi
sekurytyzacyjnemu na podstawie umowy o

subpartycypacje.

3) nabywac certyfikatow inwestycyjnych funduszu
sekurytyzacyjnego oraz obligacji emitowanych

przez fundusz sekurytyzacyjny, ktory:

a) lokuje swoje aktywa w nabyte od banku

wierzytelnosci,

b) nabywa prawa do §wiadczen otrzymywanych
przez bank z  tytulu  okreslonych
wierzytelnosci, na podstawie umowy, o

ktérej mowa w ust. 1 pkt 2.

Bank prowadzi rejestr wierzytelno$ci, wymienionych w

umowie, o ktérej mowa w art. 92a ust. 1 pkt 2.

Wierzytelnosci, o ktorych mowa w ust. 1, podlegaja
wpisowi do rejestru z chwila, w ktorej zobowiazanie
wynikajace z umowy, o ktérej mowa w art. 92a ust. 1

pkt 2, stato si¢ skuteczne.

3. Komisja Nadzoru Bankowego ustala, w drodze uchwaty,

Art. 92c. 1.

warunki prowadzenia rejestru, o ktérym mowa w ust. 1.

Przelew wierzytelnosci banku na towarzystwo
funduszy inwestycyjnych tworzace fundusz
sekurytyzacyjny albo na fundusz sekurytyzacyjny
wymaga uzyskania przez bank zgody dluznika banku,
bedacego strong czynnosci dokonanej z bankiem, jak
réwniez zgody dhluznika z tytulu zabezpieczenia

wierzytelnosci  banku wynikajacej z dokonanej
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czynno$ci. Zgoda powinna by¢ wyrazona w formie

pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji na rzecz banku
ztozone przez dtuznikéw banku, o ktorych mowa w ust.
1, w sytuacji gdy wyrazili zgod¢ na przelew
wierzytelnosci przez bank na towarzystwo funduszy
inwestycyjnych tworzace fundusz sekurytyzacyjny albo
na fundusz sekurytyzacyjny, oznacza jednocze$nie
poddanie si¢ egzekucji na rzecz funduszu do wysokosci
kwoty okreslonej w o§wiadczeniu dhluznikéw ztozonym

bankowi.

Bank zawierajac umowg¢ moze zastrzec, ze
wierzytelnos¢ banku z tytulu zawartej umowy, moze
by¢  przeniesiona na  towarzystwo  funduszy
inwestycyjnych tworzace fundusz sekurytyzacyjny albo
na fundusz sekurytyzacyjny. Jezeli bankowi beda
przyshugiwaly uprawnienia do wystawienia bankowego
tytulu  egzekucyjnego, zastrzezenie banku musi
zawiera¢ informacj¢ o skutkach ztozenia o$wiadczenia
o poddaniu si¢ egzekucji na rzecz banku, o ktérych

mowa w ust. 2.

Podpisanie przez strong umowy zawierajacej
zastrzezenie, o ktorym mowa w ust. 3, oznacza
wyrazenie zgody przez dluznika banku na dokonanie
przelewu wierzytelno$ci banku z tytulu zawartej
umowy na towarzystwo funduszy inwestycyjnych
tworzace fundusz sekurytyzacyjny albo na fundusz

sekurytyzacyjny, z zastrzezeniem ust. 5.

Bank w terminie 14 dni od daty zawarcia umowy, o
ktorej mowa w art. 92a ust. 1 pkt 1, jest obowiazany
powiadomi¢  pisemnie  dluznika o  przelewie

wierzytelnosci  banku na towarzystwo funduszy
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inwestycyjnych tworzace fundusz sekurytyzacyjny albo

na fundusz sekurytyzacyjny.”;
3) wart. 95 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Ksigegi rachunkowe bankéw, wyciagi z tych ksiag podpisane
przez osoby upowaznione do skladania o$§wiadczen w zakresie
praw 1 obowiazkéw majatkowych banku i opatrzone pieczgcia
banku oraz wszelkie wystawione w ten sposob os$wiadczenia
zawierajace zobowiazania, zwolnienie z zobowiazan, zrzeczenie
si¢ praw lub pokwitowanie odbioru naleznosci oraz stwierdzajace
udzielenie kredytu, pozyczki pienigznej, ich wysokos$¢, zasady
oprocentowania, warunkoéw splaty, przeniesienie wierzytelnosci
zabezpieczonej hipoteka lub zastawem rejestrowym na rzecz
funduszu sekurytyzacyjnego, maja moc prawna dokumentow
urzgdowych oraz stanowia podstaw¢ do dokonania wpisOw w
ksiggach wieczystych 1 rejestrach publicznych. Dokumenty te sa
podstawa wpisu hipoteki do ksiggi wieczystej nieruchomosci
stanowiace] wlasno$¢ dluznika banku. Jezeli nieruchomos¢ nie
posiada ksiggi wieczystej, zabezpieczenie moze by¢ dokonane

przez ztozenie tych dokumentow do zbioru dokumentow.”;
4) po art. 104 dodaje si¢ art. 104a w brzmieniu:

»Art. 104a. 1. Obowiazek zachowania  tajemnicy bankowej, o
ktorym mowa w art. 104 wust. 1, nie dotyczy
przypadkéw, w ktérych ujawnienie informacji
stanowiacych te tajemnica jest niezbedne do zawarcia
1 wykonania uméw, o ktérych mowa w art. 92a ust. 1,

oraz zwigzanych z nimi uméw:
1) o nadanie oceny inwestycyjnej (rating) sekuryty-
zowanym wierzytelno$ciom,

2) ubezpieczenia od ryzyka niewyptacalnosci

dhuznikéw z sekurytyzowanych wierzytelnosci.
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2. Fundusz sekurytyzacyjny, towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, podmioty bgdace stronami umow, o
ktérych mowa w ust. 1, oraz osoby zatrudnione w
towarzystwie oraz w tych podmiotach, moga
wykorzysta¢  informacje  stanowiace tajemnicg
bankowa wylacznie w celu zawarcia i wykonania

umow, o ktérych mowa w ust. 1.”;
5) wart. 105 w ust. 1 w pkt 2 lit. g otrzymuje brzmienie:

»Z) Przewodniczacego Komisji Papierow Wartosciowych 1 Gield w
zakresie nadzoru sprawowanego na podstawie ustawy, o ktorej
mowa w art. 4 pkt 8 oraz ustawy z dnia ...... o funduszach

2

inwestycyjnych (Dz. U. Nr ..., poz. ...),”.

Art. 310. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa (Dz. U. Nr 137,

poz. 926, z pozn. zm.*?) w art. 36 § 2 otrzymuje brzmienie:

»$ 2. Przepisu § 1 nie stosuje sig, jezeli przedmiot hipoteki przymusowej
ustanowionej dla zabezpieczenia nalezno$ci, o ktérych mowa w art. 34
§ 1, jest obciazony hipoteka ustanowiona dla zabezpieczenia naleznosci
z tytutu kredytu bankowego, a takze w sytuacji, gdy wierzytelnos¢ z
takiego kredytu zostata zbyta na rzecz funduszu sekurytyzacyjnego w
rozumieniu przepisOw o funduszach inwestycyjnych. W tym przypadku
o pierwszenstwie zaspokojenia decyduje kolejnos¢ wnioskéw o

dokonanie wpisow.”.

Art. 311. W ustawie z dnia 17 lipca 1998 r. o pozyczkach i kredytach studenckich (Dz.
U. Nr 108, poz. 685 oraz z 2000 r. Nr 48, poz. 550) w art. 3 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) wust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) wplywy z inwestycji srodkéw Funduszu w papiery wartoSciowe
emitowane przez Skarb Panstwa lub w jednostki uczestnictwa,

lub w certyfikaty inwestycyjne funduszy rynku pieni¢znego, o
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ktéorych mowa w art. 178 ustawy z dnia....o funduszach

”,

inwestycyjnych (Dz. U. Nr...., poz. ....).”;
2) dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

»3. Suma $rodkow zaangazowanych w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3, w
jednym funduszu inwestycyjnym lub w kilku funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez to samo towarzystwo, nie
moze przekroczy¢ 15% $rodkéw Funduszu nie zaangazowanych

w pozyczki.”.

Art. 312. W ustawie z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen

spotecznych (Dz. U. Nr 137, poz. 887, z p6zn. zm.*”) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) wart. 52 wust. 1 po pkt 4 dodaje si¢ pkt 4a w brzmieniu:

»4a) z lokat dokonywanych w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne funduszy rynku pienig¢znego, o ktéorych mowa w
art. 178 ustawy z dnia.....o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
Nr...., poz....),”;

2) wart. 56 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3. Srodki funduszy rezerwowych moga by¢ lokowane jedynie na
lokatach bankowych, w papierach warto§ciowych emitowanych
przez Skarb Panstwa oraz w jednostkach uczestnictwa lub
certyfikatach inwestycyjnych funduszy rynku pienigznego, o
ktérych mowa w art. 178 ustawy z dnia ... o funduszach
inwestycyjnych, chyba ze Rada Ministréw, na wniosek Prezesa

Zaktadu, zezwoli na ulokowanie §rodkéw w inny sposob.”.

Art. 313. W ustawie z dnia 18 grudnia 1998 r. o wspieraniu przedsigwzigé
termomodernizacyjnych (Dz. U. Nr 162, poz. 1121, z poézn. zm.*®) wprowadza sie nastepujace

zmiany:

1) wart. 10 pkt 3 otrzymuje brzmienie:
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»3) wplywy z inwestycji srodkéw Funduszu w papiery warto$ciowe
emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz
w papiery wartoSciowe okres$lajace $wiadczenia pienigzne,
porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo
Narodowy Bank Polski, a takze w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne funduszy rynku pienigznego, o ktérych
mowa w art. 178 ustawy z dnia.....o funduszach inwestycyjnych

(Dz. U. Nr..., poz....).”;
2) wart. 11 w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) inwestowane w papiery wartosciowe lub jednostki uczestnictwa,

o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 3.”.

Art. 314. W ustawie z dnia 5 grudnia 2002 r. o doptatach do oprocentowania kredytow
mieszkaniowych o statej stopie procentowej (Dz. U. Nr 230, poz. 1922) w art. 5 w ust. 2 pkt 3

otrzymuje brzmienie:

,»3) dochody z tytulu inwestowania przejSciowo wolnych $rodkéw
Funduszu w lokaty bankowe i papiery wartosciowe emitowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, badz porgczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, w listy zastawne oraz w
jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy rynku
pieni¢znego, o ktorym mowa w art. 178 ustawy z dnia..... o

L)

funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr...., poz....);”.

Art. 315. W ustawie z dnia 23 stycznia 2003 r. o powszechnym ubezpieczeniu w
Narodowym Funduszu Zdrowia (Dz. U. Nr 45, poz. 391, Nr 73, poz. 660 i Nr 96, poz. 874) w

art. 133 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) dotychczasowa tres¢ oznacza sig jako ust. 1;
2) dodaje si¢ ust. 2 w brzmieniu:

,»2. Fundusz moze lokowaé¢ swoje $rodki w jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne funduszy rynku pieni¢znego, o
ktorych mowa w art. 178 ustawy z dnia..... o funduszach

2

inwestycyjnych (Dz. U. Nr...., poz.....).”.
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Dzial XVI

Przepisy przejsciowe i koncowe

Art. 316. 1. Zezwolenia i zgody udzielone na podstawie przepisoéw dotychczasowych

pozostaja w mocy.

2. Do ztozonych przed dniem wejsScia w zycie niniejszej ustawy wnioskow o

uzyskanie zgod 1 zezwolen okreslonych w ustawie, stosuje si¢ przepisy tej ustawy.

3. Do postgpowan w sprawach innych, niz okreslone w ust. 2, wszczgtych i

nie zakonczonych do dnia wejscia w zycie ustawy stosuje si¢ przepisy tej ustawy.

4. Towarzystwa posiadajace zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci
udzielone przed wejSciem w zycie ustawy moga takze wykonywaé dziatalno$¢, o ktérej mowa w

rozdziale 2 XII dziatu.

5. Zezwolenie Komisji na posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego udzielone przed dniem wejScia w
zycie ustawy uprawnia do posredniczenia w zbywaniu 1 odkupywaniu tytuldéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych, funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach EEA oraz
funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych do OECD innych niz
panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do EEA z dniem uzyskania przez Rzeczpospolita

Polska cztonkostwa w Unii Europejskie;.

Art. 317. 1. Fundusze inwestycyjne mieszane oraz specjalistyczne fundusze zamknigte
sa obowiazane w terminie 3 lat od dnia wejécia w zycie ustawy przeksztalci¢ si¢ w fundusz

inwestycyjny zamknigty.

2. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamknigty oraz fundusz mieszany,
ktorych certyfikaty zostalty wprowadzone do publicznego obrotu moga si¢ przeksztalci¢
wylacznie w fundusz zamknigty, ktorego certyfikaty podlegaja wprowadzeniu do publicznego
obrotu.
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3. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamknigty, ktoérego certyfikaty nie
podlegaja wprowadzeniu do publicznego obrotu moze zosta¢ przeksztalcony w fundusz
inwestycyjny zamknigty emitujacy certyfikaty podlegajace wprowadzeniu do publicznego
obrotu, pod warunkiem uzyskania zezwolenia Komisji na wprowadzenie do publicznego obrotu

wszystkich wyemitowanych certyfikatow inwestycyjnych.
4. Przeksztatcenia dokonuje towarzystwo przez zmiang statutu funduszu.

5. Do chwili przeksztalcenia fundusze, o ktorych mowa w ust. 1, prowadza

dziatalnos$¢ na dotychczasowych zasadach.

Art. 318. 1. Fundusze inwestycyjne utworzone przed dniem wejScia w zycie ustawy sa
obowiazane, z zastrzezeniem art. 318, w terminie roku od dnia jej wejScia w zycie, do

dostosowania tresci statutow do przepisow tej ustawy.

2. Zmiana statutu wylacznie w zakresie okre§lonym w ust. 1 nie podlega

optacie, o ktérej mowa w art. 239 ust. 1 ustawy.

3. Towarzystwa utworzone przed dniem wejscia w zycie ustawy sa
obowiazane, w terminie 3 miesi¢gcy od dnia jej wejscia w zycie, do dostosowania zasad

wykonywania dziatalno$ci do przepisow tej ustawy.

Art. 319. W terminie 2 miesigcy od dnia wejécia w Zycie ustawy, towarzystwo jest

obowiazane dostarczy¢ Komisji:

1) list¢ podmiotow posredniczacych w zbywaniu 1 odkupywaniu
jednostek uczestnictwa zarzadzanych przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych ze wskazaniem firmy (nazwy), adresu i siedziby tych
podmiotow oraz nazwy funduszu inwestycyjnego, ktorego

posrednictwo dotyczy,

2) struktur¢ grupy kapitalowej towarzystwa ze wskazaniem firmy
(nazwy), adresu i siedziby podmiotéw wchodzacych w sktad grupy,
procentowego udziatu tych podmiotéw w kapitale innych podmiotow
nalezacych do grupy oraz procentu ogdlnej liczby posiadanych
glosow na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspo6lnikow tych

podmiotow.
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Art. 320. W terminie 2 miesi¢cy od dnia wejscia w zycie ustawy, podmiot posiadajacy

zezwolenie, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, jest obowiazany dostarczy¢ Komisji:

1) dokumenty, o ktéorych mowa w art. 32 ust. 4 pkt 5, 6 1 11 — w
przypadku gdy jest bankiem krajowym lub instytucja kredytowa;

2) dokumenty, o ktorych mowa w art. 32 ust. 4 pkt 5, 6, 11, 13114 —w
przypadku gdy nie jest bankiem krajowym lub instytucja kredytowa.

Art. 321. 1. Do przelewu wierzytelnosci banku na fundusz sekurytyzacyjny, z tytulu
umow zawartych przed dniem wejScia w zycie ustawy, stosuje si¢ przepis art. 92a - 92¢ ustawy,

o ktorej mowa w art. 309, z zastrzezeniem ust. 2-4.

2. Bank nie jest obowiazany do uzyskania zgody dtuznika banku na przelew

wierzytelnosci banku z tytutu umow kredytu, w przypadku:

1) niedotrzymania przez kredytobiorc¢ warunkéw udzielenia kredytu,

okreslonych w umowie albo

2) utraty przez kredytobiorc¢ zdolnosci do splaty zaciagnigtego kredytu

wraz z odsetkami w terminach okre§lonych w umowie kredytu.

3. Bank przed zawarciem z funduszem sekurytyzacyjnym umowy przelewu
wierzytelnosci banku z tytutu umow kredytu, spetniajacych przestanki, o ktérych mowa w ust 2
pkt 1 lub 2, jest obowiazany wezwa¢ do zaptaty dtuznika banku z takich umow, wyznaczajac
mu jednocze$nie 30 dniowy termin do uregulowania naleznosci wobec banku, do wysokosci

kwoty okreslonej w wezwaniu.

4. Do wezwania bank obowiazany jest dolaczy¢ informacjg, ze w przypadku
niewywiazania si¢ kredytobiorcy z obowiazkéw okreslonych w wezwaniu, jak réwniez po
bezskutecznym uptywie terminu okreslonego w wezwaniu, wierzytelno$¢ banku zostanie
przelana na fundusz sekurytyzacyjny, ktoremu bedzie przystugiwa¢ uprawnienie do prowadzenia
egzekucji na podstawie sekurytyzacyjnego tytulu egzekucyjnego po nadaniu mu przez sad

klauzuli wykonalnosci.
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Art. 322. Do czasu wydania przepisOw wykonawczych na podstawie upowaznien
zawartych w ustawie i zmienionych ustawa zachowuja moc przepisy dotychczasowe, nie dhuzej

jednak niz przez 2 lata od dnia wejscia w zycie ustawy.

Art. 323. Jezeli obowiazujace przepisy powotuja si¢ na przepisy ustawy o funduszach
inwestycyjnych uchylone przepisem art. 325, albo odsytaja ogdlnie do przepiséw ustawy o

funduszach inwestycyjnych, stosuje si¢ w tym zakresie wlasciwe przepisy ustawy.

Art. 324. Przepisy art. 54 ust. 3, art. 61 ust. 2 1 3, art. 71 pkt 2, art. 89 ust. 6, art. 229
ust. 1 pkt 6, art. 231 ust. 7, art. 239 ust. 2, dzialu XII, art. 286 ust. 2 1 3 oraz art. 287 stosuje si¢

od dnia uzyskania przez Rzeczpospolita Polska cztonkostwa w Unii Europejskie;.

Art. 325. Traci moc ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. 22002 r. Nr 49, poz. 448 i Nr 141, poz. 1178), z tym ze przepisy art. 35 1 36 traca moc z
dniem 31 grudnia 2003 .

Art. 326. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 3 miesigcy od dnia ogloszenia, z tym Ze

art. 49, art. 50 oraz art. 292 wchodza w zycie z dniem 1 stycznia 2004 r.

D Niniejsza ustawa zmienia si¢ ustawy: ustawe z dnia 24 marca 1920 r. o nabywaniu
nieruchomosci przez cudzoziemcow, ustawe z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i
darowizn, ustawe z dnia 20 grudnia 1990 r. o ubezpieczeniu spotecznym rolnikéw, ustawg z
dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, ustawe¢ z dnia 29 wrzes$nia
1994 r. o rachunkowosci, ustawg z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach platnych,
ustawe¢ z dnia 14 grudnia 1994 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, ustawg z dnia 26
pazdziernika 1995 r. o niektorych formach popierania budownictwa mieszkaniowego, ustawe
z dnia 14 grudnia 1995 r. o spoétdzielczych kasach oszczgdnosciowo-kredytowych, ustawe z
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dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow, ustawg z dnia 21 sierpnia
1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi, ustawe¢ z dnia 28 sierpnia
1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, ustawe z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Prawo bankowe, ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa, ustawe z
dnia 17 lipca 1998 r. o pozyczkach i kredytach studenckich, ustawe z dnia 13 pazdziernika
1998 r. o systemie ubezpieczen spoltecznych, ustawe z dnia 18 grudnia 1998 r. o wspieraniu
przedsigwzi¢¢ termomodernizacyjnych, ustawe z dnia 5 grudnia 2002 r. o doptatach do
oprocentowania kredytéw mieszkaniowych o statej stopie procentowej, ustawe z dnia 23
stycznia 2003 r. o powszechnym ubezpieczeniu w Narodowym Funduszu Zdrowia.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 240,
poz. 055 oraz z 2003 r. Nr 50, poz. 424 1 Nr 84, poz. 774.

Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2000 r. Nr 86, poz. 958 i Nr 114,
poz. 1193, z 2001 r. Nr 49, poz. 509, Nr 67, poz. 679, Nr 102, poz. 1115 i Nr 147, poz. 1643
oraz z 2002 r. Nr 1, poz. 2, Nr 115, poz. 995 1 Nr 130, poz. 1112.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126,
poz. 1070, Nr 141, poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 13851 1387
1 Nr 241, poz. 2074 oraz z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 60, poz. 535 1 Nr 65, poz. 594.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 1998 r. Nr 145,
poz. 946, Nr 155, poz. 1014, Nr 160, poz. 1061, z 2000 r. Nr 9, poz. 117, Nr 70, poz. 816, Nr
116, poz. 1216, z 2001 r. Nr 84, poz. 908, z 2002 r. Nr 25, poz. 253 oraz z 2003 r. Nr 84, poz.
774.

Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 1994 r. Nr 84, poz. 385, z 1997 r.
Nr 30, poz. 164, Nr 47, poz. 298, z 2000 r. Nr 122, poz. 1319, z 2001 r. Nr 63, poz. 637 oraz z
2002 r. Nr 240, poz. 2055.

Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 1997 r. Nr 160, poz. 1083, z 1998
r. Nr 106, poz. 668,z 1999 r. Nr 11, poz. 95 1 Nr 92, poz. 1062, z 2000 r. Nr 94, poz. 1037, Nr
116, poz. 1216, Nr 120, poz. 1268 i Nr 122, poz. 1315 oraz z 2001 r. Nr 16, poz. 166, Nr 39,
poz. 459, Nr 42, poz. 475, Nr 110, poz. 1189, Nr 125, poz. 1368 1 Nr 130, poz. 1452 oraz z
2002 r. Nr 89, poz. 804, Nr 113, poz. 984, Nr 153, poz. 1271 i Nr 169, poz. 1387.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2001 r. Nr 129,
poz. 1447 i Nr 154, poz. 1800 oraz z 2002 r. Nr 25, poz. 253, Nr 74, poz. 676, Nr 126, poz.
1070, Nr 113, poz. 984, Nr 130, poz. 1112, Nr 153, poz. 1271, Nr 200, poz. 1682 i Nr 240,
poz. 2058 oraz z 2003 r. Nr 1, poz. 15, Nr 80, poz. 717, 7201 721 1 Nr 96, poz. 874.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 1996 r. Nr 118,
poz. 561, Nr 139, poz. 647 1 Nr 147, poz. 686, z 1997 r. Nr 82, poz. 518 1 Nr 121, poz. 770, z
1998 1. Nr 75, poz. 486 1 Nr 113, poz. 717 oraz z 2002 r. Nr 135, poz. 1146.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 240,
poz. 2055 oraz z 2003 r. Nr 60, poz. 535 i Nr 90, poz. 844.

') Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2000 r. Nr

109, poz. 1157 1 Nr 120, poz. 1268, z 2001 r. Nr 5, poz. 42, Nr 100, poz. 1085, Nr 110, poz.
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1190, Nr 115, poz. 1229, Nr 129, poz. 1439 1 Nr 154, poz. 1800 oraz z 2002 r. Nr 74, poz.
676.

12) . . . . .
Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 19,

poz. 185, Nr 74, poz. 676, Nr 81, poz. 731, Nr 113, poz. 984, Nr 115, poz. 996, Nr 153, poz.
1271, Nr 176, poz.1457 i Nr 200, poz. 1688.

13) . . . . .
Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 1997 r. Nr 140,

poz. 939, z 1998 r. Nr 106, poz. 668, z 2001 r. Nr 16, poz. 166 oraz z 2002 r. Nr 113, poz.
984.

14) . . . .. .
Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 1997 r. Nr 34,

poz. 209, Nr 137, poz. 926 i Nr 139, poz. 932, z 2000 r. Nr 13, poz.169, Nr 22, poz. 270 i Nr
120, poz. 1268, z 2001 Nr 8, poz. 64 oraz z 2002 r. Nr 200, poz. 1681.

15) . . . . .
Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 1998 r. Nr 106,

poz. 668 1 Nr 117, poz. 756, z 1999 r. Nr 60, poz. 636, z 2000 r. Nr 45, poz. 531, z 2001 r. Nr
73, poz. 764, z 2002 r. Nr 113, poz. 984 oraz z 2003 r. Nr 45, poz. 391.

16) . . . . .
Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogltoszone w Dz. U. z 2000 r. Nr 60,

poz. 700 1 703, Nr 86, poz. 958, Nr 103, poz. 1100, Nr 117, poz. 1228, Nr 122, poz. 1315 1
1324, z 2001 r. Nr 106, poz. 1150, Nr 110, poz. 1190, Nr 125, poz. 1363, z 2002 r. Nr 25,
poz. 253, Nr 74, poz. 676, Nr 93, poz. 820, Nr 141, poz. 1179, Nr 169, poz. 1384, Nr 199,
poz. 1672, Nr 200, poz. 1684 1 Nr 230, poz. 1922 oraz z 2003 r. Nr 7, poz. 49, Nr 45, poz. 391
1 Nr 96, poz. 874.

17) . . . . .
Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogltoszone w Dz. U. z 2000 r. Nr 86,

poz. 958, Nr 119, poz. 1252 i Nr 122, poz. 1316, z 2001 r. Nr 154, poz. 1802 oraz z 2003 r.
Nr 60, poz. 535.

18) . . . S
Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2001 r. Nr 4,

poz. 27, Nr 16, poz. 167 i Nr 154, poz. 1800 oraz z 2002 r. Nr 25, poz. 253, Nr 153, poz.
1271, Nr 216, poz. 1824, Nr 240, poz. 2058 oraz z 2003 r. Nr 65, poz. 594.

19)
Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 1999 r. Nr 101, poz. 1178, z 2001

r. Nr 8, poz. 64 1 Nr 100, poz. 1081 oraz 2002 r. Nr 169, poz. 1387 i Nr 241, poz. 2074.

9 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 1997 r. Nr 121, poz. 769, z 1998 r.

Nr 106, poz. 668 oraz z 2000 r. Nr 48, poz. 554 1 Nr 60, poz. 702.

21) . . . .. .
Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 240,

poz. 2055 oraz z 2003 r. Nr 50, poz. 424 i Nr 84, poz. 774.

22) . Y
Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 1998 r. Nr 98, poz. 610, Nr 106,

poz. 668 1 Nr 162, poz. 1118,z 1999 r. Nr 110, poz. 1256, z 2000 r. Nr 60, poz. 702, z 2001 r.
Nr 8, poz. 64, Nr 110, poz. 1189, oraz z 2002 r. Nr 25, poz. 253, Nr 153, poz. 1271 i Nr 241,
poz. 2074.
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23) . . . . .
Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126,

poz. 1070, Nr 141, poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 13851 1387
1 Nr 241, poz. 2074 oraz z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 60, poz. 535 i Nr 65, poz. 594.

24) . .. .
Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 1997 r. Nr 160, poz. 1083, z 1998

r. Nr 106, poz. 668, z 1999 r. Nr 11, poz. 95 i Nr 92, poz. 1062, z 2000 r. Nr 94, poz. 1037, Nr
116, poz. 1216, Nr 120, poz. 1268 i Nr 122, poz. 1315, z 2001 r. Nr 16, poz. 166, Nr 39, poz.
459, Nr 42, poz. 475, Nr 110, poz. 1189, Nr 125, poz. 1368 i Nr 130, poz. 1452 oraz z 2002 r.
Nr 89, poz. 804, Nr 113, poz. 984, Nr 153, poz. 1271 i Nr 169, poz. 1387.

25)
Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 1998 r. Nr 162, poz. 11181 1126,

z 1999 r. Nr 26, poz. 228, Nr 60, poz. 636, Nr 72, poz. 802, Nr 78, poz. 875 1 Nr 110, poz.
1256, z 2000 r. Nr 9, poz. 118, Nr 95, poz. 1041, Nr 104, poz. 1104 i Nr 119, poz. 1249, z
2001 r. Nr 8, poz. 64, Nr 27, poz. 298, Nr 39, poz. 459, Nr 72, poz. 748, Nr 100, poz. 1080,
Nr 110, poz. 1189, Nr 111, poz. 1194, Nr 130, poz. 1452 i Nr 154, poz. 1792, z 2002 r. Nr 25,
poz. 253, Nr 41, poz. 365, Nr 74, poz. 676, Nr 155, poz. 1287, Nr 169, poz.1387, Nr 199, poz.
1673, Nr 200, poz. 1679 1 Nr 241, poz. 2074 oraz z 2003 r. Nr 56, poz. 498 i Nr 65, poz. 595.

26) . . .
Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2000 r. Nr 48, poz. 550, z 2001 r.

Nr 76, poz. 808 1 Nr 154, poz. 1800 oraz z 2002 r. Nr 25, poz. 253.

25/06/em



UZASADNIENIE

Wejscie w zycie w lutym 2002 r. dwéch dyrektyw: dyrektywy nr 2001/107/EC
Parlamentu Europejskiego i Rady z 21 stycznia 2002 r. zmieniajacej dyrektywe Rady nr
85/611/EWG o koordynacji ustaw, aktéw normatywnych nizszego rzedu i przepisow
administracyjnych dotyczacych podmiotow zbiorowych inwestycji w zbywalne papiery
wartosciowe (PZIZPW) majaca na celu regulowanie dziatalnos$ci spotek zarzadzajacych
1 wprowadzenie uproszczonych prospektow oraz dyrektywy 2001/108/EC Parlamentu
Europejskiego i Rady z21 stycznia 2002 r. zmieniajacej dyrektywe Rady nr
85/611/EWG o koordynacji ustaw, aktow normatywnych nizszego rzedu 1 przepiséw
administracyjnych dotyczacych podmiotow zbiorowych inwestycji w zbywalne papiery
wartosciowe (PZIZPW) w odniesieniu do inwestycji dotyczacych podmiotow
zbiorowego inwestowania, zwanej dalej ,dyrektywa UCITS”, spowodowato
konieczno$¢ dokonania zmian w ustawie o funduszach inwestycyjnych w zakresie
odnoszacym si¢ do towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz funduszy inwestycyjnych
otwartych. Z kolei zmiany w zakresie rozwigzan funduszu inwestycyjnego otwartego
pociagnely za soba konieczno$¢ dokonania zmian w zakresie polityki inwestycyjnej

funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

Ponadto dotychczasowe do§wiadczenia zwigzane ze stosowaniem ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz zmiany zachodzace na rynku kapitalowym pozwolily na
stwierdzenie potrzeby dokonania zmiany ustawy o funduszach inwestycyjnych, w
szczegblnosci jej uelastycznienia. Kwestia ta byla konsultowana ze Stowarzyszeniem
Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych w Polsce, ktore jest rowniez cztonkiem
Migdzynarodowego Stowarzyszenia Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych (FEFSI).

Swoje propozycje przedstawialy takze inne podmioty.

Ze wzgledu na zakres i obszerno$¢ proponowanych zmian w ustawie o funduszach
inwestycyjnych oraz konieczno$¢ zapewnienia czytelnosci 1 przejrzystosci w calym

akcie prawnym, niezbgdne stato si¢ wydanie nowej ustawy.



Projekt ustawy utrzymuje wigkszo$¢ dotychczasowych regulacji dotyczacych tworzenia
i funkcjonowania zar6wno towarzystw funduszy inwestycyjnych jak i funduszy
inwestycyjnych oraz nadzoru nad tymi podmiotami przez Komisj¢ Papierow
Wartosciowych i Gietd. Jednakze w ustawie rezygnuje si¢ z regulowania funduszy
mieszanych oraz funduszy specjalistycznych zamknigtych. Jednoczesnie w miejsce
dotychczasowych trzech rodzajow funduszy inwestycyjnych emitujacych certyfikaty
inwestycyjne (mieszanego, zamknigtego oraz specjalistycznego zamknigtego) tworzy
si¢ jeden rodzaj funduszu — fundusz zamknigty, ktéry bedzie uprawniony do
emitowania zaréwno certyfikatow dopuszczonych jak tez nie dopuszczonych do
publicznego obrotu, obejmujacy wszystkie rozwiazania posiadane przez dotychczasowy
fundusz specjalistyczny zamknigty zarbwno w zakresie zasad funkcjonowania jak tez
mozliwosci inwestycyjnych, a takze rozwiazania funduszu mieszanego w zakresie

mozliwo$ci wykupywania certyfikatow inwestycyjnych.

Generalnie nowe propozycje zawarte w projekcie ustawy o funduszach inwestycyjnych
w stosunku do obecnie obowiazujacej ustawy mozna podzieli¢ na nastgpujace

kategorie:

1) przepisy majace na celu dostosowanie przepisow ustawy do prawa Unii
Europejskiej, w szczegdlnosci w zakresie przepisoéw dotyczacych towarzystw
funduszy inwestycyjnych 1 polityki inwestycyjnej funduszy inwestycyjnych
otwartych,

2) przepisy w zakresie zasad inwestycyjnych i dopuszczalnych limitow inwestycyjnych
stosowanych przez inne rodzaje funduszy wynikajace z uelastycznienia polityki

inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,

3) przepisy majace na celu wprowadzenie nowych rozwiazan dotyczacych funduszy
inwestycyjnych, ktére z powodzeniem funkcjonuja na rynkach w innych

panstwach, dotyczace m.in.:

a) umozliwienia funkcjonowania funduszy, ktore zbywaja rdézne kategorie

jednostek uczestnictwa,

b) umozliwienia tworzenia funduszy, ktore beda si¢ sktadaly z wydzielonych

subfunduszy,



4)

5)

¢) umozliwienia tworzenia przez towarzystwo rodzin funduszy skladajacych si¢ z
jednego funduszu podstawowego 1 kilku badz kilkunastu funduszy

powiazanych,

d) wprowadzenie mozliwosci tworzenia funduszy sekurytyzacyjnych i funduszy

portfelowych,

e) wyrazne wyodrgbnienie 1 szczegdlne uregulowanie funduszy rynku

pieni¢znego oraz funduszy aktywow niepublicznych,

przepisy dotyczace mozliwosci udzielania przez fundusze inwestycyjne pozyczek
papierow wartosciowych, a w przypadku funduszy inwestycyjnych zamknigtych,
takze w zakresie udzielania pozyczek $rodkéw pienigznych oraz porgczen i

gwarancji,

przepisy rozszerzajace kompetencje organéw funduszy — rady inwestorow

1 zgromadzenia inwestoréw,

6) przepisy rozszerzajace mozliwos$¢ przekazania zarzadzania portfelem inwestycyjnym

funduszu takze podmiotom posiadajacym odpowiednia wiedzg i doswiadczenie w
zakresie zarzadzania nieruchomos$ciami oraz spotkami niepublicznymi lub

spotkami z ograniczona odpowiedzialnos$cia,

7) przepisy dotyczace posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa

8)

9)

10)

11)

funduszy inwestycyjnych otwartych,

przepisy dotyczace polityki informacyjnej funduszy inwestycyjnych,

przepisy majace na celu umozliwienie przeksztatcania funduszy inwestycyjnych w
fundusze inwestycyjne innego rodzaju,

przepisy wprowadzajace mozliwos$¢ tworzenia przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych izby gospodarczej,

przepisy majace na celu doprecyzowanie zapisow budzacych watpliwosci

interpretacyjne.

Ostatnio dokonane zmiany prawa unijnego dotyczace rynku funduszy inwestycyjnych

wprowadzity szereg regulacji dotyczacych zasad licencjonowania i wykonywania

dzialalno$ci przez spotki zarzadzajace funduszami inwestycyjnymi oraz zmiany w



zakresie rozwiazan dotyczacych dziatalno$ci inwestycyjnej funduszy inwestycyjnych,

ktore dziataja w oparciu o dyrektywe UCITS.

W zwiazku z powyzszym, w celu dostosowania ustawy o funduszach inwestycyjnych

do prawa unijnego, w ustawie wprowadzono w szczeg6lnosci nastepujace rozwigzania:

1) przepisy dotyczace towarzystw funduszy inwestycyjnych:

a)

b)

wprowadzono mozliwo$¢ zarzadzania portfelami indywidualnych klientow i
$wiadczenie ustug doradztwa w zakresie obrotu papierami warto§ciowymi oraz
okreslono zasady wudzielania zezwolenh na wykonywanie powyzszych

dziatalnosci,

wprowadzono nowe zasady ustalania wysokosci kapitatow wiasnych

towarzystwa,

c) doprecyzowano zasady udzielania zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci

d)

e)

przez towarzystwo oraz zasady udzielania zezwolen na nabycie akcji

towarzystwa,
doprecyzowano zasady powotywania cztonkdéw zarzadu towarzystwa,

wprowadzono zapisy regulujace zasady tworzenia przez towarzystwa
oddziatéw na terytorium panstw cztonkowskich oraz zasady wykonywania
przez towarzystwa dziatalno$ci na terytorium panstw cztonkowskich bez
tworzenia oddziatow, a takze zasady prowadzenia takiej dzialalno$ci 1
tworzenia oddziatbw na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
zagraniczne spotki zarzadzajace funduszami inwestycyjnymi, ktére maja

siedzibg na terytorium panstw cztonkowskich,

2) przepisy dotyczace funduszy inwestycyjnych otwartych:

a)

b)

rozszerzono zakres mozliwych lokat o instrumenty rynku pienig¢znego,

depozyty bankowe o terminie wymagalno$ci nie dtuzszym niz rok,

rozszerzono zakres mozliwosci wykorzystywania przez fundusze otwarte
instrumentdw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw

pochodnych,



c) zwigkszono mozliwosci inwestowania funduszu w tytuly uczestnictwa innych

funduszy, w tym umozliwiono tworzenie funduszy na funduszach,

d) zwigkszono limity inwestycyjne funduszu, ktérego polityka inwestycyjna
sprowadza si¢ do odzwierciedlenia struktury indeksu akcji lub dtuznych

papierow wartosciowych,

e) wprowadzono zasadg, ze do celu stosowania limitoéw inwestycyjnych podmioty
nalezace do grupy kapitatowej nalezy traktowac jak jeden podmiot,

f) dostosowano limity inwestycyjne do limitow wynikajacych z dyrektywy,

g) dostosowano do dyrektywy zapisy dotyczace postgpowania funduszu,
w przypadku naruszenia limitow,

3) ponadto do dyrektywy UCITS dostosowano:

a) zasady zbywania tytulbw uczestnictwa przez zagraniczne fundusze

inwestycyjne z siedziba na terytorium panstw cztonkowskich,
b) przepisy dotyczace prospektow informacyjnych i skrotow tych prospektow,
c) przepisy dotyczace zasad informowania o funduszu,

d) przepisy dotyczace tajemnicy zawodowej oraz wymiany informacji migdzy

organami nadzoru nad funduszami.

Majac powyzsze na uwadze, proponuje si¢ nast¢pujace nowe (najwazniejsze) przepisy

w stosunku do obecnie obowiazujacej ustawy o funduszach inwestycyjnych:

Dziat I: Przepisy ogdlne

Art. 3. W zwiazku z umozliwieniem przez dyrektywe UCITS dokonywania lokat w
instrumenty rynku pienigznego, w ustawie okre$lono, ze fundusze inwestycyjne maja
prawo dokonywania lokat w instrumenty rynku pienig¢znego. Zgodnie z ustawa, przez
takie instrumenty nalezy rozumie¢ papiery wartosciowe lub prawa majatkowe
inkorporujace wylacznie wierzytelnosci pieni¢zne, o terminie realizacji nie dtuzszym
niz rok, ktorych warto$¢ moze by¢ ustalona w kazdym czasie, i co do ktérych istnieje

podaz i popyt umozliwiajacy ich zbywanie i nabywanie w sposob ciagly, przy czym



przejsciowa utrata plynnosci przez papier wartosciowy lub prawo majatkowe nie

powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu instrumentu rynku pienig¢znego.

Art. 13. W ustawie wprowadzono mozliwo$¢ wyceny aktywow 1 ustalenia zobowiazan
funduszu inwestycyjnego w walucie obcej, jezeli, zgodnie z polityka inwestycyjna,
fundusz lokuje co najmniej 50% wartosci swoich aktywoéw w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienig¢znego nabyte poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej za t¢
walute obca lub denominowane w tej walucie obcej oraz statut funduszu tak stanowi.
Rozwiazanie to pozwoli na wyeliminowanie czynnika ryzyka kursowego dla funduszu

inwestycyjnego.

Dziat II: Tworzenie funduszy inwestycyjnych

Art. 15. W ustawie zaproponowano, aby warto$¢ minimalnej wptaty do funduszu
zamknigtego oraz sposob zebrania wptat do funduszu okreslal statut tego funduszu.
Takie rozwiazanie ma na celu uelastycznienie zasad tworzenia funduszy zamknigtych,

ktore z reguly sa kierowane do oznaczonej grupy inwestorow.

Art. 18. W celu uelastycznienia przepisow dotyczacych statutu funduszu
inwestycyjnego, zaproponowano, aby zapisy odnoszace si¢ do trybu przeprowadzania
zapisoOw na jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne, zasad przydziatu
jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych, a takze do zasad zbywania i
odkupywania jednostek uczestnictwa oraz wydawania i odkupywania certyfikatow
inwestycyjnych byly regulowane nie na poziomie statutu, ale dokumentéw ofertowych

funduszu, jakimi sg prospekt informacyjny, prospekt emisyjny i warunki emisji.

Art. 20. W ustawie wprowadzono obowiazek niezwlocznego dostosowania aktywow
funduszu do stanu zgodnego ze statutem, w przypadku przekroczenia przez fundusz
limitow statutowych, przy uwzglednieniu intereséw uczestnikow funduszu. Obecne
rozwiazanie nakazujace dostosowanie stanu aktywow w terminie sze$ciu miesigcy nie

zabezpieczato nalezycie interesow uczestnikéw funduszu.

Art. 22. W ustawie wprowadzono obowiazek zalaczenia do wniosku o udzielenie

zezwolenia na utworzenie funduszu prospektu informacyjnego tworzonego funduszu i



skrotu tego prospektu, poniewaz dokumenty te sg istotnymi dokumentami ofertowymi 1
powinny by¢ udostgpniane inwestorom juz przy zapisach na jednostki uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego otwartego w czasie tworzenia tego funduszu, a nie dopiero

po jego zarejestrowaniu.

W zwiazku z wprowadzeniem mozliwosci tworzenia przez towarzystwo funduszy
sekurytyzacyjnych, w ustawie wprowadzono obowiazek wskazania w dokumentach
zalaczonych do wniosku o udzielenie zezwolenia na utworzenie takiego funduszu
inicjatora sekurytyzacji oraz podstawowych warunkow zawartych przez towarzystwo

umow zwiazanych z procesem sekurytyzacji.

Art. 25. W celu uproszczenia procedury dokonywania zmian w statucie funduszu
inwestycyjnego oraz obnizenia kosztow z tym zwiazanych, w ustawie okreslono katalog
informacji, ktorych zmiana nie bgdzie wymagata zatwierdzenia przez Komisjg, a
jedynie poinformowania Komisji o tych zmianach. Ustawa wyposazyta Komisje w
prawo sprzeciwu wobec proponowanych zmian w statucie, jezeli zmiany te beda

sprzeczne z prawem lub beda naruszaly interes uczestnikow funduszu.

Art. 27. W ustawie wprowadzono zasadg, ze przy zapisach na jednostki uczestnictwa
towarzystwo jest obowiazane do udostgpniania prospektu informacyjnego tworzonego
funduszu inwestycyjnego oraz skrétu tego prospektu. Dotychczasowe rozwiazanie, w
ktérym do udostgpnienia prospektu informacyjnego byt obowiazany juz zarejestrowany
fundusz, budzito wiele watpliwosci, ze wzgledu na ograniczony dostgp do informacji o

funduszu przez osoby zapisujace si¢ na jednostki uczestnictwa.

Art. 28. W zwiazku z faktem, ze do funduszu moga by¢ wnoszone papiery wartosciowe
nie dopuszczone do publicznego obrotu oraz udzialy w spotkach z ograniczona
odpowiedzialnoscia, stalo si¢ niezbedne doprecyzowanie obecnych zapisow i
okreslenie, w jaki sposob nastgpuje dokonanie wptaty w takich papierach, czy
udziatach. W przypadku takich wplat, osoba zapisujaca si¢ na certyfikaty inwestycyjne
przenosi, w drodze umowy, wlasno$¢ tych papierow lub udzialéw na towarzystwo oraz
sktada u depozytariusza kopig tej umowy, a przypadku papierow wartosciowych takze
te papiery lub, jezeli papiery warto§ciowe nie maja formy dokumentu, dokument

potwierdzajacy ich posiadanie wydany na podstawie wiasciwych przepisow.



Art. 29. W zwiazku z tym, ze w przypadku wniesienia do funduszu papierow
wartosciowych oraz udziatow w spotkach z ograniczona odpowiedzialno$cia, wartosé¢
tych papierow lub udziatéw zwykle nie odzwierciedla dokladnie ceny emisyjnej albo
wielokrotnos$ci tej ceny, w ustawie wprowadzono obowiazek okre§lenia w statucie
sposobu postgpowania z nadwyzka wptaty w papierach warto§ciowych lub udziatach w
spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia ponad cen¢ emisyjna certyfikatu lub
wielokrotno$¢ tej ceny. Jednocze$nie wprowadzono mozliwos¢ wyptaty nadwyzki w
srodkach pieni¢znych, jezeli nadptata nie przekracza odpowiednio 10% ceny emisyjnej
certyfikatu lub wielokrotnosci tej ceny. Rozwiazanie tego problemu ma istotne
znaczenie dla dojscia emisji certyfikatow do skutku. Konieczno$¢ zwrotu przez fundusz
nadptaty osobom, ktore zapisaty si¢ na certyfikaty inwestycyjne, wylacznie przez zwrot
papierow lub udzialow, moze prowadzi¢ w wielu przypadkach do niedojscia emisji do
skutku. Moze si¢ bowiem okaza¢, po dokonaniu zwrotu nadptat ponad ceng emisyjna
certyfikatu, ze nie zebrano wystarczajacej ilosci wptat do funduszu. Wprowadzone
ograniczenie 10% ma na celu wyeliminowanie ewentualnych naduzy¢ przy zapisach na

certyfikaty.

Art. 31. Z dotychczasowych przepisow nie wynikato wyraznie, ze towarzystwo moze
zawrze¢ umowe¢ o subemisj¢ inwestycyjna lub subemisje ustugowa, w przypadku
pierwszej emisji certyfikatow inwestycyjnych. Mozliwo$¢ zawarcia takiej umowy ma
znaczenie dla dojscia emisji do skutku, a w przypadku pierwszej emisji w rezultacie dla
utworzenia funduszu. Brak takiej mozliwosci istotnie ograniczatby fundusz

inwestycyjny (W organizacji) w stosunku do innych emitentow.

Art. 33. W celu zabezpieczenia interesOw uczestnikow funduszy, w ustawie
przewidziano solidarna odpowiedzialno$¢ towarzystwa i podmiotu prowadzacego
dystrybucje za szkody spowodowane przez nienalezyte wykonywanie obowiazkow
przez ten podmiot. W praktyce zmusi to towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajace funduszami do bardziej skrupulatnej weryfikacji podmiotow

posredniczacych w dystrybucji, z ktorymi towarzystwo lub fundusz podpisuje umowe.

W ustawie jednoznacznie stwierdzono, ze towarzystwo zarzadzajace funduszem

inwestycyjnym moze posredniczy¢ w zbywaniu jednostek uczestnictwa tego podmiotu.



Takie rozwiazanie wyeliminuje watpliwosci, w jakich sytuacjach towarzystwo dziata

jako spoltka akcyjna, a w jakich jako organ funduszu.

Art. 34. W celu zabezpieczenia intereséw uczestnikow funduszy oraz zapobie-
zenia ewentualnych naduzyé przy zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
ustawa naktada na wszystkie podmioty posredniczace w zbywaniu 1 odkupywaniu
jednostek uczestnictwa obowiazek prowadzenia rejestru pelnomocnictw udzielonych
przez uczestnikow funduszy, ktérych jednostki uczestnictwa sa dystrybuowane przez te
podmioty, pracownikom tych podmiotéw oraz osobom fizycznym, z ktorymi te

podmioty pozostaja w stosunku zlecenia lub innym stosunku o podobnym charakterze.

Art. 36. W ustawie zaproponowano mozliwos$¢ taczenia jednostek uczestnictwa lub
certyfikatow inwestycyjnych, jezeli w ocenie towarzystwa zarzadzajacego funduszem
zaistnieje taka potrzeba, np. nastapi znaczny spadek wartos$ci jednostki uczestnictwa lub
certyfikatow inwestycyjnych. W przypadku jednostek uczestnictwa, ma to istotne
znaczenie, poniewaz prowadzenie rejestru uczestnikow funduszu wiaze si¢ ze

znacznymi kosztami.

W celu zabezpieczenia interesow uczestnikow funduszy i zapewnienia im mozliwos$ci
porownywania danych finansowych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
rézne towarzystwa, w przepisach wykonawczych do ustawy zostanie zawarty
obowiazek zamieszczania przez fundusz w prospekcie informacyjnym oraz skrocie tego
prospektu informacji o dokonanym laczeniu jednostek uczestnictwa oraz wplywie tego

faczenia na sposob prezentowania wynikdéw finansowych funduszy.

Dziat III: Towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Art. 38. W ustawie wprowadzono mozliwos$¢ zarzadzania przez towarzystwo pakietami
papierow wartosciowych indywidualnych klientow oraz §wiadczenia ustug doradztwa w
zakresie obrotu papierami warto$ciowymi za zezwoleniem Komisji. Takie rozwiazanie
jest zgodne z nowa dyrektywa UCITS. Jednoczesnie w ustawie nie rezygnuje si¢ z
mozliwos$ci powierzenia przez towarzystwo zarzadzania portfelem inwestycyjnym
funduszu lub jego czesScia domowi maklerskiemu. Pozwoli to towarzystwom

dziatajacym na rynku na wybranie takiej formy prowadzenia dziatalno$ci, jaka
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najbardziej odpowiada ich strategii albo strategii dziatania grup kapitalowych, w jakich
te towarzystwa funkcjonuja. Takie rozwiazanie stanowi rowniez powrdt do koncepcji

zawartej jeszcze w Prawie o publicznym obrocie 1 funduszach powierniczych.

Zarzadzanie pakietami papierow wartosciowych indywidualnych klientéw na zlecenie,
zarzadzanie zbiorczym portfelem papierow warto§ciowych, czy doradztwo w zakresie
obrotu papierami warto§ciowymi nie moze by¢ jedynym przedmiotem dziatalno$ci

towarzystwa. Taki wymog wprowadza nowa dyrektywa UCITS.

W ustawie okreslono warunki udzielania zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci w
zakresie zarzadzania pakietami papieréw wartosciowych indywidualnych klientéw oraz
doradztwa w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi, warunki wykonywania tej
dzialalnos$ci oraz okreslono wymogi co do liczby zatrudnianych przez towarzystwo

doradcow inwestycyjnych (art. 45, 47, 60, 62).

Art. 48. W ustawie wprowadzono rowniez delegacje do wydania rozporzadzenia
okreslajacego zasady dzialania towarzystw funduszy inwestycyjnych. Wymodg

uregulowania tej kwestii wynika z dyrektywy UCITS.

Art. 45. Ponadto w ustawie doprecyzowano, ze w ramach zarzadzania funduszem
towarzystwo posredniczy w zbywaniu 1 odkupywaniu jednostek uczestnictwa

zarzadzanych przez siebie funduszy.

Art. 42-44. W ustawie wprowadzono zapis okreslajacy, ze w sklad zarzadu towarzystwa
powinny wchodzi¢ co najmniej 2 osoby. Jednocze$nie w ustawie zaproponowano nowe
zasady powolywania cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej towarzystwa. Zgody Komisji
bedzie wymagato powotlanie dwoch cztonkéw zarzadu. Osoby zatwierdzane przez
Komisjg powinny posiada¢ wyzsze wyksztalcenie lub mie¢ prawo wykonywania
zawodu doradcy inwestycyjnego w rozumieniu Prawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi oraz legitymowac si¢ stazem pracy nie krotszym niz 3 lata na
stanowisku kierowniczym w polskich lub zagranicznych instytucjach finansowych lub
petnieniem przez ten okres funkcji w organach tych instytucji. Ponadto wszystkie osoby
wchodzace w sktad zarzadu powinny posiada¢ petna zdolnos¢ do czynnosci prawnych

oraz nie moga by¢ karane za przestgpstwo umyslne.
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W ustawie zrezygnowano z udzielania zgody na powotywanie czlonkéw rady
nadzorczej. Jednocze$nie jednak wprowadzono obowiazek, aby przynajmniej potowa
cztonkéw rady nadzorczej towarzystwa posiadata wyzsze wyksztalcenie lub miata
prawo wykonywania zawodu doradcy inwestycyjnego w rozumieniu Prawa o
publicznym obrocie papierami warto§ciowymi. A ponadto w celu uniezaleznienia rady
nadzorczej towarzystwa od wplywu wiascicieli tego towarzystwa wprowadzono
obowiazek, aby przynajmniej 2 czlonkow rady nadzorczej bylo cztonkami
niezaleznymi. Taka osoba nie moze by¢ akcjonariuszem lub cztonkiem zarzadu lub rady
nadzorczej podmiotu z grupy kapitalowej towarzystwa oraz pozostawal z
towarzystwem lub podmiotem z grupy kapitalowej towarzystwa w stosunku pracy,
zlecenia lub innym stosunku o podobnym charakterze oraz powinna posiadac

wyksztatcenie wyzsze lub mie¢ prawo wykonywania zawodu doradcy inwestycyjnego.

Art. 46. W ustawie wprowadzono mozliwo$¢ przekazania przez towarzystwo
zarzadzania nieruchomosciami, jak tez wykonywania innych czynno$ci zwiazanych z
gospodarowaniem nieruchomos$ciami  wyspecjalizowanym podmiotom. Ponadto
umozliwiono przekazanie zarzadzania innymi aktywami funduszu, ktére nie sa
zastrzezone dla doméw maklerskich, podmiotom posiadajacym doswiadczenie w tym
zakresie. Rozwiazanie takie pozwoli zapewni¢ profesjonalne zarzadzanie niektorymi
aktywami funduszu przez wyspecjalizowane podmioty, ktére towarzystwo uwaza za
dostatecznie przygotowane do wykonywania takich czynno$ci. Jednoczes$nie w ustawie
wprowadzono solidarna odpowiedzialno$¢ towarzystwa 1 wyzej wymienionych
podmiotéw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem Iub nienalezytym

wykonywaniem obowiazkow wynikajacych z umowy zawartej z towarzystwem.

Art. 49 1 50. W ustawie zaproponowano nowy sposob wyznaczania minimalnego
kapitatu wlasnego towarzystwa, zgodny z postanowieniami nowej dyrektywy o UCITS.
Jest bowiem istotne, aby towarzystwo moglo w kazdym czasie wypetnia¢ zobowiazania
powstate w toku jego dziatalno$ci, zwlaszcza, ze towarzystwo odpowiada wobec
uczestnikow funduszu za wszelkie szkody spowodowane nienalezytym wypelnianiem
swoich obowiazkow w zakresie zarzadzania funduszem inwestycyjnym i jego

reprezentacji.
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Ustawa wprowadzila zasadg, ze towarzystwo ma obowiazek utrzymywania kapitatu
wlasnego na poziomie nie nizszym niz 25% kosztow poniesionych w poprzednim roku
obrotowym wykazanych w miesigcznych sprawozdaniach przekazywanych Komisji, a
jezeli towarzystwo nie prowadzito dziatalnosci lub prowadzilo ja krocej niz rok, na
poziomie nie nizszym niz 25% kosztow okreslonych w zataczonej do wniosku o
udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci towarzystwa analizie
ekonomiczno-finansowej. Ponadto od chwili, gdy warto§¢ aktywéw funduszy
inwestycyjnych oraz warto$§¢ aktywow zbiorczych portfeli papierow wartosciowych
zarzadzanych przez towarzystwo przekroczy wyrazona w ztotych réwnowartos¢ 250
000 000 euro na dzien wystapienia zdarzenia, towarzystwo ma obowiazek niezwlocznie
zwigksza¢ kapital wlasny o kwote dodatkowa stanowiaca 0,02% rdéznicy migdzy suma
warto$ci aktywow zarzadzanych przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz
warto$ci aktywow zbiorczych portfeli papierow wartosciowych a kwota stanowiaca

rownowartos¢ w ztotych 250 000 000 euro.

Ponadto towarzystwo bedzie zobowiazane zwigkszy¢ wysokos¢ kapitalu wiasnego,
jezeli bedzie prowadzito dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania zbiorczym portfelem
papierow warto$ciowych na zlecenie albo zarzadzania cudzym pakietem papierow
warto$ciowych na zlecenie. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresli,
w drodze rozporzadzenia, wymogi kapitatowe towarzystw funduszy inwestycyjnych, w
tym wysokos¢ wymaganego kapitatu wlasnego towarzystwa funduszy inwestycyjnych,

w zaleznos$ci od wykonywanej przez towarzystwo dziatalnos$ci.

Art. 54-57. W ustawie doprecyzowano przepisy dotyczace nabywania akcji
towarzystwa, jak tez posredniego nabywania akcji towarzystwa. Wymog dotyczacy
badania bezposrednich lub posrednich akcjonariuszy towarzystwa wynika z dyrektywy
UCITS. Jest to istotne zagadnienie, zwlaszcza ze po przystapieniu Polski do Unii
Europejskiej zezwolenia udzielone przez Komisj¢ na wykonywanie dziatalnosci przez

towarzystwo bgda wazne w innych krajach cztonkowskich.
Do wymogow dyrektywy UCITS dostosowano przepisy dotyczace udzielania zezwolen

na utworzenie towarzystwa lub funduszu inwestycyjnego (art. 58, 61).

Art. 58. W ustawie zostal wprowadzony obowiazek zataczania do wniosku o udzielenie

zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci towarzystwa analizy ekonomiczno-finansowej
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prowadzenia przez towarzystwo dziatalnosci przez okres 1 roku. Tak uksztattowany
obowiazek wynika z nowego podej$cia do ustalania minimalnego poziomu kapitatu
wlasnego towarzystwa okre§lonego w art. 50. Zasada wynikajaca z art. 50 jest to, ze
kapital wlasny towarzystwa, ktore dotychczas nie prowadzito dziatalnosci, nie powinien
by¢ nizszy niz 25% kosztow wykazanych w analizie ekonomiczno-finansowe;j
zataczonej do wniosku. Po tym okresie towarzystwo bedzie zobowigzane utrzymywac
kapitat wlasny na poziomie nie nizszym niz 25% kosztéw poniesionych w poprzednim
roku obrotowym wykazanych w miesigcznych sprawozdaniach finansowych
przesytanych do Komisji. W zwiazku z powyzszym,  opracowanie analizy

ekonomiczno-finansowej na okres dtuzszy niz okres jednego roku jest niecelowe.

Art. 65. W ustawie wprowadzono mozliwo$¢ nabywania przez towarzystwo akcji
wlasnych w celu umorzenia, a takze nabywanie jednostek uczestnictwa zarzadzanych
przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych funduszy rynku pieni¢znego lub funduszy
inwestycyjnych, ktére lokuja co najmniej 85% swoich aktywow w papiery emitowane,
porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub
jednostki samorzadu terytorialnego. Inwestycje w jednostki uczestnictwa takich
funduszy nalezy uzna¢ za bezpieczne. Jednoczesnie, w celu ochrony interesow
uczestnikow funduszy zarzadzanych przez towarzystwo, w ustawie wprowadzono zakaz
dokonywania umorzenia albo zamiany jednostek uczestnictwa funduszu na jednostki
uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego w sposéb powodujacy spadek
wartosci aktywow funduszu ponizej wartosci 2 000 000 zt (jest to przestanka

rozwiazania funduszu).

W  zwiazku z wprowadzeniem funduszy sekurytyzacyjnych, towarzystwom
zarzadzajacym wylacznie takimi funduszami umozliwiono nabywanie certyfikatow
inwestycyjnych emitowanych przez te fundusze. Takie rozwigzanie ma na celu
poprawienie ptynno$ci obrotu, a tym samym umozliwienie towarzystwu
zainwestowania w ewentualna nadwyzke aktywow lub przychodow lub dochodow

zarzadzanego przez nie funduszu sekurytyzacyjnego.
Ponadto towarzystwo zarzadzajace wylacznie funduszami sekurytyzacyjnymi moze
zaciagaé pozyczki i kredyty oraz dokonywac¢ emisji obligacji do wysokosci kapitatow

wlasnych tego towarzystwa, a takze moze udziela¢ porgczen i pozyczek funduszowi
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sekurytyzacyjnemu zarzadzanemu przez to towarzystwo. Ograniczenia wysokoS$ci
kredytu do wysokosci kapitatow wiasnych nie stosuje sig, jezeli, zgodnie z warunkami
umowy pozyczki lub kredytu zawartej z instytucja finansowa, uzyskana kwota
pienigzna moze by¢ wykorzystana przez towarzystwo wylacznie na nabycie
certyfikatow podporzadkowanych, emitowanych przez fundusze sekurytyzacyjne

zarzadzane przez to towarzystwo.

Jednocze$nie w ustawie ograniczono mozliwos¢ zaspokojenia si¢ instytucji finansowe;j,
ktéra udzielita kredytu lub pozyczki, z majatku towarzystwa. Rozwiazanie
przewidziane w art. 66 w zwiazku z art. 65 ust. 5 ustawy zostalo zaczerpnigte z rynku
amerykanskiego. Ma ono na celu rozlozenie ryzyka zwiazanego z nabyciem
certyfikatow podporzadkowanych migdzy instytucja finansujaca to nabycie przez

udzielenie pozyczki lub kredytu a samym towarzystwem.

Ustawa wprowadzila rowniez mozliwosci nabywania przez towarzystwo wierzytelnosci
lub prawa do §wiadczen z tytutu puli wierzytelnosci, w celu ich wniesienia do funduszu
sekurytyzacyjnego, albo nieruchomo$ci, w celu ich wniesienia do funduszu
zamknigtego. Rozwiazanie takie pozwoli na bardziej elastyczne zarzadzanie przez
towarzystwo funduszami. Towarzystwo bedzie moglo naby¢ te aktywa juz w czasie
tworzenia funduszu. Jednakze, w celu zabezpieczenia interesoOw uczestnikow funduszy,
w ustawie wprowadzono szereg warunkOow ograniczajacych swobode towarzystwa w

nabywaniu takich aktywow.

Jednoczesnie, w celu wyeliminowania ewentualnych naduzy¢ w procesie sekurytyzacji
wierzytelnosci, w ustawie wprowadzono zakaz nabywania przez towarzystwo
wierzytelnosci lub prawa do $wiadczen z tytulu puli wierzytelnosci, w celu ich
wniesienia do funduszu sekurytyzacyjnego, albo nieruchomosci od podmiotow

powiazanych z towarzystwem lub z depozytariuszem funduszu sekurytyzacyjnego.

Art. 69. W ustawie okreslono, przez jaki okres towarzystwo jest obowiazane
przechowywa¢ dokumenty dotyczace funduszy inwestycyjnych, zbiorczych portfeli
papierow wartosciowych, a takze dokumenty zwiazane =z zarzadzaniem przez
towarzystwo cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie lub doradztwem

w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi.
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Dotychczas, ciazacy na towarzystwie obowiazek przechowywania dokumentow
dotyczacych funduszu inwestycyjnego byt bezterminowy. Zaproponowany termin 10-
letni dostosowano do terminow przedawnien wynikajacych z prawa cywilnego i

karnego.

Art. 70. W zwiazku ze zglaszanymi przez S$rodowisko towarzystw funduszy
inwestycyjnych oraz doméw maklerskich prowadzacych dzialalnos¢ w zakresie
zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartoS§ciowych na zlecenie postulatami, w
ustawie wprowadzono mozliwo$¢ utworzenia przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych oraz domy maklerskie, ktére prowadza dziatalno$¢ wylacznie w
zakresie zarzadzania cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie izby
gospodarczej. Do obowiazkéw tej izby nalezaloby w szczegdlno$ci okreslanie i
kodyfikacja zasad uczciwego obrotu oraz przyjetych w obrocie zwyczajow w
dzialalno$ci funduszy inwestycyjnych, okreslanie standardow prezentacji wynikow
funduszy inwestycyjnych, reklamy funduszy inwestycyjnych oraz prospektow
informacyjnych funduszy inwestycyjnych 1 skrotow tych prospektow, a takze
sprawowanie nadzoru nad przestrzeganiem standardow okreslonych przez izbg oraz

zasad uczciwej konkurencji na rynku funduszy inwestycyjnych.

Dziat IV: Depozytariusz

Art. 72. W zwiazku z wprowadzeniem w ustawie przepisow dotyczacych funduszu z
wydzielonymi subfunduszami, stalo si¢ niezbedne wprowadzenie zmian nakazujacych
depozytariuszowi prowadzenia w ramach umowy o prowadzenie rejestru aktywow
funduszu obok rejestru wszystkich aktywow takze subrejestrow aktywow kazdego z
subfunduszu. Jest to istotne dla zapewnienia pewnosci obrotu oraz zabezpieczenia
interesow uczestnikoOw nabywajacych jednostki wuczestnictwa albo certyfikaty

inwestycyjne poszczegolnych subfunduszy danego funduszu.

Art. 73. Ponadto w zwiazku z tym, iz ustawa nie zabrania, aby depozytariusz byt
podmiotem z grupy kapitatowej towarzystwa (z wyjatkiem przepisu zakazujacego
depozytariuszowi nabywanie akcji towarzystwa), w celu zapewnienia ochrony

interesow uczestnikéw funduszy przed nieuczciwym postgpowaniem depozytariusza
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bedacego w jednej grupie kapitalowej z towarzystwem, w ustawie wprowadzono
domniemanie, ze depozytariusz $wiadomie zaniechal wykonywania swoich
obowiazkow wynikajacych z ustawy oraz umowy o prowadzenie rejestru aktywow

funduszu inwestycyjnego.

Dzial V

Rozdziat 1: Fundusze inwestycyjne otwarte

W rozdziale dotyczacym funduszy inwestycyjnych otwartych wprowadzono obszerne
zmiany w stosunku do stanu obecnie obowiazujacego, ktore w wigkszosci stanowia
dostosowanie przepiséw okreslajacych polityke inwestycyjna tego typu funduszu do
nowej dyrektywy o UCITS w zakresie dotyczacym dopuszczalnych lokat oraz limitow
inwestycyjnych funduszu. W ustawie rozszerzono katalog dopuszczalnych lokat
funduszu o instrumenty rynku pieni¢znego oraz depozyty bankowe o terminie
wymagalnos$ci nie dluzszym niz rok. Dla lokat funduszu w depozyty w jednym banku
krajowym lub jednej instytucji kredytowej ustawa wprowadza limit 20% wartosci
aktywow funduszu, za$ dla inwestycji w instrumenty rynku pieni¢znego takie same

limity jak dla papieréw warto$ciowych (art. 96, 97).

Art. 101. W ustawie zwigkszono mozliwosci inwestowania funduszu w tytuly
uczestnictwa innych funduszy 1 instytucji wspdlnego inwestowania, w tym
umozliwiono tworzenie funduszy na funduszach. Fundusz inwestycyjny moze lokowac
do 20% wartosci aktywow w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktére tylko do 10% warto$ci
swoich aktywow moga lokowa¢ lacznie w jednostki uczestnictwa lub tytuly
uczestnictwa innych funduszy. Jednoczesnie ustawa wprowadzita limit ilosciowy,
zgodnie z ktérym fundusz inwestycyjny nie moze naby¢ wigcej niz 25 % ogoélnej liczby
jednostek uczestnictwa funduszu otwartego lub tytulow uczestnictwa funduszu
zagranicznego. Ponadto, zgodnie z ustawa, laczna warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze

przewyzszac¢ 30% warto$ci aktywow funduszu.
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Art. 94. Ustawa zawiera przepisy dotyczace zawierania umow, ktoérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Jednocze$nie przewiduje wydanie rozporzadzenia ministra wlasciwego do spraw
instytucji finansowych okreslajacego warunki zawierania transakcji
niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi oraz limity zaangazowania w
instrumenty pochodne. W celu ograniczenia ryzyka zwiazanego z zawieraniem przez
fundusz umow, ktérych ustawie wprowadzono zasadg, zgodnie z ktora przy stosowaniu
limitow inwestycyjnych dotyczacych zaangazowania w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pieni¢znego, fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany
uwzglednia¢ warto$¢ papieréw wartosciowych lub instrumentow rynku pieni¢znego

stanowiacych bazg instrumentéw pochodnych.

Art. 99. W ustawie wprowadzono takze mozliwo$¢ stosowania bardziej elastycznych
limitéw inwestycyjnych przez fundusz, ktérego polityka inwestycyjna sprowadza si¢ do
odzwierciedlenia struktury indeksu akcji lub dluznych papierow wartosciowych. W
szczegblnosci fundusz moze zwigkszy¢ limit w papiery wartosciowe do 35% wartoS$ci

aktywow funduszu w sytuacji, gdy udzial jednego emitenta w indeksie wzro$nie.

Art. 106. Do postanowien dyrektywy UCITS dostosowano zapisy dotyczace terminu,
w jakim fundusz jest obowiazany dostosowac strukturg portfela inwestycyjnego do

wymogow ustawy i statutu.

Art. 102. Ustawa okresla takze zasady udzielania przez fundusz pozyczek w papierach
wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, w szczegdlnosci ustawa
przewiduje, ze laczna warto$¢ pozyczonych papierow warto§ciowych nie moze
przekroczy¢ 30% warto$ci aktywow funduszu, za§ ltaczna warto§¢ pozyczonych
papierow wartosciowych i papierow wartosciowych tego samego emitenta bedacych w
portfelu funduszu nie moze przekroczy¢ limitéw okreslonych w ustawie dla inwestycji
w papiery warto§ciowe jednego emitenta. Zasady udzielania przez fundusz pozyczek w
papierach warto§ciowych maja na celu zapewnienie bezpieczenstwa inwestycji w
jednostki uczestnictwa i ograniczenia ryzyka zwiazanego z pozyczaniem przez fundusz

papieréw wartosciowych.
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Art. 89. Przepisy ustawy umozliwiaja takze zawieszanie odkupywania jednostek
uczestnictwa funduszu, w przypadkach gdy nie da si¢ ustali¢ rzetelnie wartosci
posiadanych przez fundusz aktywow. Wprowadzenie takiej mozliwosci okazato sig

niezbedne w zwiazku z wydarzeniami w USA we wrze$niu ubiegtego roku.

Art. 107. W ustawie jednoznacznie stwierdzono, Ze nie jest dopuszczalne zawieranie
przez fundusz inwestycyjny otwarty umoéw krotkiej sprzedazy. Takie rozwigzanie jest

zgodne z dyrektywa UCITS.

Wprowadzono zasadg, ze fundusz nie moze zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sa
papiery wartoSciowe 1 prawa majatkowe z towarzystwem, z depozytariuszem,
podmiotami pozostajacymi z towarzystwem lub depozytariuszem w stosunku zaleznosci
lub dominacji w rozumieniu przepisOw o publicznym obrocie papierami
warto$ciowymi. Ma to na celu wyeliminowanie wszelkich transakcji, w ktorych ze
wzgledu na powiazania stron mogloby dochodzi¢ do naduzy¢ lub naruszenia interesow
uczestnikow funduszu. Fundusz bedzie mogt zawiera¢ z depozytariuszem umowy,
ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, ale pod warunkiem,
ze statut funduszu okresli szczegdélowo zakres i zasady zawierania takich umow (art.

107).

Art. 111. Zgodnie z obecnie obowiazujacym prawem, jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych wchodza do masy spadkowej po zmartym uczestniku i moga by¢, w
przeciwienstwie do wkladu oszczednosciowego, o ktérym mowa w art. 57 Prawa
bankowego, wydane spadkobiercy dopiero po stwierdzeniu nabycia spadku. Ze
wzgledu na fakt, ze coraz powszechniej lokaty w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych stanowia alternatywe dla lokat na rachunkach bankowych, do ustawy
wprowadzono przepis umozliwiajacy wyptate S$rodkéw pienigznych z umorzenia
jednostek uczestnictwa osobie, ktéra uczestnik funduszu wskaze w umowie, jako
uprawniong na wypadek jego $mierci do odbioru kwoty pochodzacej z umorzenia
czesci jednostek uczestnictwa zapisanych na rachunku uczestnika, a takze osobie, ktora
przedstawi funduszowi rachunki okres$lajace wielko§¢ poniesionych przez nia
wydatkéow zwiazanych z pogrzebem uczestnika. Ponadto wprowadzono mozliwosé
zadysponowania jednostkami uczestnictwa przez osobg¢ wskazana w umowie z

funduszem przez uczestnika na wypadek $mierci. Kwoty pochodzace z umorzenia
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jednostek uczestnictwa oraz jednostki uczestnictwa do okre$lonej warto$ci nie bgda

wchodzity do masy spadkowej po uczestniku.

Rozdziat 2: Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte

Art. 113. W ustawie umozliwiono realizacj¢ przez specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty polityki funduszu zamknigtego, jezeli uczestnikami tego funduszu
beda osoby prawne, jednostki organizacyjne nie majace osobowosci prawnej oraz takie
osoby fizyczne, ktore dokonaja jednorazowej wptaty do funduszu w wysoko$ci nie

mniejszej niz rOwnowarto$¢ w ztotych 40 000 euro.

Dotychczas prowadzenie bardziej ryzykownej polityki inwestycyjnej bylo mozliwe,

jezeli uczestnikami funduszu byly wylacznie osoby prawne.

Art. 114. Ustawa wprowadzita uprawnienie dla rady inwestoréw do rozwiazania
funduszu inwestycyjnego wynikajace wprost z ustawy. Dotychczas takie uprawnienie
przyznawat radzie inwestoréw wylacznie statut funduszu. W zwiazku z tym, ze o tresci
statutu funduszu przesadzalo towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzadzajace tym
funduszem, w wielu przypadkach w statucie takie uprawnienie rady inwestoréw nie

bylo przewidziane.

Rozdziat 3: Fundusze inwestycyjne zamknigte

Ze wzgledu na potrzebe uelastycznienia i uproszczenia zasad funkcjonowania funduszy
emitujacych certyfikaty inwestycyjne, w ustawie rezygnuje si¢ z regulowania zasad
funkcjonowania funduszy mieszanych oraz funduszy specjalistycznych zamknigtych.
Cele, dla jakich powotano fundusze specjalistyczne zamknigte oraz fundusze mieszane
moga by¢ realizowane z powodzeniem w jednej formie funduszu inwestycyjnego —
funduszu zamknigtego. Fundusz zamknigty bedzie bowiem uprawniony do emitowania
zardwno certyfikatow dopuszczonych, jak tez niedopuszczonych do publicznego
obrotu, a konstrukcja funduszu bgdzie obejmowata wszystkie rozwigzania posiadane
przez dotychczasowy fundusz specjalistyczny zamknigty, zarowno w zakresie zasad

funkcjonowania, jak tez mozliwo$ci inwestycyjnych, a takze rozwiazania funduszu
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mieszanego w zakresie mozliwo$ci wykupywania certyfikatoéw inwestycyjnych. Takie
rozwiazanie przyczyni si¢ w istotny sposéb do uproszczenia systemu zwlaszcza, ze

projekt ustawy wprowadza nowe konstrukcje i typy funduszy.

Art. 117. Projekt ustawy wprowadza mozliwos¢ wyboru przez fundusz, czy certyfikaty
emitowane przez fundusz beda podlegaly wprowadzeniu do publicznego obrotu, czy
beda papierami nie znajdujacymi si¢ w publicznym obrocie certyfikatami, ktore nie

beda w takim obrocie.

Art. 118 1 119. Ustawa wprowadza mozliwos¢ ztozenia przez towarzystwo wniosku o
utworzenie funduszu inwestycyjnego zamknigtego emitujacego certyfikaty podlegajace
wprowadzeniu do publicznego obrotu, ktory bedzie dotyczyt certyfikatow kilku emisji
(statut wowczas powinien przewidywa¢ maksymalna liczbg certyfikatow kolejnych
emisji oraz termin, kiedy certyfikaty powinny zosta¢ zaoferowane). Takie rozwiazanie
znacznie ufatwi procedur¢ dochodzenia przez fundusz do okreslonego poziomu

inwestycji.

Art. 121. Ustawa wprowadza wyjatek od zasady, ze wszystkie certyfikaty inwestycyjne
funduszu reprezentuja jednakowe prawa majatkowe. W funduszu z wydzielonymi
subfunduszami prawa z certyfikatow beda jednakowe tylko w ramach danego
subfunduszu, prawa te moga si¢ rézni¢ na poziomie catego funduszu. Ponadto w
funduszu sekurytyzacyjnym wprowadzono mozliwo$¢ emitowania certyfikatow, ktore
dawalyby ich posiadaczom prawo do rdéznej wielkosci udzialu w dochodach lub
przychodach, lub aktywach funduszu, w przypadku likwidacji lub certyfikatow o

réznej kolejnosci zaspokojenia.

Art. 137. Ustawa wprowadza mozliwos¢, aby certyfikaty imienne, ktore nie podlegaja
obowiazkowi wprowadzenia do publicznego obrotu, emitowane przez fundusz
zamknigty, mogly by¢ wydane przed ich catkowitym oplaceniem. Ustawa wprowadza
jednakze obowiazek zebrania wptat do funduszu w wysokosci okreslonej w statucie
funduszu niezbednych do zarejestrowania funduszu. Uczestnik funduszu powinien
dokona¢ dalszych wptat na certyfikaty, po otrzymaniu od funduszu wezwania o
dokonanie wptaty. Statut funduszu moze okresla¢, ze terminy 1 wysokos¢ wptat na

certyfikaty ustala towarzystwo. Powyzsze rozwiazanie pozwoli na elastyczne
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dostosowanie terminow wptat do funduszu do terminow, w ktorych fundusz zamierza
naby¢ lokaty. Specyfika lokowania aktywow przez fundusze tego typu jest bowiem
czasochtonno$¢ procesu wyboru spdtek stanowiacych przedmiot lokaty funduszu, a
takze opracowania strategii rozwoju spolek z portfela funduszu w zmiennych
warunkach rynkowych. Uczestnicy takich funduszy nie bgda wptacali zatem na
»wejsciu” do funduszu calej ceny emisyjnej, jednakze beda obowiazani dokona¢ doptat
na wezwanie funduszu zgloszone w takich terminach, aby wptaty od razu mogty by¢

przeznaczane na nowo przygotowane i opracowane przez fundusz przedsigwzigcia.

Procedura powyzsza niesie jednak ryzyko, ze niektorzy uczestnicy z jakich§ powodow
nie beda chcieli dokonywaé doptat do funduszu. Ustawa w celu ochrony pozostatych
uczestnikow funduszu przed nieuczciwymi uczestnikami przewiduje zatem szereg
obostrzen. Ustawa wprowadza obowiazek =zaptacenia odsetek ustawowych za
opoznienie lub odszkodowania, a ponadto przewiduje, ze jezeli uczestnik w terminie
miesigca po uptywie terminu ptatnos$ci nie uiscit zaleglej wptaty wraz z odsetkami lub
odszkodowaniem przewidzianym przez statut, fundusz inwestycyjny umarza certyfikat
inwestycyjny i zwraca uczestnikowi roznicg miedzy wartoscia aktywow netto funduszu
przypadajaca na certyfikat inwestycyjny z dnia umorzenia certyfikatu a suma naleznosci
funduszu z tytulu nieoplacenia w pelni certyfikatu, odsetek i odszkodowania,
w terminie okre§lonym w statucie funduszu, nie dtuzszym jednak niz jeden rok od dnia
umorzenia certyfikatu inwestycyjnego. Ponadto po uplywie terminu ptatnosci uczestnik
nie moze wykonywac¢ prawa glosu z nieoptaconych certyfikatow inwestycyjnych, chyba
ze W terminie miesigca po uplywie terminu ptatnosci, uiscil zalegla wplate wraz z

odsetkami lub odszkodowaniem.

Art. 138 1 139. Ustawa wprowadza mozliwo§¢ wykupywania przez fundusz zamknigty
certyfikatow inwestycyjnych. Jak pokazala praktyka, w przypadku funduszy typu
zamknigtego, niemozno$¢ wyjscia z inwestycji w certyfikaty, ze wzgledu na brak
popytu na nie na rynku gietldowym albo w obrocie cywilnoprawnym, jest czynnikiem
zniechgcajacym do inwestycji zwlaszcza w funduszach o nieograniczonym okresie

funkcjonowania.
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Proponowana zmiana wprowadza obowiazek okreslenia w statucie funduszu przestanek
warunkujacych wykupienie przez fundusz posiadanych przez uczestnika certyfikatow.
Co do zasady zgloszenie przez uczestnika zadania wykupienia posiadanych przez niego
certyfikatdw moze powodowaé konieczno$¢ zbycia przez fundusz okreslonej czgsci
sktadnikow lokat, w celu uzyskania srodkow na dokonanie wykupu. W przypadku
funduszy zamknigtych zwlaszcza funduszy typu ,,private equity”, ktérych lokaty moga
stanowi¢ mato ptynne akcje i udzialy w spotkach niepublicznych, zbywanie sktadnikéw
lokat powinno odbywac¢ si¢ zgodnie z przyjetym przez fundusz planem inwestycyjnym,
w przeciwnym wypadku istnieje duze ryzyko poniesienia przez fundusz straty. W
szczegblnosci wynika to ze ztozonosci oraz ciaglo$ci proceséw restrukturyzacyjnych
realizowanych przez takie fundusze w spotkach wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego funduszu, ktorych wynik oraz stopien realizacji wpltywa na wysoko$¢

stopy zwrotu funduszu.

W zwiazku z wprowadzeniem mozliwosci wydania nieoptaconego certyfikatu, w celu
ochrony interesOw pozostatych uczestnikéw funduszu, wprowadzono zasadg, ze

fundusz nie moze wykupi¢ od uczestnika certyfikatow nieoptaconych w catosci.

Art. 140. W ustawie okreslono, ze w funduszu zamknigtym dziala rada inwestoréw lub
zgromadzenie inwestorow. Statut funduszu okresli, jakie organy beda dzialaly w

funduszu.

W ustawie wprowadzono mozliwos¢ rozszerzenia w statucie uprawnien rady
inwestorow. Statut moze przyznawaé radzie inwestorow wplyw na polityke
inwestycyjna funduszu, w tym prawo wiazacego dla towarzystwa sprzeciwu wobec
przedstawianych projektow inwestycyjnych, o ile w sktad rady inwestorow wchodza
uczestnicy posiadajacy tacznie co najmniej 50% ogoélnej liczby certyfikatow
inwestycyjnych funduszu. Takie rozwiazanie zapewni radzie inwestoréw wigkszy
wplyw na dziatanie towarzystwa w zakresie zarzadzania funduszem inwestycyjnym. Ma

to istotne znaczenie dla uczestnikow funduszy realizujacych polityke wysokiego

ryzyka.

Art. 144. Ustawa rozszerza zakres uprawnien zgromadzenia inwestorow o mozliwos¢
podjecia uchwaty o emisji przez fundusz obligacji. Ponadto statut funduszu moze

rozszerzy¢ uprawnienia zgromadzenia inwestorow.
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Art. 145. W zwiazku z rozszerzeniem =zakresu dopuszczanych lokat funduszu
inwestycyjnego  otwartego dokonano odpowiedniego rozszerzenia katalogu
dopuszczalnych lokat funduszu zamknigtego 1 okre§lono zwiazane z tymi lokatami
limity inwestycyjne, w szczegdlnosci dotyczy to dopuszczenia lokowania przez fundusz
zamknigty w depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych oraz
instrumenty rynku pieni¢znego. Ponadto ustawa rozszerzyla zakres dopuszczalnych
lokat funduszu zamknigtego o wierzytelnosci wobec osob fizycznych w przypadku

funduszy sekurytyzacyjnych.

Art. 147. Do przepisow regulujacych zasady dziatania funduszu inwestycyjnego
zamknigtego wlaczono przepisy o mozliwosci dokonywania lokat w nieruchomosci,
ktore obowiazywaty w funduszach specjalistycznych zamknigtych. Jednocze$nie w
zwiazku z postulatami zglaszanymi przez $srodowisko funduszy inwestycyjnych oraz
osoby zainteresowane rozwojem budownictwa, ustawa rozszerza mozliwo$¢ lokat
funduszu o prawo uzytkowania wieczystego. Ustawa dopuszcza roéwniez mozliwo$é

inwestowania w statki morskie.

Art. 148. W ustawie umozliwiono nabywanie przez fundusz statkdbw morskich,
nieruchomosci obciazonych wyltacznie takimi prawami oséb trzecich, ktérych realizacja

nie spowoduje ryzyka utraty wlasnos$ci nieruchomosci.

Dotychczasowe rozwiazania, w ktérych fundusz moégl nabywa¢ nieruchomosci wolne
od obciazen, spotkaty si¢ z duza krytyka ze strony §rodowiska, ktore podnosito, ze taki
warunek praktycznie uniemozliwia funduszom nabywanie nieruchomosci, ze wzgledu

na swoja restrykcyjnosc.

W ustawie wprowadzono zasadg, ze liczba nabytych przez fundusz nieruchomosci oraz
praw wieczystego uzytkowania nie moze by¢ mniejsza niz cztery. Takie rozwiazanie
jest uzasadnione potrzeba zdywersyfikowania portfela inwestycyjnego funduszu. W
ustawie doprecyzowano jednocze$nie, ze fundusz inwestycyjny zamknigty jest
obowigzany naby¢ wszystkie nieruchomosci, zgodnie z okreslonymi w statucie
funduszu zasadami dywersyfikacji lokat, w terminie 24 miesigcy od dnia rejestracji
funduszu. Jezeli fundusz bedzie jednoczesnie funduszem aktywdw niepublicznych

Komisja moze wydtuzy¢ okres tworzenia portfela inwestycyjnego funduszu do 36
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miesigcy. Jest to uzasadnione ze wzgledu na specyfikg lokat, jaka sa nieruchomosci,

dhugotrwatos$¢ procesu wyboru odpowiedniej nieruchomosci oraz procedury jej wyceny.

W ustawie wprowadzono zasadg, ze fundusz nie moze przeznaczy¢ wigcej niz 25%
wartosci aktywow funduszu tacznie na nabycie jednej nieruchomosci oraz na inwestycje
na tej nieruchomosci lokat, przy czym przez inwestycje nalezy rozumie¢ budowe lub
remont w rozumieniu prawa budowlanego. Rozwiazanie powyzsze uelastyczni
dotychczasowe zapisy, w ktéorych fundusz nie mogl przeznaczy¢ na nabycie
nieruchomosci wigcej niz 10% wartosci aktywow. Z drugiej strony ustawa wprowadza
ograniczenie co do wydatkéw na inwestycje na tej nieruchomosci. Zwigkszenie
wydatkéw na inwestycje na danej nieruchomosci bedzie moglo nastapié przez zebranie
srodkdw pienigznych przez nowa emisje certyfikatdw inwestycyjnych. Ponadto
jednoznaczne stwierdzenie, ze fundusz moze dokonywaé inwestycji na nieruchomosci
bylo postulowane przez S$rodowisko funduszy inwestycyjnych oraz $rodowiska

zainteresowane rozwojem budownictwa.

Art. 150. W zwiazku z obowiazkiem wyceny aktywow funduszu i ustalaniem warto$ci
aktywOw netto raz na trzy miesiace, w ustawie zaproponowano zapisy umozliwiajace
dokonywanie aktualizacji wyceny nieruchomos$ci oraz wykorzystywania ceny
nieruchomos$ci wedhug ostatniej aktualizacji do okres$lenia warto$ci aktywow netto lub

wartosci aktywow netto przypadajacej na certyfikat inwestycyjny.

Art. 152 1 153. Ustawa okresla limity udzielanych przez fundusz inwestycyjny
zamknigty pozyczek $srodkow pienigznych oraz aktywow funduszu, do jakiej fundusz
moze udziela¢ porgczen lub gwarancji. Istotne jest to, ze fundusz udzielajac pozyczki
lub porgczenia lub gwarancji musi uwzglednia¢ cel inwestycyjny funduszu, jaki bedzie
realizowal. W statucie funduszu powinny zosta¢ okreslone kryteria, jakie powinien
spetnia¢ pozyczkobiorca 1 zasady sptaty pozyczki oraz wskazywa¢ rodzaje 1 minimalna
wysoko$¢ zabezpieczen, ustanowienia jakich fundusz bedzie wymagal oraz kryteria,
jakie powinien spelnia¢ podmiot, ktéremu fundusz moze udzieli¢ porgczenia lub
gwarancji, warunki udzielenia porgczenia lub gwarancji oraz wskazywac rodzaje

1 minimalna wysoko$§¢ zabezpieczen, jakich ustanowienia fundusz bgdzie wymagat.

Ponadto w ustawie w celu zabezpieczenia interesOw funduszu inwestycyjnego, a tym

samym interesOw jego uczestnikow, przewidziano rozwiazanie funkcjonujace obecnie
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w Prawie bankowym polegajace na zobowiazaniu pozyczkobiorcy do umozliwienia
funduszowi podejmowania czynno$ci zwigzanych z ocena sytuacji finansowej i

gospodarczej pozyczkobiorcy oraz kontrola wykorzystania i splaty pozyczki.

Ponadto w ustawie wprowadzono mozliwos¢ emitowania przez fundusz zamknigty
obligacji, jako dodatkowy sposob finansowania dziatalnosci funduszu. Jednoczesnie ze
wzgledu na ryzyko, jakie stwarza wyemitowanie przez fundusz obligacji dla
uczestnikow tego funduszu, w ustawie ograniczono mozliwo$¢ emitowania obligacji
wylacznie do 15% wartosci aktywow netto funduszu na dzien poprzedzajacy dzien
podjecia przez zgromadzenie inwestoréw uchwaly o emisji obligacji, oraz
wprowadzono warunek, ze taczna warto$¢ pozyczek, kredytow oraz emisji obligacji nie

moze przekracza¢ 75% wartos$ci aktywow netto funduszu.

Art. 154 1 155. Ustawa doprecyzowala zasady i warunki zawierania przez fundusz
umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, udzielania pozyczek w papierach wartosciowych oraz

zawierania umow o subemisjg.

Dziaty VI i VII: Szczegblne konstrukcje i Szczegdlne typy funduszy inwestycyjnych

Celem dwoch nowych rozdziatow okreslajacych szczeg6lne konstrukcje funduszy
inwestycyjnych oraz szczegoélne typy funduszy inwestycyjnych jest uatrakcyjnienie
oraz uelastycznienie oferty funduszy inwestycyjnych. Zapewni to inwestorom wigkszy
wybor posréd roznorodnych rodzajéw konstrukeji, czy typow funduszy inwestycyjnych,
za$ towarzystwom funduszy inwestycyjnych stworzy warunki réwnej konkurencji z
funduszami zagranicznymi, ktore wejda na nasz rynek po przystapieniu Polski do Unii
Europejskiej. Ustawa stwarza mozliwo$¢ tworzenia takich funduszy, ktorych forma, czy
konstrukcja ze wzgledu na swoja réznorodno$¢ i atrakcyjnos$¢ nie bedzie sig roznita od
oferty funduszy zagranicznych. W ramach przewidzianych 3 rodzajéw funduszy,
tj. otwartego, specjalistycznego otwartego oraz zamknigtego, proponuje si¢
wprowadzi¢ nowe konstrukcje. Sa to fundusze z roéznymi kategoriami jednostek
uczestnictwa, fundusze z wydzielonymi subfunduszami oraz fundusze podstawowe i

powiazane.

Ustawa w ramach istniejacych funduszy wprowadza takze szczegélne typy funduszy

inwestycyjnych, dla ktéorych zostaly przewidziane dodatkowe badZz odmienne
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rozwigzania w stosunku do danego rodzaju funduszu. Sa to fundusze rynku
pieni¢znego, fundusze portfelowe, fundusze sekurytyzacyjne, fundusze aktywow
niepublicznych. W funduszach szczegolnych typoéw begda mogly znalez¢ zastosowanie
szczegolne konstrukcje funduszy, chyba ze mozliwos$¢ zastosowania danej konstrukcji

zostata przez ustawg wylaczona.

Ze wzgledu na potrzebe zapewnienia przejrzystosci przepisOw oraz tatwosci
wyszukiwania przepisOw odnoszacych si¢ do poszczegdlnych typdéw, czy konstrukcji
funduszy, zdecydowano si¢ wyodrgbni¢ wszystkie przepisy zawierajace szczegodlne
unormowania charakteryzujace dany typ czy konstrukcj¢ w dwa odrgbne rozdzialy. Ma
to istotne znaczenie ze wzgledu na fakt, ze konstrukcje i typy funduszy moga si¢
wzajemnie na siebie naklada¢ i tworzy¢ rozmaite konfiguracje, chyba ze ustawa
wyraznie wylaczy taka mozliwos¢, np. fundusz inwestycyjny zamknigty bedzie mogt
by¢ utworzony jako fundusz klasyczny emitujacy certyfikaty inwestycyjne
wprowadzone do publicznego obrotu, jak tez nie podlegajace wprowadzeniu do
publicznego obrotu, a takze jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami, fundusz
podstawowy, fundusz powiazany, fundusz sekurytyzacyjny, fundusz rynku pienigznego,

fundusz aktywow niepublicznych.

Fundusze z r6znymi kategoriami jednostek (art. 158)

Jest to rodzaj konstrukcji funduszu typu otwartego, w ktorym fundusz moze zbywac
uczestnikom jednostki uczestnictwa roznych kategorii, mimo ze fundusz prowadzi
jednorodna polityke inwestycyjna. Taka konstrukcja w pewnym zakresie juz

funkcjonuje w praktyce, ale do tej pory nie byta uregulowana.

Zgodnie z zaproponowanymi w ustawie zapisami, fundusz inwestycyjny otwarty lub
fundusz specjalistyczny otwarty bedzie moégl zbywaé jednostki réznych kategorii.

Mozliwe sa do wyodrgbnienia dwie ogolne kategorie jednostek uczestnictwa:

1) jednostki uczestnictwa, ktore beda si¢ roznity sposobem pobierania opflat
manipulacyjnych. W  tej kategorii bgda si¢ zatem miescily takie kategorie
jednostek uczestnictwa, ktorych nabycie umozliwia uczestnikowi uiszczenie oplaty
manipulacyjnej, np. na ,,wejsciu” do funduszu, na ,,wyjéciu” z funduszu, na
»wejsciu 1 na wyjsciu” z funduszu. Warto$¢ jednostek uczestnictwa kazdej

kategorii bedzie taka sama, gdyz zawsze bedzie to warto§¢ aktywow netto funduszu
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podzielona przez ogélna liczbg jednostek uczestnictwa funduszu zapisanych w
rejestrze uczestnikow funduszu, mimo ze moment pobrania optaty manipulacyjnej

bedzie inny.

2) jednostki uczestnictwa, ktore beda si¢ roéznity innym zakresem uczestnictwa ich

nabywcy w obciazeniach aktywoéw funduszu.

W tej kategorii jednostek beda si¢ miescity takie kategorie jednostek, ktorych
posiadacze ze wzgledu na kategori¢ jednostki uczestnictwa, jakie zakupia, beda w
innym zakresie uczestniczy¢ w kosztach ponoszonych przez fundusz, w tym np. w
wynagrodzeniu towarzystwa za zarzadzanie. Poniewaz warto$¢ zobowiazan zwiazanych
z jednostkami danej kategorii bedzie inna, jednostki bgda miaty rézna wartos¢, gdyz
wartoscia jednostki uczestnictwa danej kategorii bedzie warto$¢ aktywow netto
funduszu przypadajacych na dang kategori¢ jednostek podzielona przez liczbe jednostek

uczestnictwa tej kategorii.

Uczestnik funduszu bedzie moéght zatem wybra¢ taka forme¢ ponoszenia optat
zwiazanych z uczestnictwem funduszu, jaka bedzie najbardziej odpowiadaé jego

preferencjom oraz aktualnej sytuacji finansowe;j.

Fundusze podstawowe i powiazane (art. 170 —177)

Rozwiazania przyjete w tym rozdziale stanowia przeniesienie na grunt ustawy
o funduszach inwestycyjnych modelu funkcjonujacego w Stanach Zjednoczonych pod

nazwa funduszy ,,hub&spoke”, zas w Europie jako fundusze ,,master feeder”.

Rozwiazanie polega na tym, ze towarzystwo tworzy grupe funduszy, sktadajaca si¢ z
funduszu podstawowego, ktory emitowane przez siebie certyfikaty inwestycyjne albo
jednostki uczestnictwa zbywa wylacznie zwigzanym ze soba funduszom powigzanym,
za$ w portfelu inwestycyjnym funduszy powiazanych moga znajdowac si¢ wytacznie

jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne funduszu podstawowego.

Zatem portfele inwestycyjne funduszy powiazanych sa takie same, chociaz moga si¢
rézni¢ wielkoscia. Fundusze powiazane, mimo ze sa oparte na wspolnym portfelu
inwestycyjnym (realizuja jednorodna polityke inwestycyjna), moga rdézni¢ si¢

wzgledem siebie rozwiazaniami w zakresie sposobu pobierania oplat zwiazanych z
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uczestnictwem w funduszu oraz wyptaty dochoddéw funduszu. W zwiazku z tym
fundusze powiazane moga realizowac cele i oczekiwania roznych inwestorow, np. co
do reinwestowania dochodow albo wyptaty dochodéw, momentu uiszczania oplaty
manipulacyjnej (optata na ,,wejsciu do funduszu” lub na ,,wyjsciu z funduszu”), co do

sposobu uczestnictwa w optatach obciazajacych aktywa funduszu itp.

Zaleta takich funduszy z punktu widzenia towarzystwa jest tatwo$¢ zarzadzania grupa
tych funduszy, gdyz w zasadzie sprowadza si¢ ono do zarzadzania funduszem

podstawowym.

W zaproponowanym w ustawie rozwigzaniu, zaréwno fundusze powigzane jak

i fundusz podstawowy nie musza by¢ funduszami tego samego rodzaju.

Zaproponowane zapisy ktada takze nacisk na szybko$¢ i przejrzystos$¢ tworzenia grupy
funduszy podstawowego 1 powiazanych. Poniewaz do utworzenia funduszu
podstawowego sa uprawnione wytacznie fundusze powiazane, fundusze te powinny by¢
zarejestrowane w tej samej dacie, aby nie przedtuza¢ bez potrzeby procesu tworzenia
funduszu podstawowego i nie naraza¢ tym samym uczestnikéw funduszy powiazanych
na straty zwiazane z nieinwestowaniem przez fundusz powiazany wniesionych przez

nich srodkow.

Fundusze z wydzielonymi subfunduszami (art. 159-169)

Rozwiazania proponowane w tym rozdziale stanowia przeniesienie na grunt polski

modelu funkcjonujacego w Europie pod nazwa ,,umbrella fund”.

Celem regulacji jest stworzenie mozliwosci utworzenia w ramach jednego funduszu
inwestycyjnego kilku subfunduszy, z ktérych kazdy bedzie mogt realizowa¢ wiasna
polityke inwestycyjna. W chwili obecnej fundusz inwestycyjny nie moze realizowac
wigcej niz jednej polityki inwestycyjnej. Subfundusze nie bgda posiadaly osobowosci

prawne;j.

Zaleta takiego funduszu jest to, ze za zebrane wplaty do funduszu (zgodnie z ustawa
wplaty te powinny stanowi¢ co najmniej 4 000 000 zt) towarzystwo w ramach jednego
funduszu inwestycyjnego moze utworzy¢, zgodnie z zapisami uczestnikow, dowolna

liczbe subfunduszy, wskazanych w statucie funduszu i realizujacych rézna polityke
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inwestycyjna. Ponadto w trakcie zycia funduszu bedzie mozliwe tworzenie nowych
subfunduszy oraz likwidowanie istniejacych, w sposob okreslony w statucie, co
przyczyni si¢ do obnizenia kosztow funkcjonowania catego funduszu. Zmniejsza si¢
rowniez koszty zwiazane z kupnem  lub sprzedaza papierow warto$ciowych,
dystrybucja jednostek. Ponadto uczestnik bedzie mogt w prosty sposdéb zmieni¢ zakres
i rodzaj inwestycji przez zamiang jednostek uczestnictwa jednego subfunduszu na
jednostki uczestnictwa innego subfunduszu, jednocze$nie nie rezygnujac z inwestycji w
dany fundusz. Poszczegolne subfundusze, moga by¢ adresowane do réznych kregow
inwestorow (z wyjatkiem funduszu otwartego). Rozne subfundusze tego samego
funduszu moga dokonywaé lokat w réznych sektorach rynku lub stosowac rézna

dywersyfikacje terytorialna.

Ponadto w funduszach emitujacych certyfikaty inwestycyjne, certyfikaty
poszczeg6lnych subfunduszy moga si¢ roézni¢ prawami zwigzanymi z tymi
certyfikatami. Jest to odstepstwo od generalnej reguly, ze certyfikaty inwestycyjne

funduszu maja jednakowe prawa majatkowe.

Dla bezpieczenstwa uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, ktory bedzie si¢ sktadat z
subfunduszy, przewidziano w ustawie szereg rozwigzan zabezpieczajacych interesy

uczestnikow funduszu.

Statut funduszu, powinien zatem zawiera¢ informacje dotyczace celu i polityki
inwestycyjnej oraz praw uczestnikow odrgbnie w odniesieniu do kazdego subfunduszu.
Ponadto w odniesieniu do wartosci aktywow kazdego subfunduszu stosuje si¢ takze
ograniczenia inwestycyjne, zasady dotyczace polityki w zakresie zaciagania kredytow i
pozyczek, udzielania pozyczek papierow wartosciowych okreslone w ustawie dla
danego rodzaju funduszu, a w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego
ograniczenia te stosuje si¢ takze w odniesieniu do wartosci aktywow calego funduszu.
We wszystkich subfunduszach czgstotliwosé 1 sposéb dokonywania wyceny aktywow

funduszu powinny by¢ takie same.

Ponadto wprowadzono zasadg, ze zobowiazania wynikajace z poszczego6lnych
subfunduszy obciazaja tylko te subfundusze, a egzekucja moze nastapi¢ tylko
z aktywow subfunduszu, z ktérego wynikaja zobowiazania. Natomiast zobowiazania,

ktore dotycza catego funduszu, obciazaja poszczegolne subfundusze proporcjonalnie do
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udzialu warto$ci aktywow netto subfunduszu w warto$ci aktywdéw netto funduszu.
Zgodnie z ustawa podjecie uchwaty o likwidacji ostatniego istniejacego subfunduszu
stanowi przeslanke rozwiazania funduszu inwestycyjnego. Zapewni to ochrong

uczestnikow, ktorzy zostali w funduszu, jak réwniez wierzycieli funduszu.

Ponadto ustawa zobowiazuje fundusze do sporzadzenia rocznych 1 potrocznych
potaczonych sprawozdan finansowych obejmujacych wszystkie subfundusze oraz
sprawozdan  finansowych dla kazdego subfunduszu oddzielnie. Zapewni
to przejrzystos¢ informacji o sytuacji finansowej zaréwno catego funduszu jak tez

poszczeg6lnych subfunduszy.

Fundusze rynku pieni¢znego (art. 178)

W ostatnim okresie na §wiecie coraz wigksza popularnoscia ciesza si¢ fundusze rynku
pieni¢znego. Fundusze te sa przede wszystkim narzedziem do wykorzystywania
okresowych nadwyzek finansowych, jak tez shuza zagospodarowaniu wolnych §rodkow
w okresach, kiedy na rynku kapitalowym panuja warunki zniechgcajace do inwestycji

na gietdzie.

Celem proponowanych zapisow ustawy jest okreslenie standardu funduszu rynku
pieni¢znego, ktory bedzie si¢ charakteryzowat bardzo niskim poziomem ryzyka, na tyle
by mogt stanowi¢ dla inwestoréw alternatywna w stosunku do bankéw i1 réwnie

bezpieczna form¢ inwestowania.

W zwiazku z tym w ustawie zaproponowano, aby funduszem rynku pieni¢znego mogt
by¢ tylko fundusz, ktory 100% swoich aktywoéw lokuje wytacznie w instrumenty rynku
pieni¢znego o terminie wykupu nie dluzszym niz rok, ktéorych maksymalny S$redni
wazony termin do wykupu jest nie dtluzszy niz 90 dni, depozyty bankowe o terminie
wymagalnos$ci nie dtuzszym niz rok platne na zadanie lub, ktére mozna wycofaé przed
terminem wymagalnosci, w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych o
wysokim stopniu bezpieczenstwa oraz stosuje limity inwestycyjne okreslone dla

funduszu inwestycyjnego otwartego, czyli najbardziej restrykcyjne.

Jednocze$nie w ustawie zawarto delegacj¢ dla ministra wlasciwego do spraw instytucji
finansowych do wydania rozporzadzenia szczegdétowo okreslajacego warunki, jakie

musza spelnia¢ lokaty funduszu, emitenci lub gwaranci instrumentéw rynku
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pieni¢znego oraz banki krajowe i instytucje kredytowe, a w szczegodlno$ci zasady
oceny bezpieczenstwa tych papieréw, emitentow, porgczycieli lub gwarantow oraz
okresla¢ przypadki, w ktérych fundusz jest obowiazany zby¢ instrumenty rynku
pieni¢znego, oraz wskazywac sposob obliczania maksymalnego $redniego wazonego

terminu do wykupu lokat.
Fundusze portfelowe (art. 179 —182)

Celem wprowadzenia regulacji dotyczacych funduszu portfelowego jest umozliwienie
tworzenia i funkcjonowania w Polsce znanych i z powodzeniem funkcjonujacych na

swiecie funduszy Exchange Traded Funds.

Fundusze portfelowe dzialalyby w oparciu o form¢ prawna funduszu zamknigtego.
Cecha charakterystyczna funduszu tego typu jest to, ze fundusz ten zapewnia

mozliwo$¢ ciaglego emitowania i umarzania certyfikatow.

Portfel inwestycyjny funduszu portfelowego moze opiera¢ si¢ na sktadzie portfela
papierow warto$ciowych stanowiacego podstawe¢ do ustalania wartosci uznanego
indeksu regulowanego rynku urzegdowego papierow wartosciowych (portfel indeksowy)
albo stanowi¢ portfel o skladzie okreslonym w statucie funduszu, ale nie opartym na
indeksie (portfel bazowy). Przy wyborze przedmiotu inwestycji fundusz powinien wigc
dazy¢ do zapewnienia obecnosci w swoim portfelu takich papierow wartosciowych i
instrumentdw finansowych, ktére zapewniaja jak najwierniejsze odzwierciedlenie
zachowania indeksu lub portfela bazowego. Dodatkowo sktad portfela inwestycyjnego
funduszu powinien by¢ tak skonstruowany, aby gwarantowal biezaca plynno$¢
funduszu, w szczegdlnosci przez zapewnienie odpowiedniej czgsci gotowkowej
portfela. Jednakze czg§¢ gotdéwkowa nie powinna mie¢ znaczacego wplywu na
skorelowanie biezacego portfela inwestycyjnego funduszu z indeksem badz portfelem

bazowym.

W zwiazku z konieczno$cia realizacji przez fundusz zamknigty portfelowy powyzej
wymienionych celow, niezbednym staje si¢ pozostawienie pewnej elastyczno$ci w
zakresie zmian struktury biezacego portfela inwestycyjnego funduszu, w szczegdlnosci
w sytuacjach, kiedy zmieniana jest oficjalna konstrukcja i sklad indeksu bazowego,
ktéory ma odzwierciedla¢ fundusz. Podobnie zmiana konstrukcji i skladu portfela

bazowego staje si¢ konieczna wskutek wydarzen korporacyjnych w spotkach, ktorych



32

akcje wchodza w sklad przewidzianego w statucie portfela bazowego funduszu.
Ponadto fundusz powinien przewidzie¢ i okresli¢ precyzyjnie w statucie takze inne
wyjatkowe przypadki, w ktérych ze wzgledu na konieczno$¢ zachowania doktadnego
odwzorowania zachowania si¢ portfela indeksu badz portfela bazowego (i tym samym
bezpieczenstwo interesOw ekonomicznych uczestnikow funduszu) konieczna stanie sig
zmiana struktury biezacego portfela inwestycyjnego. Przyktadem moze by¢ znaczna
zmiana warto$ci papierOw warto$ciowych i instrumentéw finansowych wchodzacych w
sktad portfela inwestycyjnego funduszu, powodujaca pogorszenie korelacji z indeksem

badz portfelem bazowym.

W ustawie przewidziano dwa nowatorskie rozwigzania, niewystgpujace w innych

rodzajach funduszy.

Po pierwsze, w funduszu portfelowym begdzie mozliwy w przypadku umorzenia
certyfikatu, zwrot w naturze pakietu papieréw wartosciowych lub tytuldw uczestnictwa

oraz $srodkdéw pieni¢znych, w proporcji okreslonej w statucie funduszu.

Po drugie, jezeli certyfikat inwestycyjny bedzie odzwierciedlat §cisle okreslony pakiet
papierow wartosciowych, uczestnik funduszu, bedzie mogt bra¢ udziat na walnym
zgromadzeniu spolek wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu
(odzwierciedlonych w certyfikacie), pod warunkiem zlozenia u danego emitenta
Swiadectwa depozytowego wydanego przez fundusz. Wydanie przez fundusz takiego
swiadectwa bedzie rownoznaczne z upelnomocnieniem uczestnika funduszu do udziatu
w walnym zgromadzeniu 1 wykonywania prawa glosu z papierow wartosciowych
wymienionych w tym $wiadectwie. Istotne jest to, ze uczestnik moze wykonywac prawa
glosu zgodnie z wilasnymi preferencjami, fundusz inwestycyjny nie moze bowiem

wydawac¢ uczestnikowi zadnych instrukcji co do sposobu gltosowania.

W celu zabezpieczenia interesOw akcjonariuszy spolek oraz zapewnienia pewnosci
obrotu, mozliwo$¢ powyzsza obwarowano dodatkowymi warunkami: fundusz moze
wydaé $wiadectwo depozytowe tylko po zablokowaniu odpowiedniej ilosci papierow
wartosciowych na swoim rachunku papierow wartosciowych, tylko takiemu
uczestnikowi, ktéry z kolei na swoim rachunku papieréw wartosciowych zablokowat
certyfikaty inwestycyjne, ktore beda podstawa wydania $wiadectwa depozytowego.

Ponadto ustawa wyraznie stanowi, ze liczbe papierow warto$ciowych danego emitenta
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znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym funduszu, z ktérych fundusz moze
wykonywac¢ prawo glosu na walnym zgromadzeniu tego emitenta, pomniejsza si¢ o
taczna liczbe papieréw wartosciowych tego emitenta wskazanych we wszystkich
wydanych przez fundusz $wiadectwach depozytowych dotyczacych papierow

warto$ciowych tego emitenta.

Zaleta funduszu portfelowego jest takze to, ze stanowi on dogodna forme¢ inwestowania

dla kazdego inwestora, takze dla inwestora indywidualnego.

Fundusze sekurytyzacyjne (art. 183 —198)

Rozwiazania zaproponowane w ustawie maja na celu uruchomienie na polskim rynku
procesu sekurytyzacji wierzytelnosci przy wykorzystaniu funduszy inwestycyjnych.
Sekurytyzacja jako nowy rodzaj dziatalnosci na rynku finansowym powinna by¢
uregulowana na poziomie ustawowym 1 podlega¢ nadzorowi. Sprzyja to
bezpieczenstwu lokowania $rodkow w papiery wartoSciowe emitowane w zwiazku z
nabywaniem wierzytelno$ci. Dokonywanie sekurytyzacji wierzytelno$ci  przy
wykorzystaniu instytucji funduszu sekurytyzacyjnego, jako podmiotu nadzorowanego
przez Komisjg, umozliwi zarzadzanie ulokowanymi przez inwestoréw Srodkami
finansowymi w sposob przejrzysty i1 profesjonalny. Sekurytyzacja ma znaczny wpltyw
na funkcjonowanie sektora finansowego. Po pierwsze kreuje ona bezpieczne, dlugo-
terminowe instrumenty finansowe, ktore moga by¢ odpowiedzia na rosnace potrzeby
inwestycyjne instytucji finansowych w Polsce, a w szczegdlnosci otwartych funduszy
emerytalnych. Po drugie sprzyja ona uplynnieniu kredytéw, a w konsekwencji
obnizeniu ich kosztéw. Ponadto uruchomienie sekurytyzacji wptynie korzystnie na
rozw0j 1 poprawe dziatalnosci bankdéw, umozliwiajac im skoncentrowanie si¢ na

udoskonalaniu produktéw bankowych oraz zdobywaniu nowych klientow.

Sekurytyzacja polega na prawnym i ekonomicznym wyodrgbnieniu wierzytelnosci, w
oparciu o ktore zostanag wyemitowane papiery wartosciowe. Oznacza to, ze
zaspokojenie roszczen inwestorOw w zakresie nabytych przez nich papierow
wartosciowych, bedzie nastgpowaé¢ z wplywow z tytulu zaspokajania roszczen

wynikajacych z tych wierzytelnosci.
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Ekonomiczne i prawne wyodrgbnienie wierzytelnoSci moze by¢ dokonane na dwa
sposoby. Jeden z nich opiera si¢ na zbyciu funduszowi wierzytelnosci, za§ drugi — na
zbyciu praw do $wiadczen z wyodrgbnionych wierzytelno$ci, bez zbywania
sekurytyzowanych wierzytelnosci. Drugi z opisanych sposobow zostal w ustawie

okreslony jako sekurytyzacja przez subpartycypacjg.

Projekt ustawy przewiduje mozliwo$¢ emitowania przez fundusz certyfikatow, ktére

beda porgczone lub gwarantowane przez:

1) bank krajowy lub instytucj¢ kredytowa, posiadajace fundusze wtasne w wysokosci
nie mniejszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10 000 000 euro, ustalonej przy

zastosowaniu kursu $redniego ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski, lub

2) inny podmiot, niz okreslony w pkt. 1, jesli jego zdolno$¢ do terminowej splaty
zaciagni¢tych zobowiagzan jest oceniona na poziomie inwestycyjnym przez
wyspecjalizowana agencj¢ ratingowa, uznanag na mig¢dzynarodowym rynku

kapitatowym.

Projekt przewiduje dwa rodzaje funduszy sekurytyzacyjnych: standaryzowany fundusz
sekurytyzacyjny i niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny. Fundusze te r6znia si¢
od siebie konstrukcja prawna oraz zaktadanym poziomem ryzyka zwigzanego z

emitowanymi przez nie certyfikatami inwestycyjnymi.

Fundusz standaryzowany jest tworzony w zwiazku z okreslona pula wierzytelnosci.
Pojecie puli  wierzytelnosci zostalo zdefiniowane w stowniczku do ustawy.
Towarzystwo tworzace standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny moze naby¢ pule
wierzytelnosci przed utworzeniem funduszu, a nastgpnie zby¢ ja funduszowi, albo
wynegocjowaé ze zbywajacym pule wierzytelnosci albo zobowiazujacym si¢ do
przekazywania funduszowi wszystkich $wiadczen otrzymanych z okre$lonej puli
wierzytelnos$ci warunki zbycia wierzytelnosci lub tych praw. W tym drugim przypadku
umowa zbycia jest zawierana bezposrednio z funduszem najp6zniej w terminie 3
miesigcy od dnia jego zarejestrowania. Uchybienie temu terminowi jest podstawa do
nalozenia przez Komisj¢ kary pieni¢znej na towarzystwo zarzadzajace funduszem seku-
rytyzacyjnym. Z uwagi na to, ze przedmiotem lokat standaryzowanego funduszu
sekurytyzacyjnego jest okre$lona pula wierzytelno$ci albo prawa do $wiadczen

otrzymywanych z okres$lonej puli wierzytelno$ci, pula ta moze zosta¢ szczegdlowo



35

opisana w prospekcie emisyjnym tego funduszu, przez co inwestorzy maja mozliwos¢
doktadniejszej oceny poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem
certyfikatow funduszu. W celu wykluczenia sytuacji, w ktorej uczestnicy funduszu
ponosiliby ryzyko inwestycyjne zwiazane z nabyciem kolejnych pul wierzytelnosci,
przyjeto konstrukcje, stosownie do ktorej standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny jest
tworzony jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami. Fundusz ten moze lokowac
aktywa jednego subfunduszu wylacznie w jedna pulg wierzytelnosci albo prawa do
Swiadczen z jednej puli wierzytelnosci. W efekcie, w przypadku S$ciagnigcia

wierzytelnosci wchodzacych w sktad puli, nastgpuje likwidacja subfunduszu.

Jako wyjatek od opisanej powyzej reguly lokowania aktywow jednego subfunduszu
wylacznie w jedna pule wierzytelnosci albo prawa do $wiadczen z jednej puli
wierzytelnosci w ustawie przewidziano mozliwo$¢ lokowania w kilka pul
wierzytelnosci, jednakze tylko pod warunkiem, Ze zostana spelnione nastgpujace
warunki: inicjatorami sekurytyzacji beda jedynie banki, wierzytelnosci wchodzace w
sktad wszystkich pul beda jednolite rodzajowo, a umowy o przeniesienie
wierzytelnosci lub praw do $wiadczen z tytulu okreslonych wierzytelnosci w
odniesieniu do kazdej z pul wierzytelno$ci zostang zawarte w terminie 3 miesigcy od

dnia zarejestrowania funduszu.

Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny ma obowiazek lokowa¢ co najmniej 75%
aktywow danego subfunduszu w okreslona pule wierzytelnosci. Pozostate aktywa
subfunduszu moga by¢ lokowane wytacznie w: dluzne papiery warto$ciowe, jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszu rynku pieni¢znego, instrumenty
rynku pienig¢znego, depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych oraz

— w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego — w instrumenty pochodne.

Niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny nie moze by¢ utworzony jako fundusz z
wydzielonymi subfunduszami. W zwiazku z tym moze on emitowaé certyfikaty
inwestycyjne zarowno w celu zgromadzenia srodkow na nabycie puli wierzytelnosci lub
praw do $wiadczen z puli wierzytelnosci, jak i wierzytelnosci nie stanowiacych puli,
albo praw do $wiadczen z takich wierzytelno$ci. Fundusz ten moze naby¢
wierzytelnosci, ktore maja stanowi¢ przedmiot jego lokat lub prawa do $wiadczen z
okreslonych wierzytelnosci w terminie roku od jego utworzenia. Niestandaryzowany

fundusz sekurytyzacyjny ma obowiazek lokowaé co najmniej 75% wartosci aktywow
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netto funduszu w okre$lone w prospekcie emisyjnym funduszu wierzytelnosci lub
prawa do $wiadczen z okreslonych wierzytelnosci, z czego do 25% moga stanowic
papiery wartosciowe inkorporujace wierzytelnosci pieni¢zne nie bedace instrumentami
rynku pieni¢znego. Ze wzgledu na potencjalnie wigksze ryzyko zwiazane
z przedmiotem lokat tego funduszu, jego uczestnikami moga by¢ wytacznie osoby
prawne, jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej. Statut funduszu
moze przewidywac, ze uczestnikami niestandaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego
moga by¢ takze osoby fizyczne, jednakze w takim przypadku cena emisyjna jednego

certyfikatu nie moze by¢ nizsza niz rOwnowarto$¢ w ztotych 40 000 euro.

Proponowane zapisy dopuszczaja zrdéznicowanie poszczegoOlnych serii certyfikatow
inwestycyjnych emitowanych przez fundusz sekurytyzacyjny pod wzgledem praw

majatkowych.

Przedmiotem sekurytyzacji moga by¢ réwniez wierzytelnosci finansowane ze §rodkow

publicznych na podstawie odrebnych przepisow.

Fundusz sekurytyzacyjny moze zawiera¢é umowy zwiazane z procesem sekurytyzacji, w
szczegolnosci umowe o obstuge sekurytyzowanych wierzytelno$ci. Zawarcie takiej
umowy z podmiotem innym niz bank wymaga uzyskania przez ten podmiot zezwolenia
Komisji. Rozwiazanie to ma na celu zapewnienie uczestnikom minimalnego poziomu
bezpieczenstwa, przez uwiarygodnienie podmiotu, ktéory ma dokonywaé obstugi

sekurytyzowanych wierzytelnosci.

Z uwagi na to, ze wysokos¢ uzyskanego przez fundusz sekurytyzacyjny zysku zalezy w
duzej mierze od sprawnego uzyskania zaspokojenia z nabytych wierzytelnosci, projekt
przyznaje funduszowi sekurytyzacyjnemu prawo wystawiania tytuldéw egzekucyjnych
na analogicznych zasadach, jak opisane w art. 96-98 ustawy — Prawo bankowe.
Uprawnienie to zostato ograniczone do sekurytyzowanych wierzytelnosci nabytych od

bankéw krajowych wynikajacych z czynno$ci bankowych.

Art. 198. Ustawa przewiduje, ze w przypadku nabycia przez fundusz sekurytyzacyjny
wierzytelnosci albo puli wierzytelnosci zabezpieczonych hipoteka lub zastawem
rejestrowym sad prowadzacy ksigge wieczysta lub rejestr zastawOw, na wniosek
funduszu o wpis zmiany dotychczasowego wierzyciela, dokonuje wpisu w ksiedze

wieczystej lub w rejestrze zastawoOw o zmianie wierzyciela, na rzecz ktérego byla
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ustanowiona hipoteka lub zastaw rejestrowy. Sad prowadzacy ksigge wieczysta lub
rejestr zastawow dokonuje zmiany wierzyciela na wniosek funduszu, ktory do wniosku
jest obowiazany dotaczy¢ wyciag z ksiag rachunkowych, podpisany przez osoby
upowaznione do skladania o$wiadczen w zakresie praw i obowiazkéw majatkowych
funduszu,  opatrzony  pieczgcia  towarzystwa  zarzadzajacego  funduszem
sekurytyzacyjnym, potwierdzajacy nabycie przez fundusz sekurytyzacyjny
wierzytelnosci albo puli wierzytelnosci zabezpieczonych hipoteka lub zastawem

rejestrowym.

Fundusze aktywow niepublicznych (art. 199- 202)

Celem wyodrgbnienia funduszu aktywdw niepublicznych jest przede wszystkim
wyrdznienie takiego typu funduszu inwestycyjnego sposrdéd innych funduszy
inwestycyjnych realizujacych polityke inwestycyjna wysokiego ryzyka oraz
dopuszczenie wyptacania przez taki typ funduszy $rodkow stanowiacych przychody

funduszu ze zbycia lokat.

Za fundusze aktywow niepublicznych bgda uwazane fundusze, ktorych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie co najmniej 90% wartosci aktywow funduszu w
aktywa inne niz papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu lub
instrumenty rynku pienigznego. Podstawowa zasada dzialania funduszy tego typu, na
swiecie znanych jako “private equity”, jest lokowanie aktywow funduszu w akcje i
udzialy w spotkach niepublicznych oraz przygotowywanie i wdrazanie programow
restrukturyzacyjnych takich spétek w celu podniesienia ich warto$ci. Po osiagnigciu
zakladanych wynikéw programéw restrukturyzacyjnych, fundusz zbywa akcje lub
udzialy w spotkach bedacych przedmiotem lokat. W funduszach tego typu istota jest
wyplacanie na rzecz uczestnikéw przychodéw funduszu uzyskiwanych niezwlocznie po
zbyciu przez fundusz danej lokaty, bez koniecznosci reinwestowania uzyskanych
srodkow. Zazwyczaj takie fundusze sa tworzone na okres zblizony do przewidywanego
czasu niezbednego do nabycia, restrukturyzacji oraz zbycia wybranych spotek
niepublicznych. W przypadku uzyskania przychodow ze zbycia lokat przed uptywem
czasu, na jaki fundusz zostal powolany, z uwagi na réznice w uzyskiwanych stopach

zwrotu, reinwestowanie uzyskanych przychodéw w instrumenty rynku pieni¢znego lub
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kapitalowego zwykle nie jest korzystne dla uczestnikow funduszu. Dlatego tez
niezbgdne jest wprowadzenie mozliwosci dokonywania przez tego typu fundusze
wyplat przychoddéw ze zbycia poszczegdlnych lokat na rzecz uczestnikow w trakcie

trwania funduszu.

W ustawie zaproponowano ponadto, aby Komisja, wydajac zezwolenie na utworzenie
funduszu inwestycyjnego aktywoéw niepublicznych, mogta wydtuzy¢ termin, w ktorym
fundusz powinien zbudowac¢ swdj portfel inwestycyjny, z 12 miesigcy (a w przypadku
nieruchomo$ci 24 miesigcy) do 36 miesigcy od zarejestrowania funduszu.
Wprowadzenie powyzszych propozycji jest uzasadnione specyfika lokowania aktywow
przez fundusze typu “private equity”, w szczegdlnosci czasochtonnoscia procesu
wyboru spotek stanowiacych przedmiot lokaty funduszu oraz realizacja lokat, a takze
opracowania strategii rozwoju spotek z portfela funduszu w zmiennych warunkach
rynkowych. Zaktada sig, ze w polskich warunkach gospodarczych jest realne
przygotowanie i przeprowadzenie przez fundusz inwestycyjny zamknigty typu ,,private
equity” inwestycji w nie wigcej niz trzy do czterech podmiotéw jednoczesnie. Dlatego
najbardziej korzystnym i efektywnym sposobem tworzenia takich funduszy wydaje si¢
dopuszczenie zbierania przez fundusz srodkow przez kolejne, nastepujace po sobie
emisje certyfikatow, z ktorych wptywy beda przeznaczane na nowo przygotowane i
opracowane przedsigwzigcia. Ze wzgledu na fakt, ze taki sposéb budowania portfela
inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego zamknigtego moze kolidowaé¢ z ogolnymi
zasadami dywersyfikacji aktywow funduszu, powstaje koniecznos¢ czasowego
wylaczenia stosowania przepisoéw art. 131 ust. 3, ktory stanowi, ze papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci
wobec tego podmiotu i udzialty w tym podmiocie nie moga stanowié¢ tacznie wigcej niz

10% warto$ci aktywow funduszu.

Innym zaproponowanym w ustawie sposobem zbierania srodkéw do funduszu aktywow
niepublicznych jest mozliwo$¢ zaproponowana w art. 147, ktéra polega na czgsciowym
optaceniu certyfikatow inwestycyjnych w trakcie emisji certyfikatoéw i doptatach na
wezwanie towarzystwa (szerzej w uwagach do art. 147). Jednakze ze wzgledu na
ryzyko zwiazane z nieoplaceniem certyfikatow przez niektérych z uczestnikow
funduszu, jakie powstaje zarowno po stronie funduszu jak tez innych uczestnikow tego

funduszu, rozwiazanie to znajdzie zastosowanie jedynie w przypadku tych funduszy
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aktywow niepublicznych, ktore beda utworzone jako fundusze inwestycyjne zamknigte
emitujace imienne certyfikaty inwestycyjne nie podlegajace wprowadzeniu do

publicznego obrotu.

Ze wzgledu na przewidziang w ustawie mozliwos¢ wyplaty przez fundusz aktywow
niepublicznych przychodow z lokat, w ustawie wprowadzono zwolnienie takiego
funduszu z obowiazku niezwlocznego dostosowania stanu jego aktywow oraz
wielko$ci zaangazowania w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe jednego
emitenta. Fundusz ten bedzie zobowiazany do dostosowania stanu aktywow do
wymogow ustawy 1 statutu w terminie 12 miesi¢cy od dnia wyptaty przychodéw przez
fundusz, z uwzglednieniem intereséw uczestnikow funduszu. Obowiazek dostosowania
stanu aktywow do wymagan ustawy 1 statutu oraz przestrzeganie okreslonych w
ustawie limitéw zaangazowania wobec jednego podmiotu nie bedzie dotyczyt
tylko funduszy aktywow niepublicznych, ktére wyplacaja przychody ze zbycia lokat w

zwiazku ze zblizajacym si¢ terminem zakonczenia dziatalnosci funduszu.

Dziat VIII: Laczenie funduszy inwestycyjnych

W  zwiazku z wprowadzeniem nowych konstrukcji funduszy inwestycyjnych
w rozdziale dotyczacym laczenia funduszy wprowadzono przepisy zakazujace taczenia
niektorych funduszy, np. funduszy z wydzielonymi subfunduszami. Jest to uzasadnione
interesem uczestnikow tych funduszy albo funduszy podstawowych lub powiazanych,
ktorych potaczenie staloby w sprzecznosci z funkcjami, jakie te fundusze maja

realizowac.

Dziat X: Obowiazki informacyjne funduszy i nadzor Komisji

Art. 222. Obowiazek publikowania skrotu prospektu informacyjnego w dzienniku o
zasiggu ogodlnopolskim w ustawie zastapiono obowiazkiem publikowania skrétow w
oraz pelnych prospektow informacyjnych na stronach internetowych wskazanych w
statucie funduszu inwestycyjnego. Tak uksztaltowany obowiazek spelnia wymogi
dyrektywy UCITS dotyczacy publikacji prospektow 1 skrotow prospektow

informacyjnych funduszy inwestycyjnych otwartych, a jednocze$nie pozwoli na
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obnizenie kosztoéw prowadzenia dziatalno$ci przez fundusz. Zgodnie z ustawa fundusze
maja obowiazek udostgpniania skrétow prospektow informacyjnych przy zbywaniu
jednostek uczestnictwa oraz dostarczania uczestnikowi na zadanie nieodptatnie pelnych

prospektéw informacyjnych.

Art. 225.W ustawie wprowadzono obowiazek przekazywania Komisji informacji o
zmianach w tresci prospektow i skrotow tych prospektow. Taki wymodg wynika z

dyrektywy UCITS.

Do dyrektywy UCITS dostosowano takze przepisy okreslajace wymogi dotyczace
zakresu informacji dodatkowych o funduszu, udzielanych uczestnikom funduszu przez
towarzystwo, oraz przepisy dotyczace reklam i informacji o funduszu. (art. 223 i art.

232)

Art. 226. Ponadto w zwiazku z wymogami dyrektywy UCITS wprowadzono obowiazek
informowania Komisji przez bieglego rewidenta o stwierdzonych podczas badania
sprawozdan finansowych tych podmiotow istotnych uchybieniach w dziatalnosci

towarzystw lub funduszu oraz o naruszeniach obowiazujacych przepisow.

Art. 228. W ustawie wprowadzono obowiazek dostarczenia Komisji na zadanie
dodatkowych informacji lub dokumentoéw ponad te, ktorych obowiazek dostarczenia
wynika z przepisoOw ustawy albo rozporzadzen, a ktore sa niezbedne do wykonywania

przez Komisj¢ efektywnego nadzoru.

Art. 229. W ustawie wprowadzono mozliwo$¢ wejscia przez osoby upowaznione przez
Przewodniczacego Komisji do pomieszczen zagranicznej spotki zarzadzajacej lub jej
oddziatu lub funduszu zagranicznego, w celu sprawdzenia, czy dziatalnos¢ jest zgodna
z przepisami obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Przepisy te maja
na celu zapewnienie Komisji mozliwo$ci wykonywania efektywnego nadzoru nad tymi

podmiotami i zaczna obowiazywac z chwila przystapienia Polski do Unii Europejskie;.

Art. 231. W zwiazku z umozliwieniem towarzystwu zarzadzania cudzym portfelem na
zlecenie oraz wykorzystywania doradztwa w zakresie obrotu papierami warto§ciowymi
wprowadzono przepisy umozliwiajace Komisji natozenie kary na towarzystwo

w przypadku gdy towarzystwo bedzie naruszaé przepisy prawa, przekraczaé zakres
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udzielonego zezwolenia, nie przestrzega¢ zasad uczciwego obrotu lub narusza¢ interes

zleceniodawcy.

Art. 240. W ustawie wprowadzono uprawnienie dla Komisji do upowaznienia
Przewodniczacego Komisji do podejmowania czynnosci lub zatatwiania spraw w
drodze indywidualnych rozstrzygnig¢ administracyjnych. Upowaznienie nie mogloby
dotyczy¢ spraw szczegotowo wymienionych w ustawie, np. nalozenia kary
administracyjnej. Takie rozwiazanie stuzyloby usprawnieniu 1 przyspieszeniu

postgpowania administracyjnego.

Dziat XI: Przeksztalcanie, rozwiazanie i likwidacja funduszu oraz przejgcie zarzadzania

funduszem

W ustawie doprecyzowano przepisy zwiazane z przejeciem zarzadzania funduszem
przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz likwidacja funduszu, w
szczegolnosci jednoznacznie okre§lono, ze z chwila likwidacji funduszu fundusz nie
moze dokupowaé¢ jednostek uczestnictwa oraz wykupywaé certyfikatow
inwestycyjnych oraz wyptaca¢ dochodéw i przychodéw funduszu. Okreslono takze, ze
likwidacja funduszu jest zakonczona z chwila zlozenia przez likwidatora wniosku o

wykreslenie funduszu z rejestru funduszy inwestycyjnych (art. 241, 243 i 248).

Art. 242. W zwiazku z postulatami zglaszanymi przez $rodowisko funduszy
inwestycyjnych w ustawie wprowadzono mozliwo$¢ przeksztalcenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty. Zapewni to wigksza

elastyczno$¢ dziatania funduszy inwestycyjnych.

Dziat XII

Przepisy rozdzialu 1 dotyczacego zbywania tytuldw uczestnictwa emitowanych przez

fundusze zagraniczne dostosowano do dyrektywy UCITS.

Wprowadzono rozdziat 2 regulujacy mozliwos¢ tworzenia na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oddzialéw zagranicznych spétek zarzadzajacych funduszami

inwestycyjnymi oraz zasady wykonywania dziatalnos$ci na terytorium Rzeczypospolitej
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Polskiej przez spotki zarzadzajace funduszami inwestycyjnymi bez tworzenia takich
oddziatéw oraz zasady regulujace mozliwo$¢ tworzenia takich oddziatéw lub
prowadzenia dziatalnoSci na terytorium panstw czlonkowskich przez polskie
towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Przepisy te stanowia dostosowanie do nowej
dyrektywy UCITS 1 wejda w zycie z chwila przystapienia Rzeczypospolitej Polskiej do
Unii Europejskiej. Przepisy te opieraja si¢ na zasadzie stosowania nadzoru przez
macierzyste panstwa czlonkowskie oraz zasadzie wzajemnego uznawania przez
panstwa cztonkowskie udzielonych zezwolen, co umozliwia prowadzenie dziatalnosci

na podstawie jednego zezwolenia waznego w catej Unii Europejskie;.

Nowy rozdzial 3 reguluje zasady zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
tytuldéw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach
OECD innych niz panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego (EEA) oraz zasady tworzenia na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oddziatéw spotek zarzadzajacych tymi funduszami. Zasady zbywania na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez wyzej
wymienione fundusze oraz tworzenia oddzialdw opieraja si¢ na zasadzie, ze panstwo, w
ktérym dany fundusz lub spoétka zarzadzajaca ma siedzibg, zapewni wzajemnos¢ celem
mozliwosci zbywania na jego terytorium jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tworzenia oddzialdéw przez towarzystwa. Ponadto
warunkiem koniecznym prowadzenia powyzszych dziatalnoSci jest zapewnienie
wspotpracy migdzy organami nadzoru nad tymi funduszami lub spotkami

zarzadzajacymi.

W celu dostosowania przepisow ustawy dotyczacych tajemnicy zawodowej oraz zasad
wspotpracy migdzy organami nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi do dyrektywy
UCITS, w ustawie wyodrgbniono nowy dzial XIII (w miejsce art. 45 obecnie
obowiazujacej ustawy o funduszach inwestycyjnych), regulujacy wszystkie kwestie
zwiazane z okre§leniem podmiotéw obowiazanych do zachowania tajemnicy
zawodowej oraz okresleniem  okolicznosci, w ktérych informacje te moga by¢

udostgpnione na zadanie wskazanych w ustawie podmiotow.

Przepisy karne uzupetniono o przepisy wprowadzajace odpowiedzialno$¢ karna za
podawanie nieprawdziwych informacji w skrocie prospektu informacyjnego lub

warunkach emisji, za utrudnianie przeprowadzenia czynno$ci kontrolnych oraz za



43

nieprzechowywanie dokumentéw lub innych no$nikéw informacji wbrew obowiazkom

wynikajacym z ustawy.

Ponadto w zwiazku z dostosowaniem ustawy do dyrektywy UCITS 1 wprowadzeniem
nowych rozdzialéow 2 i 3 dziatu XII rozszerzono lub uzupetniono przepisy dotyczace
prowadzenia dziatalno$ci w zakresie zbywania tytuldéw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne, fundusze inwestycyjne otwarte z siedziba w panstwa
nalezacych do EEA oraz fundusze inwestycyjne otwarte z siedziba w panstwach OECD
innych niz fundusze zagraniczne i fundusze inwestycyjne z siedziba w panstwach
nalezacych do EEA, bez spelnienia warunkow okreslonych w ustawie. Wprowadzono
takze przepisy karne dotyczace dziatalnosci spotek zarzadzajacych lub oddziatow tych

spotek bez spetnienia warunkéw o ktorych mowa w ustawie.

Pozostale zmiany w stosunku do przepisow obecnie obowiazujacej ustawy
o funduszach inwestycyjnych maja charakter redakcyjny lub porzadkowy i wynikaja z

przeredagowania przepisow ustawy.

W ustawie wprowadzono przepisy utrzymujace w mocy dotychczas udzielone
zezwolenia 1 zgody Komisji. Jednoczesnie w ustawie zawarto postanowienia nakazujace

stosowanie przepiséw tej ustawy do wnioskow ztozonych przed wejsciem w zZycie
ustawy.

Ustawa wprowadza rowniez zmiany w innych ustawach:

1) Zmiana w ustawie o rachunkowosci ma na celu umozliwienie sporzadzania przez
fundusze z wydzielonymi subfunduszami potaczonych sprawozdan finansowych
catego funduszu, jak tez jednostkowych sprawozdan finansowych dotyczacych
kazdego subfunduszu. Jest to niezbedne do zapewnienia uczestnikom tego
funduszu przejrzystosci w zakresie rachunkowosci tego funduszu i wiasciwej

prezentacji wynikéw finansowych kazdego subfunduszu.

Ponadto w zwiazku z zawarta w ustawie o funduszach inwestycyjnych propozycja
odstapienia od obowiazku badania pétrocznych sprawozdan finansowych funduszy
inwestycyjnych i zastapienie ich przegladem bieglego rewidenta zaproponowane
zmiany w ustawie o rachunkowo$ci maja na celu ujednolicenie rozwiazania tej

kwestii.
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Ponadto proponuje si¢ odstapienie od obowiazku sporzadzania przez fundusz
inwestycyjny otwarty rachunku przeptywow pienig¢znych, ze wzgledu na fakt, ze w
przypadku tego typu funduszu, ktéory ma bardzo ograniczone mozliwosci
inwestycyjne oraz charakteryzuje si¢ duza czgstotliwos$cia wyceny, przydatnosé
tego sktadnika sprawozdania finansowego dla jego adresatow, w tym uczestnikow

funduszu, jest stosunkowo niewielka.

Zmiana w ustawie o nabywaniu nieruchomosci przez cudzoziemcé6w ma na celu
jednoznaczne stwierdzenie, ze fundusz, ktorego uczestnikami sa osoby lub
podmioty zagraniczne nie jest podmiotem zobowigzanym do wystgpowania o
uzyskanie stosownego zezwolenia w przypadku podjecia decyzji o zakupie

nieruchomosci.

Zaproponowane zmiany w ustawach, o ktérych mowa w art. 299, art. 302 — 305
oraz w art. 311-315 projektu ustawy, maja na celu umozliwienie instytucjom
wymienionym w tych przepisach nabywanie jednostek uczestnictwa funduszu
rynku pieni¢znego, ktorego standandard okreSlony w przepisach prawa
zapewnialby bezpieczenstwo réwnowazne do bezpieczenstwa lokat na rachunkach

bankowych.

4) Celem proponowanych zmian ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych w

5)

zakresie postanowien odnoszacych si¢ do przychodow jest uzyskanie catkowitej
neutralno$ci podatkowej w przypadku przejmowania kredytow i1 pozyczek
bankowych w ramach sekurytyzacji. Proponowana zmiana umozliwia bankom

niezaliczanie do przychodow kwot otrzymanych od funduszy sekurytyzacyjnych.

Zmiany prawa bankowego maja na celu umozliwienie bankom dokonywania
sekurytyzacji zarowno przez przelew wierzytelnosci na towarzystwo funduszy
inwestycyjnych  tworzace fundusz sekurytyzacyjny albo na fundusz
sekurytyzacyjny, jak i przez subpartycypacj¢. Dodatkowo nowelizacja wprowadza
zapisy umozliwiajace bankom ujawnianie informacji objgtych tajemnica bankowa,
tj. informacji dotyczacych przystugujacych im wierzytelnosci. Celem tej zmiany
jest umozliwienie towarzystwu funduszy inwestycyjnych tworzacemu fundusz

sekurytyzacyjny albo funduszowi sekurytyzacyjnemu oszacowania ryzyka
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zwigzanego z nabywanymi wierzytelno§ciami oraz umozliwienie bankowi

dokonania zbycia wierzytelno$ci w ramach procesu sekurytyzacji.

Proponowane regulacje maja rowniez na celu eliminacj¢ ryzyka niewyplacalnosci

banku w przypadku sekurytyzacji przez subpartycypacje.

Ponadto w projekcie uwzgledniono sekurytyzowane wierzytelnosci bankowe z
punktu widzenia obowiazujacych bank norm ostroznosciowych oraz wprowadzono
zakaz nabywania przez bank certyfikatow inwestycyjnych  funduszu
sekurytyzacyjnego, ktory lokuje swoje aktywa w wierzytelnosci nabyte od banku
lub nabywa prawa do $wiadczen otrzymywanych przez bank z tytutu okreslonych
wierzytelnosci. Ponadto w ustawie wprowadzono zakaz nabywania przez bank

wierzytelnosci, ktore bank przelat na fundusz sekurytyzacyjny.

Zmiana w ustawie o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawOw ma na celu
umozliwienie ustanowienia zastawu rejestrowego na rzecz funduszu

sekurytyzacyjnego.

7) Celem zaproponowanych zmian Ordynacji podatkowej jest zapewnienie réwnego

8)

9)

priorytetu  zaspokajania hipoteki na rzecz funduszu sekurytyzacyjnego
(zabezpieczajace] sekurytyzowane wierzytelnosci) 1 hipoteki bankowej lub

ustawowej (przymusowej).

Zaproponowane zmiany w ustawie o podatku od spadkow 1 darowizn sa zwiazane z
wprowadzonym do ustawy art. 111 umozliwiajacym wyplate srodkdéw pieni¢znych
z umorzenia jednostek uczestnictwa osobie, ktora uczestnik funduszu wskaze w
umowie, jako uprawniona na wypadek jego $mierci do odbioru kwoty pochodzacej
z umorzenia czg$ci jednostek uczestnictwa zapisanych na rachunku uczestnika lub
dysponowania jednostkami uczestnictwa, a takze osobie, ktora przedstawi
funduszowi rachunki okreslajace wielko§¢ poniesionych przez nia wydatkow

zwiazanych z pogrzebem uczestnika.

Zaproponowane przepisy sa analogiczne do przepiséw dotyczacych opodatkowania
nabycia praw do wkladow oszczednosciowych na podstawie dyspozycji wktadcy

na wypadek jego $mierci.

Zaproponowana zmiana w ustawie — Prawo o publicznym obrocie papierami

warto§ciowymi ma na celu zréwnanie obowiazkow w zakresie sporzadzania analizy
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ekonomiczno — finansowej za pierwsze lata dziatalno$ci przez spotki ubiegajace sig
o udzielenie zezwolenia wylacznie na zarzadzanie cudzym pakietem papierow
warto§ciowych na zlecenie oraz doradztwa w zakresie obrotu papierami
warto$ciowymi z towarzystwami funduszy inwestycyjnych, ktore maja obowiazek

sporzadzania takiej analizy jedynie za pierwszy rok dziatalnos$ci.

10) Zaproponowane zmiany w ustawie o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych maja na celu dostosowanie rodzajow dopuszczalnych lokat funduszu
emerytalnego do projektu niniejszej ustawy oraz podkresleniu, ze fundusz

emerytalny moze inwestowac w certyfikaty funduszy sekurytyzacyjnych.

Projekt ustawy jest zgodny z wymogami okreslonymi w dyrektywach Unii

Europejskie;j.

Ocena Skutkow Regulacji
Wskazanie podmiotéw, na ktore oddziatuje akt normatywny

Projekt ustawy szczegotowo 1 wyczerpujaco okresla zasady tworzenia i funkcjonowania
towarzystw  funduszy  inwestycyjnych, funduszy  inwestycyjnych, zasady
funkcjonowania depozytariuszy, warunki udzielania zezwolen dla podmiotow
posredniczacych w zbywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a takze
zakres obowiazkdw, jakie ciaza na tych podmiotach oraz zasady wykonywania nadzoru
nad tymi podmiotami przez Komisjg. WejScie w zycie ustawy przyczyni si¢ do
ograniczenia uznaniowosci i uproszczenia stosowanych procedur, a takze zapewni

wewngetrzna spdjnos¢ systemu prawa.

Wejscie w zycie ustawy nie spowoduje obciazen biurokratycznych.

Wyniki przeprowadzonych konsultacji

W ramach prac nad projektem byly prowadzone konsultacje ze Stowarzyszeniem
Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych w Polsce, a takze innymi podmiotami,
zainteresowanymi rozwojem rynku funduszy inwestycyjnych. Postulaty zglaszane przez
te podmioty dotyczyly zliberalizowania zasad dziatania funduszy inwestycyjnych

emitujacych certyfikaty inwestycyjne, w szczegolnosci w zakresie lokat w
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nieruchomosci, inwestycji typu ,,private equity”, funduszy sekurytyzacyjnych. Zostaty

one uwzglednione w projekcie.

Wyniki analizy wplywu aktu normatywnego na sektor finanséw publicznych, w tym

budzet panstwa i budzety jednostek samorzadu terytorialnego

Wejscie w zycie ustawy nie spowoduje zwigkszenia wydatkow 1 zmniejszenia

dochoddéw budzetu i sektora publicznego.

Mozliwo$¢ sekurytyzowania wierzytelnosci przez fundusze sekurytyzacyjne moze miec

wplyw na poprawe funkcjonowania sektora finansowego.

Wyniki analizy wptywu aktu normatywnego na rynek pracy

Wejscie w zycie ustawy nie wplynie na rynek pracy.

Wyniki analizy wplywu aktu normatywnego na konkurencyjno$¢ wewngtrzna

1 zewngtrzna gospodarki i rozwoj regionalny

Wejscie w zycie ustawy wplynie na zwigkszenie konkurencyjnosci migdzy
towarzystwami i funduszami inwestycyjnymi ze wzgledu na wprowadzenie nowych
konstrukcji oraz szczegolnych typoéw funduszy inwestycyjnych. Ponadto wprowadzenie
nowych konstrukeji i szczegolnych typdéw funduszy inwestycyjnych oraz dostosowanie
ustawy do nowych wymogow dyrektywy UCITS zapewni konkurencyjno$¢ towarzystw
funduszy inwestycyjnych oraz funduszy inwestycyjnych w stosunku do spoétek
zarzadzajacych 1 funduszy zagranicznych, ktdre po przystapieniu Rzeczypospolitej
Polskiej do Unii Europejskiej beda mogly prowadzi¢ dziatalnos¢ w Polsce. Ponadto
wejScie w zycie przepisow  okres$lajacych procedure ubiegania si¢ o mozliwosé
prowadzenia dziatalno§ci na rynkach w panstwach czlonkowskich umozliwi
towarzystwom prowadzenie dziatalno$ci w ramach swobody wykonywania ustug na
terytorium innych panstw cztonkowskich albo prowadzenie dziatalno$ci na terytorium
tych panstw poprzez tworzenie oddziatow i zbywania jednostek uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych otwartych w tych panstwach.
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Wskazanie zrodel finansowania

Projekt nie pociaga za soba obciazenia budzetu panstwa lub budzetow jednostek

samorzadu terytorialnego.

07/02-zb



SEKRETARZ
KOMITETU INTEGRACJI EUROPEJSKIEJ
SEKRETARZ STANU
W MINISTERSTWIE SPRAW ZAGRANICZNYCH

Prof. dr hab. Danuta Hiibner
Sekr. Min. DHIAFF5” 12003/DPE-of

Warszawa, . ﬁéi 2003 r.

Pan
Aleksander Proksa
Sekretarz Rady Ministrow

Opinia o zgodnoéci projektu ustawy o funduszach inwestycyjnych, z prawem Unii
Europejskiej wyrazona na podstawie art. 2 ust, 1 pkt. 2 ustawy z dnia 8§ sierpnia 1996 r.
0 Komitecie Integracji Europejskiej (DZ. U. Nr 106 poz. 49), przez Sekretarza Komitetu
Integracji Europejskiej, Minister Danute Hiibner, dzialajges z upowaznienia
Przewodniczgcego Komitetn Integracji Europejskiej.

W zwiazku z praedipzonym projektem ustawy (pismo nr RM-10'382-03), pozwalam
sobie wyrazi¢ nastepujaca opini¢:

. Opiniowany projekt ustawy ma na celu uwzglednienie zmian w przepisach Unii
Europejskiej dokonanych Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady
2001/107/WE z dnia 21 styczmia 2002 . zmieniajaca Dyrektywe Rady
85/611/EWG w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych i
administracyjnych dotyczacych  przedsicbiorstw dzialajacych w  obszarze
inwestycji zbiorowych w zbywalne papiery wartoéciowe (UCITS), w celu
uregulowania dziatalnosci spolek zarzadzajacych i uregulowania prospektow
emisyjnych (Dz. Urz. WE Nr L 041, 13.02.2002) oraz Dyrektyws Parlamentu
Europejskiego i Rady 2001/108/WE z dnia 21 stycznia 2002 r. zmieniajacq
Dyrektywe Rady 85/611/EWG sprawie koordynacji przepiséw ustawowych,
wykonawczych | administracyjnych dotyczacych przedsiewzieé obejmujacych
wspélne inwestycje w zbywalne instrumenty (UCITS) w odniesienin do
inwestycji UCITS (Dz. Urz. WE Nr L 041, 13.02.2002), a takze uelastycznienie
przepiséw przez dostosowanie ich do zmian zachodzacych na rynku kapitalowym.
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II.

II1.

V.

VI

W art. 2, bedacym zbiorem wyjasnien terminéw zawartych w omawianym
projekcie, wszystkie definicje sa zbiezne odpowiednimi przepisami Dyrektywy
2001/107/WE oraz Dyrektywy 2001/108/WE.

Zmiany prawa UE dokonane powyzszymi  dyrektywami mialy na celu
wprowadzenie szeregu regulacji w kwestii zasad licencjonowania i wykonywania
dziatalnosci przez spotki zarzadzajace funduszami inwestycyjnymi oraz Zmiany w
zakresie  rozwigzan dotyczacych  dzialalnosci inwestycyjnej  funduszy
inwestycyjnych, ktére dzialaja w oparciu o Dyrektywe Rady 85/611/EWG
(UCITS). Wskazaé nalezy, iz w omawianym projekcie, przepisy odnoszace sie do

powyzszych zmian, pozostajq w zgodzie z postanowieniami ww. Dyrektywy.

Jesli chodzi o tworzenie funduszy inwestycyjnych to, odnos$nie Sekcji I
Dyrektywy UCITS oraz art. 1 ust, 2 Dyrektywy 2001/107/WE, zawarto
odpowiednie przepisy w Dziale II projektu, w szczegdlinosci w art, 14, 15,22. W
Dziale 1III projektu zawarto przepisy dotyczace towarzystw funduszy
mwestycyjnych, zgodne z przepisami zawartymi w Sekcji III' Dyrektywy
2001/107/WE dotyczacej warunkéw podejmowania dzialalnosci gospodarcze)
przez spotki zarzadzajace.

W zgodnodci z Dyrektywa 2001/107/WE stoja  przepisy dotyczace kapitatu
poczatkowego spotki  akcyjnej bedacej na podstawie zezwolenia KPWiG
towarzystwem funduszy inwestycyjnych. Na podstawie art. 3a Dyrektywy
2001/107/WE wysokos¢ kapitatu poczatkowego to co najmniej 125000 EUR. W
omawianym projekcie warunek 6w zostal speiniony W art. 49 przez znaczne
podwyzszenie wysokosci minimalnej kapitatu poczatkowego do 730000 EUR..
Przepisy dotyczace wartosci aktywaw funduszy inwestycyjnych zawarte w art. 50

projektu ustawy sa tozsame z wymogami zawartymi w art. Sa Dyrektywy
2001/107/WE.

W zgodzie z Dyrektywa 2001/107/WE pozostaja takze pozostale przepisy
dotyczace depozytariuszy zawarte w Dziale [V projektu.




VIIL

VIIL

IX

Do uprzeimei wiadomosci-

W rozdziale dotyczacym funduszy inwestycyjnych otwartych zastosowane przepisy 53
zgodne z odpowiednimi przepisami Dyrektywy 2001/107/WE tj. 2 przepisami
dotyczacymi dopuszczalnych lokat oraz limitow inwestycyjnych funduszu.

W omawianym projekcie ustawy, katalog dopuszczalnych lokat funduszy zawiéré.,
zgodnie z Dyrektywa 2001/ 107/WE, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty
bankowe o terminie wymagalnosci nie diuzszym niz rok. Takze limit 20% wartosci
aktywow funduszu dla lokat funduszu w depozyty w jednej instytucji kredytowej,
wprowadzony opiniowanym projektem w art. 96, 97 jest w pelni zgodny z przepisami
Dyrektywy 2001/107/WE z art. 22.

Ponadto, do Dyrektywy 2001/107/WE dostosowano zakres mozliwogci wykorzystania
przez fundusze otwarte instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych, a

takze mozliwosci inwestowania funduszy w tytuly uczestnictwa innych funduszy.

Nalezy podkresli¢ pelng zgodnosé Przepiséw omawianego projektu ustawy w Dziale
X z przepisami Sekcji VI zmienionej Dyrektywy UCITS, dotyczacymi publikacji
prospektow informacyjnych i innych obowiazkéw informacyjnych jakim podlegaja
fundusze inwestycyijne, a takze z przepisami dotyczacymi tajemnicy zawodowej oraz

wymiany informacji pomiedzy organami nadzoru nad funduszami.

W Kkonkluzji pozwalam sobie stwierdzié, iz projekt ustawy o funduszach

inwestycyjnych jest zgodny z prawem Unii Europejskiej.

Z powazaniem,

itetu

. Sekretarpa Komite

Z [egraci £uropejskie]
R

, STANU

Pan Grzegorz Kotodko

Minister Finansdw

Wiceprezes Rady Ministréw i f /




Projekt z dnia 02.07.2003 .

ROZPORZADZENIE
MINISTRA SPRAWIEDLIWOSCTI'

7 dnia r.

w sprawie sposobu prowadzenia rejestru funduszy inwestycyjnych, wzoru tego rejestru
oraz szczegolowego trybu postegpowania w sprawach o wpis do rejestru funduszy.

Na podstawie art. 16 ust. 3 ustawy z dnia r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
Nr, poz. )zarzadza sig, co nastgpuje:

§ 1. Rejestr funduszy inwestycyjnych, zwany dalej "rejestrem", prowadzi si¢ dla funduszy
inwestycyjnych okreslonych ustawa z dnia r. o funduszach inwestycyjnych.

§ 2. Dla kazdego funduszu inwestycyjnego, zwanego dalej "funduszem", prowadzi si¢
oddzielng ksiggg rejestrowa.

§ 3. Ksigga rejestrowa sktada si¢ z nastepujacych rubryk:

1) rubryka pierwsza - numer kolejny wpisu,

2) rubryka druga — nazwa, rodzaj, konstrukcja i typ funduszu, numer identyfikacyjny - REGON,

3) rubryka trzecia - cel inwestycyjny 1 czas trwania funduszu,

4) rubryka czwarta - firma, siedziba i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych, sposob jego
reprezentowania, numer w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz oznaczenie sadu
prowadzacego rejestr,

5) rubryka piata - informacja o rozpoczeciu, zawieszeniu lub wznowieniu dziatalnosci przez
rad¢ inwestoréw oraz lista jej cztonkéw, wzmianka o dziataniu w funduszu zgromadzenia
inwestorow,

6) rubryka szdsta - cztonkowie zarzadu towarzystwa funduszy inwestycyjnych, prokurenci oraz
pelnomocnicy, ktorym udzielono pelnomocnictwa ogolnego do reprezentowania funduszu,

7) rubryka siddma - firma lub nazwa, siedziba i adres depozytariusza,

8) rubryka 6sma - wzmianka o statucie funduszu oraz jego zmianach, ze wskazaniem tych
zmian,

9) rubryka dziewiata - informacja o przejeciu zarzadzania funduszem, przeksztatceniu
funduszu, rozpoczgciu polaczenia z innym funduszem (ze wskazaniem, czy fundusz jest
funduszem przejmujacym, czy przejmowanym), wzmianka o otwarciu likwidacji funduszu
oraz dane likwidatorow,

10) rubryka dziesiata - data dokonania wpisu i podpis sekretarza sadu lub imi¢ 1 nazwisko
sekretarza sadu dokonujacego wpisu w systemie, o ktorym mowa w § 7 ust. 1,

! Minister Sprawiedliwosci kieruje dziatem administracji rzadowej — sprawiedliwo$é na podstawie § 1 ust. 2
rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 1 lipca 2002 r. w sprawie szczegdtowego zakresu dziatania Ministra
Sprawiedliwosci (Dz.U. Nr 97, poz. 869)



11) rubryka jedenasta - data wykreslenia funduszu z rejestru,
12) rubryka dwunasta - uwagi.

§ 4. Wz6r ksiggi rejestrowej stanowi zalacznik do rozporzadzenia.
§ 5. Ksiggi rejestrowe nie moga by¢ wydawane poza miejsce ich przechowywania.

§ 6. Niezaleznie od ksiggi rejestrowej dla kazdego funduszu prowadzi si¢ akta rejestrowe
obejmujace dokumenty stanowiace podstawe wpisu oraz dotyczace postgpowania rejestrowego.

§ 7. 1. Ksiegi rejestrowe moga by¢ prowadzone pomocniczo rdéwniez w systemie
informatycznym.

2. Dane zgromadzone w systemie informatycznym podlegaja ochronie na podstawie
odrebnych przepisow.

3. System informatyczny powinien podlega¢ zabezpieczeniom uniemozliwiajacym dostep
0s6b nieuprawnionych.

§ 8. W postepowaniu w sprawach rejestru stosuje si¢ przepisy Kodeksu postepowania
cywilnego o postgpowaniu nieprocesowym, chyba ze przepisy ponizsze stanowia inaczej.

§ 9. Wniosek o wpis do rejestru powinien zawiera¢ dane potrzebne do wypektnienia
poszczeg6lnych rubryk rejestru.

§ 10. 1. Sad rejestrowy bada, czy zgloszony wniosek i dotaczone do niego dokumenty
zgadzaja si¢ pod wzgledem formy i tresci z obowiazujacymi przepisami prawa.

2. Sad bada, czy zgloszone dane s3 zgodne z prawdziwym stanem rzeczy, jezeli ma w tym
wzgledzie uzasadnione watpliwosci.

§ 11. W postanowieniu zarzadzajacym wpis sad okresla tres¢ wpisu oraz rubryke ksiggi
rejestrowej, do ktorej wpis ma by¢ dokonany.

§ 12. Sad moze w tresci wpisu powota¢ si¢ na dokument ztozony do akt rejestrowych.
Powotane dokumenty uwaza si¢ za objete trescia wpisu.

§ 13. Postanowienie zarzadzajace wpis uzasadnia si¢ tylko na wniosek.

§ 14. 1. O wniesieniu apelacji od postanowienia zarzadzajacego wpis wpisuje si¢ z urzedu
wzmianke w rubryce dwunastej rejestru.

2. Wzmianka, o ktorej mowa w ust. 1, ulega wykre§leniu po prawomocnym zakonczeniu
postgpowania.

§ 15. 1. W przypadku uchylenia postanowienia zarzadzajacego dokonanie wpisu sad z
urze¢du zarzadza jego wykreslenie.

2. W przypadkach zmiany postanowienia zarzadzajacego dokonanie wpisu sad z urzedu
zarzadza odpowiednia zmiang tego wpisu.

§ 16. 1. Kazdy moze, pod nadzorem sekretarza sadowego, przegladac rejestr oraz ztozone do
akt dokumenty stanowiace podstawe wpisu.



2. Zaswiadczenia, odpisy i wyciagi z rejestru sa wydawane osobie, ktéra wykaze interes
prawny w ich uzyskaniu.

§ 17. W sprawach o wpis wszczetych i niezakonczonych przed dniem wejscia w zycie
rozporzadzenia stosuje si¢ przepisy dotychczasowe.

§ 18. 1. Rejestr  funduszy inwestycyjnych prowadzony na podstawie przepisow
dotychczasowych staje si¢ rejestrem prowadzony na podstawie przepisOw niniejszego
rozporzadzenia.

2. Fundusze wpisane do rejestru na podstawie przepisOw niniejszego rozporzadzenia
otrzymuja kolejne numery wpisu.

§ 19. 1. Uzupetnienie rejestru prowadzonego na podstawie przepisow dotychczasowych,
zgodnie z przepisami niniejszego rozporzadzenia, moze nastapi¢ poprzez zlozenie przez
towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzadzajace funduszem wpisanym uzupetniajacych
danych do akt rejestrowych.

2. O zlozeniu danych, o ktérych mowa w ust. 1, czyni si¢ wzmiank¢ w rubryce jedenastej
ksiggi rejestrowej prowadzonej na podstawie przepiséw dotychczasowych.

§ 20. Traci moc rozporzadzenie Ministra Sprawiedliwosci z dnia 6 maja 2002 r. w sprawie
sposobu prowadzenia rejestru funduszy inwestycyjnych, wzoru tego rejestru oraz szczegoétowego
trybu postepowania w sprawach o wpis do rejestru funduszy (Dz. U. Nr 68, poz. 628).

§ 21. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

Minister SprawiedliwoS$ci



Uzasadnienie

Na mocy art. 16 ust. 3 ustawy z dnia ......... 2003 r. o funduszach inwestycyjnych, Minister
Sprawiedliwosci zostal zobowiazany do okreslenia, w drodze rozporzadzenia, sposobu
prowadzenia rejestru funduszy inwestycyjnych, wzoru tego rejestru oraz szczegoétowego trybu
postgpowania w sprawach o wpis do rejestru funduszy.

Projekt rozporzadzenia zachowuje uktad oraz rozwiazania przyjete w obecnie obowigzujacym
rozporzadzeniu z dnia 6 maja 2002 r. w sprawie sposobu prowadzenia rejestru funduszy
inwestycyjnych, wzoru tego rejestru oraz szczegdélowego trybu postgpowania w sprawach o wpis
do rejestru funduszy (Dz. U. Nr 68, poz. 628) w zwiazku z faktem, ze w stosunku do
obowiazujacej ustawy o funduszach inwestycyjnych nie zostaly zmienione zasady tworzenia
funduszy inwestycyjnych.

W tresci projektu uwzgledniono jedynie wprowadzenie w dziale VI projektu ustawy o
funduszach inwestycyjnych szczeg6lnych konstrukcji funduszy inwestycyjnych oraz w dziale
VII tego projektu — szczegdlnych typow funduszy inwestycyjnych. W zwiazku z tym, projekt
rozporzadzenia przewiduje, ze wpis do rejestru funduszy bedzie obejmowat rodzaj konstrukcji
funduszu - w przypadku funduszy inwestycyjnych z ro6znymi kategoriami jednostek
uczestnictwa, funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, funduszy
inwestycyjnych podstawowych i powiazanych oraz typ funduszu - w przypadku funduszy rynku
pienigznego, funduszy portfelowych, funduszy sekurytyzacyjnych, funduszy aktywow
niepublicznych.

Projekt rozporzadzenia nie jest objgty zakresem regulacji Unii Europejskie;.

Wejscie w zycie rozporzadzenia nie spowoduje zwigkszenia wydatkow budzetu panstwa.
Wejscie w zycie zmian do ustawy nie spowoduje obcigzen biurokratycznych.

7/31/es



sZatacznik do rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwos$ci z dnia ... (poz. ...)

WZOR KSIEGI REJESTROWEJ

Nr Nazwa, |Cel Firma Informacja o | Cztonkowie Firma lub Wzmianka o | Informacja o przejgciu | Data Data Uwagi
kolej |rodzaj, |inwestycyjn |siedziba i rozpoczegciu, | zarzadu nazwa, siedziba | statucie zarzadzania dokonania | wykreslenia
ny konstruk |y i czas adres zawieszeniu | towarzystwa i adres funduszu oraz | funduszem, wpisu i funduszu z
wpisu | cjaityp |trwania towarzystw | lub funduszy depozytariusza |jego przeksztalceniu podpis rejestru
fundusz | funduszu a funduszy |wznowieniu |inwestycyjnych, zmianach, ze | funduszu, rozpoczeciu | sekretarza
u, numer inwestycyjn | dziatalnosci | prokurenci oraz wskazaniem | potaczenia z innym sadu
identyfi ych, sposéb | przez rade petnomocnicy tych zmian funduszem, (ze
kacyjny- jego inwestorow | ktorym udzielono wskazaniem, czy
REGON reprezentow | oraz liczba petlnomocnictwa fundusz jest
ania, numer | ich cztonkow, | ogblnego do funduszem
KRS oraz | wzmianka o | reprezentowania przejmujacym, czy
oznaczenie |dziataniuw | funduszu przejmowanym),
sadu funduszu wzmianka o otwarciu
prowadzace | zgromadzenia likwidacji funduszu
g0 rejestr inwestorow oraz dane
likwidatorow
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
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Projekt z 30.06.2003r.

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW!

z dnia ......... 2003r.
w sprawie wymogow kapitalowych towarzystw funduszy inwestycyjnych

Na podstawie art. 50 ust. 9 ustawy z dnia ......... 2003 r. o funduszach inwestycyjnych

§ 1. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych jest obowiazane utrzymywaé¢ w kazdym czasie
kapital poczatkowy, o ktorym mowa w art. 49 ust. 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych, na
poziomie nie nizszym niz 125.000 euro.

§ 2. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych jest obowiazane zwigkszy¢ wysoko$¢
minimalnego kapitalu wlasnego, ustalonego zgodnie z art. 50 ust. 1 1 3 ustawy o funduszach
inwestycyjnych, o wyrazong w zlotych rownowarto$¢:
1) 60 000 euro — w przypadku doradztwa w zakresie obrotu papierami wartosciowymi,
2) 400 000 euro — w przypadku zarzadzania cudzym pakietem papierow wartosciowych na
zlecenie,
3) 400 000 euro — w przypadku jednoczesnego prowadzenia dziatalnosci, o ktérej mowa w
pkt 112,
4) 50 000 euro - w przypadku posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych utworzonych przez inne towarzystwa lub tytulow
uczestnictwa funduszy zagranicznych ,
5) 25 000 euro — w przypadku petnienia funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych, o
ktorym mowa w art. 250 ust 2 pkt 6 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

§ 3. Réwnowartos¢ w zlotych kwot wyrazonych w euro ustala si¢ przy zastosowaniu
sredniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien:

1) sporzadzenia sprawozdania okresowego,

2) poprzedzajacy dzien ztozenia wniosku o udzielenie zezwolenia na dziatalno$¢, o ktorej
mowaw §2 pkt 1 -3,

3) poprzedzajacy dzien rozpoczecia dziatalno$ci, o ktorej mowa w §2 ust. 41 5.

§ 4. Przepisy § 2 pkt 5 stosuje si¢ od dnia uzyskania przez Rzeczpospolita Polska cztonkostwa
w Unii Europejskie;.

§ 5. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

Minister Finansow

' Minister Finansoéw kieruje dzialem administracji rzadowej - instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3
rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 29 marca 2002 r. w sprawie szczegolowego zakresu dziatania
Ministra Finanséw (Dz. U. Nr 32, poz. 301, Nr 43, poz. 378 i Nr 93, poz. 834).



UZASADNIENIE

Wejscie w zycie nowej ustawy z dnia ..... 2003 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr
..... , poz. ......), spowodowato koniecznos¢ wydania aktéw wykonawczych do tej ustawy.
Stosownie do tresci art. 50 ust. 9 ustawy o funduszach inwestycyjnych, Minister Finanséw
zostat zobowiazany do okreslenia, w drodze rozporzadzenia, wymogdéw kapitatlowych
towarzystw funduszy inwestycyjnych, w tym wysokosci wymaganego kapitatu wlasnego
towarzystwa w zalezno$ci od wykonywanej przez towarzystwo dziatalnosci w celu
umozliwienia Komisji wykonywania nadzoru nad sytuacja finansowa towarzystw oraz
ochrony interesow uczestnikow funduszy inwestycyjnych oraz uczestnikow zbiorczych
portfeli papieréw warto§ciowych.

Projekt rozporzadzenia okresla wysoko$¢ minimalnego kapitatu poczatkowego, ktory
towarzystwo funduszy inwestycyjnych powinno w kazdym czasie utrzymywac, na poziomie
125 000 euro. Utrzymywanie takiego poziomu kapitatu poczatkowego jest wymagane przez
dyrektywe 2001/107/EC Parlamentu Europejskiego 1 Rady z 21 stycznia 2002 r. zmieniajaca
dyrektywe Rady nr 85/611/EWG o koordynacji ustaw, aktéw normatywnych nizszego rzedu i
przepisow administracyjnych dotyczacych podmiotow zbiorowych inwestycji w zbywalne
papiery wartosciowe (PZIZPW) majaca na celu regulowanie dziatalnosci spotek
zarzadzajacych 1 wprowadzenie uproszczonych prospektow.

Ze wzgledu na to, iz towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zgodnie z ustawa o funduszach
inwestycyjnych, musi dysponowaé¢ w kazdym czasie wystarczajacymi $§rodkami na realizacje
roszczen uczestnikow funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez towarzystwo z tytulu
szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowiazkow w
zakresie zarzadzania funduszem i jego reprezentacji, w projekcie rozporzadzenia okreslono
sposob, w jaki towarzystwo jest obowiazane zwigkszy¢ wysokos$¢ kapitatu wilasnego w
zwiazku z podjeciem dziatalno$ci dodatkowej w stosunku do dziatalnosci podstawowej jaka
jest zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi.
I tak zgodnie z projektem rozporzadzenia, towarzystwo jest obowiazane zwigkszy¢ wysokos¢
minimalnego kapitalu wlasnego, ustalonego zgodnie z art. 50 ust. 1 1 3 ustawy o funduszach
inwestycyjnych, o wyrazona w ztotych rownowartosc:

1) 60 000 euro — w przypadku doradztwa w zakresie obrotu papierami wartosciowymi,

2) 400 000 euro — w przypadku zarzadzania cudzym pakietem papierow wartosciowych na

zlecenie,

3) 400 000 euro — w przypadku jednoczesnego prowadzenia dziatalnosci, o ktorej mowa w

pkt 112,

4) 50 000 euro - w przypadku posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych utworzonych przez inne towarzystwa lub tytulow

uczestnictwa funduszy zagranicznych ,

5) 25 000 euro — w przypadku petnienia funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych, o

ktéorym mowa w art. 250 ust 2 pkt 6 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Kwoty, o jakie nalezy zwigkszy¢ wysokos$¢ kapitatu wlasnego, o ktorych mowa w pkt 1-3,
zostaly okre$lone na poziomie analogicznym do obowiazujacych wymogoéw kapitatowych
doméw maklerskich prowadzacych dziatalnos¢ w w/w zakresie.



Kwoty, o ktorych mowa w pkt 4 1 5, zostaty ustalone w oparciu wielkos¢ ryzyka, jakie moze
powsta¢ w zwiazku z zawarciem i realizacja umow posrednictwa w dystrybucji jednostek
uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, a takze umow o
petnienie przez towarzystwo funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

Projekt rozporzadzenia nie jest sprzeczny z wymogami okre§lonymi w dyrektywach Unii
Europejskie;j.

Wejscie w zycie rozporzadzenia nie spowoduje zwigkszenia wydatkow budzetu panstwa.
Wejscie w zycie zmian do ustawy nie spowoduje obciazen biurokratycznych.

7/30/es



Projekt z 26.06.2003r.

ROZPORZADZENIE
RADY MINISTROW

w sprawie warunkow zarzgdzania zbiorczymi portfelami papierow wartosciowych.

Na podstawie art. 220 ust. 3 ustawy z dnia ......2003 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
Nr ......, pOZ........ ) zarzadza sig, co nastgpuje:

§ 1. Rozporzadzenie okresla szczegdélowe warunki wykonywania przez towarzystwo
funduszy inwestycyjnych dziatalno$ci w zakresie zarzadzania zbiorczymi portfelami papierow
wartosciowych, w tym warunki finansowe i organizacyjne, jakie musi spetni¢ towarzystwo w
celu zapewnienia bezpieczenstwa prowadzenia tej dziatalnosci.

§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie - rozumie si¢ przez to ustaweg z dnia ............ 2003 r. o funduszach inwestycyjnych,

2) towarzystwie - rozumie si¢ przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

3) portfelu - rozumie si¢ przez to zbiorczy portfel papieréw wartosciowych,

4) uczestnikach - rozumie si¢ przez to uczestnikow zbiorczego portfela papierow
wartosciowych,

5) jednostkach uczestnictwa - rozumie si¢ przez to jednostki uczestnictwa zbiorczego portfela
papieréw wartosciowych,

6) regulaminie - rozumie si¢ przez to regulamin zbiorczego portfela papierow wartosciowych,

7) aktywach portfela - rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe i prawa majatkowe wchodzace
w sktad zbiorczego portfela papieréw wartos§ciowych, $rodki pienigzne oraz naleznoSci
zbiorczego portfela papierow wartosciowych,

8) warto$ci aktywow netto portfela - rozumie sig¢ przez to warto$¢ aktywow zbiorczego portfela
papieréw warto$ciowych pomniejszona o zobowiazania zbiorczego portfela papieréow
warto$ciowych w dniu wyceny,

9) warto$ci aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa - rozumie si¢ przez to wartos¢ aktywow
netto zbiorczego portfela papierow wartosciowych podzielona przez liczbg jednostek
uczestnictwa w dniu wyceny,

10) sktadnikach portfela - rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe i prawa majatkowe, o
ktorych mowa w art. 97 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi (Dz. U. z 2002 r. Nr 49, poz. 447, Nr 240, poz. 2055 oraz z 2003 r.
Dz. U. Nr 50, poz. 424) wchodzace w skiad portfela,

11) dniu wyceny - rozumie si¢ przez to dzien okreslony w regulaminie zbiorczego portfela
papieréw wartosciowych, w ktorym dokonuje si¢ wyceny aktywoéw zbiorczego portfela
papierow wartosciowych, ustala si¢ warto$¢ zobowiazan zbiorczego portfela papierow



wartosciowych, warto§¢ aktywow netto zbiorczego portfela papierow wartosciowych oraz
warto$§¢ aktywdéw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa zbiorczego portfela
papierow wartosciowych,

12) kapitale wyptaconym - rozumie si¢ przez to kwoty wyptacone z tytutu umorzenia jednostek
uczestnictwa, stanowiace rownowarto$¢ iloczynu liczby umorzonych jednostek uczestnictwa
oraz warto$ci aktywow netto na jednostke¢ uczestnictwa, wedlug ktorej umorzono jednostke
uczestnictwa,

13) niezrealizowanym zysku/stracie z wyceny sktadnikéw portfela - rozumie si¢ przez to réznicg
miedzy warto$cia danego sktadnika zbiorczego portfela papierow wartosciowych w dniu
wyceny a ceng jego nabycia,

14) rynku regulowanym - rozumie si¢ przez to system obrotu papierami warto§ciowymi, 0
ktérym mowa w art. 4 pkt 14 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo o publicznym
obrocie papierami warto§ciowymi.

§ 3. 1. Kwota przeznaczona przez towarzystwo na utworzenie jednego portfela nie moze by¢
wyzsza niz 50% kwoty stanowiacej roznice migdzy kwota posiadanego kapitatu wilasnego
towarzystwa, pomniejszona o kwotg stanowiaca laczna warto$¢ jednostek uczestnictwa
przystugujacych towarzystwu we wszystkich zarzadzanych przez towarzystwo portfelach, a
kwota kapitalu wlasnego wymaganego zgodnie z art. 50 ust. 1 ustawy.

2. Kwotg przeznaczong przez towarzystwo na utworzenie portfela, o ktérej mowa w ust. 1,
ustala si¢ wedlug wartosci kapitatow wilasnych towarzystwa w dniu poprzedzajacym dzien
nabycia pierwszego papieru warto$ciowego lub prawa majatkowego do portfela oraz wedlug
wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa z ostatniej wyceny przed dniem nabycia
pierwszego papieru warto$ciowego lub prawa majatkowego do portfela.

§ 4. 1. Kwota przeznaczona przez towarzystwo na utworzenie portfela powinna by¢
wydzielona na odrgbnym rachunku pieni¢znym towarzystwa u depozytariusza najp6zniej w dniu
poprzedzajacym dzien nabycia pierwszego papieru wartosciowego lub prawa majatkowego do
portfela.

2. Wysokos¢ kwoty, o ktorej mowa w ust. 1, powinna by¢ ogloszona w sposob okreslony w
regulaminie najpdzniej w dniu poprzedzajacym dzien rozpoczgcia zapisOw na jednostki
uczestnictwa.

§ 5. 1. Towarzystwo oglasza regulamin, termin dokonywania zapisow na jednostki
uczestnictwa oraz dzien przydziatu jednostek uczestnictwa nie pozniej niz na miesiac przed
rozpoczgciem przyjmowania zapisoOw na jednostki uczestnictwa.

2. Rozpoczecie przyjmowania zapisOw na jednostki uczestnictwa nie moze nastapic¢
wczesniej niz po nabyciu wszystkich sktadnikow portfela, chyba Zze zgodnie z regulaminem
portfela, portfel jest tworzony z wptlat dokonywanych przez osoby zapisujace si¢ na jednostki
uczestnictwa portfela.

§ 6. Towarzystwo jest obowiazane naby¢ wszystkie sktadniki portfela najpdzniej w terminie
3 miesiecy od dnia nabycia pierwszego papieru warto§ciowego lub prawa majatkowego do
portfela.



§ 7. 1. Do chwili przydziatu jednostek uczestnictwa towarzystwo nie moze zawieral z
funduszem inwestycyjnym, ktorym towarzystwo zarzadza, umoéw dotyczacych sktadnikéw
portfela.

2. Sktadniki portfela nie moga by¢ sprzedawane przez towarzystwo, a nastgpnie odkupywane
do chwili przydzialu jednostek uczestnictwa, z wyjatkiem przypadkéw wymagajacych zmiany
sktadu portfela wynikajacych ze zdarzen, o ktorych mowa w art. 219 ust. 2 ustawy.

§ 8. Jednostki uczestnictwa towarzystwo przydziela osobom, ktoére dokonaly zapisu na
jednostki uczestnictwa po cenie wynikajacej z podzielenia wartosci aktywow netto portfela w
dniu przydziatu przez liczbg jednostek uczestnictwa ustalona w regulaminie, powigkszonej o
optate manipulacyjng dla towarzystwa, o ile regulamin przewiduje pobieranie takiej oplaty.

§ 9. 1. Jezeli w terminie przyjmowania zapisow na jednostki uczestnictwa, o ktéorym mowa
w § 5 ust. 1, nie zostat zlozony co najmniej jeden wazny zapis na jednostki uczestnictwa oraz nie
zostata przydzielona co najmniej jedna jednostka uczestnictwa, towarzystwo jest obowiazane
niezwlocznie zby¢ papiery warto$ciowe i prawa majatkowe nabyte do portfela.

2. Do chwili przydziatu jednostek uczestnictwa albo do dnia zbycia, zgodnie z ust. 1,
ostatniego papieru warto§ciowego lub prawa majatkowego nabytego do portfela towarzystwo nie
moze rozpoczac tworzenia nowego portfela.

§ 10. 1. W przypadku dokonania zmian w regulaminie towarzystwo niezwlocznie oglasza te
zmiany w sposob okreslony w regulaminie.

2. Towarzystwo nie moze zmieni¢ regulaminu w zakresie dotyczacym skladu portfela, z
wyjatkiem zmian sktadu tego portfela wynikajacych ze zdarzen, o ktorych mowa w art. 219 ust. 2
ustawy.

§ 11. Towarzystwo jest obowiazane umorzy¢ wszystkie posiadane jednostki uczestnictwa
najpézniej] w dniu nastgpnym po dniu, w ktérym towarzystwo stato si¢ jedynym uczestnikiem
portfela.

§ 12. Aktywa portfeli oraz aktywa towarzystwa powinny by¢ zapisywane na odrebnych
rachunkach lub przechowywane w taki sposob, by w kazdej chwili bylo mozliwe doktadne
ustalenie warto$ci aktywow kazdego portfela.

§ 13. 1. Towarzystwo wycenia aktywa portfela oraz ustala warto§¢ zobowiazan portfela,
warto$¢ aktywdw netto portfela 1 wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w dniu
przydziatu jednostek uczestnictwa i w kazdym dniu umarzania jednostek uczestnictwa, nie
rzadziej jednak niz raz na siedem dni.

2. Towarzystwo oglasza warto$¢ aktywoéw netto portfela i wartos¢ aktywdé6w netto na
jednostke uczestnictwa w sposob okreslony w regulaminie.

§ 14. 1. Ksiggi rachunkowe portfela towarzystwo otwiera na dzien przydzialu jednostek
uczestnictwa osobom, ktore zlozyly zapisy na jednostki uczestnictwa w terminie okreslonym w
regulaminie.

2. Ksiegi rachunkowe portfela 1 towarzystwa prowadzi si¢ oddzielnie, przy czym dla
kazdego portfela prowadzi si¢ odrgbne ksiggi rachunkowe.



§ 15. 1. Ksiggi rachunkowe portfela towarzystwo prowadzi w jezyku polskim i walucie
polskie;j.
2. Ksiggi rachunkowe portfela obejmuja w szczegolnosci:
1) konta ksiggi gtownej,
2) konta ksiag pomocniczych,
3) rejestr uczestnikow portfela.

§ 16. Rejestr uczestnikow portfela obejmuje w szczegdlnosci system stuzacy do
szczegdtowej ewidencji uczestnikow 1 ewidencji kapitatu wyplaconego, w podziale na
poszczegolnych uczestnikow, z okresleniem:

1) danych identyfikujacych uczestnika,

2) liczby jednostek uczestnictwa przydzielonych uczestnikowi,

3) daty umorzenia, liczby umorzonych jednostek oraz kwoty wyptaconej uczestnikowi za
umorzone jednostki,

4) innych elementow okre§lonych w regulaminie.

§ 17. 1. Towarzystwo prowadzi ksiggi rachunkowe portfela w taki sposob, aby byto mozliwe
ustalenie wartos$ci aktywow netto portfela w kazdym dniu wyceny oraz na dzien bilansowy.

2. Towarzystwo moze zleci¢ w catosci lub w czg$ci innym podmiotom upowaznionym na
podstawie odrgbnych przepisow wykonywanie obowiazku, o ktorym mowa w ust. 1.

§ 18. 1. W uzasadnionych przypadkach dopuszcza sig zastapienie dowodu ksiggowego kopia
dowodu ksiggowego, w tym takze fotokopia dowodu ksiggowego albo kserokopia dowodu
ksiggowego.

2. Kopia dowodu ksiggowego powinna by¢ opatrzona klauzula "kopia" oraz uwierzytelniona
przez zamieszczenie uwagi "za zgodnos$¢ z oryginalem" i podpis osoby stwierdzajacej zgodnos¢,
wraz z data sporzadzenia.

§ 19. Operacje dotyczace portfela towarzystwo ujmuje w ksiggach rachunkowych portfela w
okresie, ktorego dotycza.

§ 20. 1. Nabyte przez towarzystwo skladniki portfela towarzystwo ujmuje w ksiggach
rachunkowych portfela wedtug ceny nabycia.

2. Sktadniki portfela nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia rdwna zeru.

3. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢
ustalona w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sig¢ w
ksiggach rachunkowych portfela odrebnie.

§ 21. Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci
kapitatu zaktadowego emitenta, towarzystwo ujmuje w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje
zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

§ 22. Zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw portfela towarzystwo wylicza metoda "najdrozsze
sprzedaje si¢ jako pierwsze", polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika portfela.

§ 23. 1. Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo
poboru akcji notowanych na rynku regulowanym towarzystwo ujmuje w ksiggach rachunkowych



portfela w dniu nastgpnym po dniu, w ktorym po raz ostatni akcje byly notowane na rynku
regulowanym z prawem poboru.

2. Niewykonane prawo poboru akcji towarzystwo ujmuje w ksiggach rachunkowych
portfela, wedtug wartosci rownej zeru, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

3. Nalezna dywidende¢ z akcji notowanych na rynku regulowanym towarzystwo ujmuje w
ksiggach rachunkowych portfela w dniu nastgpnym po dniu, w ktérym po raz ostatni akcje byty
notowane na rynku regulowanym z prawem do dywidendy.

4. Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo poboru
akcji nienotowanych na rynku regulowanym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na rynku regulowanym towarzystwo ujmuje w ksiggach rachunkowych portfela
w dniu nast¢gpnym po dniu ustalenia tych praw.

§ 24. Niezrealizowany zysk/strata z wyceny sktadnikow portfela wptywa na wzrost (spadek)
wyniku z operacji.

§ 25. 1. Operacje dotyczace portfela towarzystwo ujmuje w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a
takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedhug obowiazujacego $redniego kursu ogloszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien zapisu operacji w ksiggach
rachunkowych.

2. Jezeli operacje dotyczace portfela sa wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank
Polski nie oglasza kursu, ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez towarzystwo
waluty, dla ktorej jest oglaszany $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

§ 26. Umorzenie jednostek uczestnictwa portfela towarzystwo ujmuje w ksiggach
rachunkowych portfela w dniu uzyskania dowodu ksiggowego dotyczacego tych operacji.

§ 27. Przychody ze skladnikow portfela obejmuja w szczeg6lnosci dodatnie saldo rdznic
kursowych, powstate w zwiazku z wycena srodkéw pieni¢znych, naleznosci oraz zobowiazan w
walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach, odsetki oraz odpis dyskonta.

§ 28. Koszty operacyjne portfela obejmuja w szczeg6lnosci ujemne saldo réznic kursowych,
powstate w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, naleznosci i zobowiazan w walutach
obcych, oraz amortyzacj¢ premii.

§ 29. 1. W przypadku kosztow operacyjnych towarzystwo tworzy rezerwe na przewidywane
wydatki portfela za srodkéw tego portfela.

2. Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

3. Preliminarz kosztow powinien zawiera¢ pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwos$ci ustalania wartosci aktywow netto
portfela w dniach wyceny.

§ 30. 1. Dniem wprowadzenia do ksiag zwigkszenia kapitatu wyptaconego jest dzien ujgcia
umorzenia jednostek uczestnictwa w rejestrze, o ktérym mowa w § 16.

2. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym
dniu wyceny nie uwzglednia si¢ kapitalu wyptaconego, pochodzacego z wyptat ujetych w tym
dniu wyceny.

3. Do wyceny aktywow 1 ustalenia zobowigzan portfela towarzystwo stosuje odpowiednio
przepisy o wycenie aktywow 1 ustaleniu zobowiazan funduszy inwestycyjnych.



§ 31. Towarzystwo udostgpnia depozytariuszowi dokumentacjg, o ktorej mowa w art. 10
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, oraz z
2003 r. Dz. U. Nr 60, poz. 535) dotyczaca rachunkowosci portfela.

§ 32. Towarzystwo niezwlocznie informuje depozytariusza o wszelkich zdarzeniach
faktycznych 1 prawnych dotyczacych portfela, istotnych dla prawidlowego ustalenia przez
depozytariusza warto$ci aktywow netto portfela, w szczegdlnosci o zmianie sktadu portfela, o
ktérej mowa w art. 219 ust. 2 ustawy, oraz o umorzeniu jednostek uczestnictwa.

§ 33. 1. Towarzystwo sporzadza roczne sprawozdanie finansowe portfela w terminie trzech
miesiecy od zakonczenia roku obrotowego, a potroczne sprawozdanie finansowe - w terminie
dwodch miesigey od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.

2. Towarzystwo poddaje roczne sprawozdanie finansowe portfela badaniu, a potroczne
sprawozdanie przegladowi przez bieglego rewidenta niezwlocznie po ich sporzadzeniu.

§ 34. 1. Towarzystwo udostepnia uczestnikom roczne sprawozdania finansowe portfela wraz
z opinig biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym niezwlocznie po zbadaniu ich
przez bieglego rewidenta.

2. Towarzystwo udostgpnia uczestnikom poiroczne sprawozdania finansowe portfela wraz z
raportem z przegladu niezwlocznie po dokonaniu przegladu tych sprawozdan przez bieglego
rewidenta.

§ 35. Towarzystwo wyznacza sposréd swoich pracownikow osoby odpowiedzialne za
czynnosci zwiazane z obstuga portfela, w tym doradce inwestycyjnego.

§ 36. Towarzystwo zapewnia bezpieczenstwo danych, ktorych ujawnienie mogloby naruszy¢
interes uczestnikow portfela, na zasadach 1 w sposdb okreslony w regulaminie zapobiegania
ujawnianiu informacji, o ktorym mowa w art. 58 pkt 2 ustawy.

§ 37. Towarzystwo archiwizuje 1 przechowuje dokumenty zwiazane z dziatalnoscia
towarzystwa w zakresie tworzenia, zarzadzania i likwidacji portfela przez okres co najmniej 5 lat
od dnia likwidacji portfela, o ile odrebne przepisy nie stanowia inaczej.

§ 38. W sprawach nieuregulowanych w rozporzadzeniu stosuje si¢ odpowiednio przepisy o
rachunkowosci.

§ 39. Traci moc rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 3 lipca 2001 r. w sprawie warunkow
zarzadzania zbiorczymi portfelami papierdw warto§ciowych (Dz.U. Nr 77, poz. 816).

§ 40. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uplywie 14 dni od dnia ogloszenia.

Prezes Rady Ministrow



Uzasadnienie

Wejscie w zycie nowej ustawy z dnia 2003 r. o funduszach inwestycyjnych spowodowato
konieczno$¢ wydania aktéw wykonawczych na podstawie nowych przepisow upowazniajacych.
Stosownie do art. 220 ust. 3 ustawy o funduszach inwestycyjnych, Rada Ministrow zostata
zobowigzana do okreS§lenia, w drodze rozporzadzenia, w sprawie szczegdtowych warunkow
prowadzenia przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych dziatalnosci w zakresie zarzadzania
zbiorczymi portfelami papieréw wartosciowych, z uwzglednieniem warunkow finansowych i
organizacyjnych, jakie musi speli¢ towarzystwo w celu zapewnienia bezpieczenstwa
prowadzenia tej dziatalnosci.

Projekt rozporzadzenia okresla szczegétowe warunki prowadzenia przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych dzialalnosci w zakresie zarzadzania zbiorczymi portfelami papierow
warto§ciowych, w tym takze warunki finansowe oraz warunki organizacyjne, jakie musi spetni¢
towarzystwo w celu  zapewnienia bezpieczenstwa prowadzenia tej dziatalnosci. Projekt
rozporzadzenia uwzglednia specyfike dziatania zbiorczych portfeli papieréw wartosciowych.
Reguluje terminy, w ktorych towarzystwo powinno naby¢ papiery warto$ciowe 1 prawa
majatkowe do portfela, oglosi¢ regulamin portfela 1 rozpocza¢ zbywanie jednostek uczestnictwa
portfela, a takze okres$la zasady ujmowania przez towarzystwo w ksiggach rachunkowych
portfela operacji dotyczacych tego portfela niezbedne do sporzadzenia rocznych i pétrocznych
sprawozdan finansowych portfela.

Ze wzgledu na fakt, ze towarzystwo zgodnie z art. 216 ust. 1 ustawy tworzy zbiorczy portfel
papieréw wartosciowych przez nabycie papierow wartosciowych na wilasny rachunek z
wlasnych srodkéw 1 jednoczesnie w mysl art. 50 ust. 1 ustawy obowigzane jest w sposob ciagly
utrzymywaé kapitaly wlasne na poziomie, ktory zapewni wyplacalno§¢ wobec uczestnikow
zarzadzanych przez towarzystwo funduszy z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swych obowiazkéw w zakresie zarzadzania funduszem 1 jego
reprezentacji (art. 64 ustawy), w § 3 projektu rozporzadzenia przyjeto zasade, ze towarzystwo
moze wykorzysta¢ na zakup papierow wartosciowych wchodzacych w skfad portfela jedynie
cz¢$¢ nadwyzki posiadanych kapitatow wiasnych ponad kapitaty wiasne, ktore musi utrzymywac
zgodnie z ustawa. Realizacja tej zasady pozwoli zapewni¢ wyplacalno$¢ towarzystwa wobec
uczestnikow funduszy nawet w przypadku generowania przez towarzystwo strat w okresie od
nabycia pierwszego papieru wartosciowego do portfela do dnia przydziatu jednostek
uczestnictwa osobom, ktore ztozyty zapis na te jednostki w okresie przyjmowania zapisow.

W zwiazku z powyzszym, podstawowym warunkiem finansowym, jaki towarzystwo musi spetnic¢
w celu zapewnienia bezpieczenstwa wykonywania dzialalnos$ci, jest to, Zze towarzystwo nie moze
przeznaczy¢ na utworzenie portfela wigcej niz 50 % kwoty stanowiacej roznicg migdzy kwota
posiadanego kapitalu wlasnego towarzystwa, pomniejszona o kwot¢ stanowiaca taczna wartos¢
jednostek uczestnictwa przystugujacych towarzystwu we wszystkich zarzadzanych przez
towarzystwo portfelach, a kwota kapitalu wlasnego wymaganego zgodnie z art. 50 ust.1 ustawy o
funduszach inwestycyjnych. Zatem im wigksza begdzie réznica pomigdzy kwota posiadanego
kapitatu wlasnego a kwota kapitatu wlasnego wymaganego przez ustawg w stosunku do funduszy
inwestycyjnych (czyli im wigkszymi srodkami wiasnymi towarzystwo bgdzie dysponowac) i im



mniejsze bedzie zaangazowanie towarzystwa w jednostki uczestnictwa innych zarzadzanych
przez siebie portfeli tym wigkszy portfel towarzystwo moze utworzyc¢.

Jednoczesnie w projekcie rozporzadzenia przesadzono, ze kwota przeznaczona przez
towarzystwo na utworzenie portfela powinna by¢ wydzielona na odrgbnym rachunku
towarzystwa u depozytariusza najpdzniej w dniu poprzedzajacym dzien nabycia pierwszego
papieru wartosciowego do portfela zgodnie z jego regulaminem i ogloszona najpozniej w dniu
poprzedzajacym dzien rozpoczecia zapisow na jednostki uczestnictwa.

Takie rozwiazanie z jednej strony pozwoli na okreslenie kwoty przeznaczonej przez towarzystwo
na nabycie portfela w sposob odzwierciedlajacy aktualng sytuacje finansowa towarzystwa w
momencie bezposrednio poprzedzajacym rozpoczgcie nabywania papierow wartoSciowych i
praw majatkowych do portfela. Z drugiej strony pozwoli na faktyczne rozdzielenie §rodkow
pieni¢znych towarzystwa przeznaczonych na nabycie papierow wartosciowych 1 praw
majatkowych do portfela od innych srodkéw zwiazanych z pozostata dziatalno$cia towarzystwa.
Informacja o wielkos$ci $srodkéw, jakie towarzystwo przeznacza na funkcjonowanie portfela jest
réwniez niezbedna dla potencjalnych uczestnikow do ustalenia, na ile jednostek uczestnictwa
powinni zlozy¢ zapis (na podstawie regulaminu portfela bedzie znana jedynie liczba jednostek
uczestnictwa, na jaka portfel zostanie podzielony).

Biorac pod uwage fakt, ze art. 65 ustawy o funduszach inwestycyjnych w zasadzie zakazuje
prowadzenia przez towarzystwo dziatalno$ci inwestycyjnej na wlasny rachunek, ze wzglgdu na
to, iz towarzystwo musi dysponowa wystarczajacymi S$rodkami na realizacje roszczen
uczestnikow funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez towarzystwo z tytulu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowiazkéw w zakresie
zarzadzania funduszem 1 jego reprezentacji, w projekcie rozporzadzenia przyjgto szereg zasad
regulujacych postgpowanie towarzystwa w procesie zarzadzania portfelem od momentu
otrzymania zezwolenia na zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.
Towarzystwo przy zarzadzaniu zbiorczymi portfelami nie moze wykonywac takich czynnosci,
ktore w jakikolwiek sposéb wplywalyby negatywnie na sytuacj¢ funduszy inwestycyjnych,
ktorymi zarzadza.

Ze wzgledu na powyzsze w projekcie rozporzadzenia przyjgto zasadg, ze towarzystwo powinno
niezwlocznie zby¢ wszystkie papiery warto§ciowe 1 prawa majatkowe nabyte do portfela, jezeli w
dniu przydziatu nie przydzielono ani jednej jednostki uczestnictwa osobom, ktore ztozyty zapis w
terminie zapisoOw. Jezeli nie bedzie chetnych inwestorow na nabycie jednostek uczestnictwa
portfela, nie ma zadnego powodu do dalszego utrzymywania przez towarzystwo tych papierow
wartosciowych, gdyz nie doszto faktycznie do utworzenia portfela. Pozostawanie tych papierow
w dalszym ciagu we wlasnosci towarzystwa pozostawatoby w razacej sprzecznosci z zasadami
wyrazonymi w art. 65 ust. 1 ustawy. Podobnie w przypadku, gdy towarzystwo w wyniku
dokonanych przez uczestnikow portfela umorzen jednostek uczestnictwa stanie si¢ jedynym
posiadaczem jednostek uczestnictwa w portfelu nie ma sensu dalsze istnienie tego portfela.
Trzeba przy tym podkresli¢, ze w zamysle ustawodawcy portfel stanowi dodatkowa forme
mozliwosci inwestycyjnych dla inwestorow, oraz zrodio dochodow towarzystwa z tytutu
zarzadzania portfelem i nie moze by¢ wykorzystywany przez towarzystwo do prowadzenia
dziatalno$ci inwestycyjnej na wlasny rachunek.

W projekcie rozporzadzenia wprowadzono zasadeg, ze towarzystwo obowiazane jest nabyc
papiery wartosciowe i prawa majatkowe do portfela najpdzniej w ciagu 3 miesigcy od dnia



nabycia pierwszego papieru warto$ciowego lub prawa majatkowego do portfela. Rozwiazanie
takie ma na celu zobligowanie towarzystwa do szybkiego zakonczenia procesu konstruowania
portfela. Trzeba bowiem pamigtaé, ze do czasu przydziatu jednostek uczestnictwa portfela
towarzystwo pozostaje jedynym wiascicielem tego portfela. Przedtuzanie tego okresu mogtoby
negatywnie wplyna¢ na sytuacje finansowa towarzystwa i zagraza¢ zarzadzanym przez nie
funduszom inwestycyjnym, gdyz jak wyzej wskazano, zgodnie z art. 65 ustawy towarzystwo nie
powinno prowadzi¢ dzialalnosci inwestycyjnej na wlasny rachunek.

Wprowadzona w projekcie rozporzadzenia zasada, ze w trakcie tworzenia portfela towarzystwo
nie moze zawiera¢ umow dotyczacych papieréw wartosciowych i praw majatkowych, ktére maja
wchodzi¢ w sktad portfela, z funduszami inwestycyjnymi, ktorymi towarzystwo zarzadza ma na
celu uniknigcie naduzy¢ w procesie tworzenia portfela, w szczeg6lnosci zawierania umow
niekorzystnych dla funduszy inwestycyjnych.

Z kolei zapis zakazujacy sprzedawania papieréw wartosciowych nabytych do portfela a nastgpnie
ich odkupywania ma na celu zapobiezenie prowadzeniu przez towarzystwo dzialalnosci
spekulacyjnej na wlasny rachunek.

W §13 projekcie rozporzadzenia okreslono ponadto regule obliczania ceny, po jakiej
jednostki sa przydzielane uczestnikom. Potrzeba uregulowania tej kwestii wynika z brzmienia
art. 220 ust. 2 ustawy, ktory nakazuje stosowa¢ do zbywania jednostek uczestnictwa portfela
odpowiednio przepisy dotyczace zbywania jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. W
funduszu inwestycyjnym jednostki uczestnictwa sa zbywane po cenie wynikajacej z podzielenia
warto$ci aktywow netto funduszu przez liczbg jednostek uczestnictwa ustalona na podstawie
rejestru uczestnikow. W przypadku portfela w dniu przydziatu jednostek (czyli zbycia jednostek)
uczestnikom, faktycznie rejestr uczestnikow portfela jeszcze nie istnieje (tworzy si¢ go poprzez
wpis przydzielonych uczestnikom jednostek portfela). Nie mozliwe jest zatem zastosowanie do
przydzialu jednostek uczestnictwa portfela wprost reguly obowiazujacej w funduszach. W
rozporzadzeniu okreslono zatem analogiczna regule ustalenia tej ceny poprzez podzielenie
warto$ci aktywow netto portfela w dniu przydziatu przez liczbg jednostek uczestnictwa ustalong
w regulaminie portfela. Ze wzgledu na fakt, ze ustawa nie wymaga, aby zasady okreslania ceny
przydziatu jednostek uczestnictwa okreslone zostaly w  regulaminie kazdego z portfeli,
uregulowanie tej kwestii w rozporzadzeniu spowoduje, ze cena, po jakiej beda przydzielane
jednostki uczestnictwa portfeli bgdzie ustalana, w przypadku wszystkich tworzonych przez
towarzystwa portfeli, na podstawie tej samej reguty.

Projekt rozporzadzenia wprowadza rowniez szereg przepisow, okreslajacych warunki
organizacyjne, jakie towarzystwo powinno zapewni¢ dla bezpieczenstwa prowadzenia
dziatalno$ci zarzadzania portfelem. W szczegdlnosci zobowiazuje towarzystwo do wyznaczenia
os6b odpowiedzialnych za wykonywanie czynnos$ci zwiazanych z obstuga zbiorczego portfela
papieréw wartosciowych, w tym doradce inwestycyjnego, naktada obowiazek przechowywania i
archiwizacji dokumentow dotyczacych portfela przez co najmniej pig¢ lat.

Projekt rozporzadzenia wprowadza takze obowiazek oddzielnego przechowywania aktywow
portfeli i innych aktywow towarzystwa, aby bylo mozliwe dokladne ustalenie stanu aktywow
portfela w celu prawidlowego ustalenia warto$ci aktywow netto portfela.

Ze wzgledu na fakt, ze towarzystwo, zgodnie z art. 221 wust. 1 ustawy o funduszach
inwestycyjnych, jest obowiazane do sporzadzania rocznych 1 podtrocznych sprawozdan



finansowych portfela, jak rowniez jest zobowiazane, zgodnie z art. 216 ust.6 ustawy, do
wykonywania obowiazkéw wynikajacych z zarzadzania portfelem, w projekcie rozporzadzenia
zostaly okreslone zasady prowadzenia przez towarzystwo ksiag rachunkowych portfela oraz
ujmowania w tych ksiggach operacji finansowych niezbednych do prawidlowego sporzadzenia
rocznych i potrocznych sprawozdan finansowych portfela.

W projekcie zobowiazano zatem towarzystwo funduszy inwestycyjnych tworzace portfel do
otwarcia ksiag rachunkowych portfela z dniem przydziatu jednostek uczestnictwa osobom, ktore
ztozyty zapisy na jednostki uczestnictwa portfela w terminie okreslonym w regulaminie portfela.
Takie rozwiazanie jest podyktowane faktem, ze sprawozdanie finansowe portfela jest
przeznaczone dla jego uczestnikow, zatem wczesniejsze otwieranie ksiag rachunkowych portfela
1 sporzadzanie sprawozdania finansowego nie jest zasadne ze wzgledu na brak zainteresowanego
adresata 1 wigzatoby si¢ z konieczno$cia poniesienia przez towarzystwo dodatkowych kosztow.
Ponadto otwarcie ksiag rachunkowych portfela z dniem przydzialu jednostek uczestnictwa
osobom, ktore ztozyly zapisy na jednostki uczestnictwa wiaze si¢ $cisle z faktem, ze z ta chwila
papiery wartosciowe i prawa majatkowe wchodzace w sktad portfela przestaja by¢ wylacznie
wlasnoscia towarzystwa i staja si¢ wspotwlasnoscia taczna wszystkich uczestnikow portfela.
Ponadto w projekcie rozporzadzenia zobowiazano towarzystwo do prowadzenia odrgbnych ksiag
rachunkowych dla kazdego zbiorczego portfela papierow wartosciowych, w celu prawidtowego
sporzadzenia sprawozdan rocznych i potrocznych kazdego z portfeli.

Ksiggi rachunkowe portfela towarzystwo powinno prowadzi¢ w taki sposob, aby byto mozliwe
ustalenie warto$ci aktywoéw netto portfela w kazdym dniu wyceny oraz na dzien bilansowy, co
jest niezbedne zaréwno do ustalenia ceny jednostki uczestnictwa, jak 1 prawidlowego
odzwierciedlania sytuacji majatkowej, dochodowej i finansowej portfela w sprawozdaniach
finansowych.

W projekcie rozporzadzenia zostaly okre§lone rowniez terminy, w jakich najp6zniej towarzystwo
powinno sporzadzi¢ sprawozdania finansowe portfela, co jest podyktowane koniecznoscia
zabezpieczenia interesOw uczestnikow tych portfeli, poprzez zapewnienie im wgladu do
sprawozdan  finansowych ~w  terminach  umozliwiajacych  uzyskanie  informacji
odzwierciedlajacych faktyczny 1 najbardziej aktualny stan portfela, niezbgdnych do
prawidtowego przeprowadzenia procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Z tego samego wzgledu, nalozono na towarzystwo obowiazek poddawania rocznych sprawozdan
finansowych badaniu przez bieglego rewidenta, a potrocznych jego przegladowi. Pozwoli to na
zwigkszenie wiarygodnosci informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych, a takze
zapewni kontrolg niezaleznego podmiotu nad prawidlowoscia przeprowadzanych operacji w
ksiggach rachunkowych portfela oraz odzwierciedlenia ich w sprawozdaniach finansowych.

Projekt rozporzadzenia nie jest objgty zakresem regulacji Unii Europejskie;.
Wejscie w zycie rozporzadzenia nie spowoduje zwigkszenia wydatkdw budzetu panstwa.
Wejscie w zycie zmian do ustawy nie spowoduje obciazen biurokratycznych.

7/39/es
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Projekt z dnia 26.06.2003r.

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW!

w sprawie tresci i wzoru zawiadomienia o emisji certyfikatow inwestycyjnych funduszu
inwestycyjnego zamknig¢tego niepodlegajacych wprowadzeniu do publicznego obrotu, w
ktorej cena emisyjna jednego certyfikatu inwestycyjnego jest nie mniejsza niz
réwnowartos¢ w zlotych 40.000 euro.

Na podstawie art. 125 ust. 2 ustawy z dnia ......... 2003 r.. o funduszach inwestycyjnych (Dz.
U.Nr...., poz. ......... ) zarzadza sig, co nastepuje:

§ 1. Rozporzadzenie okresla treS¢ 1 wzor zawiadomienia o emisji certyfikatow
inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknigtego niepodlegajacych wprowadzeniu do
publicznego obrotu, w ktorej cena emisyjna jednego certyfikatu inwestycyjnego jest nie mniejsza
niz rownowarto$¢ w ztotych 40.000 euro, dokonywanego w trybie i na warunkach okreslonych w
art. 125 ust. 1 ustawy z dnia ........ 2003 r. o funduszach inwestycyjnych.

§ 2. Zawiadomienie, o ktorym mowa w § 1, sporzadzone dla kazdej emisji oddzielnie
zawiera nastgpujace informacje:

1) oznaczenie daty i miejsca sporzadzenia zawiadomienia,

2) oznaczenie nazwy, skrotu nazwy, siedziby oraz adresu, numeru wpisu do rejestru funduszy
inwestycyjnych, numeru telefonu i faksu, gléwnej strony internetowej 1 adresu poczty
elektronicznej funduszu inwestycyjnego emitujacego certyfikaty inwestycyjne objete
zawiadomieniem,

3) oznaczenie firmy, skrétu firmy, siedziby oraz adresu, numeru wpisu do Krajowego Rejestru
Sadowego, numeru telefonu 1 faksu, gléwnej strony internetowej 1 adresu poczty
elektronicznej towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego funduszem
wymienionym w pkt 2,

4) okreslenie liczby i1 rodzaju emitowanych certyfikatow inwestycyjnych, ceny emisyjnej
certyfikatu inwestycyjnego oraz oznaczenie emisji tych certyfikatow,

5) okreslenie lacznej wysoko$ci wptat do funduszu inwestycyjnego na certyfikaty inwestycyjne
objete zawiadomieniem, ze wskazaniem sposobu dokonywania wptat 1 przedmiotu tych
wplat,

6) okreslenie rodzaju i terminu realizacji praw z certyfikatow inwestycyjnych oraz wskazanie
ewentualnych ograniczen przenoszenia praw z certyfikatow inwestycyjnych,

! Minister Finanséw kieruje dzialem administracji rzadowej - instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3
rozporzadzenia Prezesa Rady Ministréw z dnia 29 marca 2002 r. w sprawie szczegdlowego zakresu dziatania
Ministra Finanséw (Dz. U. Nr 32, poz. 301, Nr 43, poz. 378 i Nr 93, poz. 834).



7) okreslenie sposobu proponowania nabycia certyfikatow inwestycyjnych oraz udost¢pniania
warunkow emisji certyfikatow inwestycyjnych,

8) oznaczenie terminu przeprowadzenia emisji ze wskazaniem daty rozpoczecia i1 daty
zakonczenia przyjmowania zapisOw na certyfikaty inwestycyjne,

9) oznaczenie nazwy, siedziby oraz adresu, numeru telefonu i faksu, glownej strony
internetowej 1 adresu poczty elektronicznej podmiotow bioracych udziat w oferowaniu
certyfikatow inwestycyjnych,

10) okreslenie zasad dokonywania wtdrnego obrotu emitowanymi certyfikatami inwestycyjnymi
oraz wskazanie podmiotéw posredniczacych w tym obrocie,

11) oznaczenie i1 podpisy os6b wchodzacych w sktad wiasciwego organu towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego funduszem emitujacym certyfikaty objete zawiadomieniem,
upowaznionych do skladania o$wiadczen 1 zaciagania zobowigzan w imieniu tego
towarzystwa,

12) zobowiazanie 0sob, o ktorych mowa w pkt 11, do pisemnego poinformowania Komisji
Papierow Wartosciowych i Gield, w terminie 7 dni po zakonczeniu przyjmowania zapisow, o
doj$ciu tej emisji do skutku, z podaniem liczby objgtych certyfikatow inwestycyjnych i
tacznej wartosci wptat do funduszu na certyfikaty inwestycyjne tej emisji oraz liczby ich
nabywcow, albo o niedojs$ciu emisji do skutku.

§ 3. Wz6r zawiadomienia, o ktérym mowa w § 1, stanowi zatacznik do rozporzadzenia.

§ 4. W przypadku gdy ze wzgledu na specyfike funduszu inwestycyjnego, emitowanych
certyfikatow lub inne okoliczno$ci faktyczne lub prawne wymdg zamieszczenia Ww
zawiadomieniu niektorych informacji sposrod wymienionych w § 2 nie ma zastosowania, nalezy
to wyraznie wskaza¢ w odpowiednim miejscu w tresci zawiadomienia wraz z wyjasnieniem.

§ 5. Traci moc rozporzadzenie Ministra Finans6w z dnia 21 sierpnia 2001 r. w sprawie tresci
1 wzoru zawiadomienia o emisji certyfikatow inwestycyjnych specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego zamknigtego niepodlegajacych obowiazkowi wprowadzenia do publicznego
obrotu, w ktorej warto§¢ nominalna jednego certyfikatu inwestycyjnego jest nie mniejsza niz
roéwnowartos¢ w ztotych 40.000 euro ( Dz.U. Nr 92, poz. 1023)

§ 6. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

Minister Finansow



Zakacznik do rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia ... (poz. ...)

(miejsce 1 data sporzadzenia zawiadomienia)
ZAWIADOMIENIE

o emisji certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknigtego, dokonywane
w trybie i na warunkach okreslonych w art. 125 ust. 1 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o
funduszach inwestycyjnych

1. Oznaczenie nazwy, skrdétu nazwy, siedziby oraz adresu,
numeru wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych, numeru
telefonu i faksu, gtdéwnej strony internetowej i adresu
poczty elektronicznej funduszu inwestycyjnego bedacego
emitentem certyfikatdédw inwestycyjnych objetych
zawiadomieniem:

2. Oznaczenie firmy, skrétu firmy, siedziby oraz adresu,
numeru wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego, numeru
telefonu i faksu, gtdéwnej strony internetowej i adresu
poczty elektronicznej towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzgdzajgcego funduszem wymienionym w pkt 1:

3. Okres$lenie liczby i1 rodzaju emitowanych certyfikatoéow
inwestycyjnych oraz oznaczenie emisji tych certyfikatdw:

5. Okres$lenie tacznej wysokos$ci wpltat do funduszu
inwestycyjnego na certyfikaty inwestycyjne objete
zawiadomieniem:

6. Wskazanie rodzaju i terminu realizacji praw z certyfikatéow
inwestycyjnych:

7. Wskazanie ewentualnych ograniczen przenoszenia praw z
certyfikatdédw inwestycyjnych:

8. Okreélenie sposobu proponowania nabycia certyfikatdw
inwestycyjnych oraz udostepniania warunkéw emisji
certyfikatéw inwestycyjnych:

9. Oznaczenie terminu przeprowadzenia emisji ze wskazaniem
daty rozpoczecia 1 daty zakohczenia przyjmowania zapisdw na
certyfikaty inwestycyjne:



10.

11.

12.

13.

14.

Wskazanie sposobu dokonywania wpiat na certyfikaty
inwestycyjne oraz przedmiotu tych wptat z podziatem na:
wptaty pieniezne tak/nie
papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu
tak/nie
papiery wartos$ciowe niedopuszczone do publicznego obrotu
tak/nie
udziaty w spdtkach z ograniczona odpowiedzialnos$cia tak/nie
Oznaczenie nazwy, siedziby oraz adresu, numeru telefonu i
faksu, gtdéwnej strony internetowej i adresu poczty
elektronicznej podmiotdw bioracych udziat w oferowaniu
certyfikatdédw inwestycyjnych:
Okres$lenie zasad dokonywania wtdérnego obrotu certyfikatami
inwestycyjnymi oraz wskazanie podmiotdw posredniczacych w
tym obrocie:
Imiona i nazwiska (z podaniem zajmowanego stanowiska) oraz
podpisy osdb wchodzacych w skiad wtasciwego organu
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
funduszem emitujgacym certyfikaty objete zawiadomieniem,
upowaznionych do sktadania os$wiadczenn i zaciagania
zobowiazan w imieniu tego towarzystwa:
Zobowigazanie osdéb, o ktdédrych mowa w pkt 13:
My, nizZzej podpisani, dziatajac w imieniu towarzystwa
zarzgadzajgacego funduszem inwestycyjnym, zobowigzujemy sie
do pisemnego poinformowania Komisji Papierdéw Wartosciowych
i Gietd, w terminie 7 dni po zakonczeniu przyjmowania
zapisdw, o dojsciu tej emisji do skutku, z podaniem liczby
objetych certyfikatdédw inwestycyjnych i tacznej wartosci
wptat do funduszu na certyfikaty inwestycyjne tej emisji
oraz liczby ich nabywcdéw, albo o niedojsciu emisji do
skutku:



UZASADNIENIE

Wejscie w zycie nowej ustawy z dnia ..... 2003 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr
..... , poz. ......), spowodowato konieczno$¢ wydania aktow wykonawczych do tej ustawy.
Stosownie do tresci art. 125 ust. 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych, Minister Finansow
zostal zobowiazany do okre§lenia, w drodze rozporzadzenia w sprawie tresci 1 wzoru
zawiadomienia o emisji certyfikatéw inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknigtego
niepodlegajacych wprowadzeniu do publicznego obrotu, jezeli warto$¢ nominalna jednego
certyfikatu jest nie mniejsza niz rdwnowarto$¢ w ztotych 40 000 EURO.

Projekt rozporzadzenia reguluje wymogi informacyjne funduszy inwestycyjnych
zamknigtych, w przypadku dokonywania przez te fundusze emisji certyfikatoéw inwestycyjnych,
ktére nie podlegaja obowiazkowi wprowadzenia do publicznego obrotu, jezeli warto$¢ nominalna
jednego certyfikatu bedzie nie mniejsza niz rownowartos¢ w ztotych 40 000 EURO.

Spetnienie przestanek publicznego obrotu papierami warto§ciowymi z art. 2 ust.1 ustawy z
dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz. U. z 2002
r. Nr 49, poz. 447, Nr 240, poz. 2055 oraz z 2003 r. Dz. U. Nr 50, poz. 424) przez czynnos¢,
ktorej przedmiotem sa certyfikaty inwestycyjne, przesadza o tym, ze przed dokonaniem tej
czynno$ci zasadniczo konieczne jest dopuszczenie tych papieréw do publicznego obrotu
(wyrazenie przez Komisj¢ Papieréw Wartosciowych i1 Gield zgody na ich wprowadzenie do
publicznego obrotu) i w konsekwencji, poddanie ich rezimowi w/w ustawy. Ustawowy wyjatek
od tej zasady zawarty w art. 125 ust.1 ustawy o funduszach inwestycyjnych, dotyczy jedynie
certyfikatow inwestycyjnych o cenie emisyjnej co najmniej 40 000 EURO, poniewaz
ustawodawca uznal, ze emisja o certyfikatow inwestycyjnych o takich cenie skierowana jest
zazwyczaj do kwalifikowanych inwestoréw, ktorzy samodzielnie potrafia oceni¢ ryzyko
inwestycji zwiazanych z tymi certyfikatami inwestycyjnymi.

Zakres stosowania tego wyjatku jest ograniczony jedynie do czynnos$ci dotyczacych tych sposrod
certyfikatow inwestycyjnych, ktore dotychczas nie posiadaly i1 nie posiadaja statusu papieréw
warto§ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu - mimo publicznego sposobu dziatania
(proponowania nabycia), ich emisja nie podlega wymogom przewidzianym w ustawie ze
wzgledu na wspomniang znaczng wysokos$¢ ceny emisyjnej pojedynczego certyfikatu.
Celem osiagnigcia powyzszego skutku, emitent certyfikatow inwestycyjnych dokonuje
pisemnego zawiadomienia Komisji Papierow Wartosciowych i Gield w terminie 7 dni przed
rozpoczgciem przyjmowania zapisOw na certyfikaty danej emisji, sporzadzajac zawiadomienie
wedlug wzoru okre§lonego w zalaczniku do projektowanego rozporzadzenia. Projekt
rozporzadzenia w sposob enumeratywny okresla, jakie informacje powinny znalez¢ si¢ w tresci
takiego zawiadomienia. Rodzaj tych informacji jest podyktowany potrzebami wynikajacymi z
realizacji ustawowych zadan KPWiG w zakresie nadzoru nad rynkiem kapitatowym. Ponadto
projekt rozporzadzenia uwzglednia specyfike¢ dziatania funduszy inwestycyjnych zamknigtych.
Analogiczna konstrukcja, uzalezniajaca wytaczenie spod wymogow publicznego obrotu
papierami warto$ciowymi od uprzedniego spetnienia warunku zawiadomienia Komisji,
funkcjonuje w ustawie Prawo o publicznym obrocie (...) w stosunku do emitentoéw
krotkoterminowych papierow dtuznych, ktorych termin realizacji praw jest krétszy niz rok, jak
rowniez w ustawie z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. Nr 83, poz. 420 i Nr 118, poz.
574, z 1997 r. Nr 88, poz. 554, z 1998 r. Nr 106, poz. 668 oraz z 2000 r. Nr 60, poz. 702) w
stosunku do emitentoéw obligacji, w ktoérych warto$¢ nominalna jednej obligacji jest nie mniejsza
niz rownowarto$¢ 40 000 EURO. Szczegdtowa tres¢ zawiadomienia w obu przypadkach reguluje



rozporzadzenie Ministra Finansow wydane na podstawie upowaznienia zawartego Ww
odpowiedniej ustawie.

Gléwnym zatozeniem sporzadzania i1 przekazywania Komisji zawiadomienia jest
zaprezentowanie informacji na temat certyfikatow inwestycyjnych, bedacych przedmiotem
emisji, sposobu ich zbywania oraz sposobu przyjmowania wptat do funduszu.

Jakkolwiek projekt rozporzadzenia nie miesci si¢ bezposrednio w zakresie regulacji prawa
wspolnotowego (w szczegdlnosci Dyrektywa Rady Wspdlnoty Europejskiej 85/611/EEC z dnia
20 grudnia 1985 r. w sprawie tzw. UCITS odnosi si¢ wytacznie do funduszy inwestycyjnych
otwartych), jednak projekt - w zakresie, w jakim realizuje koncepcje wylaczenia emisji tego
rodzaju wysokonominatowych papieréw wartosciowych spod wymogu sporzadzenia prospektu i
jego zatwierdzenia przez KPWiG — odpowiada postanowieniom Dyrektywy Rady Wspolnoty
Europejskiej 89/298/EEC z dnia 17 kwietnia 1989 r. o koordynacji wymogow dotyczacych
sporzadzania, badania i rozpowszechniania prospektu publikowanego w przypadku oferowania
papierow wartosciowych w sposob publiczny (art. 2 pkt 2 lit. a Dyrektywy).

Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie spowoduje wzrostu obciazen
biurokratycznych.

W zwiazku z wejSciem w zycie rozporzadzenia nie przewiduje si¢ ujemnych skutkow
finansowych dla budzetu panstwa.

7/27/es



Projekt z dnia 26.06.2003r.

ROZPORZADZENIE
RADY MINISTROW

w sprawie szczegolowej tresci warunkow emisji certyfikatow inwestycyjnych funduszu
inwestycyjnego zamknigtego, ktore nie podlegaja wprowadzeniu do publicznego obrotu.

Na podstawie art. 126 ust. 3 ustawy z dnia ......... 2003 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.
U.Nr....... , POZ. ....... ) zarzadza sig, co nastepuje:
Rozdzial 1

Przepisy ogdlne

§ 1. Rozporzadzenie okresla szczegdtowa tres¢ warunkow emisji  certyfikatow
inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktore nie podlegaja wprowadzeniu do
publicznego obrotu.

§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia ............. 2003 r. o funduszach inwestycyjnych,

2) ustawie o rachunkowo$ci - rozumie si¢ przez to ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, oraz z 2003 r. Dz. U. Nr 60, poz. 535);

3) Komisji - rozumie si¢ przez to Komisj¢ Papierow Warto§ciowych i Gield,

4) funduszu lub emitencie - rozumie si¢ przez to fundusz inwestycyjny zamknigty emitujacy
certyfikaty inwestycyjne, ktore nie podlegaja wprowadzeniu do publicznego obrotu,

5) certyfikacie inwestycyjnym - rozumie si¢ przez to certyfikat inwestycyjny emitowany przez
fundusz inwestycyjny zamknigty, ktory nie podlega wprowadzeniu do publicznego obrotu,

6) towarzystwie - rozumie si¢ przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, o ktorym mowa
w art. 4 ust. 1 ustawy,

7) domu maklerskim - rozumie si¢ przez to dom maklerski lub bank prowadzacy dziatalnos¢
maklerska,

8) podmiocie dominujacym - rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy w rozumieniu ustawy z
dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz. U. z
2002 r. Nr 49, poz. 447, Nr 240, poz. 2055 oraz z 2003 r. Dz. U. Nr 50, poz. 424),

9) sprawozdaniu finansowym - rozumie si¢ przez to sprawozdanie finansowe sporzadzone na
dzien bilansowy, zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci.



§ 3. Warunki emisji powinny zawiera¢ prawdziwe, rzetelne i kompletne informacje o
emitencie 1 innych wskazanych w rozporzadzeniu osobach, ich sytuacji majatkowej, finansowej 1
prawnej oraz o certyfikatach inwestycyjnych objetych warunkami emisji.

§ 4. Warunki emisji sporzadza si¢ w jezyku polskim.

§ 5. 1. Stosowanie skrotow w tresci warunkow emisji jest dopuszczalne, jezeli sa
powszechnie stosowane w jezyku polskim albo sa pisane wielka litera oraz zostaty zdefiniowane
w rozdziale "Zalaczniki" jako ostatni punkt warunkéw emisji.

2. W tresci warunkow emisji sformutowania zawodowe (profesjonalne), ktore moga by¢
nicjasne dla nabywcow papierow wartosciowych niezwiazanych zawodowo z dziatalno$cia
emitenta lub z rynkiem kapitalowym, powinny zosta¢ zdefiniowane zgodnie z ust. 1.

§ 6. Wszelkie informacje, stanowiace tre§¢ warunkOow emisji, zamieszcza si¢ wedhug
kolejnosci okreslonej w rozporzadzeniu. Jezeli wymog przedstawienia okreslonych danych nie
ma zastosowania, w tresci warunkow emisji powinno to zosta¢ wyraznie wskazane.

§ 7. 1. Informacje finansowe przedstawione w warunkach emisji nalezy ujawnia¢é w
tysiacach ztotych, chyba ze charakter i istotno$¢ pozycji wymagaja innej doktadnosci. W takim
przypadku w nazwie pozycji nalezy okresli¢, z jaka doktadnoscia ujawnia si¢ poszczegdlne
informacje.

2. Informacje podlegajace przeliczeniu na euro i ujawnieniu w warunkach emisji przelicza
si¢ na euro wedhlug nastepujacych zasad:

1) poszczegdlne pozycje bilansu przelicza si¢ na euro wedlug $redniego kursu ustalonego na
dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski,

2) poszczegbdlne pozycje rachunku wyniku z operacji przelicza si¢ na euro wedtug kursu
stanowiacego $rednia arytmetyczna $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank
Polski dla waluty, w ktorej zostaly sporzadzone informacje podlegajace przeliczeniu, na
ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca roku obrotowego,

3) roznice kursowe powstate z przeliczenia wyniku finansowego netto, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 1 i 2, wykazuje si¢ jako oddzielna pozycj¢ kapitatu wiasnego "roéznice
kursowe z przeliczenia waluty".

Rozdzial 2

Warunki emisji certyfikatow inwestycyjnych, ktore nie podlegaja wprowadzeniu do
publicznego obrotu

§ 8. 1. Warunki emisji sktadaja si¢ z nastepujacych czesci:
1) "Wstepu",
2) rozdziatu "Czynniki ryzyka",
3) rozdzialu "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w warunkach emisji",
4) rozdziatu "Dane o emisji",
5) rozdzialu "Dane o emitencie",
6) rozdzialu "Dane o dziatalno$ci emitenta oraz o depozytariuszu",
7) rozdzialu "Dane o towarzystwie, osobach zarzadzajacych i znacznych akcjonariuszach",
8) rozdziatu "Oceny emitenta",
9) rozdziatu "Sprawozdanie finansowe",



10) rozdziatu "Informacje dodatkowe",
11) rozdziatu "Zataczniki".

2. W przypadku pierwszej emisji certyfikatow inwestycyjnych emitenta, w warunkach emisji

nie zamieszcza si¢ rozdzialow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 81 9.

1)
2)
3)

4)

S)

6)

7)

8)

9)

§ 9. We "Wstepie" zamieszcza sig:

tytut "Warunki emisji certyfikatow inwestycyjnych",

nazwg, siedzibg i adres emitenta wraz z numerami telekomunikacyjnymi,

liczbg, rodzaj 1 oznaczenie emisji certyfikatow inwestycyjnych oferowanych na podstawie

warunkéw emisji oraz wskazanie, czy certyfikaty imienne sa uprzywilejowane w zakresie

prawa glosu,

ceng emisyjna oferowanych certyfikatow inwestycyjnych, wedhug wzoru stanowiacego

zatacznik nr 1 do rozporzadzenia, albo sposob jej ustalenia, a w przypadku:

a) emisji dokonywanej w trybie art. 124 pkt 1 ustawy - tryb i termin podania ceny do
wiadomosci 0sob, do ktérych zostata skierowana propozycja nabycia certyfikatow,

b) emisji dokonywanej w trybie art. 124 pkt 2 ustawy - tryb i termin podania ceny do
publicznej wiadomosci,

okreslenie terminu rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapisOw na certyfikaty

inwestycyjne, wskazanie miejsc 1 sposobu przyjmowania zapisow, okreslenie zasad

przydziatu oferowanych certyfikatow inwestycyjnych,

wskazanie glownych czynnikow ryzyka wraz ze wskazaniem miejsca zamieszczenia w

warunkach emisji punktu zawierajacego ich szczegotowy opis,

wskazanie, ze emisja certyfikatow inwestycyjnych odbywa si¢ na warunkach 1 zgodnie z

zasadami okre$lonymi w warunkach emisji, jak rowniez ze warunki emisji sa jedynym

prawnie wiazacym dokumentem zawierajacym informacje o ofercie i emitencie,

datg 1 miejsce sporzadzenia warunkéw emisji, z oznaczeniem daty wazno$ci warunkow

emisji oraz daty, do ktorej informacje aktualizujace warunki emisji zostaty zamieszczone w

ich tresci,

okreslenie form, miejsc 1 termindw, w ktorych warunki emisji oraz zataczniki i inne

wskazane dokumenty beda udostgpnione publicznie w przypadku emisji dokonywanej w

trybie art. 124 pkt 2 ustawy,

10) wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w warunkach emisji, w

okresie ich waznos$ci, beda podawane do wiadomosci osob, do ktorych zostala skierowana
propozycja nabycia certyfikatow, w przypadku emisji dokonywanej w trybie art. 124 pkt 1
ustawy, albo do publicznej wiadomosci, w przypadku emisji dokonywanej w trybie art. 124
pkt 2 ustawy,

11) wskazanie, czy emitent w trakcie roku obrotowego bedzie udostgpnial uczestnikom

informacje o swojej dziatalno$ci, wskazanie zakresu tych informacji oraz termindéw i miejsc,
w ktorych informacje te beda dostepne,

12) spis treSci zawierajacy list¢ rozdzialdow i1 podstawowych punktéw warunkéw emisji ze

)]

wskazaniem numeru strony.

§ 10. W rozdziale "Czynniki ryzyka" zamieszcza sig:

wskazanie czynnikow powodujacych wysokie ryzyko dla nabywcy certyfikatu
inwestycyjnego, a w szczeg6lno$ci wskazanie czynnikdw zwiazanych bezposrednio z
dziatalno$cia emitenta, oraz czynnikoOw zwiazanych z otoczeniem, w jakim prowadzi on
dziatalno$¢,



2) informacje, ze do oceny ryzyka zwiazanego z nabywaniem certyfikatow inwestycyjnych jest
niezbedne zapoznanie si¢ z tre$cig statutu funduszu,

3) wskazanie podstawowych czynnikow majacych wplyw na cen¢ emisyjna oferowanych
certyfikatow inwestycyjnych oraz zasad jej ustalenia.

§ 11. W rozdziale "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w warunkach emisji"
zamieszcza si¢ wskazanie osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w warunkach emisji
oraz ich wilasnorgcznie podpisane oswiadczenia o odpowiedzialnosci, z przedstawieniem:

1) w przypadku emitenta:

a) imion i nazwisk oraz funkcji 0sob fizycznych, dziatajacych w imieniu emitenta,

b) imion i1 nazwisk oraz funkcji os6b odpowiedzialnych za prowadzenie rachunkowosci
emitenta - jezeli sa to osoby inne niz wymienione w lit. a),

¢) wilasnorgcznie podpisanego o$wiadczenia o odpowiedzialno$ci oséb wymienionych w lit.
a) 1 b), stwierdzajacego, ze informacje zawarte w warunkach emisji sa prawdziwe i
rzetelne i nie pomijaja zadnych faktow ani okolicznos$ci, ktorych ujawnienie w warunkach
emisji jest wymagane przepisami prawa, a takze ze wedle najlepszej wiedzy tych osob nie
istnieja, poza ujawnionymi w warunkach emisji, istotne zobowigzania emitenta ani
okolicznosci, ktore mogltyby wywrzeé znaczacy wptyw na sytuacj¢ prawna, majatkowa i
finansowa emitenta oraz osiagane przez niego wyniki finansowe,

2) w przypadku podmiotdw sporzadzajacych warunki emisji, dla kazdego sporzadzajacego
oddzielnie:

a) nazwy (firmy) oraz siedziby i adresu sporzadzajacego warunki emisji, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i strony internetowej),

b) imion i nazwisk oraz funkcji osob fizycznych, dziatajacych w imieniu sporzadzajacego
warunki emisji, przy czym ograniczenie odpowiedzialnosci tych oséb do poszczegolnych
czgsci warunkoéw emisji jest dopuszczalne wylacznie, gdy za kazda czg$¢ warunkow
emisji odpowiada wyraznie wskazana osoba,

) opisu powiazan sporzadzajacego warunki emisji oraz osob fizycznych dziatajacych w
imieniu sporzadzajacego warunki emisji z emitentem,

d) wlasnorgcznie podpisanego o$wiadczenia o odpowiedzialnosci oséb wymienionych w lit.
b), stwierdzajacego, ze informacje zawarte w warunkach emisji sa prawdziwe i rzetelne i
nie pomijaja zadnych faktow ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w warunkach emisji
jest wymagane przepisami prawa, a takze ze wedle najlepszej wiedzy tych osob nie
istnieja, poza ujawnionymi w warunkach emisji, istotne zobowigzania emitenta ani
okolicznosci, ktére mogltyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawna, majatkowa i
finansowa emitenta oraz osiagane przez niego wyniki finansowe.

§ 12. W rozdziale "Dane o emisji" zamieszcza si¢ informacje dotyczace certyfikatow
inwestycyjnych bgdacych przedmiotem emisji, w tym:

1) szczegotowe okreslenie rodzaju, liczby, ceny emisyjnej oraz tacznej wartosci emitowanych
certyfikatow inwestycyjnych i1 szacunkowych tacznych kosztow emisji, wedtug wzoru
stanowiacego zalacznik nr 2 do rozporzadzenia,

2) szczegbtowe okreslenie rodzajow kosztow, jakie zostaly zaliczone do wykazanych
szacunkowych kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztow poniesionych na
poszczegolne ich rodzaje oraz metody rozliczenia tych kosztow w ksiggach rachunkowych
emitenta,

3) okreslenie podstawy prawnej emisji certyfikatow inwestycyjnych, ze wskazaniem:



4)
5)

6)

7)

8)

9)

1)

1)

2)

a) organu uprawnionego do podjecia decyzji o emisji certyfikatow inwestycyjnych,

b) daty i formy o$wiadczenia o emisji,

wskazanie praw z certyfikatow inwestycyjnych, w tym prawa pierwszenstwa do objecia

certyfikatow inwestycyjnych kolejnej emisji przez dotychczasowych uczestnikow funduszu,

informacje o zasadach opodatkowania dochoddéw zwiazanych z posiadaniem i obrotem
certyfikatami inwestycyjnymi,

wskazanie podmiotu, ktory zobowiazat si¢ w umowie z towarzystwem lub emitentem do

objecia na wilasny rachunek catosci lub czgs$ci certyfikatéw bedacych przedmiotem emisji, na

ktore nie ztozono zapisow w terminie ich przyjmowania, wraz ze wskazaniem liczby
certyfikatow inwestycyjnych, jakie podmiot ten zobowiazat si¢ objac, oraz wysokosci optat
statych 1 prowizji dla tego podmiotu z tego tytutu,

okreslenie zasad dystrybucji oferowanych certyfikatow inwestycyjnych, w tym co najmniej

wskazanie:

a) zasad, miejsc i terminow skladania zapisOw oraz terminu zwiagzania zapisem,

b) zasad, miejsc, termindw 1 sposobow dokonywania wptat oraz skutkoéw prawnych
niedokonania wplaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wplaty niepeine;j,

¢) termindw i szczegdlowych zasad przydzialu certyfikatow, w tym zasad przydziatu
certyfikatow w zamian za wniesione do funduszu papiery wartosciowe lub udzialy w
spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia,

d) zasad oraz termindéw rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot,

e) trybu, w jakim informacje o doj$ciu lub niedojs$ciu emisji do skutku bgda podawane do
wiadomosci osob, do ktorych zostata skierowana propozycja nabycia certyfikatow w
trybie art. 124 pkt 1 ustawy, albo do publicznej wiadomos$ci, w przypadku emisji
dokonywanej w trybie art. 124 pkt 2 ustawy,

f) sposobu i terminu zwrotu dokonanych wptat na objgcie certyfikatow inwestycyjnych w
przypadku niedojscia emisji do skutku,

opis sytuacji, w ktorych towarzystwo jest obowigzane niezwlocznie zwrdci¢ wptlaty do

funduszu wraz z odsetkami naliczonymi przez depozytariusza i pozytkami, jakie te wplaty

przyniosty,

wskazanie sposobu 1 szczegdélowych warunkéw nabywania certyfikatow inwestycyjnych w

celu ich umarzania - jezeli statut funduszu to przewiduje.

§ 13. W rozdziale "Dane o emitencie" zamieszcza sig:

nazwe, siedzibg i adres emitenta wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem poczty
elektronicznej, identyfikatorem wedlug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numerem
wedlug wlasciwej identyfikacji podatkowej,

wskazanie czasu, na jaki emitent zostal utworzony,

datg i numer decyzji Komisji o udzieleniu zezwolenia na utworzenie emitenta,

wskazanie przepisOw prawa, na podstawie ktorych emitent zostat utworzony,

wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie emitenta do wtasciwego rejestru.

§ 14. W rozdziale "Dane o dziatalno$ci emitenta oraz o depozytariuszu" zamieszcza si¢:
zwigzle omoéwienie celéw inwestycyjnych emitenta i jego polityki inwestycyjnej oraz
wskazanie miejsc w statucie emitenta, w ktorych sa przedstawione zasady dywersyfikacji
portfela inwestycyjnego emitenta oraz kryteria wyboru inwestycji w poszczegdlne lokaty,
informacje o otoczeniu, w jakim emitent prowadzi dziatalno$¢, wraz z okresleniem jego
pozycji na rynku,



3) omoéwienie struktury portfela inwestycyjnego emitenta ze wzgledu na pltynnos¢ inwestycji,
4) opis dziatalnosci i polityki emitenta w zakresie:

a) papierow wartosciowych,

b) wierzytelnosci,

¢) udziatéw w spotkach z ograniczona odpowiedzialnos$cia,

d) walut,

e) depozytow w bankach krajowych, bankach =zagranicznych Iub w instytucjach

kredytowych,

f) instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,

g) praw majatkowych, kétrych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co
do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikow 1 limitow wielkosci
produkcji dopuszczonych do obrotu na gietdach towarowych,

h) nieruchomosci,

1) jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa w instytucjach

zbiorowego lokowania,
J) zaciagania pozyczek i kredytow na cele funduszu,

k) udzielania pozyczek, w tym pozyczek papierow wartosciowych,

1) udzielania poreczen i gwarancji,

b inwestycji o podwyzszonym ryzyku, z uwzglgdnieniem: kryteriow wyboru
przedsigbiorstw, przewidywanego zaangazowania kapitalowego w poszczegdlne rodzaje
przedsigbiorstw, polityki funduszu w zakresie zarzadzania przedsigbiorstwami, w tym
opracowywania strategii rozwoju przedsigbiorstw, przewidywanych sposobow
zakonczenia inwestycji,

m)statkéw morskich,

5) wskazanie miejsca w statucie funduszu, w ktéorym znajduje si¢ omowienie stosowanego
przez fundusz sposobu dokonywania wyceny aktywow,
6) informacje o depozytariuszu, w tym:

a) firmg (nazwe), siedzibg 1 adres depozytariusza,

b) firmg (nazwg) i siedzib¢ podmiotu dominujacego wobec depozytariusza, ze wskazaniem
cech tej dominacji,

c) wysokos$¢ kapitatow wlasnych depozytariusza,

d) zakres obowiazkéw depozytariusza wobec uczestnikow funduszu,

e) uprawnienia depozytariusza w zakresie reprezentowania interesOw uczestnikoéw wobec
towarzystwa.

§ 15. W rozdziale "Dane o towarzystwie, osobach zarzadzajacych 1 znacznych
akcjonariuszach" zamieszcza sig:

1) nazwe¢ (firmg), siedzib¢ i1 adres towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
identyfikatorem wedlug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedtug
wlasciwej identyfikacji podatkowej,

2) date i numer decyzji Komisji o udzieleniu zezwolenia na utworzenie towarzystwa albo na
wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo,

3) wskazanie numeru, pod ktérym towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow w
Krajowym Rejestrze Sadowym,

4) okreslenie rodzajow i1 wartosci kapitatow (funduszy) wlasnych towarzystwa,

5) dane dotyczace utrzymania kapitaldw wlasnych towarzystwa na poziomie wymaganym
przepisami ustawy, w okresie ostatnich 3 lat,



6) dane o akcjonariuszach posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez jednostki zalezne co
najmniej 20% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu towarzystwa lub akcji w jego
kapitale zakladowym, ze wskazaniem w szczego6lnosci:

a) nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska oraz siedziby lub miejsca zamieszkania,

b) rodzaju 1 liczby posiadanych akcji oraz liczby glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, z podzialem na posiadane bezposrednio i posrednio przez jednostki
zalezne,

¢) prowadzonej dzialalnosci gospodarczej,

7) dane o osobach odpowiedzialnych za zarzadzanie aktywami funduszu:

a) imi¢ 1 nazwisko oraz stanowisko,

b) posiadane wyksztatcenie, kwalifikacje i zaymowane wcze$niej stanowiska, wraz z opisem
przebiegu pracy zawodowej,

¢) wskazanie innej dziatalno$ci wykonywanej poza przedsigbiorstwem emitenta, z ocena, czy
jest w stosunku do niej konkurencyjna,

8) dane dotyczace domu maklerskiego, ktoremu towarzystwo zlecilo zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym funduszu lub jego czgscia:

a) firme, siedzibe i adres domu maklerskiego,

b) podstawe uprawnien do wykonywania czynnos$ci zarzadzania portfelem inwestycyjnym
funduszu,

¢) zakres $wiadczonych ustug na rzecz funduszu,

d) wskazanie 1imion, nazwisk oraz numeréw licencji doradcoOw inwestycyjnych
zatrudnionych w domu maklerskim do czynnosci zarzadzania cudzym pakietem papieréw
warto$ciowych na zlecenie.

§ 16. W rozdziale "Oceny emitenta" zamieszcza si¢ oceng istotnych czynnikdéw oraz
nietypowych zdarzen majacych wpltyw na wyniki z dziatalnos$ci operacyjnej emitenta za okres
obrotowy ujawniony w rozdziale "Sprawozdanie finansowe", z okresleniem stopnia wptywu tych
czynnikow lub zdarzen na osiagnigte wyniki.

§ 17. W rozdziale "Sprawozdanie finansowe" zamieszcza sig:

1) opini¢ podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, Zze sprawozdanie
finansowe jest prawidlowe i rzetelne oraz jasno przedstawia sytuacj¢ majatkowa i1 finansowa,
jak tez wynik z operacji emitenta, zawierajaca nast¢pujace elementy:

a) tytul opinii,

b) wskazanie adresatow opinii,

c) wskazanie, ze forma prezentacji sprawozdania finansowego 1 zakres ujawnianych w nim
danych sa zgodne z wymogami ustawy o rachunkowos$ci 1 przepisami o szczegdlnych
zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

d) wskazanie przepiséw prawa lub standardow rachunkowosci, zgodnie z ktérymi zostato
sporzadzone sprawozdanie finansowe zamieszczone w warunkach emisji,

e) wskazanie, ze badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z
obowiazujacymi przepisami prawa oraz normami srodowiskowymi,

f) wyrazenie opinii o prawidlowosci 1 rzetelno$ci sprawozdania finansowego
zamieszczonego w warunkach emisji; w przypadku wydania opinii negatywnej - podanie
powodoéw wydania takiej opinii; w przypadku opinii z zastrzezeniami - szczegdlowy opis
zastrzezen oraz ocen¢ ich wplywu na sytuacj¢ majatkowa, finansowa i wynik finansowy
emitenta,



g) imiona, nazwiska, miejsca zamieszkania, adresy i numery uprawnien biegtych rewidentow
sporzadzajacych opini¢ oraz nazwg (firme) i siedzib¢ podmiotu uprawnionego oraz imig,
nazwisko i miejsce zamieszkania osoby dzialajacej w imieniu tego podmiotu,

h) dat¢ i miejsce sporzadzenia opinii oraz wlasnorgczne podpisy osob, o ktorych mowa w lit.
g),

2) okreslenie zZrodet informacji stanowiacych podstaweg sporzadzenia sprawozdania
finansowego, zamieszczonego w warunkach emisji, oraz opinii, o ktéorej mowa w pkt 1,

3) wskazanie S$rednich kursow wymiany zlotego, w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym, w stosunku do euro, oglaszanych przez Narodowy Bank Polski, w
szczegdlnosci:

a) kursu obowiazujacego na ostatni dzien okresu sprawozdawczego,

b) kursu S$redniego w okresie sprawozdawczym, obliczonego jako $rednia arytmetyczna
kursow obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie
sprawozdawczym,

4) wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku wyniku z operacji,
przeliczonych na euro, ze wskazaniem zasad przyj¢tych dla tego przeliczenia,

5) sprawozdanie finansowe emitenta za ostatni rok obrotowy,

6) zestawienie i objasnienie r6znic migedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym,
zamieszczonych w warunkach emisji, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi, w
okresie ostatnich trzech lat obrotowych, sprawozdaniami finansowymi, w dodatkowej nocie
objasniajace;j,

7) wskazanie miejsca, gdzie mozna zapoznaé si¢ ze sprawozdaniami finansowymi emitenta za
poprzednie okresy obrotowe.

§ 18. W rozdziale "Informacje dodatkowe" zamieszcza si¢ inne niz okreslone w § 9-17 dane,
majace wedtug emitenta znaczenie dla projektowanej emisji.

§ 19. W rozdziale "Zataczniki" zamieszcza sig:

1) odpis z wlasciwego rejestru domu maklerskiego, ktoremu towarzystwo zlecito zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescia,

2) wskazanie miejsc, w ktérych mozna zapoznac si¢ ze statutem funduszu,

3) inne dokumenty, majace znaczenie dla oceny emitenta i emisji,

4) definicje i skroty.

§ 20. W przypadku drugiej i nastgpnych emisji w warunkach emisji zamieszcza sig
odpowiednio informacje okre§lone w § 9-19, a ponadto w rozdziale "Dane o emisji" - informacj¢
o liczbie certyfikatoéw dotychczas wyemitowanych.

§ 21. Traci moc rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 18 wrzesnia 2001 r. w sprawie
szczegOlowej tresci warunkow emisji certyfikatow inwestycyjnych specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego zamknigtego, ktore nie podlegaja obowiazkowi wprowadzenia do publicznego
obrotu (Dz.U. Nr 116, poz. 1236).

§ 22. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uplywie 14 dni od dnia ogloszenia.

Prezes Rady Ministrow



Zakaczniki do rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia ... (poz. ...)
ZALACZNIK Nr 1

CENA EMISYJNA I WARTOSC EMISJI

Cena Szacunkowe koszty Rzeczywiste wplywy

emisyjna emisji emitenta
Na
jednostke
Razem
ZAY.ACZNIK Nr 2

OFEROWANE CERTYFIKATY INWESTYCYJNE
Certyfikaty Liczba Cena Szacunkowe |[Wplywy
inwestycyjne emisyjn |koszty emitenta
a emisji

1 2 3 4 5=(2x3) -4

Na jednostke

Razem




UZASADNIENIE

Wejscie w zycie nowej ustawy z dnia .......... 2003 r. o funduszach inwestycyjnych spowodowato
koniecznos¢ wydania aktéw wykonawczych na podstawie nowych przepisow upowazniajacych.
Stosownie do art. 126 ust.3 ustawy o funduszach inwestycyjnych, Rada Ministréw zostala
zobowigzana do okreslenia, w drodze rozporzadzenia, szczegdtowej tresci warunkow emisji
certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktore nie podlegaja
obowiazkowi wprowadzenia do publicznego obrotu.

Projekt rozporzadzenia reguluje wymogi informacyjne w przypadku dokonywania przez
fundusze inwestycyjne zamknigte emisji certyfikatow inwestycyjnych, ktére nie podlegaja
obowiazkowi wprowadzenia do publicznego obrotu. Gléwnym zatozeniem sporzadzenia i
udostgpniania warunkéw emisji jest zaprezentowanie informacji na temat emitenta, certyfikatow
inwestycyjnych oraz czynnikdw ryzyka inwestycyjnego zwiazanych z certyfikatami
inwestycyjnymi i ich emitentem w taki sposob, by umozliwi¢ potencjalnemu inwestorowi oceng
wiarygodno$ci emitenta oraz zakres ryzyka, jaki wiaze si¢ z nabyciem certyfikatow
inwestycyjnych.

Projekt rozporzadzenia uwzglednia specyfike dziatania funduszy inwestycyjnych zamknigtych.
Ze wzgledu na fakt, ze fundusz bedzie mogt by¢ tworzony dla potrzeb inwestycji typu venture
capital, ktére charakteryzuja si¢ podwyzszonym ryzykiem, w rozdziale warunkow emisji "Dane
o dziatalno$ci emitenta oraz o depozytariuszu", wymaga si¢ zaprezentowania oprocz
szczegotowego opisu dziatalnosci 1 polityki funduszu w zakresie lokat w papiery wartosciowe,
wierzytelnosci, udzialy w spdétkach z ograniczona odpowiedzialnos$cia, waluty, instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, depozyty, nieruchomosci lub
statki morskie, takze opisu polityki funduszu w zakresie kredytow i pozyczek, udzielania
porgczen 1 gwarancji oraz inwestycji o podwyzszonym ryzyku, z uwzglednieniem kryteriow
wyboru przedsigbiorstw, przewidywanego zaangazowania kapitalowego w poszczegdlne rodzaje
przedsigbiorstw, polityki funduszu w =zakresie zarzadzania przedsigbiorstwami oraz
przewidywanych sposobdéw wyjscia z inwestycji.

Projekt rozporzadzenia wymaga takze zaprezentowania w warunkach emisji podstawowych
informacji dotyczacych towarzystwa zarzadzajacego funduszem inwestycyjnym, akcjonariuszy
towarzystwa posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez jednostki zalezne co najmniej
20% glosd6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy towarzystwa lub akcji w kapitale
zaktadowym, Informacje te umozliwia potencjalnym uczestnikom funduszu oceng ryzyka
zwiazanego z zarzadzaniem funduszem inwestycyjnym. Nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, ze moga
powstawa¢ towarzystwa, ktore beda zainteresowane tworzeniem wylacznie funduszy
inwestycyjnych zamknigtych specjalizujacych si¢ w inwestycjach o podwyzszonym ryzyku albo
w inwestowaniu w nieruchomos$ci. W tym przypadku warunki emisji bgda jedynym zrédiem
informacji o towarzystwie zarzadzajacym funduszem, jego akcjonariuszach a takze osobach
odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji inwestycyjnych.

Informacji o tresci zawartej w np. w par. 15 pkt 4, 5, 6 1 7 inwestor nie bedzie w stanie uzyskac z
innych zrédet — nie sa one przedmiotem wpisu do rejestru handlowego.
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Projekt rozporzadzenia wymaga ponadto wskazania w warunkach emisji domu maklerskiego,
ktéremu towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czgscia
oraz 0sob zarzadzajacych aktywami funduszu.

Powyzej opisane informacje maja istotny wptyw na podjgcie przez inwestora decyzji o kupnie
certyfikatow, jak réwniez pozwola dokonaé pelnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z
uczestnictwem w funduszu.

W celu pelnego zaprezentowania ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z certyfikatami
inwestycyjnymi, w przypadku drugiej i kolejnych emisji certyfikatéw inwestycyjnych projekt
rozporzadzenia wymaga  zamieszczenia w rozdziale "Oceny emitenta" oceny istotnych
czynnikow 1 nietypowych zdarzen majacych wptyw na wyniki z dzialalno$ci operacyjnej za
ostatni rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub zdarzen na osiagnigte
wyniki. Ze wzgledu na fakt, ze fundusz moze by¢ tworzony jako fundusz podwyzszonego
ryzyka, informacje takie bgda stanowi¢ niezbgdne uzupeilnienie informacji zawartych w
warunkach emisji oraz komentarz do przedstawionego sprawozdania finansowego, ktory
pozwoli osobom zamierzajacym przystapi¢ do funduszu w trakcie jego dziatalnos$ci wiasciwie
oceni¢ ryzyko zwiazane z taka inwestycyjna.

Projekt rozporzadzenia nie jest objety zakresem regulacji dyrektyw Unii Europejskiej.
Wejscie w zycie rozporzadzenia nie spowoduje zwigkszenia wydatkow budzetu panstwa.
Wejscie w zycie rozporzadzenia nie spowoduje obciazen biurokratycznych.

7/38/es

11



Projekt z 30.06.2003r.

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW'

Z dnia ......... 2003r.

w sprawie w sprawie warunkow, jakie musza spelia¢ lokaty funduszu, emitenci,
poreczyciele lub gwaranci instrumentow rynku pieni¢znego, banki krajowe oraz
instytucje kredytowe, zasad oceny bezpieczenstwa lokat z uwzglednieniem zdolnosci
do wywiazywania si¢ emitentow lub bankow krajowych, instytucji kredytowych z
zobowigzan, w tym przez wskazanie minimalnego poziomu oceny inwestycyjnej
(ratingu) dokonanej przez wyspecjalizowane instytucje okreslone w rozporzadzeniu,
przypadkéw, w ktorych fundusz jest obowigzany zby¢ instrumenty rynku
pieni¢znego oraz sposobu obliczania maksymalnego Sredniego wazonego wartoscia
lokat terminu do wykupu lokat wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego
funduszu

Na podstawie art. 178 ust. 4 ustawy z dnia ......... 2003 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.
U. Nr...... 139, poz.......) zarzadza sig, co nastgpuje:

§ 1. Rozporzadzenie okresla warunki, jakie musza speinia¢ lokaty funduszu, emitenci,
poreczyciele lub gwaranci instrumentow rynku pieni¢znego, banki krajowe oraz instytucje
kredytowe, zasady oceny bezpieczenstwa lokat z uwzglednieniem zdolnosci do
wywiazywania si¢ emitentéw lub bankéw krajowych, instytucji kredytowych z
zobowiazan, w tym przez wskazanie minimalnego poziomu oceny inwestycyjnej (ratingu)
dokonanej przez wyspecjalizowane instytucje okreslone w rozporzadzeniu, przypadki, w
ktorych fundusz jest obowiazany zby¢ instrumenty rynku pienigznego oraz sposob
obliczania maksymalnego $redniego wazonego wartoscia lokat terminu do wykupu lokat
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu.

§ 2. Illekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie - rozumie si¢ przez to ustawg z dnia.................. 2003 r. o funduszach
inwestycyjnych,

2) fundusz — rozumie sig przez to fundusz rynku pienigznego,

3) banku krajowym - rozumie si¢ przez to bank, o ktérym mowa w art. 4 pkt 1 ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2002r. r. Nr 72, poz. 665, Nr 126, poz.
1070, Nr 141, poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 1387, Nr 241,
poz. 2074 oraz z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 60, poz. 535 1 Nr 65, poz. 594),

' Minister Finansoéw kieruje dzialem administracji rzadowej - instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3
rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 29 marca 2002 r. w sprawie szczegolowego zakresu dziatania
Ministra Finanséw (Dz. U. Nr 32, poz. 301, Nr 43, poz. 378 i Nr 93, poz. 834).



4) instytucji kredytowej - rozumie si¢ przez to instytucj¢ kredytowa, o ktorej mowa w art.
4 pkt 17 ustawy, o ktorej mowa w pkt 3.

§3. Instrumenty rynku pieni¢znego powinny by¢ denominowane w walucie polskie;j.

§4. Instrumenty rynku pienigznego powinny posiadaé rating nie nizszy niz
krotkoterminowy rating dtugu Skarbu Panstwa lub rating:
1)  krétkoterminowy:
a) na poziomie co najmniej A3 wydany przez agencje ratingowa Standard&Poor's,
b) na poziomie co najmniej P3 wydany przez agencjg ratingowa Moody's,
¢) napoziomie co najmniej F3 wydany przez agencje ratingowa Fitch Ratings,
2) dlugoterminowy:
a) na poziomie co najmniej BBB- wydany przez agencj¢ ratingowa Standard&Poor's,
b) na poziomie co najmniej Baa3 wydany przez agencjg ratingowa Moody's,
¢) na poziomie co najmniej BBB- wydany przez agencjg ratingowa Fitch Ratings.

§5. Jezeli instrument rynku pieni¢znego nie posiada nadanego ratingu przez przynajmniej
jedna z agencji, o ktorych mowa w §4, instrument rynku pieni¢znego moze by¢
przedmiotem lokat funduszu, jezeli:
a) emisja instrumentdOw rynku pienigznego jest w cato$ci gwarantowana lub
poreczana przez gwaranta lub porgczyciela posiadajacego rating na poziomie nie
nizszym niz okreslony w §4 pkt 112 lub
b) emitent instrumentdéw rynku pienigznego posiada rating na poziomie nie nizszym
niz niz okreslony w §4 pkt 1 1 2, z zastrzezeniem §6.

§6. Instrument rynku pieni¢znego nie moze by¢ przedmiotem lokat funduszu, jezeli ten
instrument, emitent, gwarant lub porgczyciel tego instrumentu posiada ratingi nadane przez
dwie lub trzy przez agencje ratingowe, o ktérych mowa w §4, a ktérykolwiek rating
(odpowiednio krotkoterminowy lub dtugoterminowy) jest okreslony na poziomie nizszym
niz wskazany w §4.

§7. Instrumenty rynku pienigznego powinny by¢ zaklasyfikowane jako krotko lub
dlugoterminowe wedtug odpowiednich kryteriow stosowanych przez dana agencje
ratingowa dla ratingdéw dtugo- i krotkoterminowych

§8. Depozyty w bankach krajowych i instytucjach kredytowych powinny by¢ dokonywane
w walucie polskiej.

§9. Bank krajowy lub instytucja kredytowa powinny posiada¢ fundusze wilasne w
wysokosci nie mniejszej niz rownowartos¢ w zlotych kwoty 10 000 000 euro, ustalonej
przy zastosowaniu kursu $redniego oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien
podpisania umowy depozytu z tym bankiem lub instytucja kredytowa oraz rating
odpowiednio na poziomie okreslonym w §4.

§ 10. Fundusz jest obowiazany zby¢ instrumenty rynku pieni¢znego w przypadku:
1) obnizenia ratingu instrumentu rynku pienigznego, emitenta, gwaranta lub
poreczyciela tego instrumentu ponizej minimalnego poziomu okreslonego w §4 — nie
p6zniej niz w terminie 30 dni od dnia powzigcia wiadomos$ci o obnizeniu ratingu, przy
uwzglednieniu interesoOw uczestnikow funduszu,
2) niewyptacalnos$ci emitenta lub porgczyciela lub gwaranta - bez zbgdnej zwtoki,



3) wygasnigcia, cofnigcia lub zmiany zakresu gwarancji - bez zbednej zwloki.

§ 11. 1. Fundusz jest obowiazany oblicza¢ maksymalny $redni wazony wartoscia lokat
termin do wykupu lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu wedlug
nastgpujacego wzoru:

i Wix Ti
™ =+ ———
WAN
Gdzie:
TW — $redni wazony termin do wykupu w dniach,
Wi — warto$§¢ rynkowa instrumentu rynku pieni¢znego lub depozytu w bankach lub

instytucjach kredytowych wraz z naleznymi odsetkami lub warto$¢ odtaczonych odsetek,
WAN — warto$¢ aktywow netto funduszu,

T;— termin do wykupu lokaty w dniach.

2. Fundusz jest obowiazany wylicza¢ wskazniki, o ktorych mowa w ust. 1, w kazdym dniu
wyceny aktywow funduszu.

§ 12. Termin do wykupu poszczegdlnych lokat ustala si¢ w nastepujacy sposob:
1) w przypadku instrumentu rynku pieni¢znego o zmiennym kuponie przeszacowywanym
co najmniej raz w roku termin do wykupu jest rowny terminowi do wykupu najblizszego
kuponu,
2) w przypadku odtaczenia odsetek od instrumentu rynku pieni¢znego, o ktorym mowa w
pkt 1, termin do wykupu odtaczonych odsetek jest rowny terminowi do ich wymagalnosci,
a termin do wykupu pozostatej czgsci jest rowny terminowi do wymagalnosci kolejnego
kuponu,
3) w przypadku instrumentu rynku pieni¢znego o stalym kuponie termin do wykupu jest
rowny terminowi do wykupu warto$ci nominalnej,
4) w przypadku odtaczenia odsetek od instrumentu rynku pieni¢znego, o krérym mowa w
pkt 3, termin do wykupu odtaczonych odsetek jest rowny terminowi do ich wymagalnosci,
a termin do wykupu pozostalej czeéci jest rowny terminowi do wykupu wartosci
nominalnej,
5) w przypadku zerokuponowych instrumentdw rynku pienigznego termin do wykupu jest
rowny terminowi do wykupu warto$ci nominalnej,
6) w przypadku transakcji kupna z przyrzeczeniem odsprzedazy (buy sell back) termin do
wykupu jest rowny terminowi transakcji odwrotnej do pierwotne;,
7) w przypadku transakcji sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu (sell buy back) termin do
wykupu jest rowny terminowi do wykupu instrumentu bedacego przedmiotem transakcji
(sprzedanego).
8) w przypadku depozytu bankowego, termin do wykupu jest réwny terminowi do
zapadnigcia depozytu.

§13. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

Minister Finansow



UZASADNIENIE

Wejscie w zycie nowej ustawy z dnia ..... 2003 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr
..... , poz. ......), spowodowato konieczno$¢ wydania aktow wykonawczych do tej ustawy.
Stosownie do tresci art. 178 ust. 4 ustawy o funduszach inwestycyjnych, Minister Finanséw
zostal zobowiazany do okreslenia, w drodze rozporzadzenia warunkéw, jakie musza spetniaé
lokaty funduszu, emitenci, porgczyciele lub gwaranci instrumentdéw rynku pieni¢znego, banki
krajowe oraz instytucje kredytowe, zasad oceny bezpieczenstwa lokat z uwzglednieniem
zdolno$ci do wywiazywania si¢ emitentow lub bankow krajowych, instytucji kredytowych z
zobowiazan, w tym przez wskazanie minimalnego poziomu oceny inwestycyjnej (ratingu)
dokonanej przez wyspecjalizowane instytucje okreslone w rozporzadzeniu, przypadkéw, w
ktérych fundusz jest obowiazany zby¢ instrumenty rynku pieni¢znego oraz sposobu
obliczania maksymalnego $redniego wazonego wartos$cia lokat terminu do wykupu lokat
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu.

Projekt rozporzadzenia okre§la warunki, jakie musza speinia¢ lokaty funduszu rynku
pieni¢znego, aby fundusz ten mdgt charakteryzowac si¢ bardzo niskim poziomem ryzyka, na
tyle by moéglt stanowi¢ dla inwestorow alternatywna w stosunku do bankow i réwnie
bezpieczna formg inwestowania.

Zgodnie z projektem rozporzadzenia, dobdr instrumentéw rynku pienigznego do portfela
funduszu bedzie si¢ opieral na kryterium ratingu wydanego dla danych instrumentow rynku
pieni¢znego przez wskazane w rozporzadzeniu znane i uznane w §wiecie agencje ratingowe
Standard&Poor's, Moody's, Fitch Ratings. Zasada przyjeta w rozporzadzeniu jest, aby w
portfelu funduszu nie znajdowaly si¢ instrumenty rynku pienigznego, dla ktorych zostat
nadany rating na poziomie spekulacyjnym. Jezeli dany instrument rynku pieni¢znego bedzie
posiadat ratingi wydane przez dwie lub trzy z w/w agencji ratingowych, a ktérykolwiek rating
(odpowiednio krotkoterminowy lub dltugoterminowy) bedzie okreslony na poziomie nizszym
niz wskazany w §4 rozporzadzenia, dany instrument nie bedzie mogt by¢ przedmiotem lokat
funduszu. Podobna zasada bedzie dotyczyta rowniez ratingdw posiadanych przez emitentow
instrumentoéw rynku pieni¢znego, gwarantéw lub porgczycieli tych instrumentow.

Projekt rozporzadzenia reguluje ponadto przypadki, w ktorych fundusz bedzie zobowiazany
do zbycia danego instrumentu rynku pienigznego oraz okresla terminy, w jakich zbycie
powinno nastapi¢ np. w przypadku obnizenia ratingu ponizej minimalnego poziomu
okreslonego w rozporzadzeniu fundusz zobowiazany jest zby¢ papier wartosciowy w ciagu 30
dni od powzigcia wiadomos$ci o obnizeniu ratingu z uwzglednieniem interesu uczestnikow
funduszu.

Projekt rozporzadzenia nie jest sprzeczny z wymogami okre§lonymi w dyrektywach Unii
Europejskiej.

Wejscie w zycie rozporzadzenia nie spowoduje zwigkszenia wydatkow budzetu panstwa.
Wejscie w zycie zmian do ustawy nie spowoduje obciazen biurokratycznych.

7/28/es



Projekt z dnia 26.06.2003r.

ROZPORZADZENIE
RADY MINISTROW

zdnia .............. 2003 r.

w sprawie sprawozdan finansowych zbiorczego portfela papieréw wartosciowych.

Na podstawie art. 221 ust. 2 ustawy z dnia ........... 2003 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.
U.Nr........ , poz. .....) zarzadza sig, co nastgpuje:

§ 1. Rozporzadzenie okresla zakres rocznych i1 potrocznych sprawozdan finansowych
zbiorczego portfela papieréw warto§ciowych.

§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie - rozumie si¢ przez to ustawg z dnia ........ 2003 r. o funduszach inwestycyjnych,

2) towarzystwie - rozumie si¢ przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

3) portfelu - rozumie sig przez to zbiorczy portfel papieréw wartosciowych,

4) uczestnikach - rozumie si¢ przez to uczestnikow zbiorczego portfela papierow
wartosciowych,

5) regulaminie - rozumie si¢ przez to regulamin zbiorczego portfela papierow wartosciowych,

6) aktywach portfela - rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe i prawa majatkowe wchodzace
w sktad zbiorczego portfela papieréw wartosciowych, $rodki pienigzne oraz naleznoS$ci
zbiorczego portfela papierow wartosciowych,

7) warto$ci aktywow netto portfela - rozumie sig¢ przez to warto$¢ aktywow zbiorczego portfela
papieréw warto$ciowych pomniejszona o zobowiazania zbiorczego portfela papieréow
wartosciowych w dniu wyceny,

8) wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa - rozumie si¢ przez to wartos¢ aktywow
netto zbiorczego portfela papierow wartosciowych podzielona przez liczbg jednostek
uczestnictwa w dniu wyceny,

9) sktadnikach portfela - rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe i prawa majatkowe, o
ktorych mowa w art. 97 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi (Dz. U. z 2002 r. Nr 49, poz. 447, Nr 240, poz. 2055 oraz z 2003 r.
Dz. U. Nr 50, poz. 424);

10) dniu wyceny - rozumie si¢ przez to dzien okreslony w regulaminie zbiorczego portfela
papieréw wartosciowych, w ktorym dokonuje si¢ wyceny aktywoéw zbiorczego portfela
papierow wartosciowych, ustala si¢ warto$¢ zobowiazan zbiorczego portfela papierow
wartosciowych, warto§¢ aktywow netto zbiorczego portfela papierow wartosciowych oraz
warto$¢ aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa,

11) kapitale wyptaconym - rozumie si¢ przez to kwoty wyptacone z tytulu umorzenia jednostek
uczestnictwa, stanowiace rownowarto$¢ iloczynu liczby umorzonych jednostek uczestnictwa



oraz warto$ci aktywow netto na jednostke¢ uczestnictwa, wedlug ktoérej umorzono jednostke
uczestnictwa,

12) zrealizowanym zysku/stracie ze zbycia sktadnikow portfela - rozumie si¢ przez to roéznicg
migdzy cena sprzedazy netto a cena nabycia danego sktadnika zbiorczego portfela papierow
wartosciowych,

13) niezrealizowanym zysku/stracie z wyceny sktadnikdéw portfela - rozumie si¢ przez to réznicg
miedzy warto$cia danego sktadnika zbiorczego portfela papierow wartosciowych w dniu
wyceny a ceng jego nabycia,

14) kapitale poczatkowym - rozumie sig przez to srodki pienigzne wydzielone przez towarzystwo
na utworzenie portfela.

§ 3. 1. Sprawozdania finansowe sporzadza si¢ w jezyku polskim i walucie polskie;j.

2. Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia si¢ w tysiacach ztotych, chyba
ze charakter i znaczenie informacji wymagaja innej doktadnosci, z zastrzezeniem ust. 3.

3. W przypadku zastosowania innej niz tysiace ztotych skali ujawnianych informacji, nalezy
zamies$ci¢ w sprawozdaniu finansowym, w nagtowku, odpowiednia informacj¢ na ten temat.

§ 4. Na dzien bilansowy ustala si¢ wynik z operacji portfela obejmujacy:

1) przychody ze sktadnikow portfela netto - stanowiace réznicg¢ migdzy przychodami ze
sktadnikow portfela a kosztami operacyjnymi netto portfela,

2) zrealizowany zysk/stratg ze zbycia sktadnikow portfela,

3) niezrealizowany zysk/strat¢ z wyceny sktadnikow portfela.

§ 5. Na dzien bilansowy przyjmuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

§ 6. 1. Sprawozdanie finansowe portfela sporzadza si¢ oddzielnie od sprawozdania
finansowego towarzystwa.
2. Sprawozdanie finansowe kazdego portfela sporzadza sig odrgbnie.

§ 7. 1. Potroczne sprawozdanie finansowe obejmuje dane dotyczace pdirocza biezacego roku
obrotowego oraz odpowiednio analogicznego okresu poprzedniego roku obrotowego, a w
przypadku bilansu oraz zmian w aktywach netto - takze dane na dzien konczacy poprzedni rok
obrotowy.

2. Roczne sprawozdanie finansowe obejmuje dane dotyczace biezacego i poprzedniego roku
obrotowego.

3. Ostatnim dniem okresu sprawozdawczego jest ostatni dzien pétrocza i roku obrotowego.

§ 8. 1. Sprawozdanie finansowe portfela obejmuje:
1) wstep,
2) bilans,
3) rachunek wyniku z operacji,
4) zestawienie sktadnikow portfela,
5) zestawienie zmian w aktywach netto,
6) noty objasniajace.
2. Wstep, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, zawiera:
1) nazwe (firmg) i siedzibg towarzystwa, ze wskazaniem wiasciwego rejestru,
2) oznaczenie portfela,



3) datg i miejsce ostatniej publikacji regulaminu lub zmian tego regulaminu,
4) wskazanie okresu sprawozdawczego i1 dnia bilansowego,
5) opis, w tym:

a) przyjete zasady rachunkowosci, dotyczace w szczegodlnosSci ujmowania w ksiggach
rachunkowych portfela operacji dotyczacych portfela, metod wyceny sktadnikéw portfela
oraz zobowiazan portfela, aktywow netto i wyniku z operacji,

b) przyjete kryterium wyboru rynku, w tym systemu notowan,

¢) wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania
operacji w ksiggach rachunkowych portfela, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego, przy czym zmiany te nalezy opisa¢ w dwoéch kolejnych
sprawozdaniach finansowych po ich wprowadzeniu, z wyjasnieniem przyczyn ich
wprowadzenia oraz okresleniem ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa oraz
wynik z operacji portfela.

3. Skfadniki bilansu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, wykazuje si¢ w kolejnosci 1 w sposdb
okreslony w zataczniku nr 1 do rozporzadzenia w zakresie, jaki jest konieczny do wykazania
posiadanych pozycji bilansowych.

4. Sktadniki rachunku wyniku z operacji, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3, wykazuje si¢ w
kolejnosci 1 w sposdb okreslony w zalaczniku nr 2 do rozporzadzenia w zakresie, jaki jest
konieczny do wykazania pozycji rachunku wyniku z operacji.

5. Zestawienie sktadnikow portfela, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4, zawiera co najmniej dane
okreslone w zalaczniku nr 3 do rozporzadzenia.

6. Zestawienie zmian w aktywach netto, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 5, zawiera co najmnie;j
dane okreslone w zataczniku nr 4 do rozporzadzenia.

7. Noty objasniajace, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 6, zawieraja co najmniej dane okreslone w
zataczniku nr 5 do rozporzadzenia.

§ 9. Do sprawozdania finansowego portfela dofacza si¢ list towarzystwa, skierowany do
uczestnikow portfela, opisujacy w sposob zwigzty wynik z operacji portfela w okresie
sprawozdawczym oraz o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych przedstawionych w
sprawozdaniu finansowym ze stanem faktycznym.

§ 10. Jezeli towarzystwo rozpoczglo zarzadzanie portfelem w drugim kwartale przyjetego
roku obrotowego, jest mozliwe sporzadzenie wylacznie rocznego sprawozdania finansowego
portfela za okres od dnia rozpoczecia zarzadzania portfelem.

§ 11. Jezeli towarzystwo rozpoczglo zarzadzanie portfelem w drugiej polowie przyjetego
roku obrotowego, ksiggi rachunkowe i1 sprawozdanie finansowe portfela mozna potaczy¢ z
ksiggami rachunkowymi i sprawozdaniem finansowym portfela za pierwsze pdtrocze nastgpnego
roku obrotowego; w takim przypadku ksiggi rachunkowe i sprawozdanie finansowe portfela
taczy si¢ z ksiggami rachunkowymi i sprawozdaniem finansowym portfela za nastgpny rok
obrotowy.

§ 12. W sprawach nieuregulowanych w rozporzadzeniu stosuje si¢ odpowiednio przepisy o
rachunkowosci.

§ 13. Traci moc rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 3 lipca 2001 r. w sprawie
sprawozdan finansowych zbiorczego portfela papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 77, poz.815).



§ 14. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uplywie 14 dni od dnia ogloszenia.

Prezes Rady Ministrow



Zakaczniki do rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia ... (poz. ...)
ZALACZNIK Nr 1
BILANS

L Aktywa
1. Skladniki portfela’
- papiery warto§ciowe
- prawa majatkowe
- inne
2. Srodki pienigzne®
3. Naleznosci
a) z tytulu zbytych sktadnikéw portfela
b) dywidendy
c) odsetki
d) pozostate’
II. Zobowiazania
1. Z tytulu umorzonych jednostek uczestnictwa
2. Z tytulu wyptaty dochodow portfela
3. Rezerwa na wydatki
4. Pozostale®
III.  Aktywa netto (I-II)
IV. Kapitat poczatkowy
V. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna)
VI. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody ze sktadnikoéw portfela netto
VII. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia skladnikéw
portfela
VIII. Wzrost (spadek) wartosci sktadnikéw portfela ponad ceng nabycia
IX. Kapitat i zakumulowany wynik z operacji, razem (IV+V+VI£VII+VIII)
Liczba jednostek uczestnictwa
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1
2
3

Warto$¢ sktadnikow portfela ujawnia si¢ wedtug ceny nabycia.

Srodki pienigzne wykazuje si¢ z uwzglednieniem ich struktury.

Sktadniki "Nalezno$ci" oraz "Zobowiazan" niewyszczegdlnione powyzej, o wartosci
stanowiace] co najmniej 5% sumy "Nalezno$ci", wykazuje si¢ w odrgbnych pozycjach
bilansu.



ZALACZNIK Nr 2

IIL.

I1I.

IV.

VL

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

Przychody ze sktadnikoéw portfela

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach
2. Odsetki

3. Odpis dyskonta

4. Dodatnie r6znice kursowe (saldo)

5. Pozostale®

Koszty operacyjne’

Wynagrodzenie dla towarzystwa

Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow portfela

Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie rejestru uczestnikow portfela
Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Ustugi prawne

Amortyzacja premii

Ujemne réznice kursowe (saldo)

Pozostate®

Koszty pokrywane przez towarzystwo6

Koszty operacyjne netto (II-1I1)

Przychody ze sktadnikéw portfela netto (I-IV)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia sktadnikow portfela

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny sktadnikow portfela

PN R WD

VII. Wynik z operacji (V£VI)

7

Sktadniki "Przychodéw ze skladnikow portfela" oraz "Kosztow operacyjnych"
niewyszczeg6lnione powyzej, o wartosci stanowiacej co najmniej 5% sumy odpowiednio
"Przychodow ze sktadnikow portfela" oraz "Kosztow operacyjnych", wykazuje si¢ w
odrgbnych pozycjach rachunku wyniku z operacji.

Koszty inne niz ujete jako "Koszty operacyjne" ujmuje si¢ i wykazuje w rachunku wyniku z
operacji odpowiednio do tytulu ich poniesienia; w szczegdlnosci uwaga ta dotyczy
podatkow, optat manipulacyjnych 1 prowizji maklerskich.

Dotyczy przypadku, w ktorym regulamin portfela przewiduje pokrywanie kosztow przez
towarzystwo.



ZALACZNIK Nr 3
ZESTAWIENIE SKEADNIKOW PORTFELA

1. Szczegotowe zestawienie sktadnikéw portfela na ostatni dzien bilansowy oraz na ostatni
dzien analogicznego okresu sprawozdawczego poprzedniego roku obrotowego, a w
przypadku poélrocznych sprawozdan finansowych dodatkowo na koniec poprzedniego roku
obrotowego, przedstawione wedlug takich kryteriow, by uczestnik portfela byt w stanie
oceni¢, czy odpowiadaja one wymogom okre§lonym przepisami prawa i regulaminu.
Sktadniki portfela nalezy wykaza¢ w wartosci ustalonej wedtug zasad obowiazujacych na
dany dzien bilansowy oraz w warto$ci wedlug cen nabycia, z okresleniem procentowego
udzialu w portfelu poszczegodlnych sktadnikow.

2. W "Zestawieniu skladnikow portfela" nalezy ponadto przedstawi¢ zmiany w skladzie
procentowym portfela wynikajace z okolicznosci, o ktorych mowa w art. 121h ust. 2 ustawy,
wraz ze szczegdtowym opisem przyczyn tych zmian.

3. W "Zestawieniu sktadnikow portfela" nalezy ponadto przedstawi¢ wzrost (spadek) wartosci
rynkowej poszczegdlnych sktadnikéw portfela za okres od pierwszego do ostatniego dnia
okresu sprawozdawczego.



ZALACZNIK Nr 4

II.

I1I.

IV.

ZMIANY W AKTYWACH NETTO

Zmiana warto$ci aktywow netto portfela (narastajaco od poczatku dziatalnosci portfela):
1) warto$¢ aktywow netto portfela na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego,
2) wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

a)  przychody ze sktadnikow portfela netto,

b)  zrealizowany zysk (strata) ze zbycia sktadnikow portfela,

c)  wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny sktadnikow portfela,

3) dystrybucja dochodéw portfela (razem), w tym:

a) zprzychodéw ze sktadnikow portfela netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia sktadnikéw portfela,
4) zwigkszenie kapitalu wyptaconego w okresie sprawozdawczym,
5) laczna zmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawczym (2-3-4),
6) warto$¢ aktywoOw netto na koniec okresu sprawozdawczego (1£5),
7) srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym.

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

1) zmiana liczby jednostek uczestnictwa z tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa, w
tym:
a) liczba jednostek na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego,
b) liczba jednostek na koniec okresu sprawozdawczego,

2) zmiana liczby jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci portfela, w

tym:
a) liczba przydzielonych (zarejestrowanych) jednostek uczestnictwa,
b) liczba umorzonych jednostek uczestnictwa.

Zmiana warto$ci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa:

1) wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego,

2) warto$¢ aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego,

3) procentowa zmiana warto$ci aktywoéw netto na jednostkg uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym,

4) procentowa zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa od poczatku
dziatalnosci portfela,

5) minimalna i maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny,

6) minimalna i maksymalna warto§¢ aktywow netto na jednostkg¢ uczestnictwa od
poczatku dziatalno$ci portfela, ze wskazaniem daty wyceny,

7) warto$¢ aktywow netto na jednostk¢ uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny.

Procentowy udzial w aktywach 1 aktywach netto kosztow operacyjnych, w tym
wynagrodzenia towarzystwa.



ZALACZNIK Nr 5
NOTY OBJASNIAJACE

Noty objasniajace zawieraja uzupetniajace dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z

operacji portfela, w szczeg6lnosci:

1) dane o walutowej strukturze aktywow i1 pasywow, w tym $rodkow pienig¢znych, z podziatem
wedlug walut 1 po przeliczeniu na walutg polska,

2) podziat kosztoéw pokrywanych przez towarzystwo wedlug ich rodzaju,

3) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia sktadnikéw portfela - odrgbnie dla kazdego sktadnika
portfela, co najmniej wedtug podziatu przyjetego w bilansie portfela,

4) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny skladnikow portfela - odrgbnie
dla kazdego sktadnika portfela, co najmniej wedtug podziatu przyjetego w bilansie portfela,

5) informacje o podatkach i1 optatach, w tym dotyczace opodatkowania portfela, opodatkowania
dochodow ze skladnikow portfela, oraz dane dotyczace optat manipulacyjnych, prowizji
maklerskich 1 innych optat pokrywanych z portfela, z okresleniem ich wartosci,

6) informacje o dystrybucji dochodow portfela,

7) odnosnie do papieréw wartoSciowych wymienionych w art. 3 ust. 3 ustawy - Prawo o
publicznym obrocie papierami warto$ciowymi, praw majatkowych okreslonych w art. 97 tej
ustawy, zwanych dalej "instrumentami", przedstawia si¢ informacje lub dane dotyczace co
najmniej:

a) kwoty (wielko$ci) bedacej podstawa obliczenia przysziych platnosci,

b) terminu ustalania cen, zapadalno$ci, wygasnigcia lub wykonania instrumentu,

¢) mozliwosci wczesniejszego rozliczenia - okres lub dzien - jesli istnieja,

d) ceny lub przedziatu cen realizacji instrumentu,

e) mozliwo$ci wymiany lub zamiany na inny sktadnik aktywow lub pasywow,

f) sumy i terminu przysztych przychodéw lub ptatnosci kasowych,

g) ustalonej stopy lub kwoty odsetek, dywidendy lub innych przychodéw oraz terminu ich
ptatnosci,

h) dodatkowych zabezpieczen zwiazanych z tym instrumentem, przyjetych lub ztozonych,

1) informacje wymienione w lit. a)-h) podaje si¢ rowniez dla instrumentu, na ktéry dany
instrument moze by¢ zamieniony,

j) innych warunkéw towarzyszacych danemu instrumentowi,

k) sumy istniejacych zobowiazan z tytutu zajetych pozycji w papierach wartosciowych,
innych prawach pochodnych od praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat oraz
transakcjach terminowych,

8) informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym.



Uzasadnienie

Wejscie w zycie nowej ustawy z dnia .....2003 r. o funduszach inwestycyjnych spowodowato
konieczno$¢ wydania aktéw wykonawczych na podstawie nowych przepisow upowazniajacych.
Stosownie do tresci nowego art. 221 ust.1 ustawy o funduszach inwestycyjnych, Rada Ministrow
zostata zobowiazana do okre$lenia, w drodze rozporzadzenia, zakresu rocznych i potrocznych
sprawozdan finansowych zbiorczego portfela papieréw wartosciowych.

Projekt rozporzadzenia okre§la zakres rocznych 1 poéirocznych sprawozdan finansowych
zbiorczego portfela papieréw warto§ciowych uwzgledniajac specyfike dziatania tych portfeli.

Zakres informacji objetych sprawozdaniami rocznymi i pdtrocznymi obejmuje wstep, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie skladnikow zbiorczego portfela papierow
warto$ciowych, zestawienie zmian w aktywach netto portfela oraz noty objasniajace. Gtéwnym
zatozeniem sporzadzania rocznych i potrocznych sprawozdan finansowych jest zaprezentowanie
wyczerpujacych informacji  finansowych dotyczacych zbiorczego portfela papierow
wartosciowych w taki sposob, by umozliwi¢ uczestnikowi portfela oceng inwestycji w jednostki
uczestnictwa portfela.

Obok bilansu 1 rachunkéw wynikdbw waznym elementem sprawozdania finansowego,
umozliwiajacym taka oceng, jest zestawienie sktadnikow portfela, pozwalajace uczestnikowi
kontrolowa¢, czy faktyczny stan portfela odpowiada wymogom okre§lonym w ustawie oraz
regulaminie portfela. Informacje zawarte w zestawieniu skladnikéw portfela umozliwia
uczestnikowi réwniez poznanie zmian dokonanych w skfadzie procentowym portfela oraz
okolicznosci, ktore wplynelty na zmiang sktadu portfela w stosunku do stanu, jaki istnial na
koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego. Uczestnik bedzie mogt uzyskaé réwniez
informacje, w jaki sposob ksztattowata si¢ wartos¢ rynkowa poszczegolnych sktadnikow portfela
w okresie sprawozdawczym.

Z kolei zmiany w aktywach netto, stanowiace element sprawozdania finansowego, umozliwia
uczestnikowi poznanie zmian, jakie wystapity w wartosci aktywow netto, w wartosci aktywow
na jednostke uczestnictwa oraz w liczbie jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalnosci
portfela jak tez w okresie sprawozdawczym, a takze ksztaltowania si¢ udziatu w aktywach i
aktywach netto portfela kosztow operacyjnych. Pozwola one uczestnikowi na oceng inwestycji w
jednostki uczestnictwa portfela, poziomu ryzyka zwiazanego z posiadaniem jednostek
uczestnictwa portfela, jak réwniez beda jednym z najistotniejszych elementow w procesie
podejmowania przez uczestnikdw decyzji o umorzeniu jednostek.

Projekt rozporzadzenia nie jest objety zakresem regulacji Unii Europejskiej. WejScie w zycie
rozporzadzenia nie spowoduje zwigkszenia wydatkow budzetu panstwa.
Wejscie w zycie zmian do ustawy nie spowoduje obcigzen biurokratycznych.

7/37/es
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Projekt z 27.06.2003r.

ROZPORZADZENIE
RADY MINISTROW

w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze skrétu tego prospektu.

Na podstawie art. 224 ustawy z dnia ......... 2003 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
Nr....... 139, poz.......) zarzadza sig, co nastepuje:

§ 1. Rozporzadzenie okresla szczegotowe warunki, jakim powinien odpowiada¢ prospekt
informacyjny funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, zwany dalej "prospektem", a takze skrot tego prospektu.

§ 2. Prospekt oraz skrot prospektu powinny zawiera¢ prawdziwe i rzetelne informacje o
funduszu inwestycyjnym otwartym albo specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym,
zwanych dalej "funduszem", i innych wskazanych w rozporzadzeniu osobach oraz o ich sytuacji
majatkowej, finansowej 1 prawne;.

§ 3. 1. Informacje stanowiace tre$¢ prospektu albo skrotu prospektu zamieszcza si¢ w
kolejnosci okreslonej w przepisach rozporzadzenia. Jezeli wymog przedstawienia pewnych
danych nie ma zastosowania, w tresci prospektu albo skrétu prospektu powinno to zostaé
wyraznie wskazane.

2. Stosowanie skrotow w tresci prospektu albo skrotu prospektu jest dopuszczalne, jezeli sa
one pisane wielka litera 1 zostaty zdefiniowane w czg$ci prospektu, o ktorej mowa w § 4 ust. 1
pkt 9.

§ 4. 1. Prospekt sktada si¢ z nastepujacych czgsci:
1) strony tytutowej,
2) spisu tresci,
3) rozdzialu "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w prospekcie",
4) rozdziatu "Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych",
5) rozdzialu "Dane o funduszu",
6) rozdzialu "Dane o depozytariuszu",
7) rozdzialu "Dane o podmiotach obstugujacych fundusz",
8) rozdziatu "Informacje dodatkowe",
9) definicji pojg¢ 1 objasnien skrotow uzytych w tresci prospektu.
2. Prospekt sporzadza si¢ dla kazdego funduszu oddzielnie, z zastrzezeniem ust. 3.



3. Prospekt moze by¢ sporzadzony dla kilku funduszy niebgdacych funduszami z
wydzielonymi subfunduszami, pod warunkiem ze:
1) informacje zawarte w § 6 i 8 zostana zamieszczone dla kazdego funduszu odrebnie,
2) w tredci prospektu zostanie wyraznie wskazane, ze wymog przedstawienia danych, o ktorych
mowa w § 101 11, nie ma zastosowania do danego funduszu,
3) dane zawarte w § 5 1 9-11, ktore w odniesieniu do poszczegdlnych funduszy maja rézna
tres$¢, zostana przedstawione dla kazdego funduszu odre¢bnie.

§ 5. Na stronie tytulowej zamieszcza sig:

1) tytut "Prospekt informacyjny",

2) nazwe funduszu,

3) firme i1 siedzibe towarzystwa funduszy inwestycyjnych, bedacego organem funduszu,
zwanego dalej "towarzystwem",

4) wskazanie podstawy prawnej sporzadzenia prospektu,

5) datg 1 miejsce sporzadzenia prospektu.

§ 6. W rozdziale "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w prospekcie" zamieszcza
sig:

1) wskazanie imion i nazwisk 0osdb odpowiedzialnych za informacje zawarte w prospekcie,

2) wskazanie podmiotow $§wiadczacych na rzecz towarzystwa lub funduszu ustugi w zakresie
sporzadzenia prospektu, w tym:

a) nazwy (firmy), siedziby, adresu i formy prawne;,
b) zakresu §wiadczonych ustug,
¢) imion 1 nazwisk 0sob sporzadzajacych prospekt,

3) wilasnorgcznie podpisane o$wiadczenia oséb wymienionych w pkt 1 i pkt 2 lit. c¢),
stwierdzajace, ze informacje zawarte w prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja
zadnych faktow ani okolicznos$ci, ktoérych ujawnienie w prospekcie jest wymagane
przepisami rozporzadzenia, a takze, ze wedle najlepszej wiedzy tych osob nie istnieja, poza
ujawnionymi w prospekcie, okoliczno$ci, ktore mogltyby wywrze¢ znaczacy wplyw na
sytuacje prawna, majatkowa 1 finansowa funduszu.

§ 7. W rozdziale "Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych" zamieszcza sig:

1) firmeg, siedzib¢ 1 adres towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gléwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej,

2) date 1 numer decyzji Komisji Papierow Wartosciowych 1 Gietd o udzieleniu zezwolenia na
utworzenie towarzystwa albo na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo,

3) oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym towarzystwo jest zarejestrowane, a takze
datg wpisu do rejestru,

4) wysokos¢ kapitatu wlasnego towarzystwa, w tym wysoko$¢ sktadnikow kapitatu wtasnego,

5) sposob i termin oplacenia kapitatu zaktadowego towarzystwa,

6) firm¢ (nazwe) lub imiona i1 nazwiska oraz siedzibg akcjonariuszy towarzystwa, wraz z
podaniem liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada
co najmniej 5% ogdlnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,

7) firme (nazwe) i siedzibg¢ podmiotu dominujacego wobec towarzystwa, w rozumieniu art. 4
pkt 16 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo o publicznym obrocie papierami
warto$ciowymi (Dz. U. z 2002 r. Nr 49, poz. 447, Nr 240, poz. 2055 oraz z 2003 r. Dz. U. Nr



8)

9)

50, poz. 424), zwanej dalej "ustawa - Prawo o publicznym obrocie papierami

warto§ciowymi", ze wskazaniem cech tej dominacji,

firmeg (nazwg) 1 siedzibe podmiotu bezposrednio lub posrednio dominujacego w stosunku do

podmiotu, o ktorym mowa w pkt 7, ze wskazaniem cech tej dominacji,

imiona i nazwiska:

a) czlonkow zarzadu towarzystwa, ze wskazaniem petionych funkcji w zarzadzie,

b) cztonkéw rady nadzorczej towarzystwa, ze wskazaniem przewodniczacego,

c¢) prokurentéw towarzystwa, ze wskazaniem rodzaju udzielonej prokury,

d) oséb fizycznych zarzadzajacych funduszami oraz doradcéw inwestycyjnych, ze
wskazaniem pelionych w towarzystwie funkcji oraz numeréw licencji doradcoéw
inwestycyjnych,

10) opis posiadanych przez osoby wymienione w pkt 9 kwalifikacji do wykonywania funkcji w

towarzystwie oraz informacje o pelnionych przez te osoby funkcjach poza towarzystwem,
jezeli ta okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji uczestnikow funduszu,

11) nazwy 1 zwigzte charakterystyki innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez

towarzystwo, ze wskazaniem celu inwestycyjnego i1 gtownych zasad polityki inwestycyjnej
kazdego z funduszy, a jezeli prospekt jest sporzadzany dla kilku funduszy - tylko nazwy tych
funduszy,

12) wskazanie, czy towarzystwo zarzadza zbiorczymi portfelami papieréw wartosciowych.

1)

2)
3)

4)

5)

6)

8)

§ 8. 1. W rozdziale "Dane o funduszu" zamieszcza sig:

datg¢ i numer decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gield o udzieleniu zezwolenia na

utworzenie funduszu,

datg i numer wpisu funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

w przypadku funduszu powstatego z przeksztatcenia funduszu powierniczego w fundusz

inwestycyjny otwarty - datg¢ rozpoczgcia dziatalnosci przez ten fundusz powierniczy,

cele inwestycyjne funduszu, podstawowe zasady polityki inwestycyjnej, podstawowe

kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego funduszu, a takze dane o procentowym

udziale w portfelu poszczegdlnych instrumentow finansowych wedtug stanu na koniec
ostatniego roku obrotowego w podziale na podstawowe rodzaje lokat wiasciwych dla danego
funduszu,

zwigzly opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyj¢ta polityka inwestycyjna funduszu,

z uwzglednieniem opisu ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w instrumenty finansowe

dopuszczalne dla danego funduszu, w tym profilu inwestora, zgodnego z prowadzona przez

fundusz polityka inwestycyjna,

okreslenie rynkow, na ktdrych sa zbywane jednostki uczestnictwa,

informacje na temat obowiazkéw podatkowych funduszu lub jego uczestnikéw, wraz ze

wskazaniem obowiazujacych przepisow, w tym informacjg, czy z posiadaniem jednostek

uczestnictwa wiaze si¢ koniecznos$¢ uiszczania podatku dochodowego,

podstawowe dane finansowe funduszu w ujgciu historycznym, w tym:

a) warto$¢ aktywow netto funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego,

b) warto$¢ aktywow netto funduszu na jednostke¢ uczestnictwa na koniec kazdego miesiaca w
okresie pierwszych pigciu lat obrotowych, a jezeli fundusz prowadzi dziatalno$¢ dtuzej niz
pig¢ lat - na koniec pierwszego potrocza i na koniec roku w okresie ostatnich dziesigciu lat
obrotowych,

c¢) wielkos$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa funduszu za ostatnie
2,3, 51 10 lat, przy czym S$rednia stopg zwrotu dla danego okresu oblicza sig, dzielac



9)

stopg obliczona na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego
okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10,

d) wielko$¢ rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa, obliczonej odrgbnie
dla kazdego z 10 ostatnich lat obrotowych,

e) wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w jednostki uczestnictwa
funduszu odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel 1 polityke inwestycyjna funduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark),
okreslonego w statucie funduszu lub, jezeli statut nie okre§la wzorca - okreslonego przez
fundusz, a takze informacj¢ o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce,

f) informacje¢ o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
fundusz wzorca, odpowiednio dla okresoéw, o ktérych mowa w lit. ¢) i1 d),

g) zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci
jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz oraz wysokosci
pobranych przez fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci,

h) wskazanie zrédta pochodzenia danych, o ktérych mowa w lit. a) i b),

wskazanie przypadkow, w ktorych towarzystwo jest obowiazane niezwlocznie zwrocié

wplaty do funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez depozytariusza,

10) w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - informacje o

utworzeniu rady inwestoréw,

11) informacjeg, ze jednostki uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez uczestnika na rzecz osob

trzecich, podlegaja dziedziczeniu, jak rowniez ze moga by¢ przedmiotem zastawu,

12) statut funduszu.

2. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

prowadzi dziatalno$¢ jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami informacje, ktorych mowa w

ust.

1 pkt 4-9 zamieszcza si¢ osobno dla kazdego subfunduszu.

§ 9. W rozdziale "Dane o depozytariuszu" zamieszcza sig:

firme¢ (nazwg), siedzibg i adres depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi,

date powstania depozytariusza,

wskazanie, czy depozytariusz jest spotka publiczna w rozumieniu art. 4 pkt 9 ustawy - Prawo
o publicznym obrocie papierami wartosciowymi,

wysoko$¢ kapitalow wlasnych depozytariusza,

firm¢ (nazwe) lub imiona i nazwiska oraz siedzibg akcjonariuszy depozytariusza, wraz z
podaniem liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,

firmg (nazwe) i siedzibg¢ podmiotu dominujacego wobec depozytariusza, w rozumieniu art. 4
pkt 16 ustawy - Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, ze wskazaniem cech
tej dominacji,

zakres obowiazkoéw depozytariusza wobec funduszu,

zakres obowiazkow depozytariusza wobec uczestnikéw funduszu,

uprawnienia depozytariusza w zakresie reprezentowania interesOw uczestnikow wobec
towarzystwa,

10) imi¢ 1 nazwisko czlonka zarzadu odpowiedzialnego za dzialalno$¢ w zakresie petnienia

funkcji depozytariusza,



11) wskazanie jednostki organizacyjnej w strukturze depozytariusza, wyznaczonej do

1)

2)

3)

4)

S)

wykonywania zadan zwiazanych z funkcja depozytariusza.

§ 10. W rozdziale "Dane o podmiotach obstugujacych fundusz" zamieszcza sig:

dane o podmiocie prowadzacym rejestr uczestnikow funduszu (agent transferowy), w tym:

a) firm¢ (nazwe), siedzibg, adres, numery telekomunikacyjne oraz forme¢ prawna agenta
transferowego,

b) wysokos$¢ kapitalu wilasnego, w tym podstawowych sktadnikéw kapitalu witasnego na
koniec roku obrotowego,

¢) firmeg (nazwg) lub imiona i nazwiska oraz siedzibg akcjonariuszy lub udziatlowcow agenta
transferowego, wraz z podaniem liczby gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
lub zgromadzeniu wspolnikow, jezeli akcjonariusz lub udziatlowiec posiada co najmniej
5% ogo6lnej liczby glosow na tym zgromadzeniu,

d) firme¢ (nazwg) i siedzib¢ podmiotu dominujacego wobec agenta transferowego, w
rozumieniu art. 4 pkt 16 ustawy - Prawo o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi,
ze wskazaniem cech tej dominacji,

e) zakres czynno$ci realizowanych na rzecz uczestnikoéw funduszu przez agenta
transferowego,

dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez fundusz jednostek

uczestnictwa, w tym:

a) firme (nazwe), siedzibg, adres 1 form¢ prawna podmiotu,

b) zakres $wiadczonych ustug,

¢) podstawe prawna prowadzenia dziatalnos$ci (dat¢ i numer decyzji Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gield udzielajacej zezwolenia na prowadzenie tej dziatalnos$ci),

d) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa,

dane o podmiocie, ktéremu towarzystwo zlecilo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

funduszu lub jego czescia:

a) firme (nazwe), siedzibe 1 adres podmiotu,

b) date i numer decyzji Komisji Papierow Warto§ciowych i Gield udzielajacej zezwolenia na
prowadzenie dziatalnoSci w zakresie zarzadzania cudzym pakietem papierow
warto$ciowych na zlecenie,

¢) zakres $wiadczonych ustug na rzecz funduszu,

d) imiona i nazwiska doradcow inwestycyjnych, ze wskazaniem numerow licencji doradcow,

dane o podmiotach $wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie w zakresie obrotu

papierami warto§ciowymi, w tym:

a) firme (nazwe), siedzibeg 1 adres podmiotu,

b) date i numer decyzji Komisji Papierow Warto§ciowych i Gield udzielajacej zezwolenia na
wykonywanie czynno$ci doradztwa w zakresie obrotu papierami wartosciowymi,

c¢) zakres $wiadczonych uslug na rzecz funduszu,

d) imiona i nazwiska doradcow inwestycyjnych, ze wskazaniem numeréw licencji doradcow,

firmg (nazwg), siedzibg i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

funduszu.

§ 11. W rozdziale "Informacje dodatkowe" zamieszcza sig:

I)inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie towarzystwa, jest niezb¢dne inwestorom do

wlasciwej oceny ryzyka inwestowania w fundusz,



2) wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony prospekt, oraz miejsc, w ktorych mozna
uzyska¢ dodatkowe informacje o funduszu.

§ 12. Skrot prospektu sktada si¢ z nastgpujacych czgsci:
1) tytutu "Skroét prospektu informacyjnego”, ze wskazaniem nazwy funduszu,
2) rozdziatu "Dane o funduszu",
3) rozdzialu "Podmioty obstugujace fundusz",
4) rozdziathu "Informacje dodatkowe",
5) rozdzialu "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w skrocie prospektu".

§ 13. 1. W rozdziale "Dane o funduszu", o ktérym mowa w § 12 pkt 2, zamieszcza sig:

1) datg i numer wpisu funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

2) czas trwania funduszu, jezeli jest ograniczony,

3) cele inwestycyjne funduszu, podstawowe zasady polityki inwestycyjnej oraz wiodace
kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego funduszu, a takze dane o procentowym
udziale w portfelu poszczegdlnych instrumentéw finansowych wedlug stanu na koniec
ostatniego roku obrotowego w podziale na podstawowe rodzaje lokat dopuszczalnych dla
danego funduszu,

4) zwigzly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyj¢ta polityka inwestycyjna funduszu,
z uwzglednieniem opisu ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w instrumenty finansowe
dopuszczalne dla danego funduszu, w tym profilu inwestora, zgodnego z prowadzona przez
fundusz polityka inwestycyjna,

5) informacje o wysokosci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w funduszu oraz
kosztéw obciazajacych fundusz,

6) informacje na temat obowiazkow podatkowych funduszu lub jego uczestnikow, wraz ze
wskazaniem obowiazujacych przepisow, w tym informacjg, czy z posiadaniem jednostek
uczestnictwa wiaze si¢ koniecznos$¢ uiszczania podatku dochodowego,

7) informacje o podstawowych zasadach wyptaty dochodow funduszu uczestnikom funduszu, o
ile statut przewiduje wyptacanie tych dochodow bez odkupywania jednostek uczestnictwa,

8) podstawowe informacje o zasadach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa,

9) informacje o czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
miejsce 1 sposob podawania tych informacji do publicznej wiadomosci,

10) podstawowe dane finansowe funduszu w ujgciu historycznym, w tym:

a) wartos¢ aktywow netto funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego,

b) wartos$¢ aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec kazdego miesiaca w
okresie pierwszych pigciu lat obrotowych, a jezeli fundusz prowadzi dziatalno$¢ dtuzej niz
pie¢ lat - na koniec pierwszego péirocza i na koniec roku w okresie ostatnich dziesigciu lat
obrotowych,

c¢) wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa funduszu za ostatnie
2, 3,51 10 lat, przy czym $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sig, dzielac
stope obliczona na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego
okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10,

d) wielko$¢ rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa, obliczonej odrgbnie
dla kazdego z 10 ostatnich lat obrotowych,



e) wskazanie wzorca okreslonego w statucie funduszu lub, jezeli statut nie okresla wzorca,
okreslonego przez fundusz, a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
mialy miejsce,

f) informacj¢ o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
fundusz wzorca, odpowiednio dla okresoéw, o ktérych mowa w lit. ¢) i d),

g) zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci
jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz oraz wysokosci
pobranych przez fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantuja uzyskania podobnych w przysziosci,

h) wskazanie zrodta pochodzenia danych, o ktérych mowa w lit. a) i b),

11) w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - informacje o
utworzeniu rady inwestoréw,

12) informacjg, ze jednostki uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez uczestnika na rzecz osob
trzecich, podlegaja dziedziczeniu, jak roOwniez ze moga by¢ przedmiotem zastawu.

2. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

prowadzi dziatalnos$¢ jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami informacje, ktorych mowa w
ust. 1 pkt 3-5 oraz pkt 7 —10, zamieszcza si¢ osobno dla kazdego subfunduszu.

§ 14. W rozdziale "Podmioty obstugujace fundusz", o ktérym mowa w § 12 pkt 3,
zamieszcza Si¢:
1) dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych:

a) firme, siedzibg i adres towarzystwa bedacego organem funduszu, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gtownej strony internetowej oraz adresem poczty
elektronicznej,

b) oznaczenie sadu rejestrowego 1 numer, pod ktorym towarzystwo jest zarejestrowane, a
takze datg wpisu do rejestru,

2) firme (nazwg), siedzibe i adres depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi,

3) firmg (nazwg), siedzibg, adres, numery telekomunikacyjne oraz form¢ prawna podmiotu
prowadzacego rejestr uczestnikow funduszu (agenta transferowego),

4) dane o podmiotach, ktore posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez fundusz jednostek
uczestnictwa, w tym:

a) firm¢ (nazwg), siedzibe, adres i formg prawna podmiotu,

b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa,

5) dane o podmiocie, ktéremu towarzystwo zlecitlo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
funduszu lub jego czescia:

a) firme (nazwe), siedzibe 1 adres podmiotu,

b) imiona i nazwiska oraz numery licencji doradcéw inwestycyjnych,

6) firme¢ (nazwe), siedzibg 1 adres podmiotow §wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie w
zakresie obrotu papierami warto$ciowymi,

7) firme¢ (nazwe), siedzibe 1 adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
funduszu.

§ 15. W rozdziale "Informacje dodatkowe", o ktorym mowa w § 12 pkt 4, zamieszcza sig:
1) inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie towarzystwa, jest niezbedne inwestorom
do wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w fundusz,



2) wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udostepniony prospekt, oraz miejsc, w ktorych mozna
uzyskaé¢ dodatkowe informacje o funduszu,

3) informacjg, ze pelny prospekt oraz roczne i potroczne sprawozdanie finansowe funduszu sa
nieodplatnie udostgpniane uczestnikowi przy zbywaniu jednostek uczestnictwa oraz
doreczane na zadanie uczestnika.

§ 16. W rozdziale "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w skrocie prospektu", o
ktérym mowa w § 12 pkt 5, zamieszcza sig:

1) datg i miejsce sporzadzenia skrotu prospektu,

2) wskazanie imion i nazwisk o0sob odpowiedzialnych za informacje zawarte w skrocie
prospektu,

3) wiasnorgcznie podpisane o$wiadczenia os6b wymienionych w pkt 2, stwierdzajace, ze
informacje zawarte w skrocie prospektu sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych
faktéw ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w skrocie prospektu jest wymagane przepisami
rozporzadzenia, a takze ze wedle najlepszej wiedzy tych osob nie istnieja, poza ujawnionymi
w skrocie prospektu, okolicznosci, ktére moglyby wywrze¢ znaczacy wpltyw na sytuacje
prawna, majatkowa i finansowa funduszu.

§ 17. 1. Fundusz jest obowiazany, z zastrzezeniem ust. 2, aktualizowa¢ dane zawarte w
prospekcie albo w skrocie prospektu co najmniej raz w roku w terminie 4 miesigcy od
zakonczenia roku obrotowego.

2. Zmiana danych objetych prospektem albo skrétem prospektu, ktora moze mie¢ znaczacy
wplyw na zmiang oceny ryzyka inwestycyjnego funduszu, powinna by¢ dokonywana
niezwlocznie.

§ 18. Prospekty sporzadzone i ogloszone przed dniem wejscia w zycie rozporzadzenia
zachowuja wazno$¢ do konca roku obrotowego funduszu; nie wylacza to obowiazku
aktualizowania zawartych w tych prospektach danych, zgodnie z § 17 ust. 2.

§ 19. Traci moc rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 3 lipca 2001 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, a takze skrotu tego prospektu (Dz. U. Nr 77, poz.817).

§ 20. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.

Prezes Rady Ministrow



Uzasadnienie

Wejscie w zycie ustawy z dnia ............. 2003 r. o funduszach inwestycyjnych spowodowato
konieczno$¢ wydania aktéw wykonawczych.

Stosownie do tresci art. 224 ustawy o funduszach inwestycyjnych, Rada Ministréw zostata
zobowigzana do okre$lenia, w drodze rozporzadzenia, szczegdétowych warunkéw, jakim
powinien odpowiada¢ prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze skrét tego prospektu.

Projekt rozporzadzenia wprowadza w szczegolnos$ci wymog sporzadzania przez fundusze otwarte
1 specjalistyczne otwarte prospektow informacyjnych, zawierajacych informacje o funduszu,
towarzystwie zarzadzajacym funduszem, depozytariuszu 1 podmiotach obstlugujacych fundusz,
ktére umozliwia nabywcom jednostek uczestnictwa oceng ryzyka zwiazanego z inwestowaniem
w te jednostki.

Projekt rozporzadzenia zachowuje uktad oraz wigkszos¢ rozwiazan przyjetych w obecnie
obowiazujacym rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 3 lipca 2001 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, a takze skrétu tego prospektu (Dz. U. Nr 77, poz.817) w odniesieniu
do zawarto$ci prospektu informacyjnego, jednakze wprowadza modyfikacje wynikajace z
przepisOw nowej ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Wymogi w zakresie zawartos$ci prospektu informacyjnego 1 skrotu tego prospektu sa zgodne z
dyrektywa Rady 85/611/EWG w sprawie koordynacji ustaw, aktdow normatywnych nizszego
rzedu 1 przepisoOw administracyjnych dotyczacych podmiotéw zbiorowych inwestycji w zbywalne
papiery wartosciowe (PZIZPW) w odniesieniu do inwestycji dotyczacych podmiotow
zbiorowego inwestowania, oraz dwoma dyrektywami zmieniajacymi te dyrektywe: dyrektywa Nr
2001/107/EC Parlamentu Europejskiego i Rady z 21 stycznia 2002 r zmieniajacej dyrektywe
Rady nr 85/611/EWG o koordynacji ustaw, aktow normatywnych nizszego rzg¢du i przepisow
administracyjnych dotyczacych podmiotéw zbiorowych inwestycji w zbywalne papiery
warto$ciowe (PZIZPW) majaca na celu regulowanie dzialalno$Sci spotek zarzadzajacych i
wprowadzenie uproszczonych prospektow oraz dyrektywa 2001/108/EC  Parlamentu
Europejskiego 1 Rady z 21 stycznia 2002 r. w sprawie koordynacji ustaw, aktow normatywnych
nizszego rzgdu i przepisOw administracyjnych dotyczacych podmiotéw zbiorowych inwestycji w
zbywalne papiery wartosciowe (PZIZPW) w odniesieniu do inwestycji PZIZPW.

Projekt uwzglednia rowniez zasady sporzadzania prospektu i skrotu prospektu przez fundusze
otwarte i specjalistyczne otwarte, ktére prowadza dziatalno$¢ jako fundusze z wydzielonymi
subfunduszami.

W projekcie rozporzadzenia okre$lono jednoznacznie zasady prezentacji prowadzonej przez
fundusz polityki inwestycyjnej oraz ryzyka zwiazanego z przyjgta polityka inwestycyjna.
Okreslone w projekcie rozporzadzenia zasady przedstawiania danych finansowych wprowadzaja
pewien standard prezentacji danych finansowych funduszy w ujgciu historycznym, ktory pozwoli
inwestorom na porownanie efektywnos$ci inwestycji w jednostki uczestnictwa réznych typow
funduszy.



Ponadto w rozporzadzeniu okre§lono okres, w ktorym nalezy dokona¢ aktualizacji danych
zawartych w prospekcie. Pozwoli to funduszowi zaktualizowaé w prospekcie dane finansowe z
uwzglednieniem danych wynikajacych z rocznego sprawozdania finansowego zbadanego przez
bieglego rewidenta.

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z wymogami okreslonymi w dyrektywach Unii Europejskie;.
Wejscie w zycie rozporzadzenia nie spowoduje zwigkszenia wydatkow budzetu panstwa. Wejscie
w zycie zmian do ustawy nie spowoduje obciazen biurokratycznych.

7/36/es
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Projekt z 30.06.2003r.

ROZPORZADZENIE
RADY MINISTROW

w sprawie zakresu, form i terminow dostarczania Komisji Papierow Wartosciowych i
Gield okresowych sprawozdan oraz biezacych informacji dotyczacych dzialalnosci i sytuacji
finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych.

Na podstawie art. 228 ust. 2 ustawy z dnia ........... 2003 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.
U.Nr........ , pPOz.......), zarzadza sig, co nastgpuje:
Rozdzial 1

Przepisy ogodlne

§ 1. Rozporzadzenie okresla zakres oraz terminy dostarczania Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gietd okresowych sprawozdan i biezacych informacji dotyczacych dziatalnosci
1 sytuacji finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych, ktore
umozliwiaja Komisji wykonywanie nadzoru nad dziatalnos$cia towarzystwa i funduszu w zakresie
okreslonym ustawa z dnia ............. 2003 r. o funduszach inwestycyjnych, zwanej dalej "ustawa",
oraz oceng, czy dziatalno$¢ ta jest wykonywana w interesie uczestnikow funduszu albo
uczestnikow zbiorczego portfela papieréw wartosciowych.

§ 2. 1. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie o publicznym obrocie - rozumie si¢ przez to ustawg z dnia 21 sierpnia 1997 r. -
Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz. U. z 2002 r. Nr 49, poz. 447, Nr
240, poz. 2055 oraz z 2003 r. Dz. U. Nr 50, poz. 424),

2) ustawie o rachunkowosci - rozumie si¢ przez to ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, oraz z 2003 r. Dz. U. Nr 60, poz. 535),

3) rozporzadzeniu o obowiazkach informacyjnych emitentéw - rozumie si¢ przez to
rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U.
Nr 139, poz. 1569 1z 2002 r. Nr 31, poz. 280),

4) rozporzadzeniu o rachunkowosci funduszy - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 149, poz. 1670),

5) rozporzadzeniu o prospekcie - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 16
pazdziernika 2001 r. w sprawie szczegétowych warunkow, jakim powinien odpowiadac



prospekt emisyjny oraz skrét prospektu (Dz. U. Nr 139, poz. 1568 i z 2002 r. Nr 36, poz.

328),

6) rozporzadzeniu o sprawozdaniach finansowych portfela - rozumie si¢ przez to
rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia ....... 2003 r. w sprawie sprawozdan finansowych
zbiorczego portfela papieréw warto§ciowych,

7) towarzystwie - rozumie si¢ przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, o ktorym mowa
w art. 4 ust. 1 ustawy,

8) funduszu - rozumie si¢ przez to fundusz inwestycyjny, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 ustawy,

9) zbiorczym portfelu papierow warto§ciowych - rozumie si¢ przez to zbiorczy portfel papierow
warto§ciowych, o ktorym mowa w art. 212 ustawy,

10) Komisji - rozumie si¢ przez to Komisj¢ Papierow Wartosciowych i Gield,

11) Krajowym Depozycie - rozumie si¢ przez to Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
S.A,

12) jednostce zaleznej - rozumie sig przez to spotke, w ktorej fundusz sprawuje kontrolg sam lub
z innymi podmiotami, a w szczegdlnosci:

a) ma prawo wykonywania bezposrednio lub posrednio wigkszosci ogdlnej liczby glosow w
organie tej spotki, takze na podstawie porozumien z innymi uprawnionymi do glosu,
wykonujacymi swoje prawa glosu zgodnie z wola funduszu lub

b) jest uprawniony do kierowania polityka finansowa i operacyjna tej spotki w sposob
samodzielny lub przez wyznaczone przez siebie osoby, lub podmioty na podstawie
umowy zawartej z innymi uprawnionymi do gtosu, posiadajacymi, na podstawie statutu
lub umowy spoiki, tacznie z funduszem, wigkszo$¢ ogolnej liczby gloséw w jej organie,
lub

¢) jest uprawniony jako udzialowiec do powotywania albo odwotywania wigkszosci
cztonkow organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych tej spotki, lub

d) jest udzialowcem podmiotu, ktérego cztonkowie zarzadu w poprzednim roku obrotowym,
w ciagu biezacego roku obrotowego i do czasu sporzadzenia sprawozdania finansowego
za biezacy rok obrotowy stanowia jednocze$nie wigcej niz potowe sktadu zarzadu tej
spotki,

13) podmiocie powiazanym - rozumie si¢ przez to:

a) podmiot dominujacy w stosunku do funduszu, jednostke z grupy kapitalowej podmiotu
dominujacego albo wspotmatzonka, krewnych i powinowatych do drugiego stopnia,
przysposobionego lub przysposabiajacego oraz inne osoby, z ktéorymi podmiot
dominujacy jest powiazany osobiscie, a takze podmiot, w ktorym jedna z tych oséb jest
podmiotem dominujacym lub czlonkiem zarzadu, osoba pelniaca obowiazki czlonka
zarzadu, prokurentem, kuratorem, cztonkiem zarzadu komisarycznego lub likwidatorem,

b) jednostke z grupy kapitatowej towarzystwa zarzadzajacego funduszem,

c¢) cztonka zarzadu, osob¢ pelniaca obowiazki cztonka zarzadu, cztonka rady nadzorczej,
prokurenta towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego funduszem, kuratora,
cztonka zarzadu komisarycznego, likwidatora oraz inna osobg¢ majaca istotny wptyw na
dziatalno$¢ funduszu, w tym w szczegodlnosci na decyzje inwestycyjne funduszu w chwili
przekazania informacji, jej wspotmalzonka, krewnych 1 powinowatych do drugiego
stopnia, przysposobionego lub przysposabiajacego oraz inne osoby, z ktérymi jest
powiazany osobiscie, a takze podmiot, w ktorym jedna z tych oséb jest podmiotem
dominujacym lub cztonkiem zarzadu, osoba pelniaca obowiazki cztonka zarzadu,
prokurentem, kuratorem, cztonkiem zarzadu komisarycznego lub likwidatorem,



14) zarzadzajacym funduszem - rozumie si¢ przez to osobg fizyczna zarzadzajaca portfelem
inwestycyjnym funduszu lub jego czgscia,

15) nabyciu - rozumie si¢ przez to przeniesienie na rzecz towarzystwa, funduszu lub jednostki
zaleznej prawa wilasno$ci, innego prawa rzeczowego lub prawa do uzywania, a takze objgcie
akcji (udziatow),

16) zbyciu - rozumie si¢ przez to przeniesienie przez towarzystwo, fundusz lub przez jednostke
zalezna, na rzecz innego podmiotu, prawa wlasnosci, innego prawa rzeczowego lub prawa do
uzywania,

17) aktywach o znacznej warto$ci - rozumie si¢ przez to, z uwzglednieniem ust. 3, aktywa
stanowiace co najmniej 10%, a w przypadku funduszu, ktérego certyfikaty sa notowane na
rynku nieurzgdowym albo nie podlegaja obowiazkowi wprowadzenia do publicznego obrotu,
odpowiednio 20%:

a) wartosci aktywow netto funduszu, a w przypadku jego jednostki zaleznej - jej kapitatow

wiasnych lub

b) w przypadku gdy wielko$¢ kapitatow wilasnych nie jest kryterium pozwalajacym na

wlasciwa oceng znaczenia aktywOw - wartosci przychodow ze sprzedazy jednostki
zaleznej za okres ostatnich czterech kwartatow obrotowych,

18) znaczacej umowie - rozumie si¢ przez to, z uwzglednieniem ust. 2, umowg, ktorej jedna ze
stron jest fundusz lub jednostka od niego zalezna, a warto$¢ przedmiotu umowy wynosi co
najmniej 10%, a w przypadku funduszu, ktorego certyfikaty sa notowane na rynku
nieurzgdowym albo nie podlegaja obowiazkowi wprowadzenia do publicznego obrotu,
odpowiednio 20%:

a) wartosci aktywow netto funduszu albo

b) kapitatow wiasnych jednostki zaleznej od funduszu, a w przypadku gdy wielko$¢

kapitatow wlasnych nie jest kryterium pozwalajacym na wlasciwa oceng znaczenia
zawarte] umowy - wartosci przychodow ze sprzedazy jednostki zaleznej za okres ostatnich
czterech kwartalow,

19) ratingu - rozumie si¢ przez to oceng ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z okre§lonymi
papierami warto$§ciowymi lub zdolno$cia funduszu do terminowej sptaty zaciagnigtych
zobowiazan, dokonywana przez wyspecjalizowang instytucje.

2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o znaczacej umowie, rozumie si¢ przez nia rowniez
dwie lub wigcej umow zawieranych przez fundusz lub jednostk¢ od niego zalezna z jednym
podmiotem lub jednostkami od niego zaleznymi, w okresie krotszym niz 12 miesigcy, jezeli
taczna warto$¢ tych umow speinia kryteria, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 18. W przypadku uméw
wieloletnich przez warto$¢ umowy rozumie si¢ taczna warto$¢ swiadczen wynikajacych z tych
umoéw, okreslona dla catego okresu ich obowigzywania. W przypadku umoéw zawartych na czas
nieoznaczony wartos$cia tych umow jest taczna warto§¢ §wiadczen wynikajacych z zawartych
uméw na okres 5 lat. W przypadku braku mozliwosci okreslenia wartosci $wiadczen
wynikajacych z zawartej umowy nalezy okresli¢ jej szacunkowa warto$¢.

3. W przypadku aktywow finansowych za aktywa o znacznej warto$ci uwaza si¢ rowniez
aktywa stanowiace co najmniej 20% kapitatu zaktadowego jednostki, ktérej akcje (udziaty)
stanowia przedmiot aktywow finansowych funduszu lub jednostki od niego zalezne;.

§ 3. 1. Fundusz jest obowiazany do przekazania, w formie raportu biezacego, informacji o
przyjetym przez niego jednolitym kryterium, bedacym podstawa uznania umowy za znaczaca i
uznania aktywow za aktywa o znacznej warto$ci wraz z uzasadnieniem.



2. Informacjg o zmianie przyjetego kryterium, o ktérym mowa w ust. 1, fundusz przekazuje
wraz z uzasadnieniem w raporcie biezacym zawierajacym dane o znaczacej umowie lub
aktywach o znacznej wartoSci.

§ 4. 1. Raporty biezace i sprawozdania okresowe towarzystwa lub funduszu albo zbiorczego
portfela papieréw wartosciowych powinny zawiera¢ informacje odzwierciedlajace specyfike
opisywanej sytuacji oraz powinny by¢ przedstawione w sposob prawdziwy, rzetelny i kompletny.

2. W przypadku gdy specyfika opisanej sytuacji, ktorej dotyczy dany raport biezacy lub
sprawozdanie okresowe, wymaga podania dodatkowych informacji gwarantujacych jej
prawdziwe, rzetelne i kompletne odzwierciedlenie, towarzystwo lub fundusz sa obowiazane do
zamieszczenia tych informacji w raporcie biezacym lub sprawozdaniu okresowym.

3. Przekazywane przez towarzystwo lub fundusz raporty biezace i sprawozdania okresowe
powinny by¢ przedstawione w sposob umozliwiajacy oceng wptywu przekazywanych informacji
na sytuacje gospodarcza, majatkowa i finansowa towarzystwa, funduszu albo zbiorczego portfela
papierow wartosciowych.

4. Raporty biezace i sprawozdania okresowe powinny zawiera¢ podstawe prawna ich
przekazywania, a w przypadku raportow biezacych - takze rodzaj sytuacji, ktérej dotycza.

5. Raporty biezace przekazywane Komisji powinny by¢ numerowane w sposob ciagly w
danym roku kalendarzowym. Raporty biezace towarzystwa i funduszu numeruje si¢ osobno.
Dodatkowo towarzystwo numeruje raporty zbiorczego portfela papierow wartosciowych, dodajac
po numerze raportu towarzystwa odrgbny numer odnoszacy si¢ do danego zbiorczego portfela
papierdw warto§ciowych.

6. Towarzystwo jest obowigzane przekaza¢, w formie i trybie raportu biezacego, informacje
wskazujaca osobg odpowiedzialng za kontakty z Komisja w zakresie wykonywania obowiazkow
towarzystwa 1 funduszu, okreslonych w rozporzadzeniu, i przekazywa¢ w formie raportu
biezacego informacje o kazdej zmianie w tym zakresie.

Rozdzial 2
Raporty biezgce i sprawozdania okresowe towarzystwa

§ 5. 1. Towarzystwo jest obowiazane do przekazywania, w formie raportu biezacego,
nastgpujacych informacji dotyczacych dziatalno$ci towarzystwa, jego sytuacji finansowej lub
zarzadzania zbiorczym portfelem papierow wartosciowych:

1) o zmianie statutu towarzystwa,

2) o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,

3) o obnizeniu kapitatu zakladowego,

4) o zmianach w kapitale zapasowym 1 kapitatach rezerwowych,

5) o zmniejszeniu wysokosci kapitatdéw wiasnych towarzystwa ponizej poziomu okreslonego w
art. 50 ust. 1 ustawy,

6) o uzupetnieniu kapitalu wtasnego do poziomu okreslonego w art. 50 ust. 1 ustawy,

7) o nabyciu, objeciu lub zbyciu przez towarzystwo akcji lub udziatow w innych podmiotach
albo innych papierdw wartosciowych lub jednostek uczestnictwa, z wylaczeniem papieréw
warto$ciowych wchodzacych w sklad zbiorczego portfela papierow wartosciowych oraz
papierdw emitowanych przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

8) o wydzieleniu kwoty przeznaczonej na utworzenie zbiorczego portfela papierow
wartosciowych,



9) o nabyciu, objeciu lub zbyciu papieréw wartosciowych i praw majatkowych, o ktéorych mowa
w art. 97 ustawy o publicznym obrocie, wchodzacych w sktad zbiorczego portfela papierow
wartosciowych,

10) o zawarciu przez towarzystwo we wlasnym imieniu i na wlasny rachunek umowy pozyczki
lub kredytu albo o emisji obligacji, jezeli taczna warto$¢ pozyczek, kredytow i zobowiazan
wynikajacych z emisji obligacji przekroczy 5% wartosci kapitatow wiasnych,

11) o odwotaniu cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej, powotaniu w sktad zarzadu lub rady
nadzorczej osob, ktére pehity funkcje w danym organie w poprzedniej kadencji, a takze o
zawieszeniu w czynno$ciach poszczeg6élnych lub wszystkich czlonkéw zarzadu oraz o
oddelegowaniu cztonkéw rady nadzorczej do czasowego wykonywania czynno$ci cztonkéw
zarzadu,

12) o doradcach inwestycyjnych zatrudnionych w towarzystwie,

13) o zleceniu zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego lub jego czgscia
podmiotowi prowadzacemu dziatalno§¢ maklerska,

14) o wszczeciu przez towarzystwo postgpowania sadowego przeciwko podmiotowi
prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska z tytulu niewykonania lub nienalezytego wykonywania
umowy o zarzadzanie portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czegscia,

15) o zmianie w regulaminie zapobiegania ujawnianiu informacji, ktorych wykorzystanie
mogloby naruszy¢ interes uczestnikow funduszu inwestycyjnego lub interes uczestnikow
publicznego obrotu papierami wartosciowymi,

16) o wdrozeniu procedur przeciwdziatania wprowadzaniu do obrotu finansowego wartos$ci
finansowych z nielegalnych lub nieujawnionych zroédet oraz o zmianach tych procedur,

17) o wszczgceiu postgpowania sadowego przez inwestoréw przeciwko towarzystwu,

18) o zamiarze potaczenia z innym towarzystwem albo inng spotka akcyjna,

19) o potaczeniu z innym towarzystwem albo inng spotka akcyjna,

20) o zamiarze podzialu towarzystwa,

21) o podziale towarzystwa,

22) o otwarciu likwidacji lub ogtoszeniu upadtosci,

23) o zamiarze przejgcia zarzadzania funduszem inwestycyjnym, w przypadku, o ktorym mowa
w art. 68 ust. 2 ustawy,

24) o podpisaniu umowy o przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym, o ktérej mowa w
art. 241 ust. 1 ustawy,

25) o wysokos$ci wptat na jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne dokonanych przez
towarzystwo w ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszu, ktorym towarzystwo zarzadza, oraz liczbie jednostek uczestnictwa lub
certyfikatow inwestycyjnych objetych przez towarzystwo,

26) o niezebraniu wplat na jednostki uczestnictwa albo na pierwsza emisje certyfikatow
inwestycyjnych w wysokosci okreslonej w statucie funduszu inwestycyjnego,

27) o dokonaniu zwrotu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne,

28) o wpisie lub odmowie wpisu funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

29) o wysokos$ci wptat na jednostki uczestnictwa, w przypadku, o ktorym mowa w art. 65 ust. 2
pkt 3 ustawy, oraz liczbie jednostek objetych przez towarzystwo,

30) o zapisach na jednostki uczestnictwa zbiorczego portfela papierow wartosciowych,

31) o zdarzeniach powodujacych zmiang procentowego sktadu zbiorczego portfela papieréw
wartosciowych,

32) o likwidacji zbiorczego portfela papierow wartosciowych,

33) o zmianie regulaminu zbiorczego portfela papieréw wartosciowych,



34) o zgloszonych na pismie przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
(niezaleznie od opinii i raportu z badania sprawozdania finansowego) uwagach i zaleceniach,
w szczegblnosci dotyczacych kierunkéw poprawy organizacji i dziatania kontroli
wewngetrznej towarzystwa, a takze blgdach i niedociagnigciach wymagajacych usunigcia w
ksiggach rachunkowych towarzystwa albo zbiorczego portfela papierow wartosciowych w
roku nastgpnym po roku badanym przez ten podmiot,

35) o zatwierdzeniu albo niezatwierdzeniu rocznego sprawozdania finansowego towarzystwa,

36) o dokonanych wpisach w ksiedze akcyjnej oraz o akcjonariuszach towarzystwa,

37) o dacie rozpoczgcia lub zakonczenia dziatalno$ci w zakresie zarzadzania cudzym pakietem

papierow wartosciowych na zlecenie,

38) o dacie rozpoczecia lub zakonczenia dziatalno$ci w zakresie doradztwa w zakresie obrotu

papierami wartosciowymi na zlecenie,

39) o dacie rozpoczecia dziatalnosci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu

jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez inne towarzystwa lub

tytuldw uczestnictwa funduszy z siedziba z a granica

40) o dacie rozpoczecia i zakonczenia petnienia funkcji przedstawiciela dla funduszy z siedziba

za granica

41) o doradcach inwestycyjnych zatrudnionych do zarzadzania cudzym pakietem papieréw

warto$ciowych na zlecenie lub doradztwa w zakresie obrotu papierami warto§ciowymi,

42) o nabyciu puli wierzytelnosci albo praw do §wiadczen z tytutu puli wierzytelnosci w celu ich

whniesienia do funduszu sekurytyzacyjnego,

43) o zawarciu umowy zobowiazujacej do nabycia praw, o ktorych mowa w art. 147 ust.1

ustawy, w celu wniesienia do funduszu zamknigtego,

44) o nabyciu certyfikatow podporzadkowanych,

45) o udzieleniu porgczenia za zobowiazania funduszu sekurytyzacyjnego.
2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, raport biezacy powinien zawierac:

1) kopig uchwaty walnego zgromadzenia towarzystwa w sprawie zmiany statutu,

2) tekst jednolity statutu uwzgledniajacy zmiany,

3) uzasadnienie wprowadzonych zmian,

4) postanowienie sadu rejestrowego o wpisie zmiany statutu do rejestru przedsigbiorcow oraz
odpis z tego rejestru.

3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, raport biezacy powinien zawierac:

1) kopig uchwaty walnego zgromadzenia towarzystwa o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,

2) kopi¢ uchwaty zarzadu o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, o ktoérej mowa w art. 446 § 1
Kodeksu spotek handlowych,

3) kopig uchwaty walnego zgromadzenia towarzystwa o warunkowym podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego,

4) postanowienie sadu o wpisie do rejestru przedsigbiorcow albo o odmowie rejestracji
podwyzszenia lub warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego oraz odpis z rejestru,

5) sprawozdanie zarzadu oraz kopi¢ opinii biegtego rewidenta, jezeli objgcie akcji nastepuje w
zamian za wklady niepieni¢zne,

6) informacje o dokonaniu kazdego dalszego wkladu na kapitat zaktadowy, jezeli przed
zarejestrowaniem towarzystwa lub przy podwyzszeniu kapitalu zaktadowego pokryto tylko
czes$¢ kapitatu zaktadowego,

7) informacje o zrodtach pochodzenia kwot wptacanych na pokrycie kapitatu zaktadowego
towarzystwa lub z tytutu zaptaty ceny nabycia akcji towarzystwa.

4. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3, raport biezacy powinien zawierac:



1) kopig uchwatly walnego zgromadzenia towarzystwa albo uchwate zarzadu o obnizeniu
kapitatu zaktadowego,

2) postanowienie sadu o wpisie do rejestru albo o odmowie rejestracji obnizenia kapitatu
zaktadowego oraz odpis z rejestru.

5. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4, raport biezacy powinien zawiera¢ kopi¢
uchwaly walnego zgromadzenia towarzystwa.
6. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 5, raport biezacy powinien zawierac:

1) datg i przyczyng zmniejszenia wysokosci kapitatu zapasowego lub kapitatéw rezerwowych,

2) wysokos¢ wymaganego kapitatu wlasnego towarzystwa, ustalonego zgodnie z art. 50 ust. 1
ustawy,

3) biezaca wysokos$¢ kapitalu wlasnego towarzystwa,

4) roznice migdzy wysoko$cia wymaganego kapitatu wlasnego a biezaca wysokoscia kapitatu
wlasnego,

5) opis dziatan, jakie towarzystwo podjelo lub zamierza podja¢ w celu dostosowania kapitatu
wlasnego do wymagan okreslonych w art. 50 ust. 1 ustawy.

7. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 6, raport biezacy powinien zawierac:

1) datg uzupetnienia kapitatu wlasnego do poziomu okreslonego w art. 50 ust. 1 ustawy,

2) sposob uzupetnienia kapitatu wtasnego,

3) biezaca wysokos$¢ kapitatu wlasnego towarzystwa po uzupetieniu kapitatu,

4) roznice miedzy biezaca wysokoscia kapitatu wlasnego a wymagana wysokoscia kapitatu
wlasnego, zgodnie z art. 50 ust. 1 ustawy.

8. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 7, raport biezacy powinien zawierac:

1) datg i sposdb nabycia, objgcia albo zbycia akcji lub udziatow albo innych papieréw
warto$ciowych lub jednostek uczestnictwa,

2) rodzaj nabytych, objgtych lub zbytych aktywow,

3) nazwe (firme), siedzibg oraz adres:

a) emitenta nabytych, objgtych albo zbytych papierow wartosciowych,

b) podmiotu, ktorego udziaty nabywa, obejmuje albo zbywa towarzystwo,

¢) funduszu inwestycyjnego, ktorego jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
nabywa lub zbywa towarzystwo,

4) wartos¢ aktywow bedacych przedmiotem transakcji, procentowy udzial w kapitale
zaktadowym danego podmiotu po zawarciu transakcji oraz procentowy udziat glosow w
organach danego podmiotu lub procent warto$ci aktywow netto funduszu inwestycyjnego na
dzien zawarcia transakcji.

9. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 8, raport biezacy powinien zawierac:

1) wysoko$¢ wydzielonej kwoty przeznaczonej na utworzenie zbiorczego portfela papieréw
wartosciowych,

2) date wydzielenia kwoty na odr¢gbnym rachunku towarzystwa u depozytariusza,

3) wskazanie maksymalnej dopuszczalnej wysokosci kwoty przeznaczonej na utworzenie
zbiorczego portfela papierow wartosciowych, ustalonej zgodnie z przepisami o warunkach
zarzadzania zbiorczymi portfelami papierow warto§ciowych.

10. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9, raport biezacy powinien zawierac:

1) datg rozpoczgcia albo datg =zakonczenia nabywania lub obejmowania papieréw
wartosciowych lub praw majatkowych, wchodzacych w sktad zbiorczego portfela papieréow
warto$ciowych zgodnie z regulaminem zbiorczego portfela papierdw wartosciowych,

2) date rozpoczgcia albo datg zakonczenia zbywania papierow wartosciowych lub praw
majatkowych, wchodzacych w sktad zbiorczego portfela papieréw warto§ciowych, w



przypadku gdy nie zostal zlozony co najmniej jeden wazny zapis na jednostki uczestnictwa
zbiorczego portfela papierow warto$ciowych oraz nie zostata przydzielona co najmniej jedna
jednostka uczestnictwa tego portfela.

11. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 10, raport biezacy powinien zawierac:

1) datg zawarcia umowy pozyczki lub kredytu albo dat¢ rozpoczgcia emisji obligacii,

2) nazweg (firm¢) lub imi¢ i nazwisko, siedzibg i adres podmiotu udzielajacego pozyczki lub
kredytu,

3) wysoko$¢ pozyczki lub kredytu,

4) termin zwrotu pozyczki lub kredytu,

5) informacjg o przewidywanej tacznej warto$ci wptywow z emisji oraz koszty emisji,

6) procentowy udzial zaciagnig¢tych pozyczek, kredytéw i zobowiazan z tytulu emisji przez
towarzystwo obligacji w stosunku do kapitatu wilasnego towarzystwa, po zaciagnigciu
pozyczki lub kredytu albo emisji obligacji.

12. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 11, raport biezacy powinien zawierac:

1) datg odpowiednio odwotania, powotania, zawieszenia lub oddelegowania,

2) imiona i nazwiska osob, ktére zostaty odwotane ze sktadu zarzadu albo rady nadzorczej, lub
imiona i nazwiska os6éb powotanych w sktad zarzadu albo rady nadzorczej, ktére w
poprzedniej kadencji penity funkcje w danym organie,

3) imiona i nazwiska 0sob, ktdre zostaly zawieszone w czynno$ciach cztonka zarzadu,

4) imiona i nazwiska cztonkow rady nadzorczej oddelegowanych do czasowego wykonywania
czynnos$ci cztonkow zarzadu.

13. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 12, raport biezacy powinien zawierac:

1) datg zawarcia, rozwiazania lub wygasnigcia umowy z doradca inwestycyjnym,

2) liczbg doradcoéw inwestycyjnych zatrudnionych w towarzystwie.

14. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 13, raport biezacy powinien zawierac:

1) wskazanie podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska oraz daty rozpoczecia zarzadzania
przez ten podmiot portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czgscia,

2) wskazanie funduszu, ktérego umowa dotyczy, oraz zakresu tej umowy (calo$¢ lub czgs¢
portfela inwestycyjnego funduszu),

3) date rozwiazania umowy oraz przyczyny jej rozwiazania.

15. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 14, raport biezacy powinien zawiera¢ kopig
pozwu wraz z informacja o dacie wniesienia pozwu.
16. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 15, raport biezacy powinien zawierac:

1) date dokonania zmian w regulaminie,

2) doktadne przytoczenie zmian w regulaminie oraz tre$¢ nowego jednolitego tekstu
regulaminu,

3) uzasadnienie wprowadzonych zmian.

17. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 16, raport biezacy powinien zawierac:

1) datg wdrozenia procedur,

2) date dokonania zmian procedur,

3) doktadne przytoczenie zmian w procedurach,

4) uzasadnienie wprowadzonych zmian.

18. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 17, raport biezacy powinien zawiera¢ kopig
pozwu wraz z informacja o dacie dorgczenia pozwu.
19. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 18, raport biezacy powinien zawierac:

1) plan polaczenia wraz z dokumentami, o ktérych mowa w art. 499 § 2 Kodeksu spotek

handlowych,



2) informacje o organizacji spolki, na ktora przejda zezwolenia udzielone towarzystwu, w tym
okreslenie schematu organizacyjnego, wskazanie przewidywanego sktadu zarzadu i rady
nadzorczej, wskazanie doradcoOw inwestycyjnych, ktorych spotka bedzie zatrudniaé,

3) wskazanie akcjonariuszy, ktorzy beda posiada¢ ponad 5% gloséw na walnym zgromadzeniu
spoiki, na ktora przejda zezwolenia udzielone towarzystwu,

4) projekt tekstu jednolitego statutu uwzgledniajacy zmiany, o ktorych mowa w art. 499 § 2 pkt
2 Kodeksu spoétek handlowych,

5) pisemne sprawozdania zarzadéw taczacych si¢ spolek, o ktorych mowa w art. 501 Kodeksu
spotek handlowych, w przypadku gdy sporzadzenie sprawozdan jest wymagane,

6) sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie zarzadu spoiki laczacej si¢ z towarzystwem
(niebedacej innym towarzystwem) z dziatalno$ci tej spotki, za trzy ostatnie lata obrotowe,
wraz z raportem 1 opinig biegltego rewidenta, a jezeli spotka prowadzita dziatalno$¢ krocej -
za caty okres dziatalnosci,

7) kopig opinii bieglego rewidenta o poprawnosci 1 rzetelnosci planu potaczenia, w przypadku
gdy sporzadzenie takiej opinii jest wymagane.

20. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 19, raport biezacy powinien zawierac:
1) kopig uchwaty walnego zgromadzenia kazdej z taczacych si¢ spotek o laczeniu sig spolek,
2) datg wpisania polaczenia do wlasciwego rejestru oraz odpis z rejestru.

21. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 20, raport biezacy powinien zawierac:

1) plan podziatu wraz z dokumentami, o ktorych mowa w art. 534 § 2 Kodeksu spotek
handlowych,

2) informacj¢ o organizacji spotki, na ktora przejda zezwolenia udzielone towarzystwu, w tym
okreslenie schematu organizacyjnego, wskazanie przewidywanego skladu zarzadu i rady
nadzorczej, wskazanie doradcow inwestycyjnych, ktorych spétka bedzie zatrudniad,

3) wskazanie akcjonariuszy, ktorzy beda posiada¢ ponad 5% gloséw na walnym zgromadzeniu
spoiki, na ktora przejda zezwolenia udzielone towarzystwu,

4) projekt tekstu jednolitego statutu uwzgledniajacy zmiany, o ktorych mowa w art. 534 § 2 pkt
2 Kodeksu spotek handlowych,

5) pisemne sprawozdanie zarzadu spotki dzielonej (towarzystwa) i zarzadow kazdej ze spotek
przejmujacych, o ktorym mowa w art. 536 § 1 Kodeksu spotek handlowych,

6) sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie zarzadu spotki, na ktoéra przejda zezwolenia
udzielone towarzystwu, za trzy ostatnie lata obrotowe, wraz z raportem i opinia biegltego
rewidenta, a jezeli spotka prowadzita dziatalnos$¢ krocej - za caty okres dziatalnosci,

7) kopig opinii biegtego rewidenta o poprawnosci i rzetelno$ci planu podziatu.

22. W przypadku, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 21, raport biezacy powinien zawierac:

1) kopi¢ uchwat walnego zgromadzenia sp6iki dzielonej (towarzystwa) oraz kazdej ze spotek
przejmujacych lub spotki nowo zawiazanej w organizacji o podziale, zawierajacych zgodg
spotki przejmujacej lub spotki nowo zawiazanej na plan podziatu, a takze na proponowane
zmiany statutu spoltki przejmujacej,

2) informacj¢ o wykresSleniu towarzystwa z rejestru przedsigbiorcéw oraz odpis z rejestru
dotyczacy spoiki, na ktora przeszly zezwolenia udzielone towarzystwu w zwiazku z
dokonanym podziatem.

23. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 22, raport biezacy powinien zawieraé
odpowiednio:

1) kopig uchwaty walnego zgromadzenia towarzystwa:

a) o rozwiazaniu towarzystwa albo
b) o przeniesieniu jego siedziby za granicg,



2) kopig orzeczenia sadu o rozwiazaniu towarzystwa,

3) kopig postanowienia sadu o ogloszeniu upadtosci towarzystwa,

4) wskazanie innej, przewidzianej prawem lub postanowieniami statutu, przyczyny, ktora
powoduje rozwiazanie towarzystwa.

24. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 23, raport biezacy powinien zawierac:

1) wskazanie funduszu, ktérym towarzystwo zamierza zarzadzac,

2) planowany termin przejgcia zarzadzania.

25. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 24, raport biezacy powinien zawierac:

1) wskazanie funduszu, ktérym towarzystwo bedzie zarzadza¢ na podstawie umowy,

2) termin przejgcia zarzadzania.

26. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 25, raport biezacy powinien zawierac:

1) wskazanie funduszu, na ktérego jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
towarzystwo ztozylo zapis,

2) liczbg objetych jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych oraz procentowy
udzial tych jednostek lub certyfikatow inwestycyjnych w stosunku do ogodlnej liczby
jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych funduszu,

3) wysoko§¢ wplat dokonanych na objecie jednostek uczestnictwa lub certyfikatow
inwestycyjnych.

27. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 26, raport biezacy powinien zawieraé
informacje o wielko$ci zebranych wptat na jednostki uczestnictwa albo na pierwsza emisj¢
certyfikatow inwestycyjnych.

28. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 27, raport biezacy powinien zawierac:

1) datg rozpoczgcia 1 zakonczenia zwrotu wplat na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty
inwestycyjne,

2) wielko$¢ wptat oraz odsetek i pozytkow, ktore zostaty zwrocone.

29. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 28, raport biezacy powinien zawiera¢ kopi¢
postanowienia o wpisie lub o odmowie wpisu funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

30. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 29, raport biezacy powinien zawierac:

1) warto$¢ aktywoéw netto funduszu w dniu podjecia przez towarzystwo decyzji o nabyciu
jednostek uczestnictwa,

2) datg zlozenia zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa i datg jego realizacji,

3) liczbe jednostek uczestnictwa nabytych przez towarzystwo w wyniku realizacji zlecenia,

4) wartos¢ jednostek uczestnictwa nabytych przez towarzystwo w wyniku realizacji zlecenia,

5) wartos¢ aktywow netto funduszu po ujeciu w ksiggach rachunkowych funduszu nabycia
jednostek uczestnictwa przez towarzystwo,

6) informacje o wartosci zrealizowanych zlecen nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
przez pozostatych uczestnikow funduszu w dniu realizacji zlecenia nabycia jednostek
uczestnictwa przez towarzystwo,

7) laczna liczbg jednostek uczestnictwa funduszu posiadang przez towarzystwo po realizacji
zlecenia.

31. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 30, raport biezacy powinien zawierac:

1) date rozpoczecia albo zakonczenia przyjmowania zapisOw na jednostki uczestnictwa
zbiorczego portfela papieréw wartosciowych,

2) liczbg jednostek uczestnictwa przydzielonych uczestnikom zbiorczego portfela papieréw
wartosciowych,

3) liczbe uczestnikdéw zbiorczego portfela papierow wartosciowych,
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4) liczbe jednostek uczestnictwa nieprzydzielonych uczestnikom zbiorczego portfela papierow
warto§ciowych, ktore przystuguja towarzystwu.

32. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 31, raport biezacy powinien zawierac:

1) datg zdarzenia powodujacego zmiang procentowego sktadu zbiorczego portfela papieréw
wartosciowych oraz szczegdtowe omdwienie tego zdarzenia,

2) datg oraz sposéb zmiany sktadu procentowego zbiorczego portfela papieréw wartosciowych,
procentowy sklad zbiorczego portfela papierow wartosciowych po dokonaniu zmiany,

3) warto$¢ aktywow netto zbiorczego portfela papierow wartosciowych 1 warto$¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny przed dniem wystapienia zdarzenia
powodujacego zmiang procentowego sktadu portfela papieréw wartosciowych oraz wedlug
wyceny aktywow po dokonaniu zmiany sktadu portfela, o ktorej mowa w pkt 2.

33. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 32, raport biezacy powinien zawierac:

1) datg rozpoczecia likwidacji zbiorczego portfela papieréw wartosciowych,

2) liczbg jednostek uczestnictwa zbiorczego portfela papierow wartoSciowych istniejacych w
dniu rozpoczecia likwidacji,

3) harmonogram likwidacji, jezeli nie zostal opisany w regulaminie zbiorczego portfela
papierow wartosciowych,

4) datg zakonczenia likwidacji zbiorczego portfela papieréw wartosciowych.

34. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 33, raport biezacy powinien zawierac:

1) date wejscia w zycie zmian w regulaminie zbiorczego portfela papieréw wartosciowych,

2) przytoczenie zmian w regulaminie wraz z uzasadnieniem kazdej zmiany,

3) tekst jednolity regulaminu zbiorczego portfela papierow wartosciowych.

35. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 35, raport biezacy powinien zawiera¢ kopig
uchwaty walnego zgromadzenia towarzystwa wraz z jej uzasadnieniem.
36. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 36, raport biezacy powinien zawierac:

1) date dokonania wpisu w ksigdze akcyjnej,

2) nazwg (firmg) lub imig i nazwisko, siedzibg, adres oraz kraj siedziby akcjonariusza, ktorego
dotyczy wpis w ksiedze akcyjne;,

3) liczbg akcji nabytych lub objgtych przez akcjonariusza, ktérego dotyczy wpis w ksigdze
akcyjnej,

4) sktad akcjonariuszy towarzystwa po dokonaniu nowego wpisu w ksiedze akcyjnej wedtug
wzoru okreslonego w zataczniku nr 1 do rozporzadzenia.

§ 6. 1. Towarzystwo sporzadza i dostarcza Komisji sprawozdanie miesigczne dotyczace
sytuacji finansowej oraz wyniku finansowego towarzystwa na formularzu, ktérego wzor stanowi
zatacznik nr 2 do rozporzadzenia.

2. Towarzystwo dostarcza Komisji roczne sprawozdanie finansowe towarzystwa,
sporzadzone zgodnie z przepisami o rachunkowo$ci, wraz z raportem z badania oraz opinia
biegltego rewidenta wskazujaca, czy sprawozdanie finansowe jest prawidlowe, rzetelne 1 jasno
przedstawia sytuacj¢ majatkowa, finansowa, oraz wynik finansowy towarzystwa.

§ 7. 1. Towarzystwo dostarcza Komisji roczne sprawozdanie finansowe zbiorczego portfela
papierdw wartosciowych, sporzadzone zgodnie z przepisami rozporzadzenia o sprawozdaniach
finansowych portfela, wraz z opinia biegltego rewidenta, oraz raport z badania tego sprawozdania.

2. Towarzystwo dostarcza Komisji potroczne sprawozdanie finansowe zbiorczego portfela
papieréw wartosciowych, sporzadzone zgodnie z przepisami rozporzadzenia o sprawozdaniach
finansowych portfela, wraz z raportem z przegladu.
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Rozdzial 3

Raporty biezace funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych

§ 8. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty jest

obowiazany do przekazywania, w formie raportu biezacego, informacji o:

1) kazdorazowym zmniejszeniu wartosci aktywow netto funduszu ponizej: 2.500.000 zi,
2.400.000 zt, 2.300.000 zt, 2.200.000 zt i 2.100.000 zt oraz o osiagnigciu lub przekroczeniu
powyzszych wartos$ci,

2) zawieszeniu lub wznowieniu zbywania jednostek uczestnictwa przez fundusz,

3) zawieszeniu odkupywania jednostek uczestnictwa przez fundusz,

4) blednej wycenie wartosci aktywow netto przypadajacej na jednostke uczestnictwa,

5) utracie w wyniku zdarzen losowych aktywdw o znacznej wartosci,

6) przekroczeniu ograniczen inwestycyjnych wynikajacych z ustawy lub statutu funduszu,
spowodowanym przez zmiang kurséw papierow wartosciowych posiadanych przez fundusz
lub wzrost albo spadek wartosci aktywéw funduszu zwiazany ze zbywaniem lub
odkupywaniem jednostek uczestnictwa funduszu oraz o dostosowaniu stanu swoich aktywow
do wymagan okre$lonych w ustawie lub statucie,

7) przekroczeniu ograniczen inwestycyjnych wynikajacych z ustawy lub statutu funduszu,
spowodowanych przez zdarzenia inne niz okreslone w pkt 6, oraz o dostosowaniu stanu
swoich aktywow do wymagan okreslonych w ustawie lub statucie,

8) zawarciu umowy, ktorej przedmiotem sa papiery wartoSciowe i prawa majatkowe, z innym
funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez to samo towarzystwo oraz o istotnych
warunkach zawartej umowy,

9) nabyciu jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez to samo towarzystwo,

10) lokatach w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibg za granica,

11) zawarciu umowy majacej za przedmiot:

a) papiery warto§ciowe wymienione w art. 3 ust. 3 ustawy o publicznym obrocie lub

b) inne prawa pochodne oparte na prawach majatkowych bedacych przedmiotem lokat, lub
¢) transakcje terminowe

- zwane dalej "instrumentami pochodnymi",

12) zawarciu uméw, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, z podmiotami, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3
ustawy,

13) kazdorazowym dokonaniu czynnosci prawnych wskazanych w art. 107 ust. 2 ustawy, na
dokonywanie ktérych fundusz uzyskat zgodg, o ktoérej mowa w art. 107 ust. 4 ustawy,

14) zawarciu z bankiem umowy pozyczki lub kredytu w wysokosci powodujacej przekroczenie,
tacznie z juz zaciagni¢tymi pozyczkami i kredytami, 5% warto$ci aktywow netto funduszu,

15) rozpoczeciu dziatania rady inwestorow w otwartym funduszu specjalistycznym, w tym o
wspolnym przedstawicielu uczestnikdw,

16) zmianie sktadu rady inwestorow, zawieszeniu lub wznowieniu dziatania rady inwestoréw,

17) podjgciu przez radg inwestorow uchwaly o rozwiazaniu funduszu,

18) dokonaniu ogloszen o zamiarze dokonania podziatu jednostek uczestnictwa oraz o dokonaniu
tego podziatu,
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19) o zawarciu lub rozwiazaniu umowy z podmiotem prowadzacym rejestr uczestnikow
funduszu,

20) istotnych zmianach umowy z depozytariuszem o prowadzenie rejestru aktywow funduszu
inwestycyjnego,

21) wypowiedzeniu umowy o prowadzenie rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego przez
depozytariusza lub fundusz,

22) zawarciu lub rozwiazaniu umowy z podmiotem posredniczacym w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa poszczegolnych funduszy zarzadzanych przez towarzystwo,

23) wystapieniu jednej z przestanek rozwiazania funduszu inwestycyjnego oraz rozpoczeciu
likwidacji funduszu,

24) taczeniu funduszy inwestycyjnych,

25) zmianie zarzadzajacego funduszem lub o zmianie danych o zarzadzajacym funduszem,

26) zawarciu, przez fundusz lub towarzystwo, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych umowy o dokonanie badania lub innych uslug dotyczacych
sprawozdan finansowych,

27) wypowiedzeniu przez fundusz lub towarzystwo, lub przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych umowy o badanie lub inne ustugi dotyczace sprawozdan
finansowych funduszu, zawartej z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacym badania sprawozdan finansowych funduszu,

28) zatwierdzeniu lub niezatwierdzeniu rocznego sprawozdania finansowego funduszu,

29) zgtoszonych na piSmie przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
niezaleznie od opinii 1 raportu z badania sprawozdania finansowego, uwagach i zaleceniach,
w szczegdlnosci dotyczacych kierunkéw poprawy organizacji i1 dziatania kontroli
wewngtrzne] funduszu, a takze biedach 1 niedociagnigciach wymagajacych usunigcia w
ksiggach rachunkowych funduszu w roku nast¢gpnym po roku badanym przez ten podmiot,

30) zamiarze potaczenia ksiag rachunkowych i1 sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy z ksiggami rachunkowymi i sprawozdaniem finansowym za nastgpny okres
sprawozdawczy,

31) sporzadzeniu prospektu informacyjnego lub skrotu prospektu informacyjnego oraz
aktualizacji prospektu i skrotu tego prospektu,

32) przyznaniu, zmianie lub cofnigciu ratingu dokonanego na zlecenie funduszu,

33) zmianach w stanie posiadania jednostek uczestnictwa funduszu przez depozytariusza.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, raport biezacy powinien zawierac:

1) date oraz przyczyn¢ zmniejszenia warto$ci aktywow netto ponizej kazdego poziomu, o
ktérym mowa w ust. 1 pkt 1,

2) rodzaj dzialan, jakie fundusz podjat lub podejmie w celu zwigkszenia wartosci aktywow
netto funduszu,

3) aktualna liczbg uczestnikéw funduszu,

4) datg oraz sposob osiagnigeia lub przekroczenia wartosci aktywow netto kazdego poziomu, o
ktorym mowa w ust. 1 pkt 1.
3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, raport biezacy powinien zawierac:

1) date zawieszenia lub wznowienia zbywania jednostek uczestnictwa,

2) warto$¢ aktywow netto funduszu, po ktoérej przekroczeniu nastapito zawieszenie zbywania
jednostek uczestnictwa,

3) termin, do ktérego obowiazuje zawieszenie zbywania jednostek uczestnictwa.
4. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3, raport biezacy powinien zawierac:

1) datg zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa,
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2) przyczyny zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa,

3) informacj¢ o sumie warto$ci odkupionych przez fundusz jednostek uczestnictwa w okresie
dwoch tygodni przed podjgciem decyzji o zawieszeniu odkupywania jednostek uczestnictwa,

4) informacj¢ o sumie warto$ci jednostek uczestnictwa, ktorych odkupienia zazadano w okresie
dwoch tygodni przed podjgciem decyzji o zawieszeniu odkupywania jednostek uczestnictwa,

5) warto$¢ aktywow funduszu w dniu podjecia decyzji o zawieszeniu odkupywania jednostek
uczestnictwa,

6) termin, do ktérego obowiazuje zawieszenie odkupywania jednostek uczestnictwa.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4, raport biezacy powinien zawierac:

1) datg btednej wyceny wartosci aktywow netto przypadajacej na jednostke uczestnictwa,

2) warto$¢ blednie wycenionej jednostki uczestnictwa oraz warto$¢ prawidlowo wycenionej
jednostki uczestnictwa,

3) przyczyny powstania bledu w wycenie wartosci aktywow netto przypadajacej na jednostke
uczestnictwa,

4) sposob rozliczenia skutkéw btedu w wycenie wartosci aktywow netto przypadajacej na
jednostke uczestnictwa z uczestnikami funduszu, ktorzy zakupili lub od ktorych fundusz
odkupit jednostki uczestnictwa po niewlasciwie wyliczonej cenie,

5) informacje o decyzjach majacych na celu zapobiezenie powstaniu podobnych btedow w
dalszej dziatalnosci funduszu,

6) liczbe jednostek uczestnictwa zbytych i odkupionych przez fundusz w oparciu o btedna
wyceng aktywow.

6. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 5, raport biezacy powinien zawierac:

1) datge wystapienia zdarzenia losowego powodujacego utratg aktywow o znacznej wartosci,
charakter zdarzenia oraz rodzaj utraconych aktywow,

2) aktualng warto$¢ rynkowa utraconych aktywow oraz aktualng warto$¢ aktywow funduszu po
uwzglednieniu utraty aktywow,

3) przewidywane konsekwencje utraty aktywow dla dalszej dziatalno$ci funduszu.

7. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 6, przekazuje si¢ miesi¢cznie dwa raporty
biezace obejmujace informacje o przekroczeniach limitéw inwestycyjnych za okresy od
pierwszego do czternastego dnia danego miesiaca oraz od pigtnastego dnia do ostatniego dnia
danego miesiagca, oraz dwa raporty obejmujace informacje o dostosowaniach limitow
inwestycyjnych w analogicznych okresach, sporzadzone na formularzu, ktéorego wzor stanowi
odpowiednio: dla przekroczenia limitdow inwestycyjnych - zalacznik nr 3 czgs¢ A, a dla
dostosowania stanu aktywow do wymogow okreslonych w ustawie lub statucie - zatacznik nr 3
cz¢$¢ B do rozporzadzenia.

8. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 7, raport biezacy sporzadza si¢ na formularzu,
ktérego wzor stanowi odpowiednio: dla przekroczenia limitow inwestycyjnych - zatacznik nr 4
cze$¢ A, a dla dostosowania stanu aktywoéw do wymogow okreslonych w ustawie lub statucie -
zatacznik nr 4 czg$¢ B do rozporzadzenia.

9. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 8, raport biezacy powinien zawierac:

1) wskazanie stron umowy i daty jej zawarcia,

2) liczbg, rodzaj papierow wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem
transakcji zawartej w ramach umowy, o ktdrej mowa w pkt 1, oraz nazwg¢ emitenta tych
papieréw lub praw,

3) ceng papieru wartosciowego lub prawa majatkowego bgdacego przedmiotem transakcji oraz
warto$¢ transakcji,

4) przyczyng zawarcia transakcji.
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10. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9, raport biezacy powinien zawierac:

1) datg nabycia jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych,

2) nazwg (firmg) funduszu, ktérego jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne zostaty
nabyte,

3) liczbg i ceng¢ nabycia jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych oraz
procentowy udziat tych jednostek lub certyfikatow inwestycyjnych w stosunku do ogdlne;j
liczby jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych funduszu.

11. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 10, raport biezacy powinien zawierac:

1) datg nabycia tytutdéw uczestnictwa,

2) nazwg (firmg) i siedzibg instytucji wspdlnego lokowania majacej siedzibg za granica,

3) rodzaj, liczbg i ceng nabytych tytulow uczestnictwa,

4) okreslenie charakteru prawnego nabytych tytuldw uczestnictwa,

5) opis ograniczen inwestycyjnych stosowanych przez instytucje wspolnego lokowania, ktorej
tytuly uczestnictwa zostaty nabyte przez fundusz.

12. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 11, raport biezacy powinien zawiera¢
zestawienie wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, zawartych w
danym miesiacu, wykazanych w porzadku chronologicznym na formularzu, ktérego wzor
stanowi zatacznik nr 5 do rozporzadzenia.

13. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 12, raport biezacy powinien zawierac:

1) wskazanie stron umowy i daty jej zawarcia oraz daty rozliczenia transakcji, ktérej umowa
dotyczy,

2) liczbg, rodzaj 1 seri¢ papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji,

3) ceng papieru warto§ciowego, po jakiej zawarto transakcje,

4) uzasadnienie ceny, po jakiej zawarto transakcjeg.

14. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 13, raport biezacy powinien zawierac:

1) wskazanie stron umowy oraz daty jej zawarcia,

2) liczbg, rodzaj papierow wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem
transakcji oraz nazwe¢ emitenta tych papierow lub praw,

3) ceng papieru warto§ciowego lub prawa majatkowego bedacego przedmiotem transakcji,

4) uzasadnienie ceny, po jakiej zawarto transakcje.

15. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 14, raport biezacy powinien zawierac:

1) wskazanie stron umowy pozyczki lub kredytu oraz daty jej zawarcia,

2) nazwg (firmg) i siedzibg banku udzielajacego pozyczki lub kredytu,

3) wysoko$¢ pozyczki lub kredytu,

4) termin zwrotu pozyczki lub kredytu,

5) procentowy udziatl tacznej wysokosci zaciagnigtych przez fundusz pozyczek lub kredytow w
stosunku do wartosci aktywow netto funduszu po zaciagnigciu pozyczki lub kredytu.

16. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 15, raport biezacy powinien zawierac:

1) datg rozpoczgcia dzialalno$ci przez radg inwestorow,

2) imiona, nazwiska i adresy (firme i siedzib¢) cztonkdéw rady inwestorow, procentowy udziat
kazdego z czlonkéw rady inwestorow w ogdlnej liczbie jednostek uczestnictwa, w tym imig,
nazwisko 1 adres (firmg 1 siedzibg) wspolnego przedstawiciela uczestnikow reprezentujacych
tacznie ponad 5% ogo6lnej liczby jednostek uczestnictwa,

3) liczbe uczestnikow, ktorzy wybrali wspdlnego przedstawiciela do rady inwestordéw, taczna
liczbg posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa oraz procent, jaki stanowig te jednostki
w ogolnej liczbie jednostek uczestnictwa funduszu.

17. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 16, raport biezacy powinien zawierac:
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1)
2)

3)

1)
2)

1)
2)
)]
2)

1))

2)
1)
2)
3)
4)

1))
2)
1)
2)

1))
2)

3)

dat¢ zmiany skladu rady inwestoréw, zawieszenia lub wznowienia dziatania rady
inwestorow,

imi¢, nazwisko 1 adres (firme¢ i siedzibg) nowego cztonka rady inwestoréw, w tym imig,
nazwisko 1 adres (firmg i siedzibg) wspolnego przedstawiciela uczestnikow reprezentujacych
tacznie ponad 5% ogodlnej liczby jednostek uczestnictwa, lub osoby (podmiotu), ktora
przestata wchodzi¢ w sktad rady inwestoréw,

liczbg uczestnikdw, ktorzy wybrali wspolnego przedstawiciela do rady inwestorow, taczna
liczbg posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa oraz procent, jaki stanowia te jednostki
w ogolnej liczbie jednostek uczestnictwa funduszu.

18. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 17, raport biezacy powinien zawierac:

datg podjecia uchwaty o rozwiazaniu funduszu,

kopig uchwaly i jej uzasadnienie.

19. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 18, raport biezacy powinien zawierac:
planowana dat¢ podziatu jednostek uczestnictwa albo, w przypadku dokonania podziatu -

jego date,

warto$¢ jednostki uczestnictwa przed podziatem i po podziale oraz proporcje podziatu.

20. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 19, raport biezacy powinien zawierac:

dat¢ zawarcia lub rozwiazania umowy z podmiotem prowadzacym rejestr uczestnikow
funduszu,

nazwe (firmg), siedzibe 1 adres podmiotu, z ktérym zawarto lub rozwigzano umoweg o
prowadzenie rejestru uczestnikow.

21. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 20, raport biezacy powinien zawierac:

dat¢ dokonania zmian w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego
oraz doktadne przytoczenie tych zmian,

uzasadnienie wprowadzonych zmian.

22. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 21, raport biezacy powinien zawierac:

datg wypowiedzenia umowy o prowadzenie rejestru aktywow funduszu,

termin rozwiazania umowy o prowadzenie rejestru aktywow funduszu,

wskazanie strony wypowiadajacej umowg o prowadzenie rejestru aktywow funduszu,
uzasadnienie wypowiedzenia umowy o prowadzenie rejestru aktywow funduszu.

23. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 22, raport biezacy powinien zawierac:

date¢ zawarcia oraz date rozwigzania umowy o posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszu,

nazw¢ (firm¢) podmiotu, z ktorym zawarto lub rozwigzano umoweg o posrednictwo w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszu.

24. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 23, raport biezacy powinien zawierac:
wskazanie przestanki rozwigzania funduszu inwestycyjnego,

date otwarcia likwidacji funduszu inwestycyjnego.

25. W przypadku, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 24, raport biezacy powinien zawierac:

date dokonania przydziatu jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego uczestnikom
funduszu przejmowanego,

warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa funduszu przejmujacego w chwili
dokonania przydzialu jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego uczestnikom funduszu
przejmowanego,

warto$¢ aktywow i1 zobowiazan funduszu przejmowanego w chwili dokonania przydzialu
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego uczestnikom funduszu przejmowanego,
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4) date zlozenia do sadu rejestrowego wniosku o wykreslenie funduszu przejmowanego z
rejestru funduszy inwestycyjnych,

5) datg wykreslenia funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych.
26. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 25, raport biezacy powinien zawierac:

1) imi¢ i nazwisko zarzadzajacego funduszem,

2) w przypadku rozpoczecia zarzadzania funduszem lub zmiany danych o zarzadzajacym
funduszem:

a) posiadane wyksztatcenie, kwalifikacje 1 zajmowane wczesniej stanowiska, wraz z opisem
przebiegu pracy zawodowej,

b) wskazanie innej dzialalno$ci wykonywanej poza funduszem,

3) datg rozpoczecia albo zakonczenia zarzadzania funduszem.

27. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 26, raport biezacy powinien zawierac:

1) dane o podmiocie uprawnionym do badania, z ktérym zostala zawarta umowa o badanie lub
inne ustugi dotyczace sprawozdan finansowych funduszu, ze wskazaniem:

a) nazwy (firmy), siedziby i adresu,

b) imienia 1 nazwiska bieglego rewidenta, ktory w imieniu podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych dokonuje badania lub innej ushugi dotyczacej
sprawozdan finansowych funduszu, o ile w umowie imiennie wskazano biegtego
rewidenta,

¢) podstawy uprawnien podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz
biegltego rewidenta, ktory w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych dokonuje badania lub innych ustug dotyczacych sprawozdan finansowych, o
ile w umowie imiennie wskazano biegtego rewidenta,

2) date zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do badania,
3) wskazanie okresu, na jaki zostala zawarta umowa.

28. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 27, raport biezacy powinien zawierac:

1) wskazanie, czy wypowiedzenie umowy wynika z decyzji podmiotu uprawnionego do
badania, czy z decyzji funduszu lub towarzystwa,
2) datg i przyczyny wypowiedzenia umowy.

29. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 28, raport biezacy powinien zawiera¢ kopi¢

uchwaty walnego zgromadzenia towarzystwa.

30. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 31, raport biezacy powinien zawierac:

1) prospekt informacyjny lub skrot prospektu,

2) przytoczenie tresci zmian w prospekcie informacyjnym lub skrocie prospektu,
3) datg udostgpnienia uczestnikom prospektu informacyjnego wraz ze zmianami,
4) datg publikacji skrotu prospektu oraz zmian w skrdcie prospektu.

31. W przypadku okre§lonym w ust. 1 pkt 32 raport biezacy powinien zawierac:

1) nazwe wyspecjalizowanej instytucji, ktora przyznata, zmienita lub cofngta rating dla
funduszu,

2) oceng, jaka zostala przyznana,

3) miejsca przyznanej oceny w skali ocen wyspecjalizowanej instytucji jej dokonujacej,

4) datg przyznania, zmiany lub cofnigcia ratingu.
32. W przypadku okre§lonym w ust. 1 pkt 33 raport biezacy powinien zawierac:

1) date zbycia albo odkupienia jednostek uczestnictwa,

2) liczbg zbytych albo odkupionych jednostek uczestnictwa,
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2) liczbg jednostek uczestnictwa posiadanych przez depozytariusza po dokonaniu transakcji
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa oraz procentowy udzial tych jednostek w
stosunku do ogolnej liczby jednostek uczestnictwa funduszu.

33. Fundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistyczny otwarty, ktéry zostal prowadzi
dziatalnos¢ jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami, jest obowiazany przesyta¢ informacje,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2-3, 5, 8 -14, 18 oddzielnie dla kazdego subfunduszu, ktérego
informacja dotyczy, a informacje, o ktérych mowa w ust. 4, 6 —7, 25, dla funduszu i kazdego z
subfunduszy.

34. Fundusz, o ktéorym mowa w ust. 33, jest obowiazany przesyta¢, w formie raportu
biezacego, takze informacje o:

1) dacie utworzenia nowego subfunduszu,

2) dacie otwarcia lub zamknigcia likwidacji subfunduszu,

3) zamiarze polaczenia subfunduszy,

4) dacie potaczenia subfunduszy.

Rozdzial 4
Raporty biezace funduszy inwestycyjnych zamknigtych

§ 9. 1. Fundusz inwestycyjny zamknigty jest obowiazany, z zastrzezeniem § 10, do
przekazywania w formie raportu biezacego informacji o:

1) blednej wycenie wartosci aktywow netto funduszu przypadajacej na certyfikat inwestycyjny,

2) utracie przez fundusz lub jednostke¢ od niego zalezna, w wyniku zdarzen losowych, aktywow
0 znacznej wartosci,

3) przekroczeniu ograniczen inwestycyjnych wynikajacych z ustawy lub statutu funduszu,
spowodowanym przez zmiang kurséw papierow warto§ciowych posiadanych przez fundusz
lub wzrost albo spadek wartosci aktywoéw funduszu zwiazany z wydawaniem lub
wykupywaniem certyfikatow inwestycyjnych funduszu oraz o dostosowaniu stanu swoich
aktywow do wymagan okreslonych w ustawie lub statucie,

4) przekroczeniu ograniczen inwestycyjnych wynikajacych z ustawy lub statutu funduszu,
spowodowanych przez zdarzenia inne niz okreslone w pkt 3, oraz o dostosowaniu stanu
swoich aktywow do wymagan okre§lonych w ustawie lub statucie,

5) zawarciu umowy, ktorej przedmiotem sa papiery wartosciowe lub prawa majatkowe, z innym
funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, oraz o istotnych warunkach zawartej umowy,

6) kazdorazowym dokonaniu czynno$ci, o ktorych mowa w art. 107 ust. 2 ustawy, na
dokonywanie ktérych fundusz uzyskat zgodg¢ Komisji,

7) zawarciu uméw, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, z podmiotami, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3
ustawy,

8) nabyciu lub zbyciu aktywdéw o znacznej wartosci, a takze ustanowieniu hipoteki, zastawu lub
innego ograniczonego prawa rzeczowego na aktywach o znacznej warto$ci, przez fundusz
lub jednostke od niego zalezna,

9) zawarciu przez fundusz lub jednostke od niego zalezng znaczacej umowy,

10) udzieleniu przez fundusz lub przez jednostke od niego zalezna porgczenia kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji, jezeli warto§¢ porgczenia lub gwarancji stanowi
rownowarto$¢ co najmniej 10% wartosci aktywow netto funduszu,
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11) wszczeciu przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej postgpowania dotyczacego zobowiazan lub wierzytelnosci funduszu
lub jednostki od niego zaleznej, ktérego warto§¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10%
warto$ci aktywow netto funduszu,

12) dokonaniu ogloszen o zamiarze podziatu certyfikatow inwestycyjnych,

13) dokonaniu podziatu certyfikatow inwestycyjnych,

14) wykupieniu certyfikatéw inwestycyjnych,

15) niedokonaniu wptaty do funduszu w terminie przez uczestnika, ktoremu certyfikaty
inwestycyjne zostaly wydane bez optacenia calo$ci ceny emisyjne;j,

16) wpisie do rejestru przeksztatcenia funduszu mieszanego w fundusz zamknigty lub funduszu
specjalistycznego zamknigtego w fundusz zamknigty,

17) rozpoczegciu dziatania rady inwestoréw,

18) zmianie sktadu rady inwestoréw, zawieszeniu lub wznowieniu dzialania rady inwestorow,

19) wyznaczeniu daty zgromadzenia inwestorow funduszu inwestycyjnego zamknigtego, wraz z
przytoczeniem tre$ci uchwaly towarzystwa funduszy inwestycyjnych w tej sprawie,

20) podjeciu przez rade inwestoroOw albo zgromadzenie inwestoréw uchwaly o rozwiazaniu
funduszu,

21) zmianach w sktadzie zespotu rzeczoznawcow majatkowych,

22) zatwierdzeniu albo niezatwierdzeniu przez zgromadzenie inwestorow funduszu
inwestycyjnego zamknigtego rocznego sprawozdania finansowego,

23) zatwierdzeniu albo niezatwierdzeniu rocznego sprawozdania finansowego funduszu przez
walne zgromadzenie towarzystwa,

24) wystapieniu zdarzenia, ktére, zgodnie z wlasciwymi przepisami, jest przestanka rozwiazania
funduszu,

25) wypowiedzeniu umowy o prowadzenie rejestru aktywow funduszu przez depozytariusza lub
fundusz,

26) istotnych zmianach umowy z depozytariuszem o prowadzenie rejestru aktywow funduszu
inwestycyjnego,

27) zawarciu, przez fundusz lub towarzystwo, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, umowy o dokonanie badania lub innych ustug dotyczacych
sprawozdan finansowych,

28) wypowiedzeniu, przez fundusz lub towarzystwo, lub przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, umowy o badanie lub inne ushugi dotyczace sprawozdan
finansowych funduszu, zawartej z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacym badania sprawozdan finansowych funduszu,

29) przyznaniu, zmianie lub cofni¢ciu ratingu, dokonanego na zlecenie funduszu,

30) zmianie zarzadzajacego funduszem lub o zmianie danych o zarzadzajacym funduszem,

31) zakonczeniu zapiséw na certyfikaty inwestycyjne i przydziale certyfikatow,

32) niedojsciu emisji do skutku,

33) odstapieniu od przeprowadzenia emisji,

34) wniesieniu do funduszu papierow wartosciowych lub udziatow w spotkach z ograniczona
odpowiedzialnoscia,

35) zgloszonych na pismie przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
(niezaleznie od opinii i raportu z badania sprawozdania finansowego) uwagach i zaleceniach,
w szczegdlnosci dotyczacych kierunkéw poprawy organizacji 1 dziatania kontroli
wewngtrzne] funduszu, a takze biedach i1 nieprawidlowosciach wymagajacych usunigcia w
ksiggach rachunkowych funduszu w roku nast¢gpnym po roku badanym przez ten podmiot,
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36) zamiarze potaczenia ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy z ksiggami rachunkowymi i1 sprawozdaniem finansowym za nastgpny okres
sprawozdawczy,

37) sporzadzeniu warunkow emisji,

38) emisji obligacji.

2. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 1, raport biezacy powinien zawierac:
1) datg¢ blednej wyceny wartosci aktywoéw netto funduszu przypadajacych na certyfikat

inwestycyjny,

2) warto$¢ blednie wycenionych aktywéw netto funduszu przypadajaca na certyfikat
inwestycyjny,

3) warto§¢ prawidlowo wycenionych aktywow netto funduszu przypadajaca na certyfikat
inwestycyjny,

4) przyczyny powstania btedu w wycenie wartosci aktywow netto funduszu przypadajacych na
certyfikat inwestycyjny,

5) sposob rozliczenia skutkow btedu z uczestnikami funduszu zamknigtego, od ktorych fundusz
wykupil certyfikaty inwestycyjne po niewlasciwie wyliczonej wartosci aktywow netto
przypadajacej na certyfikat inwestycyjny.

3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, raport biezacy powinien zawierac:

1) nazwg podmiotu, ktérego zdarzenie dotyczy,

2) date wystapienia zdarzenia,

3) charakter zdarzenia,

4) charakterystyke utraconych aktywow,

5) warto$¢ ewidencyjna i szacunkowa warto$¢ rynkowa utraconych aktywow,

6) opis przewidywanych skutkéw utraty aktywow dla dalszej dzialalnosci funduszu lub
jednostki od niego zalezne;j.

4. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3, przekazuje si¢ miesigcznie dwa raporty
biezace obejmujace informacje o przekroczeniach limitéw inwestycyjnych za okresy od
pierwszego do czternastego dnia danego miesiaca oraz od pigtnastego dnia do ostatniego dnia
danego miesigca, oraz dwa raporty obejmujace informacje o dostosowaniach limitow
inwestycyjnych w analogicznych okresach, sporzadzone na formularzu, ktéorego wzor stanowi
odpowiednio: dla przekroczenia limitdw inwestycyjnych - zalacznik nr 3 czgs¢ A, a dla
dostosowania aktywow do wymagan okreslonych w ustawie lub statucie - zatacznik nr 3 cz¢$¢ B
do rozporzadzenia.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4, raport biezacy sporzadza si¢ na formularzu,
ktérego wzor stanowi odpowiednio: dla przekroczenia limitow inwestycyjnych - zatacznik nr 4
czes¢ A, a dla dostosowania aktywow do wymagan okreslonych w ustawie lub statucie -
zatacznik nr 4 czg$¢ B do rozporzadzenia.

6. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 5, raport biezacy powinien zawierac:

1) wskazanie stron oraz daty zawarcia umowy, ktdrej przedmiotem sa papiery wartosciowe lub
prawa majatkowe,

2) liczbg, rodzaj papierow wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem
transakcji zawartej w ramach umowy, o ktorej mowa w pkt 1, oraz nazwe¢ emitenta tych
papierow lub praw,

3) ceng papieru wartosciowego lub prawa majatkowego bedacego przedmiotem transakcji oraz
warto$¢ transakeji,

4) przyczyng zawarcia transakcji.

7. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 6, raport biezacy powinien zawierac:
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1) wskazanie strony umowy oraz daty jej zawarcia,

2) liczbg, rodzaj papierow wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem
transakcji oraz nazw¢ emitenta tych papieréw lub praw,

3) ceng papieru warto$ciowego lub prawa majatkowego bedacego przedmiotem transakcji,

4) uzasadnienie ceny, po jakiej zawarto transakcjg.

8. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 7, raport biezacy powinien zawierac:

1) wskazanie strony umowy, daty jej zawarcia oraz rozliczenia,

2) liczbg, rodzaj i serig papieroéw wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji,

3) ceng papieru warto$ciowego, po jakiej zawarto transakcje,

4) uzasadnienie ceny, po jakiej zawarto transakcjg.

9. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 8, raport biezacy powinien zawierac:

1) nazwg podmiotu nabywajacego lub zbywajacego aktywa albo podmiotu, na ktorego
aktywach ustanowiono hipoteke, zastaw lub inne ograniczone prawo rzeczowe,

2) podstawowe dane o nabywajacym - osobie, na rzecz ktorej dokonano zbycia, lub o
zbywajacym - osobie, od ktérej nabyto aktywa, albo osobie, na rzecz ktorej ustanowiono
hipoteke, zastaw lub inne ograniczone prawo rzeczowe,

3) datg i sposob nabycia lub zbycia aktywow albo date i sposodb ustanowienia hipoteki, zastawu
lub innego ograniczonego prawa rzeczowego,

4) podstawowa charakterystyk¢ nabytych lub zbytych aktywow albo aktywdéw, na ktorych
ustanowiono hipoteke, zastaw lub inne ograniczone prawo rzeczowe,

5) ceng, po jakiej zostaly nabyte lub zbyte aktywa, albo warto$¢ zobowiazania zabezpieczonego
ograniczonym prawem rzeczowym na aktywach oraz warto$¢ ewidencyjna tych aktywoéw w
ksiggach rachunkowych funduszu lub jednostki od niego zaleznej,

6) charakter powiazan mi¢dzy funduszem i cztonkami zarzadu, osobami pelniacymi obowiazki
cztlonka zarzadu, czlonkami rady nadzorczej, prokurentem towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego funduszem, kuratorem, cztonkiem zarzadu komisarycznego,
likwidatorem oraz innymi osobami majacymi istotny wplyw na dziatalno$¢ funduszu, w tym
w szczegb6lnosci na decyzje inwestycyjne funduszu, a nabywajacym lub zbywajacym aktywa
lub osoba, na rzecz ktorej ustanowiono hipoteke, zastawnikiem oraz osoba, na rzecz ktorej
ustanowiono inne ograniczone prawo rzeczowe, i osobami nimi zarzadzajacymi,

7) w przypadku nabycia aktywow - zrodto finansowania nabytych aktywow,

8) w przypadku nabycia przedsigbiorstwa lub zorganizowanych cze$ci jego mienia,
nieruchomosci lub innych $rodkéw trwatych - oznaczenie rodzaju dziatalnosci gospodarczej,
w ktorej dane aktywa byly wykorzystywane przed ich nabyciem przez fundusz lub jednostke
od niego zalezna, oraz wskazanie, czy fundusz lub jednostka od niego zalezna planuje
kontynuowac¢ ich dotychczasowy sposob wykorzystania, a jesli nie - podanie planowanego
sposobu wykorzystania nabytych aktywow,

9) w przypadku nabycia, zbycia lub obciazenia akcji (udziatow) ograniczonym prawem
rzeczcowym w innych jednostkach - dodatkowo nazwe (firmg) jednostki, ktorej akcje
(udziaty) sa przedmiotem nabycia, zbycia lub obcigzenia ograniczonym prawem rzeczowym,
ich udzial w kapitale zakladowym tej jednostki oraz warto$¢ nominalnag tych aktywow i ich
charakter jako dtugo- lub krotkoterminowej lokaty kapitatowej funduszu lub jednostki od
niego zaleznej, a takze udzial funduszu lub jednostki od niego zaleznej w kapitale
zaktadowym 1 liczbie posiadanych gloséw na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu
wspolnikow jednostki, ktorej akcje (udziaty) byly przedmiotem nabycia lub zbycia,

10) w przypadku gdy umowa nabycia, zbycia lub obciazenia ograniczonym prawem rzeczowym
aktywOw o znacznej wartosci jest umowa z podmiotem powiazanym - dodatkowo
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powiazania funduszu lub jednostki od niego =zaleznej z podmiotem zbywajacym,
nabywajacym lub osoba, na rzecz ktorej ustanowiono ograniczone prawo rzeczowe, oraz opis
szczegotowych warunkéw tej umowy.

10. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9, raport biezacy powinien zawierac:

1) datg zawarcia oraz oznaczenie stron i przedmiotu znaczacej umowy,

2) istotne warunki umowy, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkéw finansowych umowy
oraz wskazanie innych okreslonych przez strony specyficznych  warunkow,
charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlnosci tych, ktore odbiegaja od warunkéw
powszechnie stosowanych dla danego typu umow,

3) w przypadku zawarcia w znaczacej umowie postanowien dotyczacych kar umownych,
ktérych maksymalna wysoko$¢ moze przekroczy¢ réwnowartos¢ co najmniej 10% warto$ci
tej umowy lub co najmniej wyrazona w zlotych réwnowartos¢ kwoty 200.000 euro wedlug
kursu na dzien zawarcia tej umowy - okreslenie tej maksymalnej wysokos$ci, a w przypadku
gdy nie jest to mozliwe, wskazanie podstawy przekroczenia okreslonego limitu, jak rowniez
wskazanie, czy zaplata kar umownych wylacza uprawnienia do dochodzenia roszczen
odszkodowawczych przekraczajacych wysokos¢ tych kar,

4) w przypadku zawarcia znaczacej umowy z zastrzezeniem warunku lub terminu - zastrzezony
w tej umowie warunek lub termin, ze wskazaniem, czy jest on rozwiazujacy, czy
zawieszajacy,

5) w przypadku znaczacych umow wieloletnich, ktorych warto$¢ jest okreslona dla catego
okresu ich obowiazywania - szacunkowa warto$¢ swiadczen wynikajacych z takiej umowy w
odniesieniu do okresu, na jaki umowa zostala zawarta, nie dluzszego jednak niz 5 lat
obrotowych,

6) informacje o istotnych zmianach dokonanych w tresci znaczacej umowy.

11. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 10, raport biezacy powinien zawierac:

1) nazwe (firmg) podmiotu, ktéremu zostato udzielone porgczenie lub gwarancja,

2) taczna kwotg kredytu lub pozyczki, ktora w catosci lub w okreslonej czgéci zostata
odpowiednio porgczona lub gwarantowana,

3) okres, na jaki zostato udzielone porgczenie lub gwarancja,

4) warunki finansowe, na jakich porgczenie lub gwarancja zostaty udzielone, z okresleniem
wynagrodzenia funduszu lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie porgczenia lub
gwarancji,

5) charakter powiazan istniejacych migdzy funduszem a podmiotem, ktory zaciagnat kredyt lub
pozyczke.

12. W przypadku, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 11, raport biezacy powinien zawierac:

1) przedmiot postgpowania,

2) warto$¢ przedmiotu sporu,

3) date wszczgcia postgpowania,

4) oznaczenie stron wszczgtego postgpowania,

5) stanowisko funduszu.

13. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 12, raport biezacy powinien okreslaé
planowana date oraz sposob dokonania podziatu certyfikatow inwestycyjnych.
14. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 13, raport biezacy powinien zawierac:

1) date podziatu certyfikatow inwestycyjnych,

2) liczbg certyfikatow inwestycyjnych przed podziatem i po podziale lub warto§¢ nominalna po
podziale,
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3) warto$¢ aktywow netto funduszu przypadajaca na certyfikat inwestycyjny przed i po
podziale.

15. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 14, raport biezacy powinien zawierac:

1) datg zakonczenia wykupywania certyfikatow inwestycyjnych,

2) liczbg certyfikatow inwestycyjnych przedstawionych do wykupienia w okresie
wykupywania,

3) liczbg certyfikatow inwestycyjnych funduszu pozostata po zakonczeniu wykupywania
certyfikatow inwestycyjnych,

4) warto$¢ aktywow netto przypadajaca na certyfikat inwestycyjny w dniu nastgpnym po dniu
zakonczenia wykupywania certyfikatow inwestycyjnych.

16. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 15, raport biezacy powinien zawierac:
1) date, w ktdrej uptyna termin do dokonania wptaty na certyfikaty,
2) wskazanie uczestnika, ktory nie dokonat wplaty na certyfikaty w terminie,
3) liczbg certyfikatéw nieoptaconych, ktore sa w posiadaniu tego uczestnika,
4) wysokos¢ wplaty, ktora powinna by¢ dokonana.
17. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 16, raport biezacy powinien zawierac¢
wskazanie daty wpisu przeksztatcenia do rejestru funduszy inwestycyjnych.
18. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 17, raport biezacy powinien zawierac:
1) datg rozpoczgcia dzialania rady inwestorow,
2) wskazanie cztonkow rady inwestorow:
a) imiona i nazwiska w przypadku osob fizycznych,
b) nazwe firmy, siedzibg i adres w przypadku os6b prawnych lub jednostek organizacyjnych
nieposiadajacych osobowosci prawnej,

3) okreslenie procentowego udzialu certyfikatow inwestycyjnych zablokowanych na
rachunkach papierow warto§ciowych kazdego z cztonkow rady inwestorow w ogdlnej liczbie
certyfikatow inwestycyjnych.

19. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 18, raport biezacy powinien zawierac:

1) date zmiany sktadu, zawieszenia lub wznowienia dzialania rady inwestorow,

2) wskazanie nowego czlonka rady inwestorow lub cztonka, ktory przestat wchodzi¢ w sktad
rady inwestorow:

a) imiona i nazwiska w przypadku osob fizycznych,
b) nazwe firmy, siedzibg i adres w przypadku os6b prawnych lub jednostek organizacyjnych
nieposiadajacych osobowosci prawnej,

3) okreslenie procentowego udzialu certyfikatow inwestycyjnych zablokowanych na
rachunkach papierow warto§ciowych kazdego z cztonkow rady inwestorow w ogdlnej liczbie
certyfikatow inwestycyjnych.

20. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 19, raport biezacy powinien zawiera¢ datg
podjecia uchwaty, wraz z przytoczeniem tresci uchwaly, i jej uzasadnienie.

21. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 20, raport biezacy powinien zawiera¢ datg
podjecia uchwaty, wraz z przytoczeniem tresci uchwaly, i jej uzasadnienie.

22. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 21, raport biezacy powinien zawierac:

1) date zmiany sktadu zespotu rzeczoznawcow,

2) imiona i nazwiska oraz adresy rzeczoznawcow, ktorzy przestali wchodzi¢ w skiad zespotu,
oraz imiona i nazwiska oraz adresy nowych rzeczoznawcow,

3) przyczyny zaprzestania pracy w zespole rzeczoznawcow,

4) imiona, nazwiska 1 adresy rzeczoznawcdéw majatkowych wchodzacych w sktad zespotu, po
dokonaniu zmiany w sktadzie zespotu.
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23. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 22, raport biezacy powinien zawiera¢ dateg

podjecia uchwaty, wraz z przytoczeniem tresci uchwaty, i jej uzasadnienie.

24. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 23, raport biezacy powinien zawiera¢ kopi¢

uchwaly walnego zgromadzenia towarzystwa, wraz z uzasadnieniem.

1)
2)

1)
2)
3)
4)

1)

2)

1)

2)

1))

2)

)]

25. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 24, raport biezacy powinien zawierac:

wskazanie przestanki rozwigzania funduszu,

date otwarcia likwidacji funduszu.

26. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 25, raport biezacy powinien zawierac:

datg¢ wypowiedzenia umowy o prowadzenie rejestru aktywow funduszu,

przewidywany termin rozwigzania umowy o prowadzenie rejestru aktywow funduszu,

wskazanie strony wypowiadajacej umowe o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu,

przyczyny wypowiedzenia umowy.

27. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 26, raport biezacy powinien zawierac:

dat¢ dokonania zmian w umowie z depozytariuszem o prowadzenie rejestru aktywow

funduszu,

dokladne przytoczenie oraz uzasadnienie wprowadzonych zmian Ww umowie z

depozytariuszem o prowadzenie rejestru aktywow funduszu.

28. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 27, raport biezacy powinien zawierac:

dane o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, z ktérym zawarta

zostala umowa o badanie lub inne ustugi dotyczace sprawozdan finansowych funduszu, ze

wskazaniem:

a) nazwy, siedziby i adresu,

b) imienia i nazwiska bieglego rewidenta, ktory w imieniu podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych dokonuje badania lub innej ustugi dotyczacej
sprawozdan finansowych funduszu, o ile w umowie imiennie wskazano bieglego
rewidenta,

¢) podstawy uprawnien podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz
biegltego rewidenta, ktory w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych dokonuje badania lub innych ustug dotyczacych sprawozdan finansowych, o
ile w umowie imiennie wskazano biegtego rewidenta,

datg¢ zawarcia oraz wskazanie okresu, na jaki zostala zawarta umowa z podmiotem

uprawnionym do badania sprawozdan finansowych.

29. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 28, raport biezacy powinien zawierac:

wskazanie, czy wypowiedzenie umowy wynika z decyzji podmiotu uprawnionego do

badania, czy z decyzji funduszu lub towarzystwa,

date 1 przyczyny wypowiedzenia umowy.

30. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 29, raport biezacy powinien zawierac:

nazwe¢ wyspecjalizowanej instytucji, ktora przyznata, zmienita lub cofngla rating dla

funduszu,

oceng, jaka zostata przyznana,

miejsca przyznanej oceny w skali ocen wyspecjalizowanej instytucji jej dokonujacej,

date przyznania, zmiany lub cofnigcia ratingu.

31. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 30, raport biezacy powinien zawierac:

imig 1 nazwisko zarzadzajacego funduszem,

w przypadku rozpoczgcia zarzadzania funduszem lub zmiany danych o zarzadzajacym

funduszem:
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a) posiadane wyksztatcenie, kwalifikacje 1 zajmowane wczesniej stanowiska, wraz z opisem
przebiegu pracy zawodowej,
b) wskazanie innej dziatalno$ci wykonywanej poza funduszem,
3) datg rozpoczecia oraz datg zakonczenia zarzadzania funduszem.
32. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 31, raport biezacy powinien zawierac:

1) datg rozpoczegcia i zakonczenia przyjmowania zapisow na certyfikaty inwestycyjne,

2) dat¢ przydziatu certyfikatow inwestycyjnych,

3) liczbg certyfikatow inwestycyjnych bedacych przedmiotem zapisow,

4) stopy redukcji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy liczba certyfikatow
inwestycyjnych, na ktére zostaly zlozone zapisy, jest wigksza niz liczba certyfikatow
inwestycyjnych begdacych przedmiotem zapisow,

5) liczbg certyfikatow inwestycyjnych, na ktore ztozono zapisy,

6) liczbg certyfikatow inwestycyjnych, ktore zostaty przydzielone,

7) ceny, po jakiej certyfikaty inwestycyjne byly obejmowane,

8) liczbe osob, ktore ztozyty zapisy na certyfikaty inwestycyjne w poszczeg6lnych transzach,

9) liczbg 0s6b, ktorym przydzielono certyfikaty inwestycyjne w poszczegdlnych transzach,

10) nazwy subemitentéw albo podmiotow, ktdre zobowiazaty si¢ w umowie z towarzystwem lub
funduszem do objecia na wilasny rachunek catosci lub czesci certyfikatow bedacych
przedmiotem emisji, wraz z okresleniem liczby certyfikatow inwestycyjnych, ktore objeli w
wykonaniu umowy, oraz okresleniem faktycznej ceny jednostki certyfikatu inwestycyjnego
(cena emisyjna po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki certyfikatu w wykonaniu
umowy),

11) warto$¢ zebranych wptat do funduszu,

12) taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaty zaliczone do kosztéow emisji, ze
wskazaniem wysokos$ci kosztow wedtug ich tytuldw, w podziale co najmniej na:

a) koszty przygotowania i przeprowadzenia zapisdw na certyfikaty inwestycyjne,

b) koszty wynagrodzenia subemitentow albo podmiotéw, o ktéorym mowa w pkt 10,
oddzielnie dla kazdego subemitenta albo podmiotu,

c¢) koszty sporzadzenia prospektu emisyjnego albo warunkéw emisji, z uwzglednieniem
kosztow doradztwa, oraz metody rozliczenia tych kosztow w ksiggach rachunkowych i
sposob ich ujgcia w sprawozdaniu finansowym funduszu,

13) sredni koszt przeprowadzenia zapisow na jednostk¢ certyfikatu inwestycyjnego objetego
zapisami.

33. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 32, raport biezacy powinien zawierac:

1) oznaczenie emisji, ktorej dotyczy raport,

2) laczna warto$¢ wptat do funduszu na certyfikaty danej emis;ji,

3) przyczyng niedojscia emisji do skutku,

4) datg rozpoczecia i zakonczenia zwrotu wptat, w przypadku gdy emisja nie doszta do skutku.
34. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 33, raport biezacy powinien zawierac:

1) oznaczenie emisji, ktorej dotyczy raport,

2) informacjg o przyczynach odstapienia od przeprowadzenia emisji.

35. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 34, raport biezacy powinien zawierac:

1) taczna warto$¢ wniesionych do funduszu papieréw warto$ciowych (z wyszczego6lnieniem
papieréw wartosciowych dopuszczonych i niedopuszczonych do publicznego obrotu),

2) taczna warto§¢ wniesionych do funduszu udzialow w spoétkach z ograniczona
odpowiedzialnoscia,
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3) okreslenie skutkéw wptat do funduszu w papierach wartosciowych i udziatach w spotkach z
ograniczong odpowiedzialnoscia na polityke inwestycyjna funduszu.

36. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 37, raport biezacy powinien zawierac:

1) warunki emisji,
2) przytoczenie tresci zmian w warunkach emisji,
3) date dokonania zmian w warunkach emisji.

37. Fundusz inwestycyjny zamknigty, ktory prowadzi dziatalno$¢ jako fundusz z
wydzielonymi subfunduszami, jest obowiazany przesyta¢ informacje, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 2, 5- 10, 12 -15 oddzielnie dla kazdego subfunduszu, ktoérego informacja dotyczy, a
informacje, o ktérych mowa w ust. 1, 3-4, 30, dla funduszu i kazdego z subfunduszy.

38. Fundusz, o ktéorym mowa w ust. 37, jest obowiazany przesyta¢, w formie raportu
biezacego, takze informacje o:

1) dacie utworzenia nowego subfunduszu,

2) dacie otwarcia lub zamknigcia likwidacji subfunduszu,
3) zamiarze potaczenia subfunduszy,

4) dacie polaczenia subfunduszy.

39. Fundusz zamknigty, ktory zostal utworzony jako fundusz portfelowy jest obowiazany
przesyta¢, w formie raportu biezacego, takze informacje o wydaniu uczestnikowi funduszu
swiadectwa depozytowego, w przypadku o ktorym mowa w art. 181 ustawy.

40. Fundusz zamknigty, ktory zostal utworzony jako fundusz sekurytyzacyjny jest
obowiazany przesyta¢, w formie raportu biezacego, takze informacje o:

1) zawarciu umowy porgczenia lub gwarancji wyplaty okreslonej kwoty pienigeznej na rzecz
uczestnikow funduszu sekurytyzacyjnego,
2) zawarciu umowy o obstuge sekurytyzowanych wierzytelnosci.

41. Fundusz zamknigty, ktory zostat utworzony jako fundusz aktywdéw niepublicznych jest

obowiazany przesyta¢, w formie raportu biezacego, takze informacje o:

1) wyptacie przychodéw ze zbycia lokat,

2) wysoko$ci zobowiazan funduszu powstatych mi¢dzy dniem wyceny aktywow funduszu a
dniem wykupu certyfikatow, w przypadku, o ktorym mowa w art. 202 ustawy.

§ 10. 1. Fundusz zamknigty, ktory podlega obowiazkom informacyjnym, wynikajacym z
rozporzadzenia o obowiagzkach informacyjnych emitentow, przesyta w formie raportu biezacego
wylacznie informacje, o ktorych mowa w § 9 ust. 1 pkt 3,4, 7, 30 1 34-36.

2. Fundusz zamknigty, ktéry podlega obowiazkom informacyjnym, wynikajacym z
regulaminow, o ktorych mowa w art. 105 ust. 1 1 art. 115 ust. 1 ustawy o publicznym obrocie,
przesyta w formie raportu biezacego informacje, o ktorych mowa w § 9 ust. 1 pkt 3, 4, 7, 30 1 34-
36, a ponadto informacje, o ktérych mowa w § 9 ust. 1 pkt 1, 2, 5, 6, 8-14, 16-29,31132,01ile z
regulaminow nie wynika obowiazek dostarczenia ich Komisji.

Rozdzial 5
Sprawozdania okresowe funduszy
§ 11. 1. Fundusz inwestycyjny jest obowiazany, z zastrzezeniem ust. 2 i 3, dostarczaé
Komisji:
1) sprawozdania kwartalne,
2) potroczne sprawozdania finansowe,
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3) roczne sprawozdania finansowe.

2. Fundusz zamknigty, ktorego certyfikaty sa dopuszczone do publicznego obrotu, jest
zwolniony z obowiazku okreslonego w ust. 1 pkt 1, o ile publikuje (dostarcza Komisji) raporty
kwartalne na podstawie rozporzadzenia o obowiazkach informacyjnych emitentéw albo na
podstawie regulaminoéw, o ktorych mowa w art. 105 ust. 1 1 art. 115 ust. 1 ustawy o publicznym
obrocie.

3. Fundusz zamknigty, ktérego certyfikaty sa dopuszczone do publicznego obrotu, jest
zwolniony z obowiazku okreslonego w ust. 1 pkt 2 i 3, o ile publikuje (dostarcza Komis;ji)
poiroczne lub roczne sprawozdania finansowe na podstawie rozporzadzenia o obowiazkach
informacyjnych emitentow albo na podstawie regulaminéw, o ktérych mowa w art. 105 ust. 11
art. 115 ust. 1 ustawy o publicznym obrocie.

§ 12. 1. Sprawozdanie kwartalne funduszu otwartego oraz funduszu specjalistycznego
otwartego powinno zawiera¢ dane za kwartal roku obrotowego objety tym sprawozdaniem oraz
dane narastajaco za wszystkie pelne kwartaty danego roku obrotowego w formie skrdéconego
kwartalnego sprawozdania finansowego, zawierajacego bilans, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie lokat, w zakresie okreslonym odpowiednio w przepisach rozporzadzenia o
rachunkowos$ci funduszy. Zestawienie lokat obejmuje dane na ostatni dzien okresu
sprawozdawczego.

2. Sprawozdanie kwartalne funduszu zamknigtego, ktorego certyfikaty sa dopuszczone do
publicznego obrotu, powinno zawiera¢ dane za kwartal roku obrotowego objety tym
sprawozdaniem oraz dane narastajaco za wszystkie petne kwartaty danego roku obrotowego w
formie skroconego kwartalnego sprawozdania finansowego, zawierajacego co najmniej: bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie lokat, zmiany w aktywach netto oraz rachunek
przeplywow pieni¢znych, w zakresie okre§lonym odpowiednio w przepisach rozporzadzenia o
prospekcie. Zestawienie lokat obejmuje dane na ostatni dzien okresu sprawozdawczego.

3. Sprawozdanie kwartalne funduszu zamknigtego, ktorego certyfikaty nie podlegaja
wprowadzeniu do publicznego obrotu, powinno zawiera¢ dane za kwartat roku obrotowego
objety tym sprawozdaniem oraz dane narastajaco za wszystkie pelne kwartalty danego roku
obrotowego w formie skroconego kwartalnego sprawozdania finansowego, zawierajacego bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie lokat, w zakresie okreslonym odpowiednio w przepisach
rozporzadzenia o rachunkowosci funduszy. Zestawienie lokat obejmuje dane na ostatni dzien
okresu sprawozdawczego.

4. W przypadku zmiany w danym roku obrotowym zasad ustalania warto$ci aktywoéw i
pasywow oraz pomiaru wyniku z operacji nalezy dodatkowo w skréconym kwartalnym
sprawozdaniu finansowym zamie$ci¢ wyjasnienie, na czym polegala zmiana, uzasadni¢ jej
dokonanie i podac jej wptyw na wynik z operacji, wartos¢ aktywow 1 warto$¢ aktywow netto.

5. Ostatnim dniem okresu sprawozdawczego jest ostatni dzien kwartalu. W sprawozdaniu
podaje si¢ dane z ostatniego dnia wyceny aktywow funduszu w okresie sprawozdawczym.

§ 13. Zawartos$¢ potrocznych i rocznych sprawozdan finansowych:

1) funduszy, o ktorych mowa w § 12 ust. 1 1 3 - okreslaja przepisy rozporzadzenia o
rachunkowosci funduszy,

2) funduszy, o ktérych mowa w § 12 ust. 2 - okreslaja przepisy rozporzadzenia o prospekcie.

Rozdzial 6
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Terminy dostarczania Komisji raportow biezacych i sprawozdan okresowych towarzystwa i
funduszy

§ 14. 1. Raporty biezace towarzystwa dostarcza si¢ Komisji, z zastrzezeniem ust. 2, w
terminie 3 dni roboczych od wystapienia zdarzenia lub powzigcia przez towarzystwo informacji o
nim.

2. W przypadkach, o ktérych mowa w § 5 ust. 1 pkt 5, 6, 11, 18, 20 i 22, raport biezacy
dostarcza si¢ w ciagu 24 godzin od wystapienia zdarzenia lub powzigcia przez towarzystwo
informacji o nim.

3. Jezeli nie jest mozliwe zawarcie w raporcie biezacym wszystkich informacji wymaganych
zgodnie z § 5 ust. 2-4, 19-22 1 33, w raporcie zamieszcza si¢ informacje, ktorych przedstawienie
jest mozliwe. Pozostate informacje przesylta si¢ w terminach, o ktorych mowa w ust. 1 albo ust. 2,
liczac od momentu ich powzigcia.

4. Sprawozdanie miesigczne towarzystwa dostarcza si¢ nie pozniej niz do 20 dnia
nastgpnego miesiaca. Sprawozdanie za ostatni miesiac roku obrotowego dostarcza si¢ nie pdzniej
niz do 30 dnia od zakonczenia roku obrotowego.

5. Potroczne sprawozdanie finansowe zbiorczego portfela papieréw wartoSciowych wraz z
dokumentami, o ktorych mowa w § 7 ust. 2, dostarcza si¢ po dokonaniu przegladu przez biegtego
rewidenta, nie p6zniej jednak niz w ciagu 7 dni od dnia otrzymania przez towarzystwo raportu z
przegladu.

6. Roczne sprawozdanie finansowe zbiorczego portfela papierow wartosciowych wraz z
dokumentami, o ktéorych mowa w § 7 ust. 1, dostarcza si¢ po zbadaniu przez bieglego rewidenta,
nie pozniej jednak niz w ciagu 7 dni od dnia otrzymania przez towarzystwo opinii bieglego
rewidenta i raportu z badania.

7. Roczne sprawozdanie finansowe towarzystwa wraz z dokumentami, o ktorych mowa w §
6 ust. 2, dostarcza si¢ po zbadaniu przez biegtego rewidenta, nie p6zniej jednak niz w ciagu 7 dni
od dnia otrzymania przez towarzystwo opinii biegtego rewidenta i1 raportu z badania, a takze nie
pézniej niz 15 dni przed terminem zwyczajnego walnego zgromadzenia towarzystwa,
dokonujacego zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego.

§ 15. 1. Raporty biezace funduszy dostarcza si¢ Komisji, z zastrzezeniem ust. 2, w ciagu 24
godzin od wystapienia zdarzenia lub powzigcia przez fundusz informacji o nim, z zastrzezeniem
ust. 2-7.

2. W przypadkach, o ktérych mowa w § 8 ust. 1 pkt 8-10, 12-16, 18, 22, 26, 29-33 oraz w §
9 ust. 1 pkt 5-7, 12-14, 16-19, 27, 29, 35-37, raport biezacy dostarcza si¢ w terminie 3 dni
roboczych od wystapienia zdarzenia lub powzigcia przez fundusz informacji o nim.

3. W przypadkach, o ktorych mowa w § 8 ust. 1 pkt 28 1 w § 9 ust. 1 pkt 22 1 23, raport
biezacy dostarcza si¢ w terminie 3 dni roboczych od zatwierdzenia rocznego sprawozdania
finansowego funduszu przez towarzystwo albo zgromadzenie inwestorow.

4. W przypadku, o ktorym mowa w § 8 ust. 1 pkt 6 oraz w § 9 ust. 1 pkt 3, raport biezacy
przekazuje si¢ w terminie 3 dni od zakonczenia okresu, ktérego dotyczy.

5. W przypadku, o ktérym mowa w § 8 ust. 1 pkt 11, raport biezacy przekazuje si¢ w
terminie 3 dni od zakonczenia miesiaca, ktérego dotyczy.

6. W przypadku, o ktorym mowa w § 9 ust. 1 pkt 19, raport biezacy przekazuje si¢ co
najmniej na 22 dni przed terminem zgromadzenia inwestorow, za$ w sytuacji, gdy zgromadzenie
inwestorow jest zwotywane na zadanie uczestnikéw funduszu, raport biezacy przekazuje si¢ co
najmniej na 8 dni przed terminem zgromadzenia inwestorow.
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7. W przypadku, o ktorym mowa w § 9 ust. 1 pkt 31 i 34, raport biezacy przekazuje si¢ w
terminie do dwoéch tygodni od dnia zakofczenia przyjmowania zapisOw na certyfikaty
inwestycyjne.

8. Jezeli nie jest mozliwe zawarcie w raporcie biezacym wszystkich informacji wymaganych
zgodnie z § 8 ust. 25, w raporcie zamieszcza si¢ informacje, ktérych przedstawienie jest mozliwe.
Pozostate informacje przesyla si¢ w terminie, o ktorym mowa w ust. 1, liczac od momentu ich
powzigcia.

9. Sprawozdanie kwartalne funduszu powinno zosta¢ przekazane nie pozniej niz w terminie
do 35 dni od dnia zakonczenia kwartatu roku obrotowego, ktorego dotyczy.

10. Poélroczne sprawozdanie finansowe funduszu wraz z o$wiadczeniem depozytariusza i
opinia bieglego rewidenta oraz jego raportem z badania powinno zosta¢ dostarczone
niezwlocznie po wydaniu opinii przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
nie p6zniej jednak niz w ciagu 7 dni od dnia jej otrzymania przez fundusz oraz nie pdzniej niz w
terminie 2 miesigcy od daty zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego, ktorego dotyczy,
a takze nie pozniej niz w dniu poprzedzajacym dzien zlozenia potrocznego sprawozdania
finansowego funduszu do ogloszenia w Monitorze Polskim B, o ktérym mowa w ustawie o
rachunkowosci.

11. Roczne sprawozdanie finansowe funduszu wraz z o§wiadczeniem depozytariusza i opinia
biegtego rewidenta oraz jego raportem z badania powinno zosta¢ przekazane niezwlocznie po
wydaniu opinii przez podmiot uprawniony do badania, nie po6zniej jednak niz w ciagu 7 dni od
dnia jej otrzymania przez fundusz oraz nie pdzniej niz 4 miesiace od dnia bilansowego, na ktory
zostal sporzadzony, a takze nie pdzniej niz 15 dni przed terminem zwyczajnego walnego
zgromadzenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych albo zgromadzenia inwestoréw,
dokonujacego zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego.

§ 16. W przypadku gdy koniec terminu przekazania raportu okresowego przypada na dzien
ustawowo wolny od pracy, sobote lub dodatkowy dzien wolny od pracy, okreslony odrgbnymi
przepisami, termin ten uptywa pierwszego dnia roboczego nastgpujacego po tym dniu.

§ 17. Raporty biezace oraz okresowe sprawozdania towarzystwa lub funduszu, a takze
sprawozdania finansowe towarzystwa, zbiorczego portfela papierow wartosciowych lub funduszu
moga by¢ przekazywane za pomoca systemu informatycznego wskazanego przez Komisjeg.

Rozdzial 7
Przepisy przejsciowe i koncowe

§ 18. 1. Przepisy rozporzadzenia w zakresie sprawozdan okresowych maja po raz pierwszy
zastosowanie do sprawozdan okresowych sporzadzanych za okres rozpoczynajacy si¢ w dniu 1
...... 2003 r. lub konczacy si¢ po tym dniu, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Roczne sprawozdanie finansowe funduszu oraz roczne sprawozdanie finansowe
towarzystwa za rok 2002 sa przekazywane w terminach okre§lonych w rozporzadzeniu.

3. Sprawozdanie miesigczne towarzystwa za .......... 2003 r. jest sporzadzane i przekazywane
w sposob 1 w terminach okreslonych w rozporzadzeniu, o ktorym mowa w § 19.

§ 19. Traci moc rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 15 kwietnia 2002 r. w sprawie
zakresu oraz terminoOw dostarczania Komisji Papieréw Wartosciowych 1 Gield okresowych
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sprawozdan 1 biezacych informacji dotyczacych dziatalnosci i sytuacji finansowej towarzystw
funduszy inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych. (Dz.U. Nr 46, poz. 426).

§ 20. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem .............. 2003 r.

Prezes Rady Ministréw

7/33/es
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Zalaczniki do rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia ... (poz. ...)
Zalacznik nr 1
SKEAD AKCJONARIUSZY TOWARZYSTWA

Akcjonariusze tOWarzystwa ...........cccceeevvernveenveenne.
Stan na dzien .........ccceeevveeeeieeennenn.

Lp. | Nazwa Siedziba Adres | Liczba akcji Procent ogodlnej | Procentowy
(firma)  |1ikraj siedziby Uprzywilejo | Nieuprzywilejo |liczby gtosow na |udziat
lub imig 1 wane co do|wane co do|walnym w  kapitale

nazwisko glosu glosu zgromadzeniu zakladowym




Raport T-M ......

Zalacznik Nr 2

SFEAVWOZDANIE DOTYCZACE TOWARZYSTWA FUNDUZZY INWESTYCYINYCH Z4 OKREES SPRAWOZDAWCZEY

[zzodme = § 1 ust. 1 rozporzgdmeria Kady Mimstréor = dma . 2003 . wr spravne zakresy, formy 1 ternuonder dostarczania Komisii Paplerder Wartodcicanrch 1
Giedd okresoanrch sprawozdan oraz biezgewch informacii dotyezaeych d=iatalneded i sytuacyi finansowne] towarzyster fanduszy owestioyigreh 1 fanduszy
merestyoyimrch)

Firma, siedziba, adres 1 REGON towarzystara

CZESC A

Fima, cied=iba, adres i EEGOH
podmict prommdmsmezo keiegd
nacdumbowe (spormdmicege
sprraosdande |

Stan na ostatni dzien

Stan na ostatni dzieh

wyszczegﬁlnienie Wiersz |okrezsu sprawczdawczego poprzedniego okresu
wtys. 2 sprawozdawczego (w tys. 2)

. |WwYERANE DAMNE O SKTYWACH o ¥ IS
1. |2ktywa ogitem o2
N Udziaty i akcje w innych spitkach z wydgczeniem papierdw wartosciowych, o ktdnych mowa w art. i

68 ust. 2 pht 6 ustawy

3. |Papiery warefciows i prawa majgtkowe, o ktdrych mowa w art, 65 ust, 2 pkt 6 ustawy 04
4. |Jednostki uczestnictua 05
5. |Certyfikaty inwestycyjne 15}

I |WYBERAHE DAWE O KAFITAEACH ar ¥ IS
1. |kapitat whasny, wtym: k]
wynik finan=sowy netto w okresie sprAwozdamczym i)
3. |Kapitat zakiadowy o
b. |Malezne, lecz nie wniesione wkiady na poczet kapitaty zakiadowego 1"
c. |Kapitat zapasowy 12
d. |Kapitat rezenmany 13
2 |Minimalny kapitat zakdadowy tawarzystwa (okreSlany 2godnie 2 art.50 ust. 1 ustawy) 14
I |Z0BOWHISZANIL OGGEEM 15

IV | ZACIAGHIETE POZYCZKI | KREDYTY ORAZ ZOBOWIAZANIG 2 TYTULL EMIS) OELIGAC] 16 x x
1. [Wislkose podyczek i kredytdm bez zobowizzan 2 tytuh emisji obligacii 17
2. |Wielkozd zobomizzan 2 tytuh emisji obligacii 12

W |WYBERANE DAME O PREYCHODACH | KOSETACH 19 x x
1. |Preyehody ogitern, w tym: n
a. [|Wynagrodzenie za zaregdzanie funduszami, zhiorczymi portfelami papierdw wartasciowych al
b. |Optaty manipulacyjne prird
c. |lnne, niz podane w - 13 i b, preychody towarzystwa 3
7. |Koszty cgitem, wtym: 24
a. |Koszty z tytuh pokrycia ponadlimitowych kosztéw funduzzu 5
b. |Inne niz podane w - 2 3, koszty towareystwa 26
. |Podatek dochodowy v




CZESCB

|. Wyszczegdlnienie danych zawartych w cz. A w. 03

- Udziaty | akeje winnych spitkach

Lp.

HAZWA SPOLEI

SIEDZIBA (ADRES)

LICZEA

WaRTOSC AETTWOW
(o tys. =)

Wskazania % ogdlne] liegby
ghosder na Walnym
Zgromadzenm hib Zzromadzenm
Wapdlnikdw

akcje

RAZEM

1

udziaty

RAZEM

RAZEM

Il. Wyszczegdlnienie danych zawartych w cz. A w.04

* dla kazdego portfela oddzielne zestawienie

Lp.

Paplery wartosclowe 1 prawa majathowe, okreslone w art. 37
ustawy Prawo o publiczzym obrocie papieranmi
wartoseiowymi, wg rodzajder

Hamwa emitenta

SIEDZIBA (ADRES)

WARTOSE ARTTWOW
(o tys. =)

PROCEHTOWY UDZLAE
POSZCIEGELNY CHE APIERGW
PRAW MATATEOWTYCH Z30DHIE
ZREGULAMNEN P ORTFEL A&
()

PROCENTOWY D LA
HAEYTYCH PADIER W
WARTOSCIOWYCH IFRAW
MATATEOWY CHDO PORTFELA
o]

T e
ogolne) hiezhy
ghosdwr na
Walnym
Zgromadzenm

AKCIE, PRAWA DO AKCJl, PRAYWA POBORU

RAZEM

KWITY DEPOZYTOWE

RAZEM

juig

CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

FAZEM

IV

THTUEY UCZESTHICTUA W INSTYTUCJACH ZBIOROWEGD
INWESTOWANLA BEDACE PARIERAWI WARTOS CIOWYMI

FAZEM

OBLIGACJE Z Wi JATKIBW BWITOVIANY CH PRZEZ SKARB
PANSTINA | NARDDOWY BANK POLSKI

FAZEM

PAPIERY WARTOSCIOWME BAITOWANE PRZES SKARB
PARISTYA LUB NARDDOWY BANK POLSKI

EAZEM

VIl

BANKDWE PAPIERY WARTOSCIOWME Z W JAT KIBW
BITOWANY CH PREZEZ NARDDOWY BANK POLEKI

EAZEM

WIII

LISTY ZASTAWNE

FEAZEM

KRATKOTERMINOWE PAPIERY DtUZNE PRZEDSIEBIORSTWY

RAZEM

CZEKI I'WEKSLE

FAZEM

1

WARRANTY

FAZEM

Al

PAPIERY WARTOSCIOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 3 ST,
3 USTAWY PRAND 0 PUBLICZNYM OBROCIE PAPIERAVI
WRARTOSCIOW Y

EAZEM

I

Prawa majgtkowe, okrelona w art. 97 ustawy Prawe o publicznym
obrocie papierami wartoSciowymi

EAZEM

IV

INNE (£ PODZIALE NA RODZAIE)

FAZEM

RAZEM
POZ. -
ZIV




1l. Wyszczegdlnienie danych zawartych w cz. A w. 05i 06

- Jednostki uczestnictwa lub ceryfikaty inwestycyine

UDZLAL W AKTYWACH
LICZEATEDNOSTEE |  WETTO FUNDUSZU LUE
, ALBO CERTYFIEATGW | ZBIORCZEGD P ORTFELA W
Lp. HAZWAIOZHACZENIE RODZAT AETYWOW e e M
[WEEZT) OERESIE
SPRAWOZDAWCIYM (¥
- |fundusz

- |zhiorczy portfel

IV¥. Wyszczegdlnienie danych zawartych w cz. Aw. 15

- Zohowigzania ogdtermn

Lp. TYTUL ZOBOWIAZANIA

EWOTA ZOBOWIAZANLAL
[ tys. =b)

RAZEM

V. Wyszczegdlnienie danych zawartych w cz. Aw. 21

- YWynagrodzenie za zarzadzanie funduszami i zhiorezymi portfelami papierdw wartodciowych
Lp. HATWAIOTHACZENIE EWOTA WYNAGRODZENIA
[ tos. =X)
- |fundusz
- |zhiorczy portfel
RATEM
VI. Wyszczegidlnienie danych zawartych w cz. A w. 22
- Optaty manipulacyjne
Lp. NAZWAIDENACZENIE KOOI CIALAINY
[ tos. =)
- |fundusz
- |zhiorczy portfel
RATEM

VIl. Wyszczegdlnienie danych zawartych w cz. Aw. 23

- Inne, niz podanew Y - 1 ai b, przychody towarzystwa

HAZWA FUNDUSZU LUE

EWOTA
Lp. TYTUL PREYCHODT OZNACZENIE ZBIORCZEGO PREYCHODTT
PORTFELA * (o tys. =)
RATEM
* gy tytut przychodu nie odnosi sie do funduszu lub zhiorczego portfela kolumny nie wypetnia sie
VIl Wyszczegdlnienie danych zawartych w cz. A w. 25
- Koszty z tytutu pokrycia ponadlimitowych kosztdw funduszu
Lp. NAZW A FUNDUSZT EWOTA KOSETU (w tys. =t
RATEM
1X. Wyszczegdlnienie danych zawartych w cz. A w. 26
- Inne niz podane w - 2 a, koszly towarzystwa
NAZWA FUNDUSEU LUE OZNACZENIE ZEIORCZEGD EWOT A KOSEZTU
Lp. PORTFEL & TYTUL KOSETT o tys. )

RAZEM

Osoba sporzadzajaca sprawozdanie:

imie i nazwisko ...
nurmer telefanu ..

(data, migjzcomost)

podpis i pieczgtha osoby
dziatajgeej w imieniu podmiotu
sporzgdzajgeego spramozdanie

podpisy i pieczgthi ozdb
upowaznionych do
reprezentowania towarzystwa




Zalacznik Nr 3

Czg$¢ A. Zestawienie zbiorcze przekroczen limitdw inwestycyjnych

funduszu .....ooooeiiii

za oKres 0d ....oovveeeerieiiiiene dO i

Nr raportu: ......oeevveiveeennnns

Data raportu: ....................

F |Dat Opis przekroczenia Procentowy lub | Przewidywana

u |a ilosciowy data

n |prze — : udziat dostosowania

d |kroc | Narusz Minimaln | Maksymaln Rodzaj' Przyczyny okreslonego stanu  aktywow

us | zeni | Y a a skiadnﬂ'(a’ p?zekrocze sktadnika funduszu do

7 la artykut stawka} stawkg ) (Sk‘%ldnlko nia (sktadnikow) w|stanu zgodnego
ustawy gryterlum kryterium™ | w) aktywach ustawa lub
lub funduszu statutem
%tatutu w dniu

przekroczenia
1|2 3 4 5 6 7 8 9

Y Pozycja zawiera numer artykutu ze wskazaniem, czy dotyczy on ustawy, czy statutu.

? Pozycja zawiera minimalny, dopuszczalny przez ustawe lub statut procentowy lub ilosciowy udziat
danego sktadnika (sktadnikow) w aktywach funduszu.

%) Pozycja zawiera maksymalny, dopuszczalny przez ustawe lub statut procentowy lub ilosciowy udziat
danego sktadnika (sktadnikow) w aktywach funduszu.

Y Pozycja zawiera dokladne oznaczenie sktadnika aktywow, ktorego dotyczy przekroczenie.

Czgs¢ B. Zestawienie zbiorcze dostosowan limitow inwestycyjnych

funduszu ..c..oovevinini

za 0kres od .....coceveeviiiiiinienennn dO e

Nr raportu: ......oeeeecvveeeenns

Data raportu: .....................

Fundusz |Nr raportu | Data Naruszon |Rodzaj Procentowy lub
zbiorczego Przekroc | Dostosowa |y artykutl | skladnika |iloSciowy udziat
informujacego o |zenia nia ustawy (sktadniké |danego sktadnika
przekroczeniu " lub w)’ (sktadnikow) W

statutu 2 aktywach funduszu w
dniu dostosowania

1 2 3 4 5 6 7




) Pozycja zawiera odwotanie do numeru raportu zbiorczego informujacego o przekroczeniu limitu

inwestycyjnego.
2 Pozycja zawiera numer artykuhu ze wskazaniem, czy dotyczy on ustawy, czy statutu.
3 Pozycja zawiera doktadne oznaczenie sktadnika aktywow, ktorego dotyczy przekroczenie.



Czg$¢ A. Raport z przekroczenia limitu inwestycyjnego

Zalacznik nr 4

fundusSzu.......oocveeiiiiii
NI raportu: ....oeevveveeeeniiieeennnne
Data raportu: ........cccoecuveeennnnn.
F |Data |Naru Maksyma |Rodzaj | Przyczyn |Procentow |Procentowy |Przewidywa
u |przekr |szony Ina sktadni |a y lub [lub ilosciowy | na data
n |oczeni |artyk stawka ka przekrocz |iloSciowy |udziat doprowadze
d|a ut kryterium | (sktadn | enia udziat okreslonego |nia stanu
us ustaw 3 ikow) | limitu okresloneg | sktadnika aktywow
z y lub K o skladnika | (sktadnikéw) |funduszu do
statut (sktadniké6 |W  aktywach | stanu
u! W) funduszu  w|zgodnego =z
W dniu ustawa  lub
aktywach | Przekroczenia |statutem
w funduszu
w dniu
Poprzedzaj
acym dzien
przekrocze
nia
1|2 3 5 6 7 8 9 10

Y Pozycja zawiera numer artykutu ze wskazaniem, czy dotyczy on ustawy, czy statutu.

danego sktadnika (sktadnikéw) w aktywach funduszu.

3 Pozycja zawiera maksymalny, dopuszczalny przez ustawe lub statut procentowy lub ilociowy udziat

danego sktadnika (sktadnikéw) w aktywach funduszu.
9 Pozycja zawiera doktadne oznaczenie sktadnika aktywow, ktorego dotyczy przekroczenie.

NI TAPOTTUL .o

Data raportu: .....ccccoeeviiiiiiiiiiiieie e

Czg$¢ B. Raport z dostosowania limitu inwestycyjnego
funduszu

Pozycja zawiera minimalny, dopuszczalny przez ustawg lub statut procentowy lub ilosciowy udziat




Fundusz |Naruszony |Rodzaj Data Procentowy lub | Procentowy lub
artykut sktadnika dostosowania |ilo$ciowy udziat ilo$ciowy udziat
ustawy lub | (sktadnikow) okreslonego Okreslonego
statutu”) 2) sktadnika sktadnika

(sktadnikow) (sktadnika)
w aktywach | w aktywach
funduszu w dniu funduszu w
poprzedzajacym dostosowania
dzien dostosowania

1 2 3 4 5 6

Y Pozycja zawiera numer artykutu ze wskazaniem, czy dotyczy on ustawy, czy statutu.
Pozycja zawiera doktadne oznaczenie sktadnika aktywow, ktorego dotyczy przekroczenie.




Zalacznik Nr §
Zestawienie transakcji, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,
funduSzu ......ooevveviiiii e, ZA MIESIAC ..ooovvvveeeeenreeeeeeeneee.

—

Lp. transakcji

»

Rodzaj 1lub specyfikacja
instrumentu i typ transakcji

Cel zawarcia transakcji

Strona transakcji

Data zawarcia transakcji

S Al Pl bl

Data ujgcia transakcji w
ksiggach rachunkowych

7. |Liczba instrumentow
bedacych przedmiotem
transakcji

8. |Cena jednostkowa
instrumentu

Mnoznik

10. | Warto$¢  transakcji  bez
uwzgledniania kosztow
transakcji

11. | Koszty transakcyjne

12. | Przedmiot zabezpieczen 2

13. | Udziat zabezpieczanych
sktadnikow aktywoéw lub
zobowiazan )

a) przed zawarciem

transakcji

b) po zawarciu transakcji

14. | Sumg i terminy przysztych
strumieni pienigznych

15. |[Kwota bedaca podstawa

przysztych ptatnosci

16. | Termin:
a) ustalania ceny
instrumentu
b) zapadalnosci
instrumentu

¢) wygasnigcia instrumentu
d) wykonania instrumentu

17. | Okres lub dzien
wczesniejszego rozliczenia
transakecji

18. |Cena Iub przedzial cen
realizacji instrumentu

19. |[Wymiana Iub zamiana
instrumentu >

20. | Przychody oraz terminy ich
platnosci

21. | Dodatkowe zabezpieczenia




7)

22. |Ryzyko zwiazane z
instrumentem

23. | Sumg istniejacych
naleznosci lub zobowiazan
z tytulu zajetych pozycji
we wszystkich
instrumentach

24. | Inne istotne warunki
wynikajace z  zawartej
transakcji

D Dotyczy transakcji dokonywanych poza rynkiem regulowanym.
?'W pozycji nalezy wskaza¢ sktadniki aktywow posiadanych przez fundusz lub zobowiazan funduszu albo
aktywa, ktore fundusz zamierza naby¢ w przysztosci.
W pozycji nalezy wskazaé procentowy udziat zabezpieczanych sktadnikow aktywow lub zobowiazan w
stosunku do catosci odpowiednio aktywow lub zobowiazan, ktére podlegaja zabezpieczeniu przy
zastosowaniu okreslonego instrumentu.
Y Dane wykazuje si¢ w przypadku, gdy istnieje mozliwo$é wezesniejszego rozliczenia transakcji.
)W pozycji nalezy wskazaé, na jaki sktadnik aktywow lub zobowiazan moze by¢ wymieniony instrument.
9 W pozycji nalezy wskazaé ustalona stope lub kwote odsetek, dywidendy lub innych przychodéw.

W pozycji nalezy wskaza¢ dodatkowe zabezpieczenia zwiazane z instrumentem ze wskazaniem, czy sa
przyjete, czy ztozone.
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UZASADNIENIE

Wejscie w zycie ustawy z dnia .......... 2003 r. o funduszach inwestycyjnych spowodowato koniecznos¢
wydania aktow wykonawczych na podstawie nowych przepisow upowazniajacych.

Stosownie do tresci art. 228 ust. 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych, Rada Ministrow zostata
zobowigzana do okre$lenia, w drodze rozporzadzenia, zakresu oraz terminéw dostarczania Komisji
Papierow Wartosciowych i Gietd okresowych sprawozdan i biezacych informacji dotyczacych dziatalnosci
1 sytuacji finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych, ktore umozliwia
Komisji wykonywanie nadzoru nad dziatalnoscia towarzystwa i funduszu w zakresie okreslonym ustawa
oraz oceng, czy dziatalno$¢ ta jest wykonywana w interesie uczestnikow funduszu albo uczestnikow
zbiorczego portfela papieréw wartosciowych.

Projekt rozporzadzenia zachowuje wigkszo$¢ rozwiazan przyjetych w obecnie obowiazujacym
rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 15 kwietnia 2002 r. w sprawie zakresu oraz termindw dostarczania
Komisji Papierow Wartosciowych i Gield okresowych sprawozdan i biezacych informacji dotyczacych
dziatalnosci 1 sytuacji finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych. (Dz.U.
Nr 46, poz. 426), jednakze wprowadza szereg poprawek doprecyzowujacych dotychczasowe rozwiazania
lub modyfikacji wynikajacych z nowej ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Odnos$nie obowiazkow informacyjnych dotyczacych dzialalnos$ci 1 sytuacji finansowej towarzystwa
funduszy inwestycyjnych w stosunku do obecnie obowiazujacego stanu prawnego w projekcie
rozporzadzenia wprowadzono szereg obowiazkéw informacyjnych wynikajacych z przepisow nowej
ustawy o funduszach inwestycyjnych:

1) o dacie rozpoczgcia lub zakonczenia dziatalno$ci w zakresie zarzadzania cudzym pakietem
papierow warto$ciowych na zlecenie,

2) o dacie rozpoczgcia lub zakonczenia dziatalno$ci w zakresie doradztwa w zakresie obrotu
papierami wartosciowymi na zlecenie,

3) o dacie rozpoczgcia dziatalno$ci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i1 odkupywaniu jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez inne towarzystwa lub tytulow uczestnictwa
funduszy z siedziba z a granica,

4) o dacie rozpoczecia i zakonczenia petnienia funkcji przedstawiciela dla funduszy z siedziba za granica
5) o doradcach inwestycyjnych zatrudnionych do zarzadzania cudzym pakietem papierow wartosciowych
na zlecenie lub doradztwa w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi,

6) o nabyciu puli wierzytelnosci albo praw do $wiadczen z tytulu puli wierzytelnosci w celu ich wniesienia
do funduszu sekurytyzacyjnego,

7) o zawarciu umowy zobowiazujacej do nabycia praw, o ktorych mowa w art. 147 ust.1 ustawy, w celu
whniesienia do funduszu zamknigtego,

8) o nabyciu certyfikatow podporzadkowanych,

9) o udzieleniu poreczenia za zobowiazania funduszu sekurytyzacyjnego.

W projekcie rozporzadzenia dostosowano takze obowiazki informacyjne dotyczace kapitatow towarzystwa
do nowej ustawy o funduszach inwestycyjnych

Odno$nie obowiazkéw informacyjnych dotyczacych dziatalno$ci 1 sytuacji finansowej funduszy
inwestycyjnych w projekcie rozporzadzenia okres$lono, jakie obowiazki informacyjne ciaza na
funduszach, ktére prowadza dzialalnos$¢ jako fundusze z wydzielonymi subfunduszami. W szczego6lnosci
zobowiazano je do przedstawiania dodatkowo informacji o:

1) dacie utworzenia nowego subfunduszu,

2) dacie otwarcia lub zamknigcia likwidacji subfunduszu,

3) zamiarze potaczenia subfunduszy,
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4) dacie potaczenia subfunduszy.

Ponadto fundusze zamknigte, ktore zostaly utworzone jako fundusze portfelowe zobowiazano do
przesylania, w formie raportu biezacego, takze informacje o wydaniu uczestnikowi funduszu $wiadectwa
depozytowego, w przypadku, gdy uczestnik bedzie wykonywat prawo glosu z akcji znajdujacych si¢ w
portfelu funduszu.

Fundusze sekurytyzacyjne zostaty dodatkowo zobowiazane do przesytania informacji o zawarciu umowy
poreczenia lub gwarancji wyplaty okreslonej kwoty pienigznej na rzecz uczestnikow funduszu
sekurytyzacyjnego lub umowy o obstuge sekurytyzowanych wierzytelnosci. Z kolei fundusze aktywow
niepublicznych zobowiazano do przesylania dodatkowo informacji o wyptacie przychodow ze zbycia
lokat oraz wysoko$ci zobowiazan funduszu powstatych migdzy dniem wyceny aktywéw funduszu a
dniem wykupu certyfikatow, w przypadku, o ktorym mowa w art. 202 ustawy.

Fundusze inwestycyjne zamknigte, ktore moga emitowaé obligacje zostaly zobowiazane do przesylania
informacji o emisji obligacji.

Projekt rozporzadzenia nie jest sprzeczny z wymogami okre§lonymi w dyrektywach Unii Europejskie;.
Wejscie w zycie rozporzadzenia nie ma wptywu na dochody i wydatki budzetu i sektora publicznego, na
rynek pracy, konkurencyjno$¢ wewngetrzng 1 zewngtrzna gospodarki oraz sytuacje i rozwoj regionalny.
Projekt rozporzadzenia szczegdélowo i wyczerpujaco okresla zakres obowiazkow informacyjnych
towarzystw 1 funduszy inwestycyjnych oraz terminy ich dostarczania Komisji. Wszystkie wymagane w
projekcie rozporzadzenia informacje sa niezbgdne dla wykonywania przez Komisj¢ prawidtowego nadzoru
nad towarzystwami funduszy inwestycyjnych, funduszami inwestycyjnymi. W projekcie uporzadkowano
takze zakres obowiazkow informacyjnych funduszy bedacych jednoczesnie emitentami papierow
wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu. Wejscie w zycie rozporzadzenia przyczyni si¢
zatem do ograniczenia uznaniowos$ci i uproszczenia stosowanych procedur, a takze zapewni wewngtrzna
spdjnosci systemu prawa.

Wejscie w zycie rozporzadzenia nie spowoduje skutkéw dla budzetu panstwa oraz obciazen
biurokratycznych.

7/34/es
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Projekt z dnia 02.07.2003 .

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW '

z dnia 2003 r.

w sprawie wysokosci, szczegélowego sposobu ustalania oraz warunkow i terminéw
uiszczania oplat za zezwolenia i zgody udzielane przez Komisj¢ Papierow Wartosciowych i
Gield oraz za dokonanie wpisow do rejestrow prowadzonych przez Komisj¢ Papierow
Wartosciowych i Gield

Na podstawie art. 239 ust. 4 ustawy z dnia 2003 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz.U. Nr  poz. ) zarzadza sig, co nastgpuje:

§ 1. Udzielanie zezwolen na podstawie przepisow ustawy z dnia o funduszach
inwestycyjnych, zwanej dalej "ustawa", podlega nastgpujacym optatom:

1) za zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego - rownowartos¢ w ztotych 4.000 euro,

2) za zezwolenie na zmiang statutu funduszu inwestycyjnego - rownowarto$¢ w zlotych 300
euro,

3) za zezwolenie na skrocenie terminu wej$cia w zycie zmiany statutu funduszu inwestycyjnego
- rownowarto$¢ w ztotych 150 euro,

4) za zezwolenie na zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa za posrednictwem
podmiotu innego niz podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska - rownowarto§¢ w ztotych
2.000 euro,

5) za zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych -
réwnowartos¢ w ztotych 4.500 euro,

6) za zezwolenie na doradztwo w zakresie obrotu papierami warto§ciowymi - rownowarto$¢ w
ztotych 2.000 euro,

7) za zezwolenie na zarzadzanie cudzym pakietem papierOw wartosciowych na zlecenie -
rownowarto$¢ w ztotych 2.500 euro,

8) za zezwolenie na zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych - rownowarto$¢
w ztotych 4.000 euro,

9) za zezwolenie udzielone towarzystwu na zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych utworzonych przez inne towarzystwa lub tytulow uczestnictwa
funduszy zagranicznych - rdwnowartos¢ w ztotych 2.500 euro,

10)za zezwolenie na pelnienie przez towarzystwo funkcji przedstawiciela funduszy
zagranicznych - rownowarto$¢ w ztotych 1.500 euro,

11)za zezwolenie na zawarcie umowy o obshuge sekurytyzowanych wierzytelnosci z
podmiotem innym niz bank krajowy - rownowarto$¢ w ztotych 2.000 euro,

! Minister Finanséw kieruje dzialem administracji rzadowej - instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3
rozporzadzenia Prezesa Rady Ministréw z dnia 29 marca 2002 r. w sprawie szczegdlowego zakresu dziatania
Ministra Finanséw (Dz. U. Nr 32, poz. 301, Nr 43, poz. 378 i Nr 93, poz. §34).



§ 2. 1. Udzielenie zgody w przypadkach przewidzianych w ustawie podlega nastgpujacym

optatom:

1) za udzielenie zgody na powotanie cztonka zarzadu towarzystwa — rownowarto$¢ w zlotych
150 euro,

2) za udzielenie zgody na powotanie prezesa zarzadu towarzystwa - rdwnowartos¢ w ztotych 150
euro,

3) za udzielenie zgody na oddelegowanie cztonka rady nadzorczej do czasowego wykonywania
czynno$ci cztonka zarzadu - rownowarto$¢ w ztotych 150 euro,

4) za udzielenie zgody na bezposrednie nabycie lub objecie akcji towarzystwa funduszy
inwestycyjnych w liczbie, ktora spowoduje osiagnigcie lub przekroczenie 10%, 20%, 33%
lub 50% ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy towarzystwa -
rownowarto$¢ w ztotych 4.000 euro, z zastrzezeniem pkt 6,

5) za udzielenie zgody na posrednie nabycie akcji towarzystwa - rOwnowartos¢ w ztotych 4.000
euro,

6) za udzielenie zgody na nabycie lub objecie obligacji zamiennych na akcje towarzystwa lub
kwitow depozytowych wystawionych w zwiazku z akcjami towarzystwa w liczbie, ktora
spowoduje osiagnigcie lub przekroczenie 10%, 20%, 33% lub 50% ogolnej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy towarzystwa - rownowartos¢ w ztotych 4.000 euro,

7) za udzielenie zgody na zmiang depozytariusza - rownowarto$¢ w ztotych 2.000 euro,

8) za udzielenie zgody na dokonywanie przez fundusz inwestycyjny czynnosci prawnych, o
ktérych mowa w art. 93 ust. 2 ustawy - réwnowartos¢ w ztotych 2.000 euro,

9) za udzielenie zgody na lokowanie aktywow funduszu w depozyty w bankach zagranicznych -
rownowarto$¢ w ztotych 2.000 euro,

10) za udzielenie zgody na dokonywanie przez fundusz inwestycyjny czynnosci prawnych, o
ktérych mowa w art. 107 ust 2 ustawy - rownowarto$¢ w ztotych 2.000 euro.

2. W przypadku udzielenia zgody na objgcie akcji towarzystwa funduszy inwestycyjnych w
zamian za obligacje, optatg z tego tytutu stanowi uprzednio uiszczona optata za udzielenie zgody,
o ktérej mowa w ust. 1 pkt 6.

§ 3. Dokonanie wpisu do rejestru w przypadkach przewidzianych w ustawie podlega
nastepujacym optatom:

1. Za dokonanie wpisu do rejestru, o ktorym mowa w art. 260 ustawy:

1) funduszu zagranicznego - rownowarto$¢ w ztotych 4.000 euro,

2) funduszu inwestycyjnego otwartego z siedziba w panstwie nalezacym do EEA -

rownowarto$¢ w ztotych 4.000 euro.
2. Za dokonanie wpisu do rejestru, o ktorym mowa w art. 275 ustawy - rdwnowartos¢ w
ztotych 4.000 euro.

§ 4. 1. Wysoko$¢ optat, o ktorych mowa w § 1-3, okresla si¢ przy zastosowaniu $Sredniego
kursu walut obcych ustalanego przez Narodowy Bank Polski, obowiazujacego w dniu wydania
decyzji udzielajacej zezwolenia albo zgody lub w dniu dokonania wpisu do rejestru.



2. Opfaty, o ktérych mowa w § 1-3, uiszcza si¢ na rachunek biezacy - subkonto dochodéw
Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd, w terminie 14 dni od dnia dorgczenia decyzji, o ktorej
mowa w ust. 1 lub od dnia dokonania wpisu do rejestru.

§ 5. 1. Przepisy rozporzadzenia stosuje si¢ do optat, o ktérych mowa w § 1 - 3, naleznych w
zwiazku z wydaniem decyzji udzielajacej zezwolenia lub zgody przed dniem wejscia w zycie
rozporzadzenia, jezeli dorgczenie decyzji nastapito po tym dniu.

2. Do optat naleznych w zwiazku z dorgczeniem decyzji udzielajacej zezwolenia lub zgody
przed dniem wejscia w zycie rozporzadzenia stosuje si¢ przepisy dotychczasowe.

§ 6. Przepisy § 1 pkt 10 oraz § 3 stosuje si¢ od dnia uzyskania przez Rzeczpospolita Polska
cztonkostwa w Unii Europejskie;j.

§ 7. Traci moc rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 4 grudnia 2002 r. w sprawie
wysokosci, szczegdtowego sposobu ustalania oraz warunkéw 1 termindw uiszczania oplat za
zezwolenia 1 zgody udzielane przez Komisj¢ Papieréw Wartosciowych 1 Gietd (Dz. U. Nr 208,
poz. 1764).

§ 8. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

Minister Finansow



Uzasadnienie

Na mocy art. 239 ust. 4 ustawy z dnia ......... 2003 r. o funduszach inwestycyjnych, Minister
Finanséw zostal zobowiazany do okre§lenia, w drodze rozporzadzenia, wysokosci,
szczegbdtowego sposobu ustalania oraz warunkow i terminéw uiszczania optat za zezwolenia 1
zgody udzielane przez Komisj¢ Papierow Wartosciowych i Gield oraz za dokonanie wpiséw do
rejestrow prowadzonych przez Komisjg¢ Papierow Wartosciowych i Gietd.

Projekt rozporzadzenia zachowuje uktad oraz rozwiazania przyjete w obecnie obowigzujacym
rozporzadzeniu z dnia 4 grudnia 2002 r. w sprawie wysokosci, szczegélowego sposobu ustalania
oraz warunkow 1 terminOw uiszczania optat za zezwolenia i zgody udzielane przez Komisjg
Papierow Warto$ciowych i Gietd.

W zwiazku z tym, ze projekt ustawy o funduszach inwestycyjnych rozszerza przedmiot
dziatalno$ci towarzystw funduszy inwestycyjnych w stosunku do obowiazujacego obecnie stanu
prawnego, projekt rozporzadzenia okresla dodatkowo wysoko$¢ optat za:

- zezwolenie na doradztwo w zakresie obrotu papierami warto§ciowymi,

- zezwolenie na zarzadzanie cudzym pakietem papierow warto$ciowych na zlecenie,

- zezwolenie udzielone towarzystwu na zbywanie 1 odkupywanie jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych utworzonych przez inne towarzystwa lub tytulow uczestnictwa
funduszy zagranicznych,

- zezwolenie na pelnienie przez towarzystwo funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

Ponadto w zwiazku z wprowadzeniem nowego typu funduszu — funduszu sekurytyzacyjnego,

rozporzadzenie okresla wysoko$¢ optaty za zezwolenie na zawarcie umowy o obstuge

sekurytyzowanych wierzytelnosci z podmiotem innym niz bank krajowy.

W zwiazku z umozliwieniem zbywania na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej jednostek
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, projekt rozporzadzenia okresla wysoko$¢
optat za dokonanie wpiséw do wilasciwych rejestrow prowadzonych na podstawie ustawy z dnia
o funduszach inwestycyjnych przez Komisj¢ Papieréw Wartosciowych i Gield.

W zwiazku ze zmiang przepiséw odnoszacych si¢ do zgdd, ktorych udzielenie podlega optacie,
projekt rozporzadzenia uwzglednia te zmiany w zakresie oplat za udzielenie zgody.

Projekt rozporzadzenia nie jest objgty zakresem regulacji Unii Europejskie;.

Wejscie w zycie rozporzadzenia nie spowoduje zwigkszenia wydatkodw budzetu panstwa.
Wejscie w zycie zmian do ustawy nie spowoduje obciazen biurokratycznych.

7/29/es



Projekt z 26.06.2003r.

ROZPORZADZENIE
RADY MINISTROW

zdnia .............. 2003 r.

w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych.

Na podstawie art. 249 ustawy z dnia .......... 2003 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr
........ , POZ........) zarzadza sig, co nastepuje:

§ 1. 1. Rozpoczgcie likwidacji funduszu inwestycyjnego, zwanego dalej "funduszem",
nastepuje z dniem wystapienia jednej z przestanek, o ktérych mowa w art. 243 ust. 1 ustawy z
dnia .......... 2003 r. o funduszach inwestycyjnych, zwanej dalej "ustawa", z zastrzezeniem ust. 2.

2. Rozpoczecie likwidacji  funduszu, w przypadku gdy towarzystwo funduszy
inwestycyjnych zarzadzajace tym funduszem ztozylo wniosek do Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gield, zwanej dalej "Komisja", o udzielenie zgody na polaczenie funduszu
otwartego albo specjalistycznego otwartego z innym funduszem otwartym albo specjalistycznym
otwartym, nastgpuje z dniem, w ktérym decyzja Komisji o odmowie zgody na potaczenie
funduszy stata si¢ ostateczna.

§ 2. 1. Informacj¢ o rozpoczeciu likwidacji towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zwane
dalej "towarzystwem", dor¢cza niezwlocznie likwidatorowi funduszu, z zastrzezeniem ust. 2.
2. W przypadku gdy likwidacja nastgpuje z przyczyn, o ktérych mowa w art. 243 ust. 1 pkt 2
ustawy, informacje o rozpoczeciu likwidacji depozytariusz dor¢cza niezwtocznie:
1) likwidatorowi funduszu - w przypadku gdy jest nim podmiot inny niz depozytariusz,
2) towarzystwu bedacemu organem funduszu, ktéore w dniu rozpoczecia likwidacji nie
reprezentowato funduszu w stosunkach z osobami trzecimi.

§ 3. Likwidacj¢ prowadzi si¢ pod nazwa funduszu z dodatkiem "w likwidacji".

§ 4. 1. Od dnia wystapienia jednej z przestanek rozwigzania funduszu, o ktéorych mowa w
art. 243 ust. 1 ustawy, fundusz:
1) nie zbywa jednostek uczestnictwa ani nie emituje certyfikatow inwestycyjnych,
2) nie odkupuje jednostek uczestnictwa ani nie wykupuje certyfikatow inwestycyjnych, z
wyjatkiem wyplat dokonywanych w trybie, o ktéorym mowa w art. 246 ust. 1 ustawy,
3) nie dokonuje okreslonych w statucie funduszu wyptat, o ktorych mowa w art. 18 ust. 2 pkt 12
1 pkt 13 ustawy oraz art. 201 ust. 1.
2. Z dniem rozpoczecia likwidacji funduszu likwidatorowi przystuguja wytaczne prawa do
reprezentowania funduszu i zarzadzania funduszem.

§ 5. 1. O rozpoczeciu likwidacji funduszu towarzystwo niezwlocznie informuje podmioty,
ktorym powierzytlo wykonywanie swoich obowiazkéw, oraz podmioty, za ktorych
posrednictwem fundusz:



1) zbywa jednostki uczestnictwa albo wydaje certyfikaty inwestycyjne,

2) odkupuje jednostki uczestnictwa albo wykupuje certyfikaty inwestycyjne.

2. Likwidator funduszu powinien ogtosi¢ trzykrotnie o rozpoczeciu likwidacji funduszu.

3. W ogloszeniu, o ktéorym mowa w ust. 2, zamieszcza sig¢:

1) nazwg i rodzaj funduszu,

2) wskazanie przestanki rozwiazania funduszu,

3) datg rozpoczecia i zakonczenia likwidacji,

4) nazwe (firm¢) lub imig 1 nazwisko oraz adres siedziby lub miejsca zamieszkania likwidatora
funduszu,

5) wezwanie wierzycieli, ktorych roszczenia nie wynikaja z tytutu uczestnictwa w funduszu, do
zglaszania likwidatorowi roszczen w terminie jednego miesiagca od dnia ostatniego
ogloszenia,

6) tryb i termin, w ktérym zostanie okreslona wysokos¢ wyptat dla uczestnikéw funduszu, oraz
tryb 1 termin dokonywania wyptat dla uczestnikow funduszu,

7) wskazanie, ze jezeli wierzyciele nie zglosza roszczen w terminie miesiaca od dnia ostatniego
ogloszenia, wyptaty uczestnikom funduszu zostana dokonane na podstawie danych znanych
likwidatorowi,

8) wskazanie numeru ogloszenia,

9) inne informacje dotyczace procedury likwidacyjnej funduszu istotne, w ocenie likwidatora,
dla uczestnikow lub wierzycieli funduszu.

4. Ogloszen o rozpoczgciu likwidacji  funduszu dokonuje sig, w odstgpach
czternastodniowych, w pismie przeznaczonym do ogloszen funduszu wskazanym w statucie
funduszu. Ogloszenia powinny by¢ réwniez udostgpnione w miejscach zbywania jednostek
uczestnictwa oraz w punktach obstugi klientéw domoéw maklerskich 1 bankéw prowadzacych
dziatalno$¢ maklerska, w ktorych byly przyjmowane zapisy na nabycie certyfikatow
inwestycyjnych.

5. Pierwszego ogtoszenia dokonuje si¢ w terminie 14 dni od dnia rozpoczgcia likwidacji
funduszu, a w przypadku gdy towarzystwo ztozyto wniosek o udzielenie zgody na potaczenie
funduszu otwartego albo specjalistycznego otwartego z innym funduszem otwartym albo
specjalistycznym otwartym - w terminie 14 dni od dnia, w ktorym decyzja Komisji o odmowie
zgody na polaczenie funduszy stala si¢ ostateczna.

§ 6. 1. Towarzystwo, a w przypadku, o ktorym mowa w art. 68 ust. 1 ustawy - depozytariusz,
jest obowiazane do przekazania likwidatorowi wszystkich dokumentéw i no$nikoéw informacji
dotyczacych dziatalnosci funduszu, w tym w szczegdlnosci:

1) ksiag rachunkowych funduszu, w tym rejestru albo ewidencji uczestnikow funduszu,

2) statutu i prospektu funduszu,

3) dokumentow rejestracyjnych funduszu,

4) umoéw zawartych przez fundusz,

5) dokumentacji dotyczacej postgpowan sadowych i1 administracyjnych, ktérych wynik moze
mie¢ wptyw na sytuacje finansowa funduszu.

2. Przekazanie dokumentow i1 no$nikéw informacji, o ktérych mowa w ust. 1, nastepuje w
terminie 14 dni od dnia rozpoczecia likwidacji funduszu, a w przypadku gdy towarzystwo
ztozyto wniosek o udzielenie zgody na potaczenie funduszu otwartego albo specjalistycznego
otwartego z innym funduszem otwartym albo specjalistycznym otwartym - w terminie 14 dni od
dnia, w ktorym decyzja Komisji o odmowie zgody na potaczenie funduszy stata si¢ ostateczna.



§ 7. 1. Niezwlocznie po otrzymaniu dokumentéw i no$nikéw informacji, o ktorych mowa w
§ 6 ust. 1, likwidator sporzadza sprawozdanie finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji
funduszu, zawierajace co najmniej:

1) wstep,

2) bilans,

3) zestawienie lokat,

4) noty objasniajace

- sporzadzone zgodnie z przepisami o szczegélnych zasadach rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych.

2. Niezwtocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktorym mowa w ust. 1,
likwidator przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan
finansowych, a takze przekazuje kopig tego sprawozdania rownoczesnie:

1) depozytariuszowi,

2) Komisji,

3) radzie inwestoréw - w przypadku gdy zostata ona utworzona,
4) zgromadzeniu inwestorow.

3. Niezwlocznie po zbadaniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w ust. 1,
likwidator przesyta Komisji zbadane sprawozdanie wraz z opinig i raportem z badania.

§ 8. 1. W przypadku wystapienia sporu co do istnienia wierzytelnosci lub wysokosci
wierzytelnosci w stosunku do funduszu, likwidator sklada kwotg¢ pieniezna odpowiadajaca
wielko$ci przedmiotu sporu do depozytu sadowego.

2.Jezeli w czasie trwania likwidacji funduszu spor zostanie rozstrzygnigty na korzys$¢
funduszu, kwota zlozona do depozytu zostaje podzielona migdzy wierzycieli funduszu i
uczestnikow funduszu w ten sposob, ze w pierwszej kolejnosci zostana zaspokojeni wierzyciele
funduszu proporcjonalnie do wysokos$ci wierzytelnosci.

3. Jezeli spdr zostanie rozstrzygnigty po zakonczeniu likwidacji funduszu na niekorzysé
funduszu, kwota ztozona do depozytu ulega zwrotowi wierzycielowi, z zastrzezeniem, ze
wierzyciel ten nie moze by¢ procentowo zaspokojony w stopniu wigkszym anizeli zostali
zaspokojeni pozostali wierzyciele funduszu, ktérych roszczenia nie wynikaja z tytulu
uczestnictwa w funduszu.

4. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2 lub 3, jak réwniez w przypadku gdy spor zostanie
rozstrzygnigty czgSciowo na niekorzy$¢ funduszu, kwoty, ktére nie zostaly zwrdcone
wierzycielowi, ktory pozostawal w sporze z funduszem, zostaja rozdzielone migdzy pozostatych
wierzycieli funduszu 1 uczestnikow funduszu w ten sposob, ze w pierwszej kolejnosci zostang
zaspokojeni wierzyciele funduszu proporcjonalnie do wysokos$ci wierzytelnosci.

5. Jezeli koszty dokonania podziatu kwot, o ktorych mowa w ust. 1-4, sa wigksze od kwot,
ktére powinny podlega¢ podzialowi, stosuje sig przepis art. 247 ustawy.

§ 9. 1. Likwidator sporzadza i przedstawia Komisji, w terminie 14 dni od dnia dorgczenia mu
dokumentéw 1 no$nikow informacji, o ktorych mowa w § 6 ust. 1, harmonogram oraz sposob
dokonywania czynnosci zwiazanych z likwidacja funduszu, w tym sposéb podejmowania decyzji
dotyczacych zbycia aktywow funduszu oraz sposob i kolejno$¢ dokonywania wyplat srodkéw
pienieznych wierzycielom oraz uczestnikom funduszu.

2. Do informacji, o ktérych mowa w ust. 1, likwidator dotacza:

1) informacj¢ o sumie zobowiazan funduszu na dzien rozpoczegcia likwidacji wraz z lista
wierzycieli znanych funduszowi,



2) informacje¢ o sumie zobowiazan funduszu na dzien nastepujacy po ostatnim dniu, do ktorego,
zgodnie z § 5 ust. 3 pkt 7, wierzyciele powinni zglasza¢ roszczenia wobec funduszu.
3. Informacje, o ktorych mowa w ust. 2, likwidator przekazuje réwniez towarzystwu, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 68 ust. 1 ustawy - depozytariuszowi.
4. Na podstawie harmonogramu likwidator zbywa aktywa funduszu, dokonuje $ciagnigcia
naleznosci funduszu, zaspokaja wierzycieli funduszu oraz umarza jednostki uczestnictwa albo
certyfikaty inwestycyjne przez wyptate uzyskanych srodkéw pieni¢znych uczestnikom funduszu.

§ 10. 1. Likwidator jest obowiazany do sporzadzania i dostarczania Komisji informacji
miesiecznych do 10 dnia miesiaca nastgpujacego po miesiacu, ktorego ta informacja dotyczy,
poczawszy od miesigca, w ktorym zostala rozpoczg¢ta likwidacja. Informacje sa sporzadzane
wedtug danych na ostatni dzien miesiaca.

2. Informacja, o ktorej mowa w ust. 1, zawiera nastgpujace dane:

1) ilo$¢ i rodzaj zbytych aktywéw w danym miesiacu,

2) sumg zobowiazan ogodtem,

3) sumg roszczen zaspokojonych w danym miesiacu,

4) sumg¢ roszczen pozostajacych do zaspokojenia, z podzialem na roszczenia uczestnikow
funduszu oraz innych podmiotow,

5) poniesione koszty likwidacji, w tym wynagrodzenie wyptacone likwidatorowi w danym
miesiagcu w podziale na poniesione przez fundusz, towarzystwo, a w przypadku, o ktorym
mowa w art. 68 ust. 1 ustawy - przez depozytariusza.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1, 3 i 5, podaje si¢ rOwniez narastajaco od dnia
rozpoczecia likwidacji funduszu.

§ 11. Jezeli likwidacja nie moze by¢ zakonczona w dniu okreslonym w ogloszeniu, o ktérym
mowa w § 5 ust. 3, likwidator jest obowiazany, na 14 dni przed uptywem tego terminu, oglosi¢
dwukrotnie w piSmie przeznaczonym do ogloszen funduszu, wskazanym w statucie funduszu,
nowa dat¢ zakonczenia likwidacji wraz ze szczegdtowym podaniem przyczyn niezakonczenia
likwidacji w terminie okre§lonym w ogloszeniu, o ktorym mowa w § 5 ust. 3.

§ 12. 1. Po dokonaniu czynnos$ci okreslonych w art. 246 ustawy likwidator sporzadza
sprawozdanie zawierajace co najmnie;j:

1) bilans zamknigcia sporzadzony na dzien nastgpujacy po dokonaniu czynnos$ci okreslonych w
art. 246 ustawy,

2) liste wierzycieli, ktérzy zglosili roszczenia wobec funduszu,

3) wyliczenie kosztow likwidacji, na dzien zakonczenia likwidacji, wynikajacych z roszczen
zgtoszonych wobec funduszu.

2. Niezwlocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w ust. 1,
likwidator przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan
finansowych, a takze przekazuje kopig tego sprawozdania Komisji.

3. Niezwlocznie po zbadaniu sprawozdania finansowego likwidator przesyla Komisji
zbadane sprawozdanie wraz z opinig i raportem z badania.

4. W terminie 14 dni od dnia zaspokojenia wierzycieli funduszu i umorzenia jednostek
uczestnictwa lub certyfikatoéw inwestycyjnych likwidator przekazuje do sadu rejestrowego
wniosek o wykreslenie funduszu z rejestru funduszy inwestycyjnych.

5. Kopi¢ wniosku, o ktorym mowa w ust. 4, likwidator przekazuje Komisji w terminie 14 dni
od dnia sporzadzenia wniosku.



§ 13. W przypadku gdy likwidatorem funduszu jest podmiot inny niz depozytariusz,
depozytariusz jest obowigzany do wykonywania wszelkich polecen likwidatora zwigzanych z
likwidacja funduszu, chyba zZe sa sprzeczne z prawem lub ze statutem funduszu.

§ 14. Przepisow § 5, 6 1 8-11 nie stosuje si¢ do funduszu rozwigzywanego ze wzgledu na
uplyw czasu, na jaki dany fundusz zostal utworzony, jezeli sposob przeprowadzenia likwidacji
zostat okreslony w statucie tego funduszu.

§ 15. W przypadku rozpoczecia likwidacji funduszu przed dniem wejscia w zZycie
rozporzadzenia, postgpowanie likwidacyjne prowadzi si¢ na podstawie przepisoOw

dotychczasowych.

§ 16. Traci moc rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 3 lipca 2001 r. w sprawie trybu
likwidacji funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 77, poz. 818).

§ 17. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uplywie 14 dni od dnia ogloszenia.



Uzasadnienie

Na mocy art. 249 ustawy z dnia ......... 2003 r. o funduszach inwestycyjnych, Rada Ministrow
zostala zobowiazana do okre$lenia, w drodze rozporzadzenia, trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych.

Projekt rozporzadzenia reguluje tryb likwidacji funduszy inwestycyjnych, okresla sposob i
terminy dokonywania poszczegdlnych czynnosci w ramach postgpowania likwidacyjnego.
Projekt rozporzadzenia zachowuje uklad oraz rozwiazania przyjete w obecnie obowiazujacym
rozporzadzeniu o trybie likwidacji funduszy inwestycyjnych.

W  projekcie rozporzadzenia powtorzono dotychczasowe rozwiazanie uniemozliwiajace
funduszowi zaréwno zbywania nowych jednostek uczestnictwa, emitowania certyfikatow
inwestycyjnych, a takze odkupywania jednostek albo wykupywania certyfikatow
inwestycyjnych, jak rowniez wyptat przez fundusz dochodéw lub przychodéw funduszu. Takie
rozwigzanie umozliwia likwidatorowi ustalenie stanu majatku funduszu na dzien rozpoczgcia
likwidacji oraz prawidlowe sporzadzenie sprawozdania finansowego rozpoczecia likwidacji
funduszu.

Ponadto z punktu widzenia bezpieczenstwa obrotu oraz interesow uczestnikow funduszy i
wierzycieli, istotne jest to, by nie dopusci¢ do wycofania si¢ z funduszu uczestnikow, ktorzy
powzigli informacje o wystapieniu przestanki rozwigzania funduszu przed oficjalnym
ogloszeniem o likwidacji funduszu (migdzy wystapieniem przestanki rozwiazania funduszu a
dniem opublikowania pierwszego ogloszenia o likwidacji funduszu uptynie okoto 14 dni). Tacy
uczestnicy byliby w sytuacji uprzywilejowanej, bo nie partycypowaliby w kosztach
przeprowadzenia likwidacji, jak tez w kosztach zwiazanych z ze sptata przez fundusz
zobowigzan.

W projekcie rozporzadzenia zawarto zapis zobowiazujacy likwidatora do dwukrotnego
ogloszenia nowej daty zakonczenia likwidacji wraz ze szczegdlowym podaniem przyczyn
niezakonczenia likwidacji w terminie okreslonym w ogloszeniu o rozpoczgciu likwidacji, jezeli
likwidacja nie bedzie mogla by¢ zakonczona w dniu okreslonym w ogtoszeniu o rozpoczeciu
likwidacji. Wprowadzenie tego zapisu ma na celu dostarczenie uczestnikom funduszu
szczegotowych informacji o przyczynach przesunig¢cia terminu zakonczenia likwidacji 1
wskazania nowego planowanego terminu jej zakonczenia.

Wszystkie fundusze bez wzgledu na czas, na jaki zostaly utworzone, beda sporzadzaty
sprawozdania rozpoczecia 1 zakonczenia likwidacji na jednakowych zasadach.

W rozporzadzeniu okre$lono takze, jakie elementy powinno zawiera¢ sprawozdanie finansowe
rozpoczecia likwidacji tj. wstep, bilans, zestawienie lokat oraz noty objasniajace. Sprawozdanie
powinno by¢ sporzadzone zgodnie przepisami o szczeg6lnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Ponadto wprowadzono zapis nakazujacy przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego
rozpoczgcia likwidacji oraz sprawozdania zakonczenia likwidacji przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych.



Ma to na celu kontrolg poprawnosci i rzetelnosci przeprowadzenia likwidacji funduszu przez
niezalezny podmiot.

W projekcie doprecyzowano takze zapisy dotyczace podziatu kwoty ztozonej do depozytu
sadowego w przypadku wystapienia sporu co do istnienia wierzytelnosci lub wysokosci
wierzytelnos$ci w stosunku do funduszu pomigdzy wierzycieli 1 uczestnikéw funduszu.

Projekt rozporzadzenia nie jest objgty zakresem regulacji Unii Europejskie; .

Wejscie w zycie rozporzadzenia nie spowoduje zwigkszenia wydatkow budzetu panstwa.
Wejscie w zycie zmian do ustawy nie spowoduje obcigzen biurokratycznych.
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