Projekt z dnia 06.02.2018 r.
ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW
zdnia ......... 2018 1.

zmieniajace rozporzadzenie w sprawie warunkow emitowania obligacji skarbowych

oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej

Na podstawie art. 97 ust. 1 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U.
z 2017 r. poz. 2077 oraz z 2018 r. poz. 62 ) zarzadza si¢, co nastepuje:

§ 1. W rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 3 grudnia 2010 r. w sprawie warunkow
emitowania obligacji skarbowych oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej (Dz. U.
poz. 1573) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) w § 3 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,»3) rejestrze nabywcoé4w obligacji - rozumie si¢ przez to rejestr, prowadzony przez agenta
emisji lub podmioty na zasadach okreslonych w umowie, o ktérej mowa w pkt 8 lub § 7
ust. 2, zawierajacy zapisy, o ktorych mowa w art. 4 ust. 2 lub 2a ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768, z p6zn. zm.")
; W rejestrze tym sg ujawnione osoby, ktore nabyty obligacje na rynku pierwotnym, oraz
kolejni posiadacze obligacji, jezeli obligacje nie zostaly zdeponowane na rachunkach
papierow warto$ciowych prowadzonych przez uprawnione podmioty lub na kontach
uczestnikow bezposrednich Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S. A., a
takze posiadane przez te osoby obligacje;”;

2) po § 5 dodaje si¢ § 5a w brzmieniu:

,»$ 5a. 1. Minister Finanséw w liscie emisyjnym moze obok odsetek przewidzie¢
nalezno$ci uboczne w formie dodatkowego $wiadczenia  pieni¢znego (premii),
powstajacego w nastepstwie realizacji prawa udzialu wlosowaniu przyznanego

obligacjom wyemitowanym na podstawie tego listu emisyjnego.

DZmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2017 r. poz.

2486 12491 oraz z 2018 r. poz. 106.



2. Minister Finanséw moze powierzy¢ agentowi emisji organizacj¢ losowan,

o ktérych mowa w ust. 1.

3. Obligacje, o ktorych mowa wust. 1, sg zapisywane w rejestrze nabywcow
obligacji.”;
3) tytut rozdziatu 6 otrzymuje brzmienie:
»Oprocentowanie i inne naleznosci uboczne od obligacji”;
4) po § 18 dodaje si¢ § 18a w brzmieniu:

»3 18a. W przypadku gdy warunki emisji przewiduja mozliwo$¢ uzyskania premii,
o ktorej mowa w § 5a, wysoko$¢ premii lub sposob jej ustalenia, liczbe premii lub sposéb ich
ustalenia, zasady, termin i sposob losowania premii oraz terminy jej wyplaty okreslane sg
w liscie emisyjnym.”;

5) § 20 otrzymuje brzmienie:
»$320. 1. Wyptata odsetek lub innych naleznosci ubocznych nast¢puje za
posrednictwem Krajowego Depozytu.

2. Wyptata odsetek za dany okres odsetkowy lub innych nalezno$ci ubocznych, na rzecz
posiadaczy obligacji, ktorych obligacje sg zapisane w rejestrze nabywcodw obligacji, nastepuje
za posrednictwem agenta emisji albo podmiotéw, o ktorych mowa w§7 wust. 1,
prowadzacych rejestr nabywcoOw obligacji.

3. W przypadku zdeponowania obligacji na rachunku papieréw warto$ciowych, wyplata
odsetek za dany okres odsetkowy Ilub innych naleznosci ubocznych nastepuje za
posrednictwem podmiotu prowadzacego rachunek papierow wartosciowych, na ktéorym
obligacje sa zdeponowane.”;

6)w § 24:
a) w ust. 2 wstep do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»Wykup obligacji oraz wyptata naleznych odsetek lub innych nalezno$ci ubocznych
nastepuje ze srodkow budzetu panstwa w nastepujacy sposob:”;
b) ust. 4 1 5 otrzymujg brzmienie:

4. Wykup obligacji wraz z wyptata naleznych odsetek lub innych nalezno$ci ubocznych
nastepuje za posrednictwem Krajowego Depozytu, z zastrzezeniem, ze na rzecz posiadaczy
obligacji, ktorych obligacje sa zapisane w rejestrze nabywcéw obligacji, realizacja praw
nastgpuje za posrednictwem agenta emisji lub podmiotdéw, o ktdrych mowa w § 7 ust. 1,

prowadzacych rejestr nabywcow obligacji.



5. W przypadku posiadania obligacji na rachunku papieréw wartosciowych wykup
obligacji, wraz zwyplata odsetek lub innych naleznosci ubocznych, nastepuje za
posrednictwem podmiotu prowadzacego ten rachunek.”.

§ 2. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.
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UZASADNIENIE

Projekt rozporzadzenia Ministra FinansOw zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie
warunkow emitowania obligacji skarbowych oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej stanowi
wypetienie delegacji ustawowej zawartej w art. 97 ust. 1 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o
finansach publicznych (Dz. U. z 2017 1. poz. 2077, z pdzn. zm.). Wykonujac delegacj¢ ustawowa
Minister Finanséw, kierujac si¢ konieczno$cig optymalnego zaspokajania potrzeb pozyczkowych
budzetu panstwa oraz efektywnego zarzadzania dilugiem Skarbu Panstwa, okreslit w
przedmiotowym rozporzadzeniu warunki emitowania obligacji skarbowych oferowanych w sieci
sprzedazy detalicznej, w tym obligacji oszczgdnoSciowych bedacych skarbowymi papierami
oszczedno$ciowymi.

Zmiana rozporzadzenia umozliwi realizacj¢ propozycji zawartej w Strategii na rzecz
Odpowiedzialnego Rozwoju (SOR) w obszarze Kapital dla rozwoju, odnoszacej si¢ do
mozliwo$ci wprowadzenia do sprzedazy nowego typu obligacji Skarbu Panstwa — obligacji
premiowych. Jest to jedno z dziatan okreslonych w SOR majacych na celu zwickszenie
oszczedno$ci  krajowych 1 budowe kultury oszczedzania. Zmiana przedmiotowego
rozporzadzenia ma na celu umozliwienie emisji obligacji, ktérych nabywcy beda mieli
mozliwo$¢ uzyskania dodatkowego $wiadczenia pienieznego (premii), poprzez przyznanie prawa
udzialu w losowaniu obligacjom wyemitowanym na podstawie danego listu emisyjnego.
Przeprowadzenie loterii moze zosta¢ powierzone agentowi emisji. Loteria, w ramach ktorej beda
losowane obligacje, zgodnie z art. 84 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych,
nie bedzie podlegaé przepisom ustawy o grach hazardowych. Wylosowanym w drodze loterii
obligacjom zostanie przyznana premia, ktorej wysoko$¢ bedzie okreslona w liscie emisyjnym.
Premie przyznane wylosowanym obligacjom nie beda podlega¢ podatkowi od gier hazardowych,
a jedynie podatkowi dochodowemu na zasadach analogicznych jak odsetki od obligacji.
Rozszerzenie oferty obligacji o nowe obligacje premiowe moze stanowi¢ odpowiedz na
zapotrzebowanie oraz preferencje dotychczasowych posiadaczy oraz umozliwi¢ pozyskanie
nowego grona nabywcoéw. W tym celu dokonano zmian przepisdéw rozporzadzenia poprzez
wprowadzenie przepiséw okreslajacych tryb przyznawania nalezno$ci ubocznych innych niz
odsetki, a takze sposob wyptaty tych naleznosci. Wysoko$¢ premii lub sposob jej ustalenia, liczbe
premii lub sposob ich ustalenia, zasady, termin 1 sposob losowania premii oraz terminy wyplaty
premii beda okre$lane kazdorazowo w licie emisyjnym. Wyptata odsetek za dany okres

odsetkowy lub innych naleznos$ci ubocznych miataby nastepowac za posrednictwem Krajowego



Depozytu Papierow Wartosciowych S.A., a w przypadku posiadaczy obligacji ujawnionych w
rejestrze nabywcow obligacji bedzie nastgpowata za posrednictwem agenta emisji albo
podmiotow, ktére na podstawie umowy zawartej z Ministrem Finansow beda prowadzi¢ sprzedaz
obligacji na rynku pierwotnym oraz ich obstugg. Natomiast w odniesieniu do obligacji
zdeponowanych na rachunku papierow wartosciowych, wyplata odsetek za dany okres
odsetkowy lub innych nalezno$ci ubocznych bedzie nastepowaé za posrednictwem podmiotu
prowadzacego rachunek papierow wartosciowych, na ktorym obligacje sa zdeponowane.
Ponadto, dokonano uzupehlienia definicji rejestru nabywcow obligacji poprzez dodanie
odwotania do postanowien art. 4 ust. 2a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768, z p6zn. zm.), ktore weszty w zycie w 2016 r. i dotycza
rejestru dla skarbowych papieréw oszczgdnosciowych prowadzonego przez uprawnione
podmioty.

Zawarte w projekcie regulacje nie stanowig przepisOw technicznych w rozumieniu
rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 23 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu funkcjonowania
krajowego systemu notyfikacji norm 1 aktow prawnych (Dz. U. poz. 2039, z p6zn. zm.), dlatego
tez projekt rozporzadzenia nie podlega procedurze notyfikacji.

Projektowane rozporzadzenie nie wymaga przedstawiania organom 1 instytucjom Unii
Europejskiej, w tym Europejskiemu Bankowi Centralnemu, w celu uzyskania opinii, dokonania
powiadomienia, konsultacji albo uzgodnienia.

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dzialalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. z 2017, poz. 248) oraz § 52 uchwaty Nr 190 Rady Ministrow z dnia
29 pazdziernika 2013 r. - Regulamin pracy Rady Ministrow (MP z 2016 r. poz. 1006, z p6zn.
zm.) projekt rozporzadzenia zostal zamieszczony w Biuletynie Informacji Publicznej Rzadowego
Centrum Legislacji.

W zwigzku z art. 50 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych nalezy
podnies¢, ze projektodawca nie przewiduje, aby rozporzadzenie miato wplyw na sektor finansow
publicznych, w tym na zwigkszenie wydatkéw lub zmniejszenie dochodow jednostek sektora
finanséw publicznych.

Projekt rozporzadzenia nie jest sprzeczny z prawem Unii Europejskie;.



