ROZPORZADZENIE

MINISTRA FINANSOWD

w sprawie szczegolowego sposobu postepowania w zakresie
nabywania lub obejmowania przez Skarb Panstwa akcji ze Srodkéw Funduszu

Reprywatyzacji w latach 2019 i 2020

Na podstawie art. 69h ust. 4 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji
1 niektorych uprawnieniach pracownikow (Dz. U. z 2018 r. poz. 2170 oraz z 2019 r. poz. 492)

zarzadza si¢, co nastepuje:

§ 1. Rozporzadzenie okresla szczegdlowy sposdb postgpowania w zakresie nabywania lub
obejmowania przez Skarb Panstwa, reprezentowany przez Prezesa Rady Ministrow, akcji ze
srodkoéw Funduszu Reprywatyzacji, o ktorym mowa w art. 56 ust. 1 ustawy z dnia 30 sierpnia
1996 r. o komercjalizacji 1 niektorych uprawnieniach pracownikéw, zwanego dalej

,,Funduszem”, w latach 2019 1 2020.

§ 2. Nabycie lub objecie akcji spotek publicznych w obrocie zorganizowanym
w rozumieniu art. 3 pkt 9 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. z 2018 1. poz. 2286 oraz z 2019 r. poz. 730 i 875) ze srodkow Funduszu, przez Skarb
Panstwa, reprezentowany przez Prezesa Rady Ministrow, nastgpuje z uwzglednieniem
przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2019

r. poz. 623).

§ 3. 1. Nabycie akcji przez Skarb Panstwa, reprezentowany przez Prezesa Rady
Ministroéw, moze nastapic:
1) zinicjatywy Prezesa Rady Ministrow,

2) na wniosek:

1) Minister Finansoéw kieruje dzialem administracji rzadowej — finanse publiczne, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 2
rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 10 stycznia 2018 r. w sprawie szczegélowego zakresu dziatania
Ministra Finanséw (Dz. U. poz. 92).



a) ministra kierujacego dziatem administracji rzadowej wlasciwego ze wzgledu na
podstawowy przedmiot dziatalnos$ci spoiki, ktorej akcje maja by¢ nabyte przez Skarb
Panstwa lub

b) podmiotu uprawnionego do wykonywania prawa z akcji nalezacych do Skarbu
Panstwa w rozumieniu art. 2 pkt 4a ustawy z dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach

zarzadzania mieniem panstwowym

— zwanych dalej ,,podmiotami wnioskujacymi o nabycie akcji”.

1))
2)

3)
4)

1y

2)

3)

4)

5)

6)

7)

2. Wniosek, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, zawiera w szczegolnosci:

oznaczenie spotki, ktorej akcje majg by¢ nabyte przez Skarb Panstwa,

szacowang warto$¢ i proponowang liczb¢ nabywanych akcji, ze wskazaniem dokumentéw

stanowigcych podstawe wyliczenia tej wartosci;

proponowany termin nabycia akcji;

szczegotowe uzasadnienie wniosku, zawierajace w szczegolnosci:

a) cel planowanego nabycia z uwzglednieniem celow, o ktorych mowa w art. 9a ust. 1
ustawy z dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach zarzadzania mieniem panstwowym,

b) potwierdzenie zasadnos$ci planowanego nabycia akcji spotki oraz

¢) omowienie skutkow ekonomicznych i spotecznych planowanego nabycia akcji.

3. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, dolacza sig:

umowe spoiki, statut lub inny dokument, na podstawie ktdrego spotka zostata utworzona

1 funkcjonuje;

aktualny odpis z wlasciwego rejestru, do ktorego spotka jest wpisana;

sprawozdania finansowe za ostatnie 3 lata obrotowe albo za caly okres dzialalnosci, jezeli

spotka istnieje krocej niz 3 lata, sporzadzone zgodnie z przepisami o rachunkowosci, o ile

spotka byta obowigzana do ich sporzadzenia;

sprawozdania biegtego rewidenta z badania sprawozdan finansowych, o ktérych mowa w

pkt 3, o ile podlegaty one badaniu;

skonsolidowane sprawozdania finansowe za ostatnie 3 lata obrotowe albo za caty okres

dziatalnosci, jezeli spolka istnieje krocej niz 3 lata, sporzadzone zgodnie z przepisami

o rachunkowosci, o ile spotka byta obowigzana do ich sporzadzenia;

sprawozdania bieglego rewidenta z badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

o ktérych mowa w pkt 5;

analiz¢ 1 ocen¢ sytuacji finansowej spotki za ostatnie 3 lata obrotowe albo za caty okres

dzialalnosci, jezeli spotka istnieje krocej niz 3 lata;



8)

9)

wyceng, majaca na celu oszacowanie wartosci przedsiebiorstwa spotki, ktorej akcje maja
zosta¢ nabyte, sporzadzong przez niezalezny podmiot zewngtrzny o uznanej pozycji na
rynku $wiadczonych ustug;

projekt umowy nabycia akcji, z wylgczeniem wniosku o nabycie akcji spotki publicznej
W obrocie zorganizowanym w rozumieniu art. 3 pkt 9 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

4. Kopie dokumentéw dotaczonych do wniosku powinny by¢ potwierdzone za zgodnos¢

z oryginatem przez spolke, ktorej akcje sg objete wnioskiem lub podmiot wnioskujacy

o nabycie akcji. Prezes Rady Ministrow moze zagda¢ dostarczenia dokumentéw w oryginale do

wgladu.

5. Do nabywania akcji przez Skarb Panstwa ze srodkow Funduszu z inicjatywy Prezesa

Rady Ministrow, ust. 2-4 stosuje si¢ odpowiednio.

§4.1. Objecie akcji przez Skarb Panstwa, reprezentowany przez Prezesa Rady

Ministroéw, moze nastapic:

1)
2)

z inicjatywy Prezesa Rady Ministrow,

na wniosek:

a) spoiki,

b) podmiotu uprawnionego do wykonywania prawa z akcji nalezacych do Skarbu
Pafistwa, o ktérym mowa w art. 2 pkt 4a ustawy z dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach

zarzadzania mieniem panstwowym

— zwanych dalej ,,podmiotami wnioskujagcymi o objecie akcji”.

1)
2)

3)
4)

2. Wniosek, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, zawiera w szczegolnoS$ci:

oznaczenie spoiki, ktorej akcje maja by¢ objete przez Skarb Panstwa,

szacowang warto§¢ 1 proponowang liczbe obejmowanych akcji, ze wskazaniem

dokumentow stanowigcych podstawe wyliczenia tej wartosci;

proponowany termin objecia akcji;

szczegotowe uzasadnienie wniosku, zawierajace w szczegolnosci:

a) cel planowanego objecia z uwzglednieniem celow, o ktérych mowa w art. 9b ust. 1
ustawy z dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach zarzadzania mieniem panstwowym,

b) potwierdzenie zasadnos$ci planowanego objecia akcji spotki, w tym wplywu objecia
na ochrong interesow Skarbu Panstwa,

¢) omowienie wptywu planowanego obj¢cia akcji na funkcjonowanie dzialu gospodarki

wlasciwego ze wzgledu na podstawowy przedmiot dziatalnosci spoiki,



)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

d) omowienie skutkow ekonomicznych i spotecznych planowanego objecia akcji.

3. Do wniosku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, dolacza sie:

umowge spotki, statut lub inny dokument, na podstawie ktorego spotka zostata utworzona

1 funkcjonuje;

odpis z wlasciwego rejestru, do ktorego spotka jest wpisana, wydany nie poézniej niz 7 dni

od dnia zlozenia wniosku;

sprawozdania finansowe za ostatnie 3 lata obrotowe albo za caly okres dzialalnosci, jezeli

spoltka istnieje krocej niz 3 lata, sporzadzone zgodnie z przepisami o rachunkowosci, o ile

spotka byta obowigzana do ich sporzadzenia;

sprawozdania biegtego rewidenta z badania sprawozdan finansowych, o ktérych mowa w

pkt 3, o ile podlegaty one badaniu;

skonsolidowane sprawozdania finansowe za ostatnie 3 lata obrotowe albo za caty okres

dziatalnos$ci, jezeli spoika istnieje krocej niz 3 lata, sporzadzone zgodnie z przepisami

o rachunkowosci, o ile spotka byla obowigzana do ich sporzadzenia;

sprawozdania biegtego rewidenta z badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

o ktorych mowa w pkt 5;

analizg 1 oceng¢ sytuacji finansowej spotki za ostatnie 3 lata obrotowe albo za caly okres

dziatalnosci, jezeli spotka istnieje krocej niz 3 lata;

biznesplan spotki zawierajacy:

a) informacje ogo6lne dotyczace spoiki,

b) okreslenie celu lub celow planowanego objecia akcji ze srodkow Funduszu i jego
podstawowych zatozen oraz opis przeznaczenia srodkéw z Funduszu pochodzacych
z planowanego objecia akcji,

¢) analize rynku i strategie marketingowa, w tym dokladne okre$lenie: produktu,
konkurentow, obecnego udziatu w rynku, docelowego udzialu w rynku, podazy
1 popytu na rynku, planéw sprzedazy, chtonnosci rynku, planowanych cen sprzedazy,
cen rynkowych, sposobu dystrybucji i promocji, istniejacych na rynku zdolno$ci
produkcyjnych, niezbednych koncesji,

d) prezentacj¢ kosztow spotki, w szczegolnosci kosztéw inwestycji lub innego celu lub
celow przeznaczenia $rodkdw z Funduszu pochodzacych z planowanego objecia
akcji,

e) opis lokalizacji inwestycji lub innego celu lub celéw planowanego objecia akcji ze

srodkéw Funduszu, z uzasadnieniem wyboru lokalizacji,



9)

10)

11)

f) opis dziatan technicznych, w tym co najmniej opisy technologii, niezbednych
atestow 1 licencji, wplywu na $rodowisko naturalne, nakladow inwestycyjnych,
zrédet  finansowania, zdolno$ci  produkcyjnych oraz planu produkcji
1 zapotrzebowania,

g) opis organizacji inwestycji lub innego celu lub celéw przeznaczenia Srodkow
z Funduszu pochodzacych z planowanego objecia akcji,

h) opis struktury oraz kosztow zatrudnienia,

1)  harmonogram realizacji inwestycji lub innego celu lub celow planowanego objecia
akcji ze $rodkéw Funduszu, oraz ostateczny termin zakonczenia i rozpoczecia
uzytkowania inwestycji lub innego celu lub celow przeznaczenia $rodkéw
z Funduszu pochodzacych z planowanego objecia akcji,

J)  plan finansowy spolki oraz plan finansowy inwestycji lub innego celu lub celow
planowanego objecia akcji ze $rodkéw Funduszu, w tym co najmniej plan
przychodoéw, plan kosztow, plan rachunku wynikow, plan naktadow inwestycyjnych,
plan zapotrzebowania na kapital obrotowy, plan Zrédel finansowania, plan
przeptywow pienieznych, plan bilansu,

k) ocen¢ ekonomiczno-finansowg, w tym co najmniej ocen¢ finansowsg, oceng
efektywnosci i ocen¢ ryzyka finansowego opartg na kilku scenariuszach,

1) podsumowanie i wnioski koncowe, w tym oceng oplacalnosci objecia akcji przez
Skarb Panstwa,

m) dane kontaktowe autoréw biznesplanu oraz date jego sporzadzenia;

test prywatnego inwestora lub analiz¢ dotyczaca ochrony podstawowych interesow

bezpieczenstwa Rzeczypospolitej Polskie;j;

informacje o pomocy publicznej na ratowanie lub restrukturyzacje otrzymanej przez

spotke w okresie ostatnich 10 lat oraz informacje o innej pomocy publicznej otrzymane;j

przez spoike;

o$wiadczenie podmiotu wnioskujacego o objecie akcji o niewystgpowaniu ponizszych

okoliczno$ci:

a) ubiegania si¢ spotki o udzielenie lub korzystania z pomocy na ratowanie lub
restrukturyzacje,

b) znajdowanie si¢ spolki w trudnej sytuacji ekonomicznej wedlug kryteriow

okres$lonych przez Komisje Europejska,



¢) mozliwosci wystgpienia niedozwolonej pomocy publicznej w zwigzku z objeciem
akcji, wynikajacej z biznesplanu, testu prywatnego inwestora lub analizy dotyczace;j
ochrony podstawowych interesow bezpieczenstwa Rzeczypospolitej Polskie;.
4. Kopie dokumentéw dotgczonych do wniosku powinny by¢ potwierdzone za zgodnosé
z oryginatem przez podmiot wnioskujacy o objecie akcji. Prezes Rady Ministréw moze zgdac
dostarczenia dokumentéw w oryginale do wgladu.
5. Do obejmowania akcji przez Skarb Panstwa ze srodkéw Funduszu z inicjatywy Prezesa

Rady Ministrow, ust. 2-4 stosuje si¢ odpowiednio.

§5.1. W celu stwierdzenia, czy Skarb Panstwa obejmujac akcje, bedzie dziatal jak
prywatny inwestor w warunkach gospodarki rynkowej, sporzadza si¢ test prywatnego

inwestora.

2. Test, o ktorym mowa w ust. 1, sporzadza podmiot posiadajagcy umiejgtnosci
1 doswiadczenie niezbedne do sporzadzenia wyceny, majacej na celu oszacowanie wartosci
przedsigbiorstwa spolki, testu prywatnego inwestora lub analizy dotyczacej ochrony
podstawowych interesow bezpieczenstwa Rzeczypospolitej Polskiej, w szczegdlnosci
posiadajacy uprawnienia biegltego rewidenta lub potwierdzone stosownymi dokumentami
kompetencje zawodowe, w tym w zakresie S$wiadczenia ustug doradztwa prawnego,
finansowego, ekonomicznego, dotyczacego restrukturyzacji lub w zakresie bezpieczenstwa
publicznego, zwany dalej ,,niezaleznym podmiotem zewng¢trznym o uznanej pozycji na rynku
swiadczonych ustug”.
3. Test, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera w szczegolnosci:
1) oceng¢ rynkowego charakteru objecia akcji;
2) przewidywany zwykty zwrot z zainwestowanego przez Skarb Panstwa kapitatu w postaci
dywidend lub zysku z tytutu wzrostu wartosci akcji;
3) rynkowa stope zwrotu z inwestycji lub innego celu lub celow planowanego objecia akcji
ze srodkoéw Funduszu;
4)  opinig, czy spotka bytaby w stanie uzyska¢ finansowanie na rynku finansowym;
5) opinig, czy spotka przetrwataby na rynku bez udziatu §rodkow pochodzacych z objecia
akcji, przekazanych z Funduszu;
6) opini¢ odnoszaca si¢ do perspektyw gospodarczych spotki, uwzgledniajaca
w szczegblnosci sytuacje w sektorze rynku, w ktoérym spotka dziata i poziom konkurencji

na tym rynku;



7)  oceng, czy srodki pochodzace z planowanego obje¢cia akcji, przekazane z Funduszu, beda
wystarczajace do osiggnig¢cia zaktadanych w biznesplanie celow, czy tez konieczne bedzie
p6zniejsze, dodatkowe wsparcie finansowe.

4. Test, o ktorym mowa w ust. 1, jest sporzadzany w szczegolnosci na podstawie
biznesplanu oraz z uwzglednieniem okolicznos$ci towarzyszacych realizacji celow, o ktérych
mowa w art. 9b ust. 1 pkt 1 lub 2 ustawy z dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach zarzadzania
mieniem panstwowym.

5. W przypadku, gdy test o ktorym mowa w ust. 1, wskazuje na konieczno$¢
wprowadzenia zmian do biznesplanu, zmiany te, przed obj¢ciem przez Skarb Panstwa,
reprezentowany przez Prezesa Rady Ministréw, akcji ze $rodkéw Funduszu, nalezy

potwierdzi¢ nowym testem prywatnego inwestora.

§ 6. 1. W przypadku gdy wniosek dotyczy objecia akcji w celu, o ktorym mowa w art. 9b
ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach zarzadzania mieniem panstwowym,
niezalezny podmiot zewngtrzny o uznanej pozycji na rynku $§wiadczonych ustug sporzadza
analiz¢ dotyczaca ochrony podstawowych interesow bezpieczenstwa Rzeczypospolitej
Polskie;.

2. Analiza, o ktérej mowa w ust. 1, ma potwierdzi¢ ze obejmowanie akcji nastepuje
w celu, o ktorym mowa w art. 9b ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach
zarzgdzania mieniem panstwowym (Dz. U. z 2018 r. poz. 1182, z pdzn. zm.?), oraz wskazywaé
na mozliwo$¢ wylaczenia stosowania przepisow prawa Unii Europejskiej o pomocy publicznej
na podstawie art. 346 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, i zawiera w szczegdlnosci:
1) analiz¢ 1 oceng, czy objecie akcji jest zwigzane z ochrong podstawowych interesow

bezpieczenstwa Rzeczypospolitej Polskie;j;

2) analiz¢ wplywu zaniechania objecia akcji na podstawowe interesy bezpieczenstwa

Rzeczypospolitej Polskiej;

3) ocene, czy objecie akcji wigze si¢ z produkcja wylacznie do celéw wojskowych
produktéw znajdujacych si¢ na liscie produktéw wojskowych przyjetej przez Rade;
4) oceng, czy objecie akcji shuzy realizacji programdéw modernizacji technicznej Sit

Zbrojnych Rzeczypospolitej Polskiej;

5) oceng, czy spotka jest odpowiedzialna za realizacje¢ zadan w zakresie zabezpieczenia

potrzeb obronnych Rzeczypospolitej Polskiej oraz na rzecz Sit Zbrojnych

2) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2018 r. poz. 1669, 1735, 2024,
224312270 oraz z 2019 r. poz. 229, 447, 492, 730 i 823.



Rzeczypospolitej Polskiej 1 wojsk sojuszniczych w warunkach zagrozenia bezpieczenstwa
panstwa i w czasie wojny;

6) oceng, czy objecie przez Skarb Panstwa akcji moze negatywnie wptywaé na warunki
konkurencji na rynku wewnetrznym Unii Europejskiej w odniesieniu do produktow, ktore
nie sg przeznaczone wylacznie dla celow wojskowych;

7) opini¢ odnoszaca si¢ do perspektyw gospodarczych spoétki, uwzgledniajaca w
szczegolnosci sytuacje w sektorze rynku, w ktorym spotka dziata i poziom konkurencji
na tym rynku;

8) oceng, czy srodki pochodzace z planowanego objecia akcji, przekazane z Funduszu, beda
wystarczajace do osiagnig¢cia zaktadanych w biznesplanie celow, czy tez konieczne bedzie
p6zniejsze, dodatkowe wsparcie finansowe.

3. Do sporzadzenia analizy, o ktorej mowa w ust. 1, § 5 ust. 41 5 stosuje si¢ odpowiednio.

§ 7. Wniosek o nabycie akcji ze srodkéw Funduszu lub wniosek o objecie akcji ze
srodkéw Funduszu wraz z zalacznikami, podmiot wnioskujacy o nabycie akcji lub podmiot

wnioskujacy o objecie akcji sktada do Prezesa Rady Ministrow.

§ 8. 1. W przypadku gdy wniosek nie spelnia wymogdw, okreslonych w § 3 1 4, Prezes
Rady Ministrow wzywa podmiot wnioskujacy o nabycie akcji lub podmiot wnioskujacy o
objecie akcji do uzupetnienia wniosku w wyznaczonym terminie.

2. W przypadku nieuzupetienia wniosku w terminie okreslonym w ust. 1, Prezes Rady

Ministrow pozostawia wniosek bez rozpoznania.

§ 9. 1. Prezes Rady Ministrow moze zazada¢ przedstawienia w wyznaczonym terminie
dodatkowych wyjasnien 1 informacji niezb¢dnych do rozpatrzenia wniosku.
2. W przypadku nieprzekazania zadanych wyjasnien i informacji w wyznaczonym

terminie, Prezes Rady Ministrow pozostawia wniosek bez rozpoznania.

§ 10. 1. Prezes Rady Ministréw moze wystgpi¢ o opini¢, o ktorej mowa w art. 12 ust. 1
ustawy z dnia 30 kwietnia 2004 r. o postgpowaniu w sprawach dotyczacych pomocy publicznej
(Dz. U. 22018 r. poz. 362 oraz z 2019 r. poz. 730).

2. Prezes Rady Ministrow moze wystapi¢ o opini¢ lub przeprowadzaé konsultacje w

zakresie otrzymanego wniosku z innymi organami, ministrami lub komitetami.
§11.1. Prezes Rady Ministrow wystepuje do dysponenta Funduszu o opini¢
0 uzgodnionym projekcie umowy nabycia lub o uzgodnionym projekcie umowy inwestycyjnej

dotyczacej objecia akceji, ktorg zamierza zawrzeé¢, w zakresie trybu wyptaty srodkow na nabycie



lub objecie akcji, a takze o opini¢ dotyczaca stanu $rodkéw i zobowigzan Funduszu oraz
mozliwosci platniczych Funduszu w kontek$cie otrzymanego wniosku. Dysponent Funduszu
wydaje opinie w terminie 14 dni od otrzymania wystapienia.

2. W przypadku, gdy opinia dysponenta Funduszu dotyczaca otrzymanego wniosku
wskazuje na brak mozliwosci platniczych Funduszu na jego realizacj¢, Prezes Rady Ministrow
informuje podmiot wnioskujacy o nabycie akcji lub podmiot wnioskujacy o objecie akcji o

braku mozliwo$ci rozpatrzenia jego wniosku.

§ 12. 1. W przypadku gdy wniosek dotyczy nabycia lub objecia akcji spotki z udziatem
Skarbu Panstwa, Prezes Rady Ministrow wystepuje o opini¢ do wilasciwego podmiotu
uprawnionego do wykonywania praw z akcji nalezacych do Skarbu Panstwa w rozumieniu
art. 2 pkt 4a ustawy z dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach zarzadzania mieniem panstwowym,
innego niz Prezes Rady Ministrow, w sytuacji gdy podmiot uprawniony do wykonywania praw
z akcji nalezacych do Skarbu Panstwa nie jest podmiotem wnioskujacym o nabycie akcji lub
podmiotem wnioskujacym o objecie akcji, w zakresie zasadno$ci nabycia lub objecia akcji ze
srodkoéw Funduszu.

2. W przypadku gdy wniosek dotyczy nabycia lub objecia akcji spotki z udziatem
panstwowej osoby prawnej, Prezes Rady Ministrow wystepuje o opini¢ do panstwowej osoby
prawne] wykonujacej prawa z akcji, w zakresie zasadnosci nabycia lub objecia akcji ze
srodkoéw Funduszu.

3. W przypadku gdy wniosek dotyczy nabycia lub objecia akcji spotki, wobec ktorej
spotka z udzialem Skarbu Panstwa jest przedsigbiorcg dominujagcym w rozumieniu art. 4 pkt 3
ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow (Dz. U. z 2019 r.
poz. 369), Prezes Rady Ministrow wystepuje o opini¢ do wlasciwego, innego niz Prezes Rady
Ministréw, podmiotu uprawnionego do wykonywania praw z akcji spotki z udziatem Skarbu
Panstwa, ktora jest przedsiebiorcg dominujagcym w rozumieniu art. 4 pkt 3 ustawy z dnia 16
lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw, wobec spotki, ktorej akcje sa objete
wnioskiem, w przypadku gdy podmiot ten nie jest podmiotem wnioskujacym o nabycie akcji
lub podmiotem wnioskujacym o objecie akceji, w zakresie zasadnosci nabycia lub objecia akcji
ze srodkow Funduszu.

4. W przypadku gdy wniosek dotyczy nabycia lub objecia akcji spotki, wobec ktorej
spotka z udziatlem panstwowej osoby prawnej jest przedsigbiorca dominujagcym w rozumieniu
art. 4 pkt 3 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes

Rady Ministrow wystepuje o opini¢ do panstwowej osoby prawnej wykonujacej prawa z akcji
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spotki z udziatem panstwowej osoby prawnej, ktora jest przedsigbiorca dominujacym
w rozumieniu art. 4 pkt 3 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji
1 konsumentéw, w zakresie zasadnosci nabycia lub objecia akcji ze srodkéw Funduszu.

5. W przypadku gdy wniosek dotyczy nabycia akcji w celu, o ktérym mowa w art. 9a
ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach zarzadzania mieniem panstwowym
lub objecia akcji w celu okreslonym w art. 9b ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia 16 grudnia 2016 r.
o zasadach zarzadzania mieniem panstwowym, Prezes Rady Ministrow wystgpuje o opini¢ do
Ministra Obrony Narodowej, w zakresie oceny czy nabycie lub objecie akcji nastgpuje w celu
podejmowania $rodkow stuzacych ochronie podstawowych interesow bezpieczenstwa

Rzeczypospolitej Polskiej.

§ 13. 1. Prezes Rady Ministrow wystgpuje o opini¢ prawng Prokuratorii Generalnej
Rzeczypospolitej Polskiej o uzgodnionym projekcie umowy nabycia lub o uzgodnionym
projekcie umowy inwestycyjnej dotyczacej objecia akcji, ktorg zamierza zawrzel, takze
w przypadku gdy warto$¢ czynno$ci prawnej nie przekracza kwoty 100 000 000 ztotych.
Whniosek o wydanie opinii prawnej, o ktorej mowa w zdaniu poprzedzajacym, przedktadany
jest Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej nie pdzniej niz na 15 dni,
a w uzgodnieniu z Prezesem Prokuratorii Generalnej nie pozniej niz na 4 dni, przed
planowanym zawarciem umowy.

2. Opinig, o ktérej mowa w ust. 1, Prokuratoria Generalna Rzeczypospolitej Polskiej
wydaje nie poézniej niz w dniu poprzedzajacym dzien planowanego zawarcia umowy nabycia
lub inwestycyjnej dotyczacej objecia akcji. Niewydanie w tym terminie opinii przez
Prokuratori¢ Generalng jest rownoznaczne z brakiem zastrzezen Prokuratorii Generalnej do

opiniowanego projektu umowy.

§ 14. W przypadku nabywania i obejmowania akcji przez Skarb Panstwa ze $rodkéw

Funduszu z inicjatywy Prezesa Rady Ministrow § 10-13 stosuje si¢ odpowiednio.

§ 15. 1. Prezes Rady Ministrow zawiera:
1) umowg nabycia akcji przez Skarb Panstwa ze srodkéw Funduszu;

2) umowe inwestycyjng dotyczaca objecia akcji przez Skarb Panstwa ze srodkow Funduszu.

2. Umowa, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, okresla w szczegdlnosci:
1)  warto$¢ oraz termin planowanego objecia akcji ze srodkow Funduszu;
2) cel lub cele objecia akcji ze $rodkéw Funduszu oraz opis przeznaczenia $rodkow

pochodzacych z objecia akcji, przekazanych z Funduszu;
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zobowigzania spotki, w ktorej Skarb Panstwa, w imieniu ktérego dziata Prezes Rady

Ministrow, obejmuje akcje ze srodkéw Funduszu, w szczegolnosci do:

a)

b)

d)

wykorzystania $srodkow pochodzacych z objecia akcji, przekazanych z Funduszu,

zgodnie z przeznaczeniem, o ktérym mowa w pkt 2,

przedktadania, do konca okresu wykorzystywania §rodkéw pochodzacych z objecia

akcji, przekazanych z Funduszu, okresowych sprawozdan z wykorzystania tych

srodkéw oraz uzyskanych efektow,

przedkladania sprawozdan finansowych, za kazdy rok obrotowy, do konca okresu

wykorzystywania srodkow pochodzacych z objecia akcji, przekazanych z Funduszu,

wraz z sprawozdaniami biegtego rewidenta z ich badania, o ile beda one podlegaé

badaniu,

przedlozenia sprawozdan bieglego rewidenta z badania stanu wykorzystania

srodkow pochodzacych z objecia akcji, przekazanych z Funduszu, oraz oceny

uzyskanych efektow,

zwrotu kwoty stanowigcej rownowarto$¢ srodkéw pochodzacych z objecia akeji,

przekazanych z Funduszu, wraz z odsetkami ustawowymi, w tym przez umorzenie

akcji, w przypadku stwierdzenia, ze:

— umowa, na podstawie ktorej Skarb Panstwa, w imieniu ktorego dziatat Prezes
Rady Ministréw, objat akcje ze §rodkéw Funduszu, zostata zawarta w oparciu
o nieprawdziwe dane przekazane przez spotke,

— $rodki pochodzace z objecia akcji, przekazane z Funduszu sg wykorzystywane
lub zostaly wykorzystane niezgodnie z przeznaczeniem, o ktérym mowa

w pkt 2.

3. Prezes Rady Ministrow moze zleci¢ dokonanie dodatkowych analiz i raportow,

pozwalajacych na doktadniejsze oszacowanie wartosci przedsiebiorstwa spotki, ktorej akcje

majg zosta¢ nabyte lub objete, w celu weryfikacji warto$ci nabywanych lub obejmowanych

akcji.

§ 16. 1. Prezes Rady Ministrow przedktada dysponentowi Funduszu zawarta umowe, o

ktorej mowa w § 15 ust. 1.

2. Wyptata $§rodkow z Funduszu nastgpuje na pisemne zlecenie sktadane dysponentowi

Funduszu przez Prezesa Rady Ministrdw nie p6zniej niz do dnia 15 grudnia 2020 r.

§ 17. Prezes Rady Ministrow lub wykonujacy uprawnienia, o ktérych mowa w art. 7 ust. 1

ustawy z 16 grudnia 2016 r. o zasadach zarzadzania mieniem panstwowym, na podstawie art. 8
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ust. 1 tej ustawy przedktada dysponentowi Funduszu kazdorazowo informacj¢ o przychodach
uzyskanych z tytutu zbycia akcji nabytych ze srodkéw Funduszu oraz o dochodach uzyskanych

z tytutu posiadania akcji nabytych ze §rodkéw Funduszu.

§ 18. 1. Dysponent Funduszu prowadzi obstuge finansowo-ksiggowa realizacji umowy, o
ktorej mowa w § 15 ust. 1.
2. Dysponent Funduszu moze powierzy¢, w drodze umowy, realizacj¢ zadan, o ktorych

mowa w ust. 1, Bankowi Gospodarstwa Krajowego.

§ 19. Wnioski o nabycie akcji lub wnioski o objecie akcji nierozpatrzone przez Prezesa

Rady Ministrow do dnia 15 grudnia 2020 r., pozostawia si¢ bez rozpoznania.
§ 20. Rozporzadzenie traci moc z dniem 31 grudnia 2020 r.

§ 21. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem nastepujacym po dniu ogloszenia.

MINISTER FINANSOW

ZA ZGODNOSC POD WZGLEDEM
PRAWNYM, LEGISLACYJNYM I
REDAKCYJNYM

ALEKSANDRA OSTAPIUK
DYREKTOR DEPARTAMENTU
PRAWNEGO W MINISTERSTWIE
FINANSOW

/-PODPISANO KWALIFIKOWANYM
PODPISEM ELEKTRONICZNYM/



Uzasadnienie

Projektowane rozporzadzenie stanowi wykonanie, zmienionej ustawg z dnia 21 lutego 2019 r.
o zmianie ustawy zasadach zarzadzania mieniem panstwowym oraz niektorych innych ustaw
(Dz. U. poz. 492), delegacji ustawowej zawartej w art. 69h ust. 4 ustawy z dnia 30 sierpnia
1996 r. o komercjalizacji i niektorych uprawnieniach pracownikéw (Dz.U. z2018r.
poz. 2170, z p6zn. zm.) dla ministra wlasciwego do spraw finansow publicznych do wydania
rozporzadzenia okreslajacego szczegdtowy sposdb postgpowania w zakresie nabywania oraz
obejmowania akcji przez Skarb Panstwa, reprezentowany przez Prezesa Rady Ministréw, ze
srodkow Funduszu Reprywatyzacji w latach 2019 1 2020, majac na wzgledzie potrzebe
zapewnienia prawidtowej gospodarki finansowej Funduszu oraz ochrong interesow Skarbu

Panstwa.

Nabywanie i obejmowanie akcji przez Skarb panstwa reprezentowany przez Prezesa Rady

Ministrow ze srodkéw Funduszu Reprywatyzacji bedzie miato miejsce w latach 2019 1 2020.

Prezes Rady Ministroéw na zasadach zawiera umowe nabycia akcji przez Skarb Pafistwa ze
srodkéw Funduszu lub umowe inwestycyjng dotyczaca objecia akceji przez Skarb Panstwa ze
srodkow Funduszu. Nabycie lub objecie akceji spotek publicznych w obrocie zorganizowanym
w rozumieniu art. 3 pkt 9 ustawy z dnia 25 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 2286, z p6zn. zm.) ze srodkéw Funduszu, w imieniu
Skarbu Panstwa, przez Prezesa Rady Ministrow, nastgpuje z uwzglednieniem przepisow
ustawy z dnia 25 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy z dnia 25
lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2019 r. poz. 623).

Przewiduje si¢, iz Prezes Rady Ministrow moze zleci¢ dokonanie dodatkowych analiz i
raportow, w szczegolnosci majacych na celu oszacowanie wartosci przedsigbiorstwa spotki,
ktorej akcje majg zosta¢ nabyte lub objete w celu weryfikacji wartosci nabywanych lub
obejmowanych akcji. Nabycie akcji przez Skarb Panstwa, reprezentowany przez Prezesa
Rady Ministréw bedzie nastgpowato na pisemny wniosek ministra kierujacego dziatem
administracji rzagdowej wlasciwego ze wzgledu na podstawowy przedmiot dziatalnosci spotki,
ktorej akcje maja by¢ nabyte przez Skarb Panstwa lub podmiotu uprawnionego do

wykonywania prawa z akcji nalezacych do Skarbu Pafnstwa w rozumieniu art. 2 pkt 4a ustawy



z dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach zarzadzania mieniem panstwowym. Wniosek, o nabycie

akcji powinien zawiera¢ w szczegolnosci:

1)
2)

3)
4)

oznaczenie spoitki, ktorej akcje majg by¢ nabyte przez Skarb Panstwa;

szacowang wartos¢ 1 proponowang liczb¢ nabywanych akcji, ze wskazaniem
dokumentow stanowigcych podstawe wyliczenia tej wartosci;

proponowany termin nabycia akcji;

szczegotowe uzasadnienie wniosku informujace o celu planowanego nabycia,
potwierdzenie zasadno$ci planowanego nabycia akcji spotki oraz omowienie skutkow

ekonomicznych i spotecznych planowanego nabycia akcji.

Do wniosku dotaczone beda:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

umowa Spotki, statut lub inny dokument, na podstawie ktorego spotka zostata utworzona
i funkcjonuje;

aktualny odpis z wlasciwego rejestru, do ktorego spotka jest wpisana;

sprawozdania finansowe za ostatnie 3 lata obrotowe albo za caty okres dziatalnosci,
jezeli spotka istnieje krocej niz 3 lata, sporzadzone zgodnie z przepisami o
rachunkowosci, o ile spotka byta obowigzana do ich sporzadzenia;

sprawozdania bieglego rewidenta z badania sprawozdan finansowych, o ile podlegaty
one badaniu;

skonsolidowane sprawozdania finansowe za ostatnie 3 lata obrotowe albo za caty okres
dziatalnosci, jezeli spotka istnieje krocej niz 3 lata, sporzadzone zgodnie z przepisami
o rachunkowosci, o ile spotka byta obowigzana do ich sporzadzenia;

sprawozdania bieglego rewidenta =z badania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych;

analizg 1 ocen¢ sytuacji finansowej spoiki za ostatnie 3 lata obrotowe albo za caty okres
dziatalno$ci, jezeli spotka istnieje krocej niz 3 lata;

wycene, majacg na celu oszacowanie wartosci przedsigbiorstwa spotki, ktorej akcje maja
zosta¢ nabyte, sporzadzong przez niezalezny podmiot zewngtrzny o uznanej pozycji na
rynku $§wiadczonych ushug;

9) projekt umowy nabycia akcji, z wylaczeniem wniosku o nabycie akcji spotki
publicznej w obrocie zorganizowanym w rozumieniu art. 3 pkt 9 ustawy o0 obrocie
instrumentami finansowymi.

Przewiduje si¢, iz nabywanie akcji przez Skarb Panstwa ze §rodkéw Funduszu moze

nastgpi¢ rowniez z inicjatywy Prezesa Rady Ministrow. Taka forma nabycia powinna



by¢ poprzedzona przygotowaniem uzasadnienia zawierajacego cel planowanego
nabycia, potwierdzenie zasadnosci planowanego nabycia akcji spotki,
sporzadzeniem wyceny oraz sporzadzeniem projektu umowy nabycia akcji, z wylaczeniem
nabycia akcji spotki publicznej w obrocie zorganizowanym w rozumieniu art. 3 pkt 9 ustawy

0 obrocie instrumentami finansowymi.

Skarb Panstwa nie moze obejmowac akcji spotki, kiedy ta ubiega si¢ o udzielenie lub korzysta
z pomocy na ratowanie lub restrukturyzacje, znajduje si¢ w trudnej sytuacji ekonomicznej
wedhug kryteriow okreslonych przez Komisje Europejska, albo tez kiedy biznesplan, test
prywatnego inwestora lub analiza dotyczaca ochrony podstawowych interesow
bezpieczenstwa Rzeczypospolitej Polskiej wskazuja, ze objecie akcji moze stanowic
niedozwolong pomoc publiczng. Obejmowanie akcji przez Skarb Panstwa, reprezentowany
przez Prezesa Rady Ministrow, nastepuje na pisemny wniosek spotki lub podmiotu
uprawnionego do wykonywania prawa z akcji nalezacych do Skarbu Panstwa, o ktorym
mowa w art. 2 pkt 4a ustawy z dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach zarzadzania mieniem
panstwowym. Wniosek, o objecie powinien zawiera¢ oznaczenie spoiki, ktorej akcje majg by¢
objete przez Skarb Panstwa, szacowang warto$¢ 1 proponowang liczb¢ obejmowanych akcji,
ze wskazaniem dokumentow stanowigcych podstawe wyliczenia tej warto$ci, proponowany
termin obje¢cia akcji oraz szczegdtowe uzasadnienie informujace o celu planowanego objecia,
potwierdzenie zasadno$ci planowanego objecia akcji oraz jego wplywu na ochrong interesow

Skarbu Panstwa oraz omowienie wplywu planowanego objgcia akcji na funkcjonowanie

dziatu gospodarki wtasciwego ze wzgledu na podstawowy przedmiot dziatalnosci spotki oraz

omowienie skutkow ekonomicznych i spotecznych planowanego objecia akcji. Do wniosku
dotaczone beda:

1)  umowa spoiki, statut lub inny dokument, na podstawie ktorego spotka zostata utworzona
i funkcjonuje;

2) odpis z wlasciwego rejestru, do ktorego spotka jest wpisana, wydany nie pozniej niz 7
dni od dnia zlozenia wniosku;

3) sprawozdania finansowe za ostatnie 3 lata obrotowe albo za caly okres dziatalnosci,
jezeli spotka istnieje krocej niz 3 lata, sporzadzone zgodnie z przepisami o
rachunkowosci, o ile spotka byta obowigzana do ich sporzadzenia;

4) sprawozdania bieglego rewidenta z badania sprawozdan finansowych, o ktorych mowa

w pkt 3, o ile podlegaly one badaniu;



5) skonsolidowane sprawozdania finansowe za ostatnie 3 lata obrotowe albo za caly okres
dziatalnosci, jezeli spotka istnieje krocej niz 3 lata, sporzadzone zgodnie z przepisami
0 rachunkowosci, o ile spotka byta obowigzana do ich sporzadzenia;
6) sprawozdania bieglego rewidenta z badania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, o ktérych mowa w pkt 5.
Dodatkowo zalacza si¢ analizg i ocen¢ sytuacji finansowej spotki za ostatnie 3 lata obrotowe
albo za caty okres dziatalnosci, jezeli spotka istnieje krocej niz 3 lata oraz biznesplan. W celu
stwierdzenia, czy Skarb Panstwa, obejmujac akcje bedzie dziatat jak prywatny inwestor w
warunkach gospodarki rynkowe;j, niezalezny podmiot zewnetrzny
0 uznanej pozycji na rynku $wiadczonych ustug sporzadza test prywatnego inwestora, ktory
zawiera ocen¢ rynkowego charakteru objegcia akcji, przewidywany zwykly zwrot z
zainwestowanego przez Skarb Panstwa kapitalu w postaci dywidend lub zysku z tytutu
wzrostu warto$ci akcji, rynkowa stope zwrotu z inwestycji lub innego celu lub celow
planowanego obje¢cia akcji ze srodkéw Funduszu, opinig, czy spotka bylaby w stanie uzyskac
finansowanie na rynku finansowym, opinie, czy spotka przetrwataby na rynku bez udziatu
srodkow pochodzacych z objecia akcji, przekazanych z Funduszu, opini¢ odnoszacg si¢ do
perspektyw gospodarczych spoiki, uwzgledniajaca w szczegdlnosci sytuacje w sektorze
rynku, w ktorym spotka dziata i poziom konkurencji na tym rynku, ocene, czy $rodki
pochodzace z planowanego objecia akcji, przekazane z Funduszu, beda wystarczajace do
osiggnigcia zakladanych w biznesplanie celéw, czy tez konieczne bedzie pdzniejsze,

dodatkowe wsparcie finansowe.

W przypadku gdy wniosek dotyczy objecia akcji w celu, o ktorym mowa w art. 9b ust. 1 pkt 3

ustawy z dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach zarzadzania mieniem panstwowym, niezalezny

podmiot zewngtrzny o uznanej pozycji na rynku $wiadczonych ustug sporzadza analize

dotyczacg ochrony podstawowych interesdw bezpieczenstwa Rzeczypospolitej Polskiej, ktora

zawiera w szczegolnosci:

1) analizg i oceng, czy objecie akcji jest zwigzane z ochrong podstawowych interesow
bezpieczenstwa Rzeczypospolitej Polskie;j;

2) analize wplywu zaniechania objecia akcji na podstawowe interesy bezpieczenstwa
Rzeczypospolitej Polskiej;

3) oceneg, czy objecie akcji wigze si¢ z produkcja wylacznie do celow wojskowych
produktow znajdujacych sie na liscie produktow wojskowych przyjetej przez Rade
(decyzja nr 255/58),



4) oceng, czy objecie akcji stuzy realizacji programéw modernizacji technicznej Sit
Zbrojnych Rzeczypospolitej Polskiej;

5) oceng, czy spotka jest odpowiedzialna za realizacj¢ zadan w zakresie zabezpieczenia
potrzeb obronnych Rzeczypospolitej Polskiej oraz na rzecz Sit Zbrojnych
Rzeczypospolitej Polskiej i wojsk sojuszniczych w warunkach zagrozenia
bezpieczenstwa panstwa i w czasie wojny;

6) ocene, czy objecie przez Skarb Panstwa akcji moze negatywnie wpltywaé na warunki
konkurencji na rynku wewnetrznym Unii Europejskiej w odniesieniu do produktow,
ktore nie sg przeznaczone wylacznie dla celow wojskowych;

7) opini¢ odnoszaca si¢ do perspektyw gospodarczych spotki, uwzgledniajacg w
szczegolnosci sytuacje w sektorze rynku, w ktorym spoétka dziata i poziom konkurencji
na tym rynku;

8) oceng, czy $rodki pochodzace z planowanego objecia akcji, przekazane z Funduszu,
beda wystarczajace do osiagniecia zaktadanych w biznesplanie celéw, czy tez konieczne

bedzie pdzniejsze, dodatkowe wsparcie finansowe.

Umowa inwestycyjna dotyczaca objecia akcji ze srodkow Funduszu zawierana przez Prezesa

Rady Ministrow okresla w szczegdlnosci:

1) wartos$¢ oraz termin planowanego objecia akcji ze srodkéw Funduszu,

2) cel lub cele objecia akcji ze $rodkow Funduszu oraz opis przeznaczenia $rodkow
pochodzacych z objecia akcji, przekazanych z Funduszu;

3) zobowigzania spotki, w ktorej Skarb Panstwa, w imieniu ktorego dziala Prezes Rady

Ministréw, obejmuje akcje ze srodkoéw Funduszu.

Whiosek o nabycie akcji ze $rodkéw Funduszu lub wniosek 0 objecie akcji ze Srodkow
Funduszu wraz z zalacznikami, podmiot wnioskujacy o nabycie akcji lub podmiot
wnioskujacy o objecie akcji sktada do Prezesa Rady Ministréw. Prezes Rady Ministrow moze
wezwac podmiot wnioskujacy o nabycie akcji lub podmiot wnioskujacy o objecie akcji do
uzupelnienia wniosku w wyznaczonym terminie. W przypadku nieuzupeinienia wniosku w

terminie Prezes Rady Ministrow pozostawia wniosek bez rozpoznania.

Prezes Rady  Ministréw  wystepuje do  dysponenta  Funduszu o  opini¢
0 uzgodnionym projekcie umowy nabycia lub o uzgodnionym projekcie umowy
inwestycyjne] dotyczacej objecia akcji, ktorg zamierza zawrze¢, w zakresie trybu wyptaty

srodkéw na nabycie lub objecie akcji, a takze o opini¢ dotyczaca stanu srodkow 1 zobowigzan



Funduszu oraz mozliwosci platniczych Funduszu w kontek$cie otrzymanego wniosku.
Dysponent Funduszu wydaje opinie w terminie 14 dni od otrzymania wniosku.

Prezes Rady Ministréw pozostawia wniosek bez rozpoznania w sytuacji gdy opinia
dysponenta Funduszu wskazuje na brak mozliwosci ptatniczych Funduszu w stosunku do

otrzymanego wniosku.

W przypadku gdy wniosek dotyczy nabycia lub objecia akcji spotki z udziatem Skarbu
Panstwa, Prezes Rady Ministrow wystepuje o opini¢ do wiasciwego podmiotu uprawnionego
do wykonywania praw z akcji nalezacych do Skarbu Panstwa w rozumieniu
art. 2 pkt 4a ustawy z dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach zarzadzania mieniem panstwowym,
innego niz Prezes Rady Ministréw, w sytuacji gdy podmiot uprawniony do wykonywania
praw z akcji nalezacych do Skarbu Panstwa nie jest podmiotem wnioskujgcym o nabycie akcji
lub podmiotem wnioskujacym o objecie akcji, w zakresie zasadno$ci nabycia lub objecia akcji
ze srodkow Funduszu.

W przypadku gdy wniosek dotyczy nabycia lub objecia akcji spotki z udzialem panstwowe;j
osoby prawnej, Prezes Rady Ministréw wystepuje o opini¢ do panstwowej osoby prawnej
wykonujacej prawa z akcji, w zakresie zasadno$ci nabycia lub objecia akcji ze $rodkow
Funduszu.

W przypadku gdy wniosek dotyczy nabycia lub objecia akcji spotki, wobec ktorej spotka z
udziatem Skarbu Panstwa jest przedsiebiorcg dominujacym w rozumieniu art. 4 pkt 3 ustawy
z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow (Dz. U. z 2019 r.
poz. 369), Prezes Rady Ministréw wystepuje o opini¢ do wlasciwego, innego niz Prezes Rady
Ministréw, podmiotu uprawnionego do wykonywania praw z akcji spotki z udzialem Skarbu
Panstwa, ktora jest przedsiebiorca dominujgcym w rozumieniu art. 4 pkt 3 ustawy z dnia 16
lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow, wobec spotki, ktorej akcje sg objete
wnioskiem, w przypadku gdy podmiot ten nie jest podmiotem wnioskujacym o nabycie akcji
lub podmiotem wnioskujagcym o objecie akcji, w zakresie zasadno$ci nabycia lub objecia akcji
ze srodkow Funduszu.

W przypadku gdy wniosek dotyczy nabycia lub objecia akcji spotki, wobec ktorej spotka z
udziatem panstwowej osoby prawnej jest przedsigbiorca dominujacym w rozumieniu art. 4
pkt 3 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes Rady
Ministrow wystepuje o opini¢ do panstwowej osoby prawnej wykonujacej prawa z akcji

spotki z udziatem panstwowej osoby prawnej, ktora jest przedsiebiorcg dominujagcym



w rozumieniu art. 4 pkt 3 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji
1 konsumentoéw, w zakresie zasadno$ci nabycia lub objecia akcji ze srodkéw Funduszu.

W przypadku gdy wniosek dotyczy nabycia akcji w celu, o ktorym mowa w art. 9a
ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach zarzadzania mieniem panstwowym
lub objecia akcji w celu okreslonym w art. 9b ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia 16 grudnia 2016 r.
o zasadach zarzadzania mieniem panstwowym, Prezes Rady Ministréw wystepuje o opini¢ do
Ministra Obrony Narodowej, w zakresie oceny czy nabycie lub objecie akcji nastepuje w celu
podejmowania $rodkow stuzgcych ochronie podstawowych interesow bezpieczenstwa

Rzeczypospolitej Polskiej.

Prezes Rady Ministrow wystepuje o opini¢ prawng Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej
Polskiej o uzgodnionym projekcie umowy nabycia lub o uzgodnionym projekcie umowy
inwestycyjnej  dotyczacej  objecia  akcji, ktéra  zamierza  zawrze¢,  takze
w przypadku gdy warto$¢ czynnosci prawnej nie przekracza kwoty 100 000 000 ztotych.
Whniosek o wydanie opinii prawnej, o ktorej mowa w zdaniu poprzedzajacym, przedkladany
jest Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej nie pdzniej niz na 15 dni,
a w uzgodnieniu z Prezesem Prokuratorii Generalnej nie pdzniej niz na 4 dni, przed
planowanym zawarciem umowy. Prokuratoria Generalna Rzeczypospolitej Polskiej wydaje
opini¢ w terminie 14 dni od dnia otrzymania wniosku, nie po6zniej jednak niz w dniu
poprzedzajacym dzien planowanego zawarcia umowy nabycia lub inwestycyjnej dotyczace]
objecia akcji. Niewydanie w tym terminie opinii przez Prokuratori¢ Generalng jest
robwnoznaczne z brakiem zastrzezen Prokuratorii Generalnej do opiniowanego projektu

umowy.

Prezes Rady Ministrow o sposobie rozpatrzenia wniosku informuje podmiot wnioskujacy o

nabycie akcji lub podmiot wnioskujacy o objecie akcji.

Prezes Rady Ministrow przedklada dysponentowi Funduszu umowe nabycia akcji ze Srodkow
Funduszu lub umowe inwestycyjng dotyczaca objecia akcji ze srodkéw Funduszu.

Wyptata $rodkow z Funduszu nastgpuje na pisemne zlecenie sktadane dysponentowi
Funduszu przez Prezesa Rady Ministrow nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2020 roku.

Prezes Rady Ministrow lub wykonujacy uprawnienia o ktorych mowa w art. 7 ust. 1 ustawy o
zasadach zarzadzania mieniem panstwowym na podstawie art. 8 ust. 1 tej samej ustawy
przedktada dysponentowi Funduszu kazdorazowo informacje o przychodach uzyskanych z
tytutu zbycia akcji nabytych ze srodkow Funduszu oraz o dochodach uzyskanych z tytutu

posiadania akcji nabytych ze srodkéw Funduszu.
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Dysponent Funduszu prowadzi obsluge finansowo-ksiegowa realizacji umowy nabycia lub
umowy inwestycyjnej dotyczacej objecia akcji ze srodkéw Funduszu. Dysponent Funduszu
moze powierzy¢, w drodze umowy, realizacj¢ zadan, o ktorych mowa w ust. 1, Bankowi

Gospodarstwa Krajowego.

Whnioski o nabycie akcji lub wnioski o objecie akcji nierozpatrzone przez Prezesa Rady

Ministréw do dnia 31 grudnia 2020 roku pozostawia si¢ bez rozpoznania.
Rozporzadzenie wchodzi w zycie w dniu nastgpujacym po dniu ogloszenia.

Rozporzadzenie traci moc z dniem 31 grudnia 2020 r., za wyjatkiem obowigzkéw
sprawozdawczych w zakresie przychodéw uzyskanych z tytulu posiadania i zbycia nabytych

na postawie przepisoOw rozporzadzenia akcji.

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dzialalno$ci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. z 2017 r. poz. 248), projekt rozporzadzenia podlega udostepnieniu
w Biuletynie Informacji Publicznej z chwilg jego przekazania do uzgodnien z czlonkami

Rady Ministrow.

Zgodnie z § 52 ust. 1 uchwaly nr 190 Rady Ministrow (M. P. z 2016 r. poz. 1006, z p6zn.
zm.) z chwilg skierowania do uzgodnien, konsultacji publicznych lub opiniowania projektu
rozporzadzenia projekt zostal udostgpniony w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie

podmiotowej Rzgdowego Centrum Legislacji, w serwisie Rzagdowy Proces Legislacyjny.

Projekt rozporzadzenia nie wymaga przedstawienia wlasciwym instytucjom 1 organom Unii
Europejskiej, w tym Europejskiemu Bankowi Centralnemu, celem uzyskania opinii,

dokonania konsultacji albo uzgodnienia.

Rozporzadzenie nie dotyczy majatkowych praw 1 obowigzkow mikroprzedsiebiorcow, matych

1 Srednich przedsigbiorcow.

Projektowane rozporzadzenie nie dotyczy funkcjonowania samorzadu terytorialnego oraz nie
podlega notyfikacji zgodnie z trybem okreslonym w rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia
23 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu funkcjonowania krajowego systemu notyfikacji norm

i aktow prawnych (Dz. U. poz. 2039, z p6zn. zm.).






