Projekt

USTAWA

z dnia

o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych”

Rozdziat 1

Przepisy ogolne

Art.[MN.M0. Ustawa reguluje zasady i warunki dokonywania oferty publicznej
papierow wartoSciowych oraz ubiegania si¢ o dopuszczanie papierdow wartosciowych
lub innych instrumentdw finansowych do obrotu na rynku regulowanym, jak rowniez
obowigzki emitentow papierow wartosciowych ithnych podmiotdéw uczestniczgcych w

obrocie tymi papierami wartoSciowymi lub innymi instrumentami finansowymi.

2. Ustawa reguluje rowniez skutki uzyskania statusu spotki publicznej
oraz szczegOlne prawa i1 obowiazki zwigzane z posiadaniem ildbrotem akcjami takich

spofek.

Art. 2. PrzepisOw ustawy nie stosuje si¢ do:

1) weksli i czekOw w rozumieniu przepisOw prawa wekslowego i

czekowego;

2) bankowych papierow wartoSciowych w rozumieniu ustawy z[dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z[A002 Nr 72,
poz. 665, z p6zn. zm.”) oraz innych papierow wartoSciowych o

charakterze nieudzialowym, stanowiacych potwierdzenie



przyjecia srodkdow pienigznych do depozytu ildbjetych systemem
gwarantowania depozytdow, emitowanych w sposob ciagly lub
powtarzajacy sie przez instytucje kredytowa z siedzibg w
panstwie czlonkowskim, ktore nie s3 podporzadkowane,
zamienne lub wymienne, nie inkorporuja prawa do
subskrybowania lub nabycia innego rodzaju papierow
wartoSciowych oraz nie stanowig podstawy dla papierdw
wartosciowych w rozumieniu art. 3 pkt 1 lit. b ustawy z dnia ... o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr ..., poz. ...),

zwanej dalej ,,ustawg oldbrocie instrumentami finansowymi’;

3) papierow wartosciowych bedacych instrumentami rynku
pienieznego w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, o terminie realizacji praw, liczonym od dnia ich

nabycia w obrocie pierwotnym, nie dtuzszym niz rok.

Art. 3. 1. Mublicznym proponowaniem nabycia papierow wartosciowych jest
proponowanie nabycia papierow wartosciowych w dowolnej formie iGv[dowolny
sposOb, jezeli propozycja jest skierowana do co najmniej 100 osdb lub do

nieoznaczonego adresata.

. Rubliczne proponowanie nabycia papierdw wartosciowych moze

by¢ dokonywane wyltacznie w drodze oferty publiczne;.

3.MDferta publiczng jest udostgpnianie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, co najmniej 100 osobom lub nieoznaczonemu adresatowi, w
dowolnej formie i w dowolny sposob, informacji o papierach wartoSciowych i
warunkach dotyczacych ich nabycia, stanowigcych dostateczng podstawe do podjecia

decyzji o odptatnym nabyciu tych papierdw wartoSciowych.

Art. 4. Ilekro¢ w ustawie jest mowa o:



1y

rynku regulowanym — rozumie si¢ przez to rynek regulowany w
rozumieniu przepisOw ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi;

2) alternatywnym systemie obrotu — rozumie si¢ przez to alternatywny

3)

system obrotu w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi;

obrocie pierwotnym — rozumie si¢ przez to dokonywanie oferty
publicznej przez emitenta lub subemitenta ustugowego, ktorej
przedmiotem sg papiery wartoSciowe nowej emisji, lub

nabywanie papierdw wartosciowych wiyniku takiej oferty;

4) [@brocie wtdrnym - rozumie si¢ przez to obrot wtodrny

Q/[ibzumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

5) pierwszej ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to dokonywana po

6)

7)

raz pierwszy ofert¢ publiczng dotyczaca okreslonych papierow

wartoSciowych;

emitencie — rozumie si¢ przez to podmiot emitujacy papiery

wartoSciowe we wlasnym imieniu;

wprowadzajagcym — rozumie si¢ przez to wilasciciela papierow
wartoSciowych dokonujgcego oferty publicznej lub
wystepujacego o dopuszczenie tych papierdw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym lub o wprowadzenie tych papierow

wartoSciowych do alternatywnego systemu obrotu;

8) instrumentach finansowych — rozumie si¢ przez to instrumenty

9)

10)

finansowe w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi;

papierach wartosciowych — rozumie si¢ przez to papiery
wartoSciowe w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi;

papierach wartosciowych o charakterze nieudziatowym

— rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe niebgdace:



11)

12)

13)

a) akcjami,

b) papierami wartoSciowymi inkorporujagcymi prawa majatkowe

tozsame z prawami wynikajacymi z akcji,
c) certyfikatami inwestycyjnymi,

d) papierami wartosciowymi inkorporujacymi prawo do objecia
lub nabycia papierow wartosciowych, o ktorych mowa w lit.
a lub b, w wyniku ich zamiany lub wykonania prawa w nich
inkorporowanego, emitowanymi przez emitenta papierow
wartosciowych, o ktorych mowa w lit. a lub b, albo podmiot

nalezacy do jego grupy kapitalowej;

subemitencie inwestycyjnym — rozumie si¢ przez to podmiot
bedacy strong zawartej] z emitentem albo wprowadzajacym
umowy, w ktorej podmiot ten zobowigzuje si¢ do nabycia, na
wilasny rachunek, catosci lub czesci papierdow wartosciowych
oferowanych w obrocie pierwotnym lub wljierwszej ofercie
publicznej, na ktore nie ztozono zapisOw w terminie ich

przyjmowania;

subemitencie ustugowym — rozumie si¢ przez to podmiot bedacy
strong zawartej z emitentem albo wprowadzajacym umowy, w
ktorej podmiot ten zobowigzuje si¢ do nabycia, na wlasny
rachunek, catosci lub czgsci papierdow wartoSciowych danej
emisji, oferowanych wylacznie temu podmiotowi, w celu
dalszego ich zbywania w obrocie pierwotnym lub w pierwszej

ofercie publicznej;

podmiocie dominujagcym — rozumie si¢ przez to podmiot
wldytuacji, gdy:
a) posiada bezposrednio lub posSrednio przez inne podmioty

wieckszos¢ glosow w organach innego podmiotu, takze na

podstawie porozumien z innymi osobami, lub

b) jest uprawniony do powotywania lub odwotywania wigkszosci

cztonkOw organdw zarzadzajacych innego podmiotu, lub



14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

c) wiecej niz polowa cztonkow zarzadu drugiego podmiotu jest
jednoczesnie cztonkami zarzadu, prokurentami lub osobami
pelnigcymi funkcje kierownicze pierwszego podmiotu badz
innego podmiotu pozostajacego z tym pierwszym w stosunku

zaleznoSci;

podmiocie zaleznym — rozumie si¢ przez to podmiot, wistosunku
do ktorego inny podmiot jest podmiotem dominujacym, przy
czym wszystkie podmioty zalezne od tego podmiotu zaleznego
uwaza si¢ rowniez za podmioty zalezne od tego podmiotu

dominujacego;

grupie kapitatowej — rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy

wraz z podmiotami od niego zaleznymi;

ogoOlnej liczbie glosOw — rozumie si¢ przez to sume¢ gltosow

przypadajacych na wszystkie akcje spoitki;

depozycie papierow wartosciowych — rozumie si¢ przez
toldepozyt papierdbw wartoSciowych w rozumieniu ustawy

oldbrocie instrumentami finansowymi;

rachunku papierow wartosciowych — rozumie si¢ przez
toachunek papierow wartoSciowych w rozumieniu ustawy

oldbrocie instrumentami finansowymi;

spoOtce publicznej — rozumie si¢ przez to spotke, w ktorej co
najmniej jedna akcja jest zdematerializowana w rozumieniu

przepisOw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

panstwie cztonkowskim — rozumie si¢ przez to panstwo, ktore jest
cztonkiem Unii Europejskiej lub strong umowy olBuropejskim

Obszarze Gospodarczym;
firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to firm¢ inwestycyjng w
rozumieniu przepisOw ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi;



22) Komisji — rozumie si¢ przez to Komisje Papierow Wartosciowych i
Gield, o ktorej mowa w ustawie z dnia ... olHadzorze nad

rynkiem kapitalowym (Dz.. Nr ..., poz.[1.);

23) Przewodniczacym Komisji — rozumie si¢ przez to
Przewodniczacego Komisji, o ktorym mowa w ustawie z[[fnia ...

o nadzorze nad rynkiem kapitatowym;

24) rozporzadzeniu 809/2004 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie
Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29Mwietnia 2004 r. w sprawie
implementacji dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady odnos$nie informacji zamieszczanych w prospekcie
emisyjnym, formy prospektu emisyjnego, zamieszczania
informacji poprzez odwotania, publikacji prospektu emisyjnego
oraz rozpowszechniania informacji o charakterze reklamowym

(Dz.Urz. UE L 149 z 30.04.2004, str. 1).

Art. 5. Objecie papierow wartoSciowych w obrocie pierwotnym lub
wlpierwszej ofercie publicznej uwaza si¢ za nabycie papierOw wartoSciowych

wlbzumieniu przepisow ustawy.

Art. 6. 1.00swiadczenia woli w zwigzku z dokonywaniem czynnosci
dotyczacych oferty publicznej lub innych czynno$ci dokonywanych w ramach
dziatalno$ci podmiotdw w zakresie regulowanym ustawa, moga by¢ sktadane wifostaci

elektronicznej, jezeli strony w umowie tak postanowity.

2. Dokumenty zwigzane z czynnosciami, o ktorych mowa wist. 1,
mogg by¢ sporzadzane na nosnikach elektronicznych, jezeli dokumenty te bedg w

sposob nalezyty utworzone, utrwalone, przekazane, przechowywane i zabezpieczone.

3.MMs$wiadczenie woli ztozone w postaci elektronicznej, zawarte w
dokumencie, o ktorym mowa w ust. 2, spetnia wymagania formy pisemnej takze wtedy,

gdy forma pisemna zostata zastrzezona pod rygorem niewaznosci.

4 MMinister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresli,

wldrodze rozporzadzenia, zasady tworzenia, utrwalania, przekazywania,



przechowywania i zabezpieczania dokumentow, o ktorych mowa w ust. 2, tak, aby

zapewnicC bezpieczenstwo obrotu oraz ochrong interesOw inwestorow.

Rozdziat 2

Postgpowanie z dokumentami informacyjnymi zwigzanymi z ofertg publiczng lub
ubieganiem si¢ o dopuszczenie papierdw wartosciowych lub innych instrumentow

finansowych do obrotu na rynku regulowanym

Oddziat 1

Przepisy wspolne

Art. 7. 1. ferta publiczna lub dopuszczenie papierdow wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym wymaga sporzadzenia prospektu emisyjnego,
zatwierdzenia go przez Komisj¢ oraz udostgpnienia go do publicznej wiadomosci, z

zastrzezeniem ust. 2-5.

2.MBporzadzenie, zatwierdzenie oraz udostgpnienie do publicznej
wiadomosci prospektu emisyjnego, z zastrzezeniem art. 41-43, nie jest wymagane w

przypadku oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym:

1) papierow wartosciowych o charakterze nieudziatowym
emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank

Polski;

2) papierdow wartoSciowych o charakterze nieudziatowym
emitowanych przez panstwo cztonkowskie, inne niz
Rzeczpospolita Polska, jednostki wtadz regionalnych lub
lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym jednostki
samorzadu terytorialnego, bank centralny panstwa
czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny lub migdzy-
narodowe instytucje publiczne, ktorych cztonkiem jest co

najmniej jedno panstwo cztonkowskie;



3)

4)

5)

6)

7)

papieroOw wartosciowych gwarantowanych bezwarunkowo i
nieodwotalnie przez Skarb Panstwa, panstwo cztonkowskie,
jednostki wiladz regionalnych lub lokalnych panstwa

cztonkowskiego, w tym jednostki samorzadu terytorialnego;
akcji banku centralnego panstwa cztonkowskiego;

papierdw wartosciowych emitowanych przez podmioty, o
ktorych mowa w art. 3 ust. 2 1 3 ustawy z dnia 24[Hwietnia
2003 r. o dziatalnosci pozytku publicznego ild wolontariacie
(Dz. U. Nr 96, poz. 873 oraz z 2004 r. Nr 64, poz. 593, Nr
116, poz. 1203 i Nr 210, poz. 2135), prowadzace dziatalnos¢
statutowa w zakresie wskazanym w art. 4 tej ustawy, lub
podmioty o podobnym charakterze z siedzibg w panstwie
czlonkowskim innym niz Rzeczpospolita Polska — jezeli
srodki z emisji bedal@rzeznaczone wytacznie na realizacje

celow statutowych;

papierdow wartosciowych o charakterze nieudziatowym,
emitowanych w sposob ciagly lub powtarzajacy si¢ przez
instytucj¢ kredytowa z siedzibg w panstwie cztonkowskim,
ktore nie sg podporzadkowane, zamienne lub wymienne, nie
inkorporuja prawa do subskrybowania lub nabycia innego
rodzaju papierd6w wartoSciowych oraz nie stanowig podstawy
dla papierdow wartosciowych w rozumieniu art. 3 pkt 1 lit. b
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jezeli taczna
warto$¢ emisji tych papierdw, w okresie kolejnych 12
miesigcy, liczona wedtug ceny emisyjnej, stanowi mniej niz
50@00mMO00 euro lub rownowartos¢ tej kwoty w ziotych,
ustalong przy zastosowaniu S$redniego kursu euro
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski, na dzien ustalenia

ceny emisyjnej tych papierow;

niezamiennych udziatow w kapitale, ktorych glownym celem
jest zapewnienie ich posiadaczowi prawa do uzytkowania

mieszkania lub innej formy nieruchomosci lub jej czesci, w



przypadku gdy takie udzialy nie moga by zbyte bez

zrzeczenia si¢ tego prawa.

3.MBporzadzenie, zatwierdzenie oraz udostepnienie do publiczne;j

wiadomosci prospektu emisyjnego, z zastrzezeniem art. 38-43, nie jest wymagane w

przypadku oferty publiczne;j:

1Y)
2)

3)

kierowanej wytacznie do inwestorow kwalifikowanych;

kierowanej wytacznie do inwestorow, z ktorych kazdy
nabywa papiery warto$ciowe o wartosci, liczonej wedtug ich
ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy, co najmniej 5000 euro
lub rownowartosci tej kwoty wL@totych, ustalonej przy
zastosowaniu Sredniego kursu euro ogtaszanego przez

Narodowy Bank Polski na dzien ustalenia tej ceny;

dotyczacej papierow wartosciowych, ktorych jednostkowa
warto$¢ nominalna wynosi nie mniej niz 50000 euro lub
rownowartos¢ tej kwoty w ztotych, ustalong przy
zastosowaniu Sredniego kursu euro oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski na dzien ustalenia wartosci

nominalnej tych papierow wartosciowych;

4) dotyczacej papierow wartoSciowych, ktorych catkowita

5)

wartos¢, liczona wedlug ich ceny emisyjnej lub ceny
sprzedazy, nie przekracza w okresie kolejnych 12[hiesigcy
wartoSci 10000 euro lub rownowartoSci tej kwoty w

ztotych, ustalonej w sposob okreslony w pkt 2;
obejmujacej wytacznie:

a) wydawanie papierdow wartosciowych akcjonariuszom
spotki przejmowanej w zwigzku z przejmowaniem przez

emitenta innej spoiki,

b) wydawanie papierow wartoSciowych akcjonariuszom
spotki taczacej sie z emitentem w zwigzku z[Hhczeniem

sie emitenta z inng spotka,

c) proponowanie nabycia lub wydawanie akcji:
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— bezptatnie akcjonariuszom (ze Srodkdow spotki), albo

— jako wyplate dywidendy z akcji, przy czym wydawane
akcje sg tego samego rodzaju, co akcje, z ktorych

wyptacana jest dywidenda,

d) proponowanie nabycia lub wydawanie papierow
wartoSciowych emitenta, ktorego papiery wartosciowe sg
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, przez
emitenta lub przez jednostke powigzang w rozumieniu
ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.”), aktualnym
lub bytym osobom zarzadzajacym lub pracownikom tego

emitenta lub tej jednostki powigzane}j,

e) wydawanie akcji akcjonariuszom w zwigzku z wymiang
akcji istniejacych, takiego samego rodzaju, co akcje
podlegajace wymianie, jezeli nie powoduje to

podwyzszenia kapitatu zaktadowego emitenta;

6) papierow wartoSciowych, jezeli taczna wartos¢ ich emisji w
okresie kolejnych 12 miesiecy, liczona wedlug ceny
emisyjnej, stanowi mniej niz 20300000 euro lub
rownowartos¢ tej kwoty w ztotych, ustalong przy zasto-
sowaniu Sredniego kursu walut obcych ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski na dzien ustalenia ceny emisyjnej

tych papierow.

4. Sporzadzenie, zatwierdzenie oraz udostepnienie do publicznej
wiadomosSci prospektu emisyjnego, z zastrzezeniem art. 38-40, nie jest wymagane w

przypadku ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym:

1) akcji, ktore w okresie 12 miesigcy poprzedzajacych zlozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym,
stanowity mniej niz 10% wszystkich akcji emitenta tego
samego rodzaju dopuszczonych do obrotu na tym samym

rynku regulowanym;



2)

3)

4)

11

akcji wydanych w zwigzku z wymiang akcji istniejgcych,
takiego samego rodzaju, co akcje podlegajace wymianie
dopuszczone do obrotu na tym samym rynku regulowanym,
jezeli nie spowodowato to podwyzszenia kapitatu

zaktadowego emitenta;

akcji spotki, ktorej inne akcje tego samego rodzaju s3
dopuszczone do obrotu na tym samym rynku regulowanym,
jezeli proponowanie nabycia lub wydanie tych akcji nastapito
w celu realizacji uprawnien posiadaczy innych papierdw
wartoSciowych tej spotki;

papierow wartoSciowych wydanych akcjonariuszom spotki

przejmowanej w zwigzku z przejmowaniem przez emitenta

innej spoftki;

5) papierdow wartoSciowych wydanych akcjonariuszom spotki

6)

7)

taczacej sie z emitentem w zwigzku z taczeniem sie emitenta

z inng spoika;

akcji spotki, ktorej inne akcje tego samego rodzaju s3
dopuszczone do obrotu na tym samym rynku regulowanym, a

proponowanie ich nabycia lub wydanie nastgpito:
— bezptatnie akcjonariuszom (ze Srodkdow spotki), albo

— jako wyptata dywidendy z akcji, przy czym wydane akcje
s tego samego rodzaju, co akcje, z ktorych wyptacana jest

dywidenda;

papierOw wartosciowych tego samego rodzaju, co inne
papiery tego emitenta dopuszczone do obrotu na tym samym
rynku regulowanym, ktore byly przedmiotem propozycji
nabycia lub byly wydawane przez emitenta lub przez
jednostke powiazang, aktualnym lub bylym osobom
zarzgdzajacym lub pracownikom emitenta lub tej jednostki

powiazanej;
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8) papierdw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na innym

rynku regulowanym, jezeli:

— te papiery wartosciowe lub tego samego rodzaju inne

papiery wartoSciowe tego emitenta, sg od co najmniej 18
miesigcy dopuszczone do obrotu na innym rynku

regulowanym, oraz

uzyskanie po raz pierwszy dopuszczenia tych papierow
wartosciowych lub innych papierow wartosciowych tego
samego rodzaju do obrotu na tym innym rynku
regulowanym bylo poprzedzone zatwierdzeniem
prospektu emisyjnego i udostgpnieniem go do publicznej
wiadomosci na zasadach zgodnych z przepisami

niniejszego oddziatu, oraz

dokument informacyjny, udostgpniony do publicznej
wiadomosci w zwigzku z tym dopuszczeniem, ktore
nastapifo po dniu 1 lipca 1983 r. a przed dniem 1Mipca
2005 r., zostat sporzadzony 1 zatwierdzony zgodnie z
postanowieniami obowigzujagcego w tym okresie prawa

Unii Europejskiej, oraz

emitent wypetnia obowiazki zwigzane z dopuszczeniem

do obrotu na tym innym rynku regulowanym.

5. OW przypadku oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie

do obrotu na rynku regulowanym papierOw wartoSciowych, o ktdorych mowa w ust. 2

pkt 1-3, 6 1 ust. 3 pkt 6, przepisy niniejszego oddziatu stosuje siglddpowiednio, jezeli

emitent lub wprowadzajacy tak postanowi.

Art. 8. 1. Dhwestorem kwalifikowanym, o ktorym mowa w art. 7 ust. 3 pkt 1,

jest:

1)

instytucja finansowa lub inna osoba prawna uprawniona na
podstawie wtaSciwych przepisow prawa regulujacych jej

dziatalnos¢, do dziatania na rynkach finansowych, wym:



2)

3)

4)

5)
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a) dom maklerski, bank, zagraniczna firma inwestycyjna,

b) fundusz inwestycyjny, towarzystwo funduszy inwesty-
cyjnych, otwarty fundusz emerytalny, towarzystwo
emerytalne, jak roOwniez inna instytucja zbiorowego

inwestowania lub podmiot nig zarzadzajacy,
c) zaktad ubezpieczen;

inna osoba prawna, ktorej jedynym przedmiotem dziatalnosci

statutowej jest inwestowanie w papiery wartosciowe;

panstwo, jednostka wtadz regionalnych lub lokalnych, wiym
jednostka samorzadu terytorialnego, bank centralny panstwa,
miedzynarodowa instytucja finansowa, w szczegdlnosci:
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, Europejski Bank
Centralny, Europejski Bank Inwestycyjny;

osoba prawna niebgdaca matym lub Srednim przedsigbiorcg w

rozumieniu ust. 3;
osoba fizyczna:

a) majaca miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, jezeli jest wpisana do rejestru

inwestorow kwalifikowanych,

b) majaca miejsce zamieszkania w panstwie cztonkowskim
innym niz Rzeczpospolita Polska, jezeli zgodnie z
przepisami prawa obowigzujagcymi w tym panstwie

posiada status inwestora kwalifikowanego;

6) maty lub Sredni przedsigbiorca w rozumieniu ust. 3:

a) majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
jezeli jest wpisany do rejestru inwestorow

kwalifikowanych,
b) majacy siedzibe w innym panstwie cztonkowskim, jezeli
zgodnie z przepisami prawa obowigzujagcymi wlilym

panstwie posiada status inwestora kwalifikowanego.
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2. Warunkiem wpisu osoby fizycznej, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 5

lit. a, do rejestru inwestorow kwalifikowanych jest spetnienie przez nig coldajmnie;j

dwoch z nastepujacych warunkow:

1)

w okresie 12 kolejnych miesigcy poprzedzajacych date
ztozenia wniosku o wpis do rejestru inwestorow kwalifi-
kowanych zawarta w obrocie zorganizowanym wiibzumieniu
przepisOw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi lub
w tozsamym z nim obrocie dokonywanym poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, transakcje papierami
wartoSciowymi w liczbie co najmniej 10 transakcji w kazdym
trzymiesigcznym okresie, kazda o wartosci co najmniej
50M@O0 euro lub rownowartosci tej kwoty w ztotych ustalonej
przy zastosowaniu Sredniego kursu euro oglaszanego
przezarodowy Bank Polski na dzien poprzedzajacy date
ztozenia wniosku o wpis na liste inwestorow

kwalifikowanych;

2) wartos¢ jej portfela papierdow wartoSciowych w dniu

3)

poprzedzajacym dat¢ ztozenia wniosku wynosi co najmniej
500MO00 euro lub rownowartosé tej kwoty wtotych ustalong
przy zastosowaniu Sredniego kursu euro ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski na dzien poprzedzajacy date ztozenia

wniosku o wpis na liste inwestorow kwalifikowanych;

pracuje lub pracowata w sektorze finansowym przez
codajmniej rok na stanowisku wymagajacym wiedzy

z[@akresu inwestycji w papiery wartosciowe.

3. Matym lub Srednim przedsi¢biorca jest spotka handlowa, ktora

zgodnie z ostatnim rocznym sprawozdaniem finansowym lub rocznym

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, spetnia co najmniej dwa

z[[astepujacych warunkow:

1)

srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty

wynosito mniej niz 250 osob;



15

2) suma aktywow bilansu nie przekracza rdéwnowartosci
wl@totych 43MO0MO0 euro, ustalonej przy zastosowaniu
sredniego kursu euro ogtaszanego przez Narodowy Bank

Polski na dzien bilansowy sprawozdania finansowego;

3) przychody netto ze sprzedazy nie przekraczaja rOwno-
wartosci w ztotych 50@00MO0 euro, ustalonej w sposdb

okreslony w pkt 2.

Art.H.M.MKomisja prowadzi rejestr inwestorow kwalifikowanych, oltorych

mowa w art. 8 ust. 1 pkt 5 lit. a oraz pkt 6 lit. a. Rejestr jest jawny.

2. Komisja dokonuje wpisu podmiotu, o ktdorym mowa w art. 8 ust. 1
pkt 5 lit. a oraz pkt 6 lit. a, do rejestru inwestorow kwalifikowanych, naGego wniosek, w
terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku. Uzyskanie przez ten podmiot statusu

inwestora kwalifikowanego nastepuje z dniem wpisu doliEjestru.

3. Komisja odmawia wpisu, jezeli nie sg spetnione warunki jego

uzyskania okreslone w art. 8 ust. 2 lub 3.

4. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresli,
wldrodze rozporzadzenia, wzOr wniosku o wpis do rejestru inwestorow
kwalifikowanych, szczegbtowy sposdb prowadzenia przez Komisje rejestru inwestorow
kwalifikowanych oraz tryb jego udostepniania, uwzgledniajac konieczno$¢ zapewnienia

emitentom dostepu do informacji o takich inwestorach oraz nalezyta ich identyfikacje.

Art. 10. 1. Komisja prowadzi ewidencjg:

1) papierow wartoSciowych bedacych przedmiotem oferty

publicznej;

2) papierow wartosciowych oraz instrumentdw finansowych
niebedacych papierami wartosciowymi, dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do

alternatywnego systemu obrotu.

2. Wpis do ewidencji, z wylaczeniem wpisu dotyczacego papierow

wartoSciowych:
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2)
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emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank

Polski,

dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktore

byly przedmiotem oferty publiczne;j

— podlega opftacie, o ktorej mowa w art. 94, zwanej dalej ,,oplata

ewidencyjng”.

3. Komisja dokonuje wpisu do ewidencji na podstawie informacji o:

1)

2)

zakonczeniu subskrypcji lub sprzedazy papierow

wartoSciowych;

dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym albo
wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papierow
wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych

papierami wartoSciowymi.

4. Do przekazania informacji, o ktorej mowa w ust. 3, obowigzany

jest:

1)

2)

emitent lub wprowadzajacy — w terminie 14 dni:

a) od dnia zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy papierdow

wartoSciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej,

b) od dnia dopuszczenia papierow wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do

alternatywnego systemu obrotu;

podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie instrumentOw
finansowych niebedacych papierami wartoSciowymi
doldbrotu na rynku regulowanym albo wprowadzenie ich do
alternatywnego systemu obrotu — w terminie 14[dni

odpowiednio od tego dopuszczenia albo wprowadzenia.

5. Do informacji, o ktorej mowa w ust. 3, podmiot obowigzany do jej

przekazania, dotacza dowdd uiszczenia optaty ewidencyjne;.
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6. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresli,

wldrodze rozporzadzenia:

1) sposdb prowadzenia ewidencji, uwzgledniajac koniecznos$¢
zapewnienia prawidtowego wykonywania zadan Komisji w
zakresie nadzoru nad rynkiem kapitalowym oraz
umozliwienia identyfikacji podmiotdow 1 instrumentow

finansowych;

2) zakres informacji, o ktorej mowa w ust. 3, uwzgledniajac
koniecznos¢ zapewnienia podstawowych danych o
instrumentach finansowych i trybie przeprowadzenia oferty
publicznej, dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym

lub wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu.

Art. 11. 1. [Ranstwem macierzystym w rozumieniu przepisow ustawy jest
panstwo cztonkowskie, na terytorium ktorego emitent ma siedzibe, zMAastrzezeniem ust.

213.
2. W przypadku:

1) papierow wartosciowych o charakterze nieudziatowym,
ktorych jednostkowa wartosé nominalna wynosi nie mniej
niz 1MO0 euro lub rownowartos¢ tej kwoty w ztotych
ustalong przy zastosowaniu S$redniego kursu euro
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien
ustalenia wartoSci nominalnej tych papierdow

wartosciowych,

2)papierow wartosciowych o charakterze nieudziatowym
uprawniajacych do nabycia innych papierdw wartoSciowych
albo wymiany na inne papiery wartosciowe lub do
rozliczenia pieni¢znego w wyniku realizacji prawa w nich
inkorporowanego, pod warunkiem, ze[dmitentem papierow
wartosciowych o charakterze nieudzialowym nie jest

emitent papieroOw wartoSciowych nabywanych lub
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obejmowanych w wyniku realizacji tego prawa lub inny

podmiot nalezacy do jego grupy kapitalowej

— panstwem macierzystym jest panstwo cztonkowskie bedace
miejscem siedziby emitenta papierow wartoSciowych o
charakterze nieudziatowym albo panstwo cztonkowskie, w
ktorym te papiery sa lub beda dopuszczone doldbrotu na rynku
regulowanym, albo panstwo cztonkowskie, w ktorym bedzie
przeprowadzona oferta publiczna tych papierow — wedlug wyboru

ich emitenta albolprowadzajacego.

3. W przypadku emitentow, ktorych siedziba nie znajduje sie
nalferytorium panstwa cztonkowskiego, innych niz wskazani w ust. 2, panstwem
macierzystym jest panstwo cztonkowskie, w ktorym bedzie przeprowadzona oferta
publiczna papierow wartosciowych albo panstwo cztonkowskie, w ktorym te papiery
beda dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym — wedlug wyboru, odpowiednio,

ich emitenta albo wprowadzajacego.

4. W przypadku gdy wyboru, o ktorym mowa w ust. 3,
dokonatllprowadzajacy, emitent moze postanowiC, w zwigzku z innymi papierami
wartoSciowymi emitowanymi przez tego emitenta, o wskazaniu innego panstwa

cztonkowskiego jako panstwa macierzystego.

5. Manstwem przyjmujagcym w rozumieniu przepisOw ustawy jest
panstwo cztonkowskie, inne niz panstwo macierzyste, w ktorym jest przeprowadzana
oferta publiczna, lub w ktorym emitent lub wprowadzajacy ubiega si¢ o dopuszczenie

papierdw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Art. 12. Dematerializacja papierow wartosciowych:
1) bedacych przedmiotem oferty publicznej,

2) niebedacych przedmiotem oferty publicznej, ktore maja podlegac
dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub

wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu

— nastepuje w trybie i na warunkach okreslonych w art. 5 ust.0l-5

[Mstawy o obrocie instrumentami finansowymi.
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Art. 13. W przypadku gdy instrumenty finansowe niebg¢dace papierami
wartoSciowymi majg by¢ przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym,
podlegaja dematerializacji w trybie okreSlonym w art. 5 ust. 6 ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi.

Art.M4.0.MEmitent lub wprowadzajacy moze zawrze¢ umow¢ olEubemisje¢

inwestycyjng.

2. Emitent, zawierajagcy umowe o subemisje inwestycyjna,
maldbowigzek uzyskania stosownego upowaznienia w uchwale podjetej przez wlasciwy
organ stanowigcy emitenta, a w przypadku subemisji dotyczacej akcji — w uchwale

walnego zgromadzenia spotki.

3. Bubemitentem inwestycyjnym moga by¢ wytacznie: firma
inwestycyjna, fundusz inwestycyjny, otwarty fundusz emerytalny, bank, zaktad
ubezpieczen, polska lub zagraniczna instytucja finansowa majaca siedzib¢ wlpanstwie
nalezagcym do OECD lub w panstwie cztonkowskim lub konsorcjum tych podmiotow.
W przypadku konsorcjum, za subemitenta inwestycyjnego uwaza si¢ rOwniez kazdy

podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum.

Art. 15. 1. Przed rozpoczgciem subskrypcji papierdw wartosciowych emitent
lub wprowadzajacy moze zawrzeC umowe o subemisje ustugowa. Zbywanie papierow
wartosciowych w wykonaniu takiej umowy nastepuje za poSrednictwem firmy

inwestycyjne;j.
2. Mrzepis art. 14 ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio.

3. Umowy o subemisje ustlugowe, zawarte przez emitenta, powinny
zapewnia¢ mozliwos¢ zbywania przez subemitenta ustugowego przystugujacego mu
prawa do objecia papierow wartoSciowych. Zbycie tego prawa przez subemitenta uwaza
si¢ za obroOt pierwotny. Za obrot pierwotny uwaza si¢ rOwniez proponowanie przez
subemitenta zbycia akcji objetych whiykonaniu tego prawa, w przypadku gdy sad
rejestrowy wpisat do rejestru przedsiebiorcoOw podwyzszenie kapitalu zaktadowego

emitenta.
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4.M'mowy o subemisje ustugowe, zawarte przez wprowadzajacego,
powinny zapewniaé mozliwoS¢ zbywania przez subemitenta ustugowego papierdow

wartoSciowych nabytych od wprowadzajacego, a takze prawa do ich nabycia.

5. Dokonywanie obrotu, o ktorym mowa w ust. 3 i 4, nallarunkach,
o ktorych mowa w tych przepisach, nastepuje w terminie waznoSci prospektu
emisyjnego lub memorandum informacyjnego oraz wilitrminie i na warunkach w nich

okreslonych.

6. Subemitentem uslugowym moga byC wytacznie: bank,
firmallhwestycyjna lub zagraniczna firma inwestycyjna lub konsorcjum tych
podmiotow. W przypadku konsorcjum, za subemitenta ustugowego uwaza si¢ roOwniez

kazdy podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum.

Art.[6.0WV przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepisow prawa w zwigzku z oferta publiczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przez emitenta, wprowadzajacego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie w
imieniu lub na zlecenie emitenta lub wprowadzajacego, albo uzasadnionego

podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, Komisja, z zastrzezeniem art. 19, moze:

1) nakazal wstrzymanie rozpoczg¢cia oferty publicznej lub
przerwanie jej przebiegu, na okres nie diuzszy niz 10 dni

roboczych, lub

2) zakazaCl rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej

prowadzenia, lub

3) opublikowa¢, na koszt emitenta lub wprowadzajacego,
informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku

z[Mbferta publiczng.

Art.[7.0W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepisOw prawa w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie papierow wartosciowych
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez

emitenta, wprowadzajacego lub inne podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie
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emitenta lub wprowadzajacego, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie

moze nastgpi¢, Komisja, z[4astrzezeniem art. 19, moze:

1) nakazaC wstrzymanie dopuszczenia papierdw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni

roboczych;

2) zakazaC dopuszczenia papierdw wartosciowych do obrotu na

rynku regulowanym;

3) opublikowa¢, na koszt emitenta lub wprowadzajacego,
informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku
zObieganiem si¢ o dopuszczenie papierow wartoSciowych do

obrotu na rynku regulowanym.

Art. 18. 1. omisja moze zastosowac srodki, o ktorych mowa w art. 16 lub 17,
takze w przypadku, gdy z treSci prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego
lub innego dokumentu informacyjnego sktadanych do Komisji lub przekazywanych do

wiadomosci publicznej, wynika, ze:

1) oferta publiczna papierdow wartosciowych lub ich dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposoOb

naruszatyby interesy inwestorow;

2) utworzenie emitenta nastgpito z razagcym naruszeniem

prawa, ktorego skutki pozostajag w mocy;

3) dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym
naruszeniem przepisOw prawa, ktorego skutki pozostajag w

mocy, lub

4) status prawny papierOw wartoSciowych jest niezgodny

z[Arzepisami prawa.

M. W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, o ktorej mowa w
art. 16 pkt 1 lub 2, w art. 17 pkt 1 lub 2 lub w ust. 1, Komisja moze, naldniosek

emitenta lub wprowadzajacego albo z urzedu, uchyli¢ [k decyzje.
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Art.0M9. 1. W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepisOw prawa przez emitenta, dla ktdorego Rzeczpospolita Polska jest panstwem
przyjmujacym, Komisja zobowigzana jest przekazal informacj¢ olflym zdarzeniu

wlasciwemu organowi panstwa macierzystego tego emitenta.

2. OW przypadku gdy pomimo poinformowania przez Komisje,
wlasciwy organ panstwa macierzystego emitenta nie podejmuje dziatan majacych
zapobiec dalszemu naruszaniu przepisoOw ustawy lub gdy te dziatania s3 nieskuteczne,
Komisja moze, w celu ochrony interesu inwestorow, poldprzednim poinformowaniu
tego organu, zastosowal wobec emitenta Srodki okreSlone w art. 16 lub 17. Komisja
niezwtocznie przekazuje informacj¢ o[@astosowaniu tych Srodkdw ministrowi
wilasciwemu do spraw instytucji finansowych, ktory nastepnie przekazuje ja Komisji

Europejskie;j.

Art. 20. Emitenci papierow wartoSciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym sg obowigzani zapewni¢ posiadaczom papierOw tego samego rodzaju, w
takich samych okolicznoSciach, jednakowe traktowanie. Nie wytacza to mozliwosci
przeprowadzania przez emitenta, zgodnie z przepisami prawa jego siedziby,
wezesniejszego wykupu dtuznych papierdow wartosciowych, w przypadku koniecznosci

odstgpienia od wczesniejszych warunkow emisji ze wzgledow spotecznych.

Oddziat 2

Prospekt emisyjny 1 memorandum informacyjne objete zasadami obowigzujacymi

jednolicie w panstwach cztonkowskich

Art. 21. 1. 2 uwzglednieniem ust. 2, prospekt emisyjny sporzadza si¢

wlbrmie:
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1) jednolitego dokumentu, albo

2)

zestawu dokumentdw obejmujacego dokument rejestracyjny,

dokument ofertowy 1 dokument podsumowujacy.

0. OW przypadku oferty publicznej lub dopuszczania do obrotu na

rynku regulowanym:

1)

2)

papierow wartosciowych o charakterze nieudziatowym lub
warrantow subskrypcyjnych, tozsamych co do charakteru
inkorporowanych w nich praw, emitowanych widkreslonym
czasie, w sposoOb ciagty lub powtarzajacy sie w cyklach
obejmujacych co najmniej dwie emisje dokonywane w

odstepie nie dtuzszym niz 12 miesi¢cy (program emisji), lub

papierow wartoSciowych o charakterze nieudziatowym
emitowanych przez instytucj¢ kredytowa w sposob ciagly lub
powtarzajacy si¢ w cyklach obejmujacych co najmniej dwie
emisje dokonywane w odstepie nie dluzszym niz 12
miesigcy, jezeli srodki uzyskane z[@misji tych papierdow sg
lokowane w aktywa o warto$ci odpowiadajacej co najmniej
wartosci zobowigzan wynikajacych z tych papierow do dnia
ich wykupu, oraz pod warunkiem, ze w przypadku
niewyptacalnosci emitenta, kwoty sporne majg

pierwszenstwo w sptacie kapitatu ilddsetek wymagalnych

— emitent lub wprowadzajacy sporzadza prospekt emisyjny,

bedacy prospektem emisyjnym bazowym.

Art. 22. 1. Prospekt emisyjny powinien zawiera¢ prawdziwe, rzetelne ilHom-

pletne informacje, przy uwzglednieniu rodzaju emitenta i papierOw wartosciowych

majacych by¢ przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku

regulowanym, istotne dla oceny sytuacji gospodarczej, finansowej i majatkowej oraz

perspektyw rozwoju emitenta oraz podmiotu udzielajacego zabezpieczenia

wierzytelnoSci wynikajacych z papieru wartosciowego (podmiot zabezpieczajacy), oraz

dotyczace praw i obowigzkdéw zwigzanych z tymi papierami wartoSciowymi.

Informacje zamieszczone wlprospekcie emisyjnym powinny byC przedstawione
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jezykiem zrozumiatym dlalthwestorOw oraz w sposdb umozliwiajacy im ocen¢ sytuacji

tych podmiotow.

2.Mhformacje moga byC zamieszczane w prospekcie emisyjnym
przez odestanie do jednego lub wigcej uprzednio lub rdwnoczesnie udostgpnionych do
publicznej wiadomosci dokumentow, ktore zostaly przekazane Komisji lub
zatwierdzone przez Komisje. Informacje te powinny stanowiC najbardziej aktualne
informacje dostgpne emitentowi. Jezeli informacje s3 zamieszczone przez odestanie, do
prospektu emisyjnego zatacza si¢ wykaz tych odestan, obejmujacy wskazanie
informacji, ktorych zamieszczenie wllfirospekcie emisyjnym jest wymagane przepisami
prawa, oraz przedmiotowych dokumentow. Dokument podsumowujacy ani
podsumowanie bedace czgscig prospektu emisyjnego sporzadzonego w formie
jednolitego dokumentu nie moze zawiera¢ informacji zamieszczonych przez odestanie.
Szczegdtowe zasady zamieszczania informacji przez odestanie okresla art. 28 rozpo-

rzadzenia 809/2004.

Art.M3.MDokument podsumowujacy oraz podsumowanie bedace czgScia
prospektu emisyjnego sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu przedstawia, z
uwzglednieniem art. 24 rozporzadzenia 809/2004, w sposdb zwigzty i bez sformutowan
technicznych, najwazniejsze informacje i czynniki ryzyka dotyczace emitenta,
podmiotu zabezpieczajacego, papierdw wartosciowych oraz ich oferty lub dopuszczenia

do obrotu na rynku regulowanym, jak roOwniez jednoznaczne wskazanie, ze:
1) jest traktowany jako wprowadzenie do prospektu emisyjnego;

2) decyzja inwestycyjna powinna by¢ kazdorazowo podejmowana

w oparciu o tres¢ catego prospektu emisyjnego;

3) inwestor wnoszacy powOdztwo odnoszace si¢ do tresci
prospektu emisyjnego ponosi koszt ewentualnego ttumaczenia
tego prospektu emisyjnego przed rozpoczeciem procedury

sadowej;

4) osoby sporzadzajagce dokument podsumowujacy lub
podsumowanie bedgce czeScig prospektu emisyjnego

sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu, facznie
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zMazdym jego ttumaczeniem, ponoszg odpowiedzialnosé
jedynie za szkod¢ wyrzadzong w przypadku, gdy dokument
podsumowujacy wprowadza w blad, jest niedoktadny lub

sprzeczny z innymi cz¢Sciami prospektu emisyjnego.

Art. 24. 1. Prospekt emisyjny bazowy moze nie zawiera¢ informacji
olszczegbtowych warunkach poszczeg6lnych ofert. W takim przypadku szczegdtowe
warunki poszczegdlnych ofert przekazywane sa w trybie, o ktdrym mowa w art. 51, z

uwzglednieniem ust. 2.

2.V przypadku gdy prospekt emisyjny bazowy oraz informacje
przekazane w trybie art. 51 nie zawieraja szczegdtowych warunkow oferty, emitent lub
wprowadzajacy jest obowigzany do przekazania do publicznej wiadomosci informacji o
takich warunkach w trybie przewidzianym dla prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem
art. 22, 26 1 33 rozporzadzenia 809/2004. W takim przypadku prospekt emisyjny
bazowy powinien spetnia¢ przynajmniej warunek, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1 pkt 1.

Do informacji olszczegdtowych warunkach oferty nie stosuje si¢ art. 51.

Art. 25. 1. Szczegdtowe warunki, jakim powinien odpowiadaC prospekt
emisyjny, sposob jego sporzadzania oraz warunki zagdania przez Komisj¢ zamieszczenia
w prospekcie emisyjnym dodatkowych informacji okreslaja art.[d-26, 28 i 35

rozporzadzenia 809/2004, z zastrzezeniem ust. 2 oraz(Hrt. 26.

2. W przypadku emitenta z siedzibg w panstwie niebgdacym
panstwem cztonkowskim, prospekt emisyjny moze by¢ sporzadzony na podstawie
przepisdw panstwa siedziby tego emitenta, pod warunkiem, ze zostat sporzadzony
zgodnie z wtasciwymi standardami opracowanymi przez Miedzynarodowa Organizacje
Komisji Papierow Wartosciowych (IOSCO), oraz ze informacje zamieszczone w
prospekcie emisyjnym odpowiadaja wymogom okreslonym w art. 18, 21 i 33 ustawy

oraz w art. 2-26, 28 1 35 rozporzadzenia 809/2004.

Art.M6.M.0WV przypadku emitenta z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, dla ktorego, z uwzglednieniem art. 2-26 1 35 rozporzadzenia 809/2004,
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wlasciwe sg polskie zasady rachunkowosci, ktory zamierza ubiegac si¢ lub ubiega si¢ o
dopuszczenie papierdow wartoSciowych do obrotu na rynku regulowanym, prospekt
emisyjny — w odniesieniu do informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych
1 skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych — zawiera informacje w zakresie

okreslonym wiibzporzadzeniu wydanym na podstawie art. 55 pkt 3.

2. Podmiotem zamierzajagcym ubiegac si¢ o dopuszczenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym jest podmiot, ktory ztozyt wniosek o
zatwierdzenie prospektu emisyjnego lub jego cze¢sci, w ktorym — zgodnie z przepisami
rozporzadzenia 809/2004 — wskazat na zamiar ubiegania si¢ o dopuszczenie papierow
wartosciowych objetych tym prospektem do obrotu na rynku regulowanym. Podmiotem
ubiegajacym si¢ oldopuszczenie papierdw wartoSciowych do obrotu na rynku
regulowanym jestMPodmiot, ktory zlozyt wniosek o dopuszczenie papierow

wartoSciowych naldynek regulowany.

Art. 27.00. W celu uzyskania zatwierdzenia prospektu emisyjnego wlbrmie
jednolitego dokumentu — w przypadku papierow wartosciowych emitenta, dla ktorego
Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym
— emitent lub wprowadzajacy sktada do Komisji za posrednictwem firmy inwestycyjnej,

wniosek zawierajacy:
1) firme (nazwe) 1 siedzibg emitenta;

2) podstawowe dane o papierach wartoSciowych, ktorych
dotyczy prospekt emisyjny, a w szczegdlnosci okreslenie ich

liczby, rodzaju i warto$ci nominalnej;

3) oznaczenie firmy inwestycyjnej, ktora bedzie oferowac

papiery wartosciowe objete wnioskiem.
0. Do wniosku zatacza sig:

1) prospekt emisyjny sporzadzony w jezyku polskim,
z[Zastrzezeniem ust. 3;
2) statut, umowe spoiki, akt zatozycielski lub inny przewidziany

przepisami prawa dokument dotyczacy utworzenia,

dziatalnosci i organizacji emitenta;



27

3) uchwate podjeta przez wlasciwy organ stanowigcy emitenta, a

4)

w przypadku spoOtki akcyjnej — uchwale walnego
zgromadzenia, w sprawie odpowiednio emisji papieroOw
wartosciowych w drodze oferty publicznej lub ubiegania si¢
o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku

regulowanym oraz dematerializacji papierdow wartosciowych;

wykaz informacji, w odniesieniu do ktorych emitent
lubOVprowadzajacy wnosi o zwolnienie z obowigzku
zamieszczenia w prospekcie emisyjnym, wraz uzasadnieniem

takiego wniosku.

3. W przypadku gdy oferta publiczna lub dopuszczenie do obrotu na

rynku regulowanym ma mie¢ miejsce wytacznie w panstwie cztonkowskim innym niz

Rzeczpospolita Polska, prospekt emisyjny zatagczony do wniosku, o ktorym mowa w

ust. 1, moze byC sporzadzony w jezyku polskim lub angielskim, wedlug wyboru

emitenta lub wprowadzajacego.

Art.MD8.0I. W celu uzyskania zatwierdzenia prospektu emisyjnego

sporzadzonego w formie zestawu dokumentdéw — w przypadku papierdow wartosciowych

emitenta, dla ktorego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym — emitent lub

wprowadzajacy, w celu uzyskania zatwierdzenia tego prospektu emisyjnego, sktada do

Komisji, za posrednictwem firmy inwestycyjne;j:

1) dokument rejestracyjny wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie

2)

zawierajagcym informacje okreslone wi@rt.d7 ust. 1 pkt 1,
zalaczajac dokumenty, o ktorych mowa w art. 27 ust. 2 pkt 2
14, albo

tacznie dokument rejestracyjny, dokument ofertowy
ildokument podsumowujacy, wraz z wnioskiem o[Zatwier-

dzenie prospektu emisyjnego obejmujacego teldokumenty.
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2. OW przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, art. 27 stosuje si¢

odpowiednio.

Art. 9.00. o zatwierdzeniu dokumentu rejestracyjnego w przypadku,
o[ltorym mowa w art. 28 ust. 1 pkt 1, emitent lub wprowadzajacy przed rozpoczeciem
oferty publicznej lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym, sklada do Komisji dokument ofertowy i dokument
podsumowujacy dla papierdow wartoSciowych, ktore bedg przedmiotem oferty lub
dopuszczenia, wraz z wnioskiem o zatwierdzenie tych dokumentdw obejmujacym

informacje, o ktorych mowa w art. 27 ust. 1.

2.MDo dokumentu ofertowego zataczanego do wniosku, o[Htorym
mowa w ust. 1, dotacza si¢ rowniez informacje¢ stanowiaca zmiang treSci dokumentu
rejestracyjnego, dotyczacg zdarzen zaistniatych po zatwierdzeniu tego dokumentu, ktore

mogtyby w sposob znaczacy wptynaé na oceng papieru wartosciowego.

3. Mo wniosku o zatwierdzenie dokumentu ofertowego zatacza si¢

rowniez dokumenty, o ktorych mowa w art. 27 ust. 2 pkt 31 4.

Art.MA0.MHa zatwierdzenie prospektu emisyjnego sporzadzonego wbormie
zestawu dokumentOw uwaza si¢ zatwierdzenie dokumentu rejestracyjnego oraz
dokumentu ofertowego i podsumowujacego, dotyczacych papierow wartoSciowych

objetych takim prospektem emisyjnym.

Art. 31. 1. Decyzj¢ w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego Komisja

wydaje w terminie 10 dni roboczych od dnia ztozenia wniosku, z[ZAastrzezeniem ust. 2.

2. Decyzj¢ w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego
obejmujacego papiery wartoSciowe emitenta, ktorego zadne z dotychczas
wyemitowanych i objetych papierdow wartoSciowych nie byly przedmiotem oferty
publicznej, ani nie s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, Komisja wydaje

w terminie 20 dni roboczych od dnia zfozenia wniosku.
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Art. 32. 1. OW przypadku gdy sktadana dokumentacja jest nieckompletna lub
konieczne jest wuzyskanie dodatkowych informacji Komisja moze
— wlzakresie niezbednym do sprawdzenia faktdow podanych w prospekcie emisyjnym —
z3dac przedstawienia innych dokumentow i informacji dotyczacych sytuacji finansowej

lub prawnej emitenta, od:
1) emitenta;
2) wprowadzajacego;

3) podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, ktéory dokonat badania sprawozdan
finansowych emitenta zamieszczonych w prospekcie

emisyjnym,;
4) podmiotu, o ktorym mowa w art. 27 ust. 1 pkt 3;

5) podmiotu dominujacego lub zaleznego w stosunku do

emitenta lub wprowadzajacego.

2.0W przypadku gdy skfadana dokumentacja jest niekompletna
Komisja jest zobowigzana, w terminie nie dtuzszym niz 10 dni roboczych od dnia
ztozenia tej dokumentacji, poinformowaé wnioskodawce o koniecznoSci jej

uzupetnienia.

3. Komisja moze zgdal zamieszczenia w prospekcie emisyjnym
dodatkowych informacji w zakresie i na warunkach okreslonych w@@rt.[d3

rozporzadzenia 809/2004.

4. OW przypadku zaistnienia sytuacji, o ktorej mowa w ust. 1 lub 3,
bieg termindw, o ktorych mowa w art. 31, rozpoczyna si¢ w dniu uzupelnienia

dokumentacji lub dostarczenia wymaganych informacji.

Art. 33. 1. Komisja moze odmOwiC zatwierdzenia prospektu emisyjnego w
przypadku, gdy nie odpowiada on pod wzgledem formy lub tresci wymogom

okreslonym w przepisach prawa.
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2. W decyzji, o ktorej mowa w art. 31 ust. 1, Komisja moze
zwolni¢ emitenta, na jego wniosek, z obowigzku zamieszczenia w prospekcie

emisyjnym informacji, ktorych ujawnienie:

1) mogloby byC sprzeczne z interesem publicznym;

2) mogtoby wyrzadzi¢ istotng szkode emitentowi — o ile nie
wprowadzi to w btad ogdtu inwestorow odnosnie do faktow
i okolicznos$ci, ktorych znajomosC jest istotna dla oceny

papierdw wartosciowych lub sytuacji emitenta;

3) jest nieistotne z punktu widzenia danej oferty publicznej lub
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, jezeli nie
wprowadzi to w btad ogdtu inwestorow odnosnie do faktow
i okolicznos$ci, ktorych znajomosC jest istotna dla oceny

papierdw wartosciowych lub sytuacji emitenta.

Art. 34. Przepisy art. 31-33 stosuje si¢ do poszczegdlnych dokumentdow, o

ktorych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 2.

Art. 35. 1. OVa podstawie porozumienia z wtasciwym organem nadzoru w
innym panstwie cztonkowskim, Komisja moze przekaza¢ temu organowi rozpatrzenie
wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego albo dokumentdw, o ktorych mowa w
art. 21 ust. 1 pkt 2, ztozonych do Komisji przez emitenta, dlatorego Rzeczpospolita
Polska jest panstwem macierzystym, jezeli uzna to za uzasadnione w szczegdlnoSci
specyfikg tego emitenta, papierow wartoSciowych objetych tym prospektem emisyjnym
albo charakterem oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym.

Komisja wlikrminie 3 dni roboczych informuje wnioskodawce o przekazaniu wniosku.

2. Do rozpatrzenia przez Komisj¢ wniosku o zatwierdzenie prospektu
emisyjnego, przekazanego przez wtasciwy organ nadzoru w innym panstwie
czlonkowskim na podstawie porozumienia, o ktorym mowa w ust. 1, stosuje si¢

odpowiednio przepisy niniejszego oddziatu.
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Art. 36. 1. Va wniosek emitenta lub wprowadzajacego, Komisja wydaje
zaswiadczenie potwierdzajace zatwierdzenie prospektu emisyjnego, wskazujace zakres
informacji objetych przez Komisje zwolnieniem z obowigzku zamieszczenia w
prospekcie emisyjnym, wraz z uzasadnieniem tego zwolnienia i okreSleniem przestanek,
o ktorych mowa w art. 33 ust. 2, oraz przekazuje toMaswiadczenie wraz z kopig
prospektu emisyjnego organowi nadzoru wlpanstwie cztonkowskim, ktore emitent

wskaze w tym wniosku jako panstwo przyjmujace.

2. W przypadku gdy wniosek, o ktorym mowa w ust. 1,
jestMiktadany:

1) jednoczeSnie z wnioskiem o zatwierdzenie prospektu
emisyjnego - Komisja przekazuje zaSwiadczenie
wskazanemu organowi nadzoru w panstwie przyjmujgcym
emitenta w terminie 1 dnia roboczego od dnia zatwierdzenia

prospektu emisyjnego;

) po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego — Komisja prze-
kazuje zaswiadczenie wskazanemu organowi nadzoru
wlpanstwie przyjmujagcym emitenta w terminie 3 dni robo-

czych od dnia ztozenia wniosku.

3. [Na wniosek emitenta lub wprowadzajacego Komisja zatacza do
zaswiadczenia, o ktorym mowa w ust. 1, dostarczone przez wnioskodawce ttumaczenie
na jezyk wymagany przez panstwo wskazane przez emitenta lub wprowadzajacego jako
panstwo przyjmujace, dokumentu podsumowujacego lub prospektu emisyjnego w

czesci zawierajacej podsumowanie jego tresci.

[@. Mrzepisy ust. 1-3 stosuje si¢ odpowiednio do aneksow, oMtorych

mowa w art. 51 ust. 1.

Art.037.0. Papiery wartoSciowe emitenta z siedzibg w panstwie
cztonkowskim, dla ktorego Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmujacym, moga
by¢ przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej pod warunkiem otrzymania przez Komisj¢ od

organu nadzoru w panstwie macierzystym emitenta:
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1) dokumentu notyfikujacego, potwierdzajacego zatwierdzenie
prospektu emisyjnego dotyczacego tych papierow
wartoSciowych oraz wskazujgcego zakres informacji
objetych przez organ nadzoru zwolnieniem z obowigzku
zamieszczenia w prospekcie emisyjnym wraz z

uzasadnieniem tego zwolnienia;

2) kopii zatwierdzonego prospektu emisyjnego, sporzagdzonego
i zaktualizowanego zgodnie z przepisami tego panstwa
czlonkowskiego, wraz z ttumaczeniem na jezyk polski
czesci prospektu emisyjnego zawierajacej podsumowanie

informacji w nim zamieszczonych.

2. [Ro otrzymaniu dokumentow, o ktorych mowa w ust. 1, Komisja

niezwlocznie informuje o tym odpowiednio emitenta lub wprowadzajacego.

O. Emitent lub wprowadzajacy ma obowigzek udostepni¢ do
publicznej wiadomosci prospekt emisyjny, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, sporzagdzony
w jezyku polskim lub angielskim, wedtug wyboru emitenta lubprowadzajacego. W
przypadku prospektu emisyjnego sporzadzonego whkzyku angielskim, emitent lub
wprowadzajacy ma obowigzek udostgpni¢ do[dublicznej wiadomoSci, tacznie z

prospektem emisyjnym, podsumowanie sporzagdzone w jezyku polskim.

[@.0Wdostgpnienie prospektu emisyjnego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej nie moze nastapi¢ wczesniej niz po otrzymaniu od Komisji

informacji, o ktorej mowa w ust. 2.

. rzepisy ust. 1-4 stosuje si¢ odpowiednio do aneksow, oMtorych
mowa w art. 51 ust. 1, zatwierdzanych przez organ nadzoru wlganstwie macierzystym
emitenta. W przypadku nieotrzymania przez Komisje dokumentu notyfikujacego
potwierdzajacego zatwierdzenie przez organ nadzoru w panstwie macierzystym
emitenta aneksu odnoszacego si¢ do znanego Komisji zdarzenia, ktore mogtoby w

sposob znaczacy wptynaé na oceng¢ papieru wartoSciowego, Komisja powinna zwrdcié
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sie do tego organu nadzoru o podjgcie odpowiednich dziatan w celu wyjasnienia tej

sytuacji.

[8. Przepisy art. 46 ust. 2, art. 47 ust. 1, art. 48-50, art. 51 ust.3-41 8

oraz art. 52 stosuje si¢ odpowiednio.

[. [Brzepisy ust. 1-6 stosuje si¢ odpowiednio do emitenta z[Siedzibg
w panstwie niebgdacym panstwem cztonkowskim, ktory wskazat panstwo cztonkowskie

inne niz Rzeczpospolita Polska jako panstwo macierzyste.

Art. 38. 1. OW przypadkach, o ktorych mowa w art. 7 ust. 3 pkt 5 lit.[a0I8
oraz ust. 4 pkt 4 1 5 — emitent lub wprowadzajacy, sktada do Komisji zawiadomienie
spetniajace warunki, o ktorych mowa w art. 27 ust. 1 i ust. 2 pktll-4, zataczajac do
niego memorandum informacyjne, ktorego zakres powinien by¢ zgodny z zakresem
wymaganym dla prospektu emisyjnego nal[jodstawie art. 2-26, 28 i1 35 rozporzadzenia
809/2004, zwzglednieniem przepisOw rozporzadzenia wydanego na podstawie art. 55
pktB, oraz udostgpnia to memorandum informacyjne do wiadomosci zainteresowanych

inwestorow.

2. Komisja, nie po6zniej niz w terminie 20 dni roboczych od dnia
ztozenia zawiadomienia moze zgtosiC sprzeciw wobec dokonywania oferty publicznej
lub ubiegania si¢ o dopuszczenie papierdw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym, na podstawie memorandum informacyjnego objetego tym
zawiadomieniem, jezeli memorandum informacyjne nie odpowiada pod wzgledem
tresci lub formy wymogom okreslonym w przepisach prawa. Zgtaszajac sprzeciw
Komisja zakazuje przeprowadzenia oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie
papierow wartoSciowych do obrotu na rynku regulowanym na podstawie tego

memorandum informacyjnego.

3. [Mdostepnione memorandum informacyjne moze nie zawie-

raChhformacji, ktorych ujawnienie:
1) mogloby byC sprzeczne z interesem publicznym,

2) mogloby wyrzadziC istotng szkod¢ emitentowi — o ile nie

wprowadzi to w btad ogdtu inwestorow odnosnie do faktow i
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okolicznos$ci, ktorych znajomos¢ jest istotna dla oceny

papierow wartosciowych lub sytuacji emitenta,

3) jest nieistotne z punktu widzenia danej oferty publicznej lub
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym i nie
wprowadzi to w btad ogotu inwestordow odnosnie do faktow i
okolicznos$ci, ktorych znajomos¢ jest istotna dla oceny

papierdw wartosciowych lub sytuacji emitenta

— jezeli przed udostgpnieniem memorandum [Ohformacyjnego

Komisja wyrazi na to zgode.

4. PrzepisOw ust. 1-3 nie stosuje si¢ w przypadku oferty publicznej,

o ktorej mowa w art. 7 ust. 3 pkt 1-4 oraz pkt 5 lit. e.

5. MUdostepnienie memorandum informacyjnego do publicznej

wiadomosci nie moze nastgpic¢ przed uptywem terminu, o ktorym mowa wist.[.

Art. 39. O0. OW przypadkach, o ktorych mowa w art. 7 ust. 3 pkt 5 lit. ¢ i d oraz
ust. 4 pkt 6-8, emitent lub wprowadzajacy udostepnia do wiadomosci zainteresowanych
inwestorow memorandum informacyjne, ktorego zakres okresla rozporzadzenie wydane

na podstawie art. 55 pkt 1.

. rzepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku oferty publicznej, o

ktorej mowa w art. 7 ust. 3 pkt 1-4 oraz pkt 5 lit. e.

Art. 40. O0. MMemorandum informacyjne, o ktorym mowa w art. 38 1 39,

powinno by¢ sporzadzone w jezyku polskim.

2. MEmitent lub wprowadzajacy ma obowigzek ustalenia terminu
waznos$ci memorandum informacyjnego oraz sposobu i terminu udost¢pnienia

memorandum informacyjnego, z zastrzezeniem ust. 3, tak, aby[@apewnic:
1) dostepnosé memorandum informacyjnego;

2) sprawne przeprowadzenie oferty publicznej lub dopusz-

czenia do obrotu na rynku regulowanym;
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3) nalezyta ochrong interesoOw inwestorow.

3. MWV przypadku, o ktorym mowa w art. 7 ust. 4 pkt 8, emitent lub

wprowadzajacy udostgpnia memorandum informacyjne do publicznej wiadomosci w

sposob, o ktorym mowa w art. 47 ust. 1.

Oddziat 3

Memorandum informacyjne i inne dokumenty informacyjne objete zasadami

obowigzujacymi wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

Art. 41. 1. rzepisy niniejszego oddzialu okreslaja tryb postgpowania

z[dokumentami informacyjnymi w zwigzku z:

1) ofertg publiczng lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie do obrotu

2)

na rynku regulowanym papierdw wartosciowych:

a)

b)

c)

emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank

Polski,
emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego,

o ktorych mowa w art. 7 ust. 2 pkt 2-7;

ofertg publiczng papierow warto$ciowych, o ktorych mowa w

art. 7 ust. 3 pkt 6, z wyjatkiem przypadkow, gdy oferta

publiczna obejmuje:

a)

b)

proponowanie nabycia papierdw wartoSciowych
wlostepowaniu likwidacyjnym, upadtosciowym idgze-

kucyjnym,

nieodptatne udostepnianie w procesie prywatyzacji,
przez Skarb Panstwa, akcji spotki pracownikom oraz
producentom rolnym lub rybakom na trwale zwigzanym

z jej przedsiebiorstwem,
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c) proponowanie przez Skarb Panstwa nabycia akcji

wlfrocesie prywatyzacji,

d) proponowanie nabycia dotychczasowym akcjonariuszom

w wykonaniu prawa poboru,

e) proponowanie nabycia przez spotke wilasnych akcji w
trybie okreslonym w art. 331 § 3, art. 363 § 3 i 4 ilErt.
515 wustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r.
— Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.[037,
zA001 r. Nr 102, poz. 1117 oraz z[A003M Nr 49, poz.
408 1 Nr 229, poz. 2276);

3) ubieganiem si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym instrumentow finansowych nie bedacych

papierami wartoSciowymi.

2. MrzepisOW niniejszego oddziatu nie stosuje si¢ w przypadku

oferty publicznej, o ktorej mowa w art. 7 ust. 3 pkt 1-4 oraz pkt 5 lit. e.

Art.082. . OW przypadku, o ktorym mowa w art. 41 ust. 1 pkt 1 lit. bic lub w
pkt 2, emitent lub wprowadzajacy sktada do Komisji, za posrednictwem firmy
inwestycyjnej, zawiadomienie spetniajagce warunki, o ktorych mowa wilrt.[A7 ust. 1 i
ust. 2 pkt 2-4, zataczajac do niego memorandum informacyjne, ktorego forme¢ i zakres
okresla rozporzadzenie wydane na podstawie art. 55 pktO, oraz udostgpnia

memorandum informacyjne do publicznej wiadomosci.

2.MKomisja nie pdzniej niz w terminie 20 dni roboczych od
dnial@tozenia zawiadomienia, moze zglosi¢ sprzeciw wobec dokonywania oferty
publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie papierdow wartoSciowych do obrotu na

rynku regulowanym na podstawie memorandum informacyjnego, jezeli:

1) memorandum informacyjne nie odpowiada pod
wzgledem treSci i formy wymogom okreslonym

wlprzepisach prawa, lub

2) obrdt papierami wartoSciowymi objetymi memorandum

informacyjnym zataczonym do zawiadomienia stanowi
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istotne zagrozenie dla interesow inwestorow lub dla

bezpieczenstwa obrotu.

3. Zglaszajac sprzeciw, o ktorym mowa w ust. 2, Komisja zakazuje
przeprowadzenia oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie papierow
warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym na podstawie tego memorandum

informacyjnego.

4. Emitent lub wprowadzajacy moze cofng¢ zawiadomienie
nie[@6zniej niz na 2 dni robocze przed dniem, w ktorym uptywa termin do zgtoszenia

sprzeciwu.

S.MYMemorandum informacyjne udostepnione do publicznej
wiadomosci moze nie zawiera¢ informacji, ktdorych ujawnienie naruszytoby interes
gospodarczy emitenta, jego kontrahentow lub interes osob wchodzacych w sktad
organOw zarzadzajacych lub nadzorujacych emitenta, jezeli przed jego udostepnieniem

Komisja wyrazi na to zgode.

6. Do memorandum informacyjnego stosuje si¢ odpowiednio
przepisy art. 45-47 oraz 49-51 z wylaczeniem przepisdw o zatwierdzaniu aneksow, art.

52-54.

7. Mdostepnienie memorandum informacyjnego do publicznej

wiadomosci nie moze nastgpi¢ przed uptywem terminu, o ktérym mowa wiliist.0.

Art. 43. OW przypadku, o ktorym mowa w art. 41 ust. 1 pkt 1 lit. a, emitent
udostepnia do publicznej wiadomosci, zgodnie z odrgbnymi przepisami, dokument
zawierajacy szczegOtowe warunki emisji papierdow wartosciowych, wiRtorym emitent
wskazat, ze papiery te beda przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. W takim przypadku
emitent przekazuje Komisji ten dokument przed dniem rozpoczg¢cia subskrypcji

papierdw wartoSciowych.

Art. 44. 1. W przypadku, o ktorym mowa w art. 41 ust. 1 pkt 3, dopuszczenie
instrumentow finansowych niebedacych papierami wartosciowymi do obrotu na rynku

regulowanym wymaga sporzadzenia, zatwierdzenia przez Komisje oraz udostepnienia
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do publicznej wiadomosci warunkow obrotu, zawierajacych informacje w zakresie

okreslonym w przepisach rozporzadzenia wydanego na podstawie art. 55 pkt 2.

2. Podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie instrumentow
finansowych niebedacych papierami wartoSciowymi do obrotu na rynku regulowanym
sktada do Komisji wniosek o zatwierdzenie warunkow obrotu. Przepisy art. 31-33 oraz

art. 45 ust. 2, art. 46 ust. 1, art. 47 ust. 1 1 4, art. 50 stosuje si¢ odpowiednio.

Oddziat 4

Udostepnianie informacji o papierach wartosciowych w zwigzku z ofertg publiczna,
ubieganiem si¢ o dopuszczenie papierdw wartosciowych do obrotu na rynku

regulowanym lub do alternatywnego systemu obrotu

Art. 45. 1. [Ro zatwierdzeniu prospektu emisyjnego, emitent lub wprowa-
dzajacy przekazuje jego ostateczng wersje do Komisji oraz udostepnia prospekt

emisyjny do publicznej wiadomosci.

2.[MAmitent lub wprowadzajacy jest obowigzany, z zastrzezeniem ust.
3, udostepni¢ do publicznej wiadomosci prospekt emisyjny wkrminie umozliwiajagcym
inwestorom zapoznanie si¢ z jego trescig, nie pdzniej jednak niz w dniu rozpoczgcia
subskrypcji lub sprzedazy papierdow wartosciowych nim objetych, jezeli papiery
wartosciowe sg przedmiotem oferty publicznej, albo w dniu dopuszczenia papierow do
obrotu na rynku regulowanym, jezeli papiery wartoSciowe nie byty uprzednio

przedmiotem oferty publiczne;.

3. W przypadku pierwszej oferty publicznej dotyczacej akcji, ktore
maja by¢ nastepnie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, jezeli tego samego
rodzaju akcje tego emitenta nie sa jeszcze dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, prospekt emisyjny powinien by¢ udostepniony do publicznej wiadomosci
nie pdzniej niz na 6 dni roboczych przed dniem zakonczenia ich subskrypcji lub

sprzedazy.
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Art. 46. 1. Emitent lub wprowadzajacy ma obowigzek udostgpni¢ do
publicznej wiadomoSci prospekt emisyjny sporzadzony w jezyku polskim,
z[Aastrzezeniem ust. 2 1 art. 37 ust. 4. W przypadku prospektu emisyjnego
sporzadzonego w jezyku innym niz jezyk polski, podsumowanie powinno by¢

dodatkowo udostgpnione do publicznej wiadomosci w jezyku polskim.

2.MW przypadku papierow wartoSciowych o charakterze nieudzia-
fowym, bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym, ktorych jednostkowa wartoS¢ nominalna wynosi nie mniej niz 5000
euro lub rownowarto$¢ tej kwoty w ztotych, ustalong przy zastosowaniu Sredniego
kursu euro ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien podjgcia uchwaty o
emisji tych papierdw wartoSciowych, prospekt emisyjny udostepniany do publiczne;]
wiadomosci powinien by¢ sporzagdzony whOkzyku uzgodnionym przez Komisje z
organami nadzoru panstw cztonkowskich, w ktorych nastapi to ubieganie si¢, lub w

Jjezyku angielskim, wedlug wyboru emitenta lub wprowadzajacego.

Art. 47.00. Emitent lub wprowadzajacy ma obowigzek udostepni prospekt

emisyjny do publicznej wiadomosci w co najmniej jeden z nastgpujacych sposobow:

1) przez zamieszczenie w co najmniej jednej gazecie

ogolnopolskiej;

2) w postaci drukowanej, bezptatnie, w siedzibie podmiotu
prowadzacego rynek regulowany, na ktorym papiery
wartoSciowe majg by¢ dopuszczane do obrotu, lub w
siedzibie emitenta i w siedzibie firmy inwestycyjnej
wykonujacej czynnosci oferowania na podstawie umowy
zawarte] z emitentem i1 w punktach obstugi klienta
podmiotoéw bioracych udziat wlSubskrypcji lub sprzedazy
papierow wartoSciowych, w naktadzie zapewniajacym
dostepnosé prospektu emisyjnego dla o0so6b
zainteresowanych oraz sprawne przeprowadzenie oferty
publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku

regulowanym;
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3) w postaci elektronicznej w sieci Internet na stronie emitenta
oraz, odpowiednio, na stronach podmiotow bioracych
udziat w subskrypcji lub sprzedazy papierow

wartoSciowych;

4) w postaci elektronicznej w sieci Internet na stronie
podmiotu prowadzacego rynek regulowany, na ktorym

papiery wartosciowe majg by¢ dopuszczane do obrotu.

2. MEmitent lub wprowadzajacy publikuje informacj¢ o formie
ifbrminie udostgpnienia prospektu emisyjnego do publicznej wiadomosci, wldposob

okreslony w art. 31 rozporzadzenia 809/2004, oraz przekazuje temhformacj¢ Komisji.

3. Komisja zamieszcza na swojej stronie w sieci Internet informacje
o zatwierdzonym i udostgpnionym do publicznej wiadomosci prospekcie emisyjnym
wraz z odno$nikami do stron w sieci Internet nalezacymi do emitenta lub podmiotu
prowadzacego rynek regulowany, na ktorych zostata zamieszczona elektroniczna wersja
tego prospektu emisyjnego. Emitent lub wprowadzajacy informuje Komisje, na 2 dni
robocze przed dniem udostgpnienia prospektu emisyjnego do publicznej wiadomosci, o

terminie i miejscu tego udostgpnienia w sieci Internet.

4. OW przypadku udostepnienia prospektu emisyjnego wylacznie w
postaci elektronicznej, podmiot udostepniajacy prospekt emisyjny jest obowigzany, na
zadanie osoby zainteresowanej, zgtoszone w terminie waznosci prospektu emisyjnego,
do nieodptatnego dostarczenia tego prospektu emisyjnego w postaci drukowanej w

miejscu przyjecia zadania.

5.MBzczegbdtowe zasady udostepniania do publicznej wiadomosci

prospektu emisyjnego okreslaja art. 29 i 30 rozporzadzenia 809/2004.

Art. [A8. W przypadku, o ktorym mowa w art. 21 ust. 1 pkt 2 i art. 22 ust. 2,
emitent lub wprowadzajacy mogg udostepnia¢ do publicznej wiadomosci poszczegdlne
dokumenty stanowigce czgs$¢ prospektu emisyjnego oddzielnie. W takim przypadku,
kazdy z dokumentow, o ktorych mowa w art. 21 ust. 1 pktd, udostgpniany do
publicznej wiadomosci w sposob, o ktdrym mowa widrt.[A7 ust. 1, zawiera wskazanie o

sposobie udostepnienia wszystkich pozostatych dokumentow 1 informacji
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zamieszczonych przez odestanie, olHtorych mowa w art. 22 ust. 2, stanowigcych ten

prospekt emisyjny.

Art. 49.Ml. Termin waznosci prospektu emisyjnego sporzgdzonego wbrmie
jednolitego dokumentu wynosi 12 miesi¢cy od dnia jego udostepnienia po raz pierwszy

do publicznej wiadomosci.

2. Termin waznoSci dokumentu rejestracyjnego wynosi nie wigcej

niz 12 miesigcy od dnia jego udostepnienia po raz pierwszy do publicznej wiadomosci.

3. Termin waznoSci prospektu emisyjnego w przypadku, otorym
mowa w art. 21 ust. 2 pkt 2, uptywa z dniem zakonczenia emisji papierdw

wartosciowych emitowanych na podstawie tego prospektu.

Art. 50. Wszelkie informacje udostgpniane do publicznej wiadomosci przez
emitenta, wprowadzajacego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie w imieniu
lub na zlecenie emitenta lub wprowadzajacego nie moga by¢ sprzeczne z treScig

informacji zawartych w prospekcie emisyjnym.

Art.DB1.MI. OW okresie waznosci prospektu emisyjnego, emitent lub
wprowadzajacy maja obowigzek niezwlocznie przekazywa¢ Komisji, w formie aneksu
do prospektu emisyjnego wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie, informacje o
wszelkich zdarzeniach, ktore mogltyby w sposdb znaczacy wptynac na ocen¢ papieru
wartosciowego i ktore miaty miejsce lub o ktorych emitent lubprowadzajacy powziat

wiadomos¢ po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego do dnia:

1) zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy papierdw wartos-
ciowych, jezeli papiery wartosciowe bedace przedmiotem
oferty publicznej nie bedg podlega¢ dopuszczeniu do obrotu

na rynku regulowanym, albo

2) rozpoczgcia notowan papierdw wartosciowych na rynku

regulowanym.
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Tres¢ aneksu podlega zatwierdzeniu przez Komisj¢ w trybie okreslonym wi@rt.31, 32 i
art. 33 ust. 2, jednak w terminie nie dtuzszym niz 7 dni roboczych od dnia ztozenia

wniosku.

O.MKomisja moze odmoOwiC zatwierdzenia aneksu wlprzypadku,
gdy nie odpowiada on pod wzgledem formy lub treSci wymogom okreslonym
wljrzepisach prawa. Odmawiajac zatwierdzenia aneksu Komisja nakazuje wstrzymanie
rozpoczecia oferty publicznej, przerwanie jej przebiegu lub wstrzymanie dopuszczenia
papierow wartoSciowych do obrotu na rynku regulowanym na podstawie prospektu
emisyjnego dotyczacego papierdw wartosciowych bedacych przedmiotem tej oferty lub

dopuszczenia do tego obrotu.

3.MAatwierdzony przez Komisje aneks do prospektu emisyjnego
udostepnionego do publicznej wiadomosci, emitent lub wprowadzajacy powinien
niezwtocznie udostepni¢ do publicznej wiadomosSci, wposOb, w jaki zostat
udostepniony prospekt emisyjny lub jeden z[dokumentow, o ktorych mowa willrt. 21
ust. 1 pkt 2, nie pdzniej niz w terminie 24 godzin od dnia otrzymania decyzji o

zatwierdzeniu aneksu.

4. Jezeli informacja, o ktorej mowa w ust. 1, dotyczy zdarzenia,
ktore zaistniato w czasie trwania subskrypcji lub sprzedazy, lub oHtorym emitent lub
wprowadzajacy powzigt wiadomos¢ w tym czasie, lub gdy aneks zostat udostgpniony
do publicznej wiadomosci w czasie trwania subskrypcji lub sprzedazy, osoba, ktora
ztozyta zapis przed przekazaniem tej informacji do publicznej wiadomosci, ma prawo
uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu w terminie 2 dni roboczych od
dnia przekazania danej informacji do publicznej wiadomosci. Uchylenie si¢ od skutkow
prawnych zapisu nastepuje przez oSwiadczenie na piSmie ztozone w miejscu przyjecia
zapisu. W takim przypadku emitent lub wprowadzajacy jest zobowigzany do odpo-
wiedniej zmiany terminu zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy w celu umozliwienia

realizacji tego prawa.

5. OVa podstawie porozumienia z wlasciwym organem nadzoru w
innym panstwie cztonkowskim, Komisja przekazuje temu organowi rozpatrzenie
wniosku o zatwierdzenie aneksu ztozonego do Komisji przez emitenta, dla ktorego

Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, jezeli uprzednio przekazata temu
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organowi do zatwierdzenia prospekt emisyjny albo dokumenty, o ktorych mowa w art.

21 ust. 1 pkt 2, zgodnie z przepisami art. 35 ust. 1.

6. Do rozpatrzenia przez Komisj¢ wniosku o zatwierdzenie aneksu
przekazanego przez wilasciwy organ nadzoru w innym panstwie cztonkowskim na
podstawie porozumienia, o ktorym mowa w ust. 5, stosuje si¢ odpowiednio przepisy

ust. 1-4.

7. Obowigzek przekazania informacji w formie aneksu do prospektu

emisyjnego nie wytacza obowigzku, o ktorym mowa w art. 56 ust. 1.

8. [Mrzepisy ust. 1-7 stosuje si¢ odpowiednio do dokumentu

rejestracyjnego stanowigcego cz¢sS¢ prospektu emisyjnego.

Art.H2.MIres¢ i forma udostgpnionego do publicznej wiadomosci prospektu
emisyjnego oraz aneksOw powinny by¢ zgodne z trescig i forma prospektu emisyjnego i

aneksow zatwierdzonych przez Komisjg.

Art.MH3.M0. Emitent lub wprowadzajacy moze prowadzi¢ akcje promocyjng w

rozumieniu i w formie wskazanej w art. 2 pkt 9 i art. 34 rozporzadzenia 809/2004.

2. W przypadku prowadzenia akcji promocyjnej, w tresci wszystkich

materialdow promocyjnych nalezy jednoznacznie wskazac:

1) ze maja one wylacznie charakter promocyjny lub

reklamowy;
2) ze zostal lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny;

3) miejsca, w ktorych prospekt emisyjny jest lub bedzie
dostepny.

3. Mhformacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej nie moga
by¢ sprzeczne z informacjami zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym, jak roOwniez
nie moga wprowadza¢ inwestorOw w biad co do sytuacji emitenta i[dceny papierow

wartosciowych.

4. OW przypadku gdy zgodnie z ustawg nie jest wymagane
sporzadzenie, zatwierdzenie i udostepnienie prospektu emisyjnego do publicznej

wiadomosci, wszelkie informacje przekazywane inwestorom w ramach akcji
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promocyjnej powinny by¢ udostgpnione w takim samym zakresie wszystkim
podmiotom, do ktorych kierowana jest oferta publiczna lub ktore beda uczestniczy¢ w

obrocie tymi papierami na rynku regulowanym.

5. OW przypadku stwierdzenia naruszenia obowiazkdw wynikajacych

z ust. 2-4, Komisja moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub
przerwanie jej prowadzenia na okres nie dtuzszy niz 10 dni
roboczych, w celu usunigcia wskazanych nieprawidtowosci,

lub
2) zakazaC prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli:

a) emitent lub wprowadzajacy uchyla si¢ od usunig¢cia
wskazanych przez Komisje nieprawidtlowosci w

terminie wskazanym w pkt 1, lub

b) tres¢ materialdbw promocyjnych lub reklamowych

narusza przepisy ustawy, lub

3) opublikowa¢, na koszt emitenta lub wprowadzajacego,
informacj¢ o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji

promocyjnej, wskazujac naruszenia prawa.

6. OW przypadku stwierdzenia naruszenia obowiazkdw wynikajacych
z ust. 2-4, Komisja moze rOwniez natozyC na emitenta lub wprowadzajacego kare

pieni¢zng do wysokosci 250M00 zt.

7. OW przypadku, o ktorym mowa w ust. 5 pkt 1 i 2, przepisy art. 18

ust. 2 1 art. 19 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. (34. 1. [Brospekt emisyjny moze nie zawieral ceny emisyjnej lub ceny
sprzedazy papierdow wartoSciowych lub ostatecznej liczby oferowanych papierow

wartoSciowych pod warunkiem:
1) wskazania w prospekcie emisyjnym co najmniej ceny
maksymalnej, lub kryteriow 1 zasad ustalenia ostatecznej

ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy papierow
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wartoSciowych, lub ostatecznej liczby oferowanych

papierdw wartosciowych, lub

wskazania w prospekcie emisyjnym uprawnienia osoby
sktadajacej zapis na oferowane papiery wartoSciowe do
uchylenia si¢ od skutkdw prawnych ztozonego zapisu w
terminie 2 dni roboczych odldnialfrzekazania do publiczne;j
wiadomosci informacji oldenie lub liczbie oferowanych

papierdw wartoSciowych.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2:

1)

2)

uchylenie si¢ od skutkow prawnych zapisu nastgpuje przez

oswiadczenie na piSmie ztozone w miejscu przyjecia zapisu,;

emitent lub wprowadzajacy jest zobowigzany do odpo-
wiedniej zmiany terminu zakonczenia subskrypcji lub

sprzedazy w celu umozliwienia realizacji tego prawa.

3.MEmitent lub wprowadzajacy jest obowigzany do niezwlocznego

przekazania informacji o ostatecznie ustalonej cenie emisyjnej lub cenie sprzedazy oraz

liczbie oferowanych papierdw wartosciowych do Komisji oraz doQiubliczne;]

wiadomosSci w sposdb, w jaki zostat udostepniony prospekt emisyjny, oraz w trybie

okreslonym w art. 56 ust. 1.

Art. 55. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, wldrodze

rozporzadzenia:

1)

2)

szczegdtowe warunki, jakim powinno odpowiada¢é memo-

randum informacyjne, o ktorym mowa w art. 39 ust. 1 oraz art.

42 ust. 1. Rozporzadzenie powinno okreslac tres¢ i[@akres

informacji ujawnianych w memorandum informacyjnym tak,

aby zapewni¢ nabywcom papierdow wartoSciowych podstawowe

dane niezbgdne do oceny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem

w te papiery wartosciowe;

podmioty uprawnione do ubiegania si¢ o dopuszczenie

instrumentdw finansowych niebgdacych papierami
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wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym, szczeg0lne
warunki, jakie sg obowigzane spetnial te[fodmioty,
szczegblowe warunki, jakim powinny odpowiada¢ warunki
obrotu, o ktorych mowa w art. 44 ust.[l, oraz szczegOlny tryb i
warunki zatwierdzenia warunkow obrotu, w tym kryteria, jakie
muszg spelnia¢ te instrumenty finansowe, aby mogly byc¢
przedmiotem obrotu tak, aby zapewni¢ nabywcom tych
instrumentdOw finansowych podstawowe dane niezbedne do

oceny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w nie;

3) zakres informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych 1 skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych, z
uwzglednieniem zasad okreslonych w rozporzadzeniu 809/2004,
wilasciwe sg polskie zasady rachunkowosci. Rozporzadzenie
powinno okre§la¢ sktadniki sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych oraz ich zakres
informacyjny tak, aby zapewni¢ nabywcom papierow
wartosciowych dane niezbedne do oceny sytuacji majatkowe;j,

finansowej ilyniku finansowego emitenta.

Rozdziat 3

Obowiazki informacyjne emitentow

Art.086.M. Mmitent, ktdrego papiery wartosciowe sg przedmiotem ubiegania
si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub sa dopuszczone do obrotu na
tym rynku, jest obowigzany do rOwnoczesnego przekazywania Komisji 1 spoice
prowadzacej ten rynek regulowany, a po uptywie 20 minut od chwili przekazania tym

podmiotom — takze do publicznej wiadomosci:
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1) informacji poufnych, w rozumieniu art. 156 ustawy
oldbrocie instrumentami finansowymi, zwanych dalej

»informacjami poufnymi”;
2) informacji biezacych i okresowych:

a) zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art.[@0
ust. 2 — w przypadku emitentow papierow
wartoSciowych dopuszczonych lub bedacych przed-
miotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych wbzumieniu
przepisOw ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi, albo

b) zgodnie z postanowieniami regulamindw, o ktorych
mowa w art. 61 — w przypadku emitentdOw papieroOw
wartoSciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie wylacznie
do obrotu na rynku gietdowym niebgdacym rynkiem
oficjalnych notowan gietdowych lub obrotu na rynku

pozagietdowym.

2. [informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, emitent

jestldbowiazany, z zastrzezeniem art. 57 ust. 1:

1) przekazaé niezwlocznie po zajSciu zdarzen lub oko-
licznoSci, ktore uzasadniaja ich przekazanie lub po
powzigciu o nich wiadomosci, nie pdzniej jednak niz

wlliErminie 24 godzin;

2) umiesci¢ w sieci Internet na swojej stronie, z wytagczeniem

danych osobowych 0s6b, ktorych te informacje dotycza.

3. Emitent nie moze taczyC przekazywania do publiczne]
wiadomosci informacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, z przekazywaniem informacji w
ramach dziatan marketingowych dotyczacych jego dziatalnosci, wBposdb mogacy

powodowaé¢ wprowadzenie w btad odnosnie do charakteru tych informacji.
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4. MW szczegOlnie uzasadnionych przypadkach Komisja moze
przedtuzy¢ termin przekazania do publicznej wiadomosci informacji okresowych,

sporzadzanych za okres inny niz rok obrotowy.

5. Mmitent jest obowigzany do przekazania w trybie okreslonym w
ust. 1 kazdej informacji, ktora stanowi znaczacg zmian¢ informacji, olMtorej mowa w

ust. 1 pkt 1. Przepis ust. 2 oraz art. 57 ust. 1 1 2 stosuje siglddpowiednio.

Art. 37. 1. OW przypadku gdy wykonanie obowiazku, o ktorym mowa wldrt. 56
ust. 1, mogtoby naruszy¢ stuszny interes emitenta papierdw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub ktoregokolwiek z panstw czlonkowskich, niezaleznie od tego czy
transakcje danym instrumentem sg dokonywane na tym rynku, moze on w zakresie
odnoszacym si¢ do informacji, o ktorych mowa wldrt. 56 ust. 1 pkt 1 — na wlasng
odpowiedzialno$¢ oraz w sposdb zgodny z[rzepisami wydanymi na podstawie art. 60
ust. 1 — op6zni¢ na czas okreslony wykonanie tych obowigzkow, przekazujac Komisji
informacj¢ o opdznieniu wraz z podaniem przyczyn uzasadniajacych opOznienie i
wskazaniem terminu, wltorym informacja bedzie przekazana podmiotom, o ktorych

mowa w art. 56 ust. 1.

2. Opoznienie przekazania informacji, o ktorym mowa

wist.0,thoze nastapi¢ wytacznie pod warunkiem, ze:

1) emitent zapewni zachowanie poufnosci tych informacji do
chwili wykonania obowigzku oraz
2) nie spowoduje to wprowadzenia w btad opinii publiczne;j.

3. OW przypadku opdznienia, o ktorym mowa w ust. 1, emitent jest
obowigzany przekazaC informacje w terminie wskazanym Komisji, zgodnie z tym

przepisem.
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Art. 38. O. Emitent ma obowigzek przekazywania do publicznej wiadomosci
informacji, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1, za posrednictwem jednej lub wigcej osoby
prawnej albo jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej, wskazanej

w drodze uchwaty przez Komisje, zwanej dalej ,,agencja informacyjng”.

2. Agencja informacyjna zapewnia powszechny dostgp do
informacji, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1, niezwlocznie po ich otrzymaniu od

emitenta.

3.MEmitenci nie ponosza optat za czynnosSci agencji informacyjne;j

wynikajace z wykonywania przez nich obowigzkdéw okreslonych wi@rt.36 ust. 1.

Art. 59. 1. Mmitent kwitow depozytowych jest zobowigzany do przekazywania
informacji dotyczacych wlasnej sytuacji gospodarczej lub finansowej, o ile mogtyby
one w istotny sposdb wptyna¢ na mozliwos¢ wywigzania si¢ przez niego z obowigzkdow

wynikajacych z wystawienia kwitow depozytowych.

2. Emitent kwitow depozytowych zobowigzany jest do prze-
kazywania w trybie i w zakresie okreslonym w art. 56 informacji biezacych
ildkresowych przekazywanych przez emitenta papierdw wartoSciowych bedacych
podstawa wystawienia kwitow depozytowych na rynku regulowanym, na ktorym te
papiery wartoSciowe sga przedmiotem obrotu oraz, w zakresie wskazanym w
rozporzadzeniu, o ktorym mowa w art. 60 ust. 2, ttumaczenia tych informacji na jezyk

polski.

Art. 60. O. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresli,
wldrodze rozporzadzenia, rodzaje informacji, ktore moga naruszy¢ stuszny interes
emitenta oraz sposob postepowania emitenta w zwigzku z op6znianiem przekazania do
publicznej wiadomosci informacji poufnych, przy uwzglednieniu koniecznosci

zapewnienia poufnosci i kontroli dostgpu do tych informacji do chwili ich przekazania.

2. MMinister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresli,
wldrodze rozporzadzenia, rodzaj, zakres 1 forme informacji biezacych ildkresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdow wartosciowych dopuszczonych lub

bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych
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notowan gietdowych w rozumieniu przepisdbw ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz terminy i czgstotliwos¢ ich przekazywania, przy uwzglednieniu
rodzaju rynku, na ktorym papiery wartoSciowe sg lub beda notowane, regulacji w
zakresie rachunkowosci, na podstawie ktorych maja by¢ ujawniane dane finansowe oraz
zakresu ujawnianych danych finansowych, w sposdb umozliwiajacy inwestorom

wlasciwg ocene sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej emitenta.

Art. 61. [Rodzaj i form¢ oraz wskazanie regulacji i odpowiednio zakres
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentOw papierow
warto$ciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sig
oldopuszczenie wytacznie do obrotu na rynku gietdowym niebedacym rynkiem
oficjalnych notowan gietdowych lub na rynku pozagietdowym, oraz terminy ich
przekazywania, okreslaja regulaminy tych rynkow. Regulaminy powinny okresla¢
zakres informacji oraz czestotliwos¢ ich przekazywania tak, aby umozliwi¢ inwestorom
ocen¢ sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej emitenta oraz ocen¢ ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem wlpapiery wartosciowe.

Art. @2. 1. OW przypadku gdy przekazanie do publicznej wiadomosci

informacji nie stanowigcej informacji poufnej, zawartej w informacjach:

1) okresowych, sporzadzanych za inny okres niz rok

obrotowy,

2) innych niz okreslone w pkt 1, dotyczacych osob fizycznych
wchodzacych w sktad organ6w zarzadzajacych lub

nadzorujacych emitenta

— mogloby by¢ sprzeczne z interesem publicznym lub
spowodowac istotng szkode dla interesoOw emitenta, informacje
te emitent moze przekaza¢ wytacznie Komisji wraz z wnioskiem
o zwolnienie z obowigzku przekazania jej innym podmiotom
wymienionym w art. 56 ust. 1 oraz do publicznej wiadomosci —
pod warunkiem, ze brak tej informacji nie uniemozliwi

inwestorom prawidiowe] oceny rzeczywiste] sytuacji
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gospodarczej, majatkowej 1 finansowej emitenta lub ryzyka

zwigzanego z inwestowaniem wlfapiery wartoSciowe emitenta.

2. W przypadku nieuwzglednienia wniosku, Przewodniczacy
Komisji, wldrodze decyzji, nakazuje emitentowi przekazanie tych informacji. Wlhkim
przypadku emitent przekazuje informacje do publicznej wiadomosci niezwlocznie, nie

pdzniej niz w terminie 24 godzin od dorgczenia decyzji.

3. d decyzji, o ktorej mowa w ust. 2, emitent moze wnies¢ skarge
do[¥3du administracyjnego w terminie 7 dni od dnia jej dorgczenia. Wliym zakresie nie
stosuje si¢ art. 127 § 3 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r.
— Kodeks postepowania administracyjnego (Dz. U. z 2000 r. Nr 98, poz. 1071, z[@6zn.

zm.”).

4. W przypadku gdy szczegdtowe wymogi odnoszace si¢ do tresci
informacji okresowych, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2, nie odpowiadaja
specyfice dziatalnoSci emitenta, Komisja moze zezwoli¢ na odstgpienie od tych
wymogdw i odpowiednie ich dostosowanie. Decyzja Komisji okresla zakres mozliwych
odstepstw 1 wskazuje na sposOb prezentacji danych, ktorych dotycza wymogi, po

przedstawieniu ich propozycji wraz z uzasadnieniem przez emitenta.

5. Emitent jest obowigzany przekaza¢ kopi¢ informacji okresowych
jednocze$nie do Komisji i wtasciwych organdow wszystkich panstw cztonkowskich, w
ktorych jego papiery wartosciowe sg dopuszczone do oficjalnych notowan, nie pézniej
niz w chwili, gdy informacja ta jest po raz pierwszy udostgpniana do publicznej

wiadomosci na terytorium panstwa cztonkowskiego.

6. Oezeli emitent z siedzibg w panstwie niebgdgcym panstwem
cztonkowskim przekazuje do publicznej wiadomosci informacje okresowe, sporzadzane
za okres inny niz rok obrotowy, w panstwie niebedacym panstwem cztonkowskim,
emitent za zezwoleniem Komisji moze przekazywac do publicznej wiadomosci te
informacje zamiast informacji okresowych, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2,
sporzadzonych za inny okres niz rok obrotowy, pod warunkiem, ze podawane w nich
informacje odpowiadajg informacjom okresowym, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1 pkt

2, sporzadzanym za ten okres.
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7. OW przypadkulkdy emitent sporzadza zarowno jednostkowe, jak 1
skonsolidowane informacje okresowe, Komisja moze zezwoli¢ na przekazanie do
publicznej wiadomosci jedynie informacji jednostkowej albo skonsolidowanej, pod
warunkiem, ze informacja, ktora nie bedzie przekazywana do publicznej wiadomosci

nie zawiera zadnych istotnych informacji dodatkowych.

Art. 63. 1. W przypadku gdy emitent papierdw wartoSciowych ma obowigzek
udostegpnia¢ informacje okresowe za okres inny niz rok obrotowy, do publiczne;j
wiadomosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w co najmniej jednym innym
panstwie cztonkowskim, Komisja niezwtocznie zwraca si¢ do wtasciwych organow
nadzoru tego panstwa cztonkowskiego oMzgodnienie, ze udostepnieniu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz wlilym panstwie bedzie podlegac tres¢ informacji

okresowych w zakresie wymaganym przepisami prawa obowigzujacymi:

1) w tym panstwie, w ktdorym akcje tego emitenta zostaty jako

pierwsze dopuszczone do oficjalnych notowan, albo

2) w panstwie siedziby emitenta — jezeli dopuszczenie jego
papierdow wartosciowych do oficjalnych notowan nastgpito
jednoczesnie na dwu lub wigcej gietdach usytuowanych lub
dziatajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na
terytorium co najmniej jednego innego panstwa

cztonkowskiego.

2. MPrzedmiotem uzgodnienia moze by¢ rowniez udostepnienie
informacji okresowych o tresci najbardziej zblizonej do tresci, oMtorej mowa widst. 1

pkt 1.

3.0V przypadku ustalenia, przy zastosowaniu zasad okreslonych w
ust. 1 lub 2, ze udostepnieniu w kazdym z panstw powinna podlegaé tres¢ informacji
okresowych w zakresie wymaganym przepisami prawa polskiego, Komisja — zwracajac
sie 0 uzgodnienie zakresu tresci informacji okresowych — informuje o tym ustaleniu

organy nadzoru panstw cztonkowskich.

4. Komisja niezwlocznie zawiadamia emitenta o uzgodnionym

zakresie tresci informacji okresowych.
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5. Emitent, po otrzymaniu zawiadomienia, o ktorym mowa wist. 4,
przekazuje w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 — zamiast informacji okresowych
sporzadzonych zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art.[80 ust. 2 — informacje

sporzadzone zgodnie z przepisami panstwa okreS§lonego w zawiadomieniu.

6. O przypadku nieotrzymania zawiadomienia, o ktorym mowa w
ust. 4, nie po6zniej niz na 30 dni przed dniem zakonczenia okresu, za ktory informacje
majg byC sporzadzone, emitent przekazuje w trybie okreslonym wO@rt. 56 ust. 1,

informacje zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 60 ust. 2.
7. MWV przypadku:

1) emitenta z siedzibg w panstwie innym niz Rzeczpospolita
Polska albo panstwo czlonkowskie — stosuje si¢

odpowiednio przepisy ust. 1 pkt 2 oraz ust. 3-6;

2) uzgodnienia, o ktorym mowa w ust. 1, podjetego
zOhicjatywy panstwa cztonkowskiego — stosuje sig

odpowiednio ust. 3-6.

Art. @4. OW przypadkulCkdy papiery wartoSciowe dopuszczone do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych sg rowniez dopuszczone do oficjalnych

notowan:

1) w co najmniej jednym panstwie cztonkowskim niebedagcym
Rzeczpospolita Polskg — emitent papierow wartosciowych
przekazuje do publicznej wiadomosci informacje biezace
iMkresowe wymagane na rynku oficjalnych notowan
gieldowych, w zakresie nie mniejszym niz informacje tego

rodzaju przekazywane w kazdym z panstw cztonkowskich, albo

2) w co najmniej jednym panstwie cztonkowskim i w innych

panstwach

— emitent papierdOw wartoSciowych przekazuje do publicznej
wiadomosci informacje biezace i okresowe wymagane na rynku
oficjalnych notowan gietdowych i w panstwach cztonkowskich, w

zakresie nie mniejszym niz informacje tego rodzaju przekazywane w



54

kazdym z tych innych panstw, o ile informacje te moga mieé
znaczenie dla oceny ryzyka zwigzanego z nabywaniem tych

papierow.

Art. 65. O. Emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym, dla ktorych Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym
przekazuja corocznie do Komisji oraz do publicznej wiadomosci wykaz wszystkich
informacji okreSlonych w art. 56 ust. 1, przekazanych do publicznej wiadomosci, w
okresie ostatniego roku kalendarzowego, bez wzgledu na miejsce ich publikacji, ze

wskazaniem miejsca, gdzie te informacje sa dostepne.

2. Mbowigzek, o ktorym mowa w ust. 1, nie dotyczy emitentow
papierdow wartoSciowych o charakterze nieudziatowym, ktorych jednostkowa wartos¢
nominalna wynosi nie mniej niz 5000 euro lub rownowartos¢ tej kwoty w ztotych,
ustalong przy zastosowaniu Sredniego kursu euro ogtaszanego przez Narodowy Bank

Polski na dzien podjecia uchwaty o emisji tych papierdéw wartosciowych.

3. Termin oraz sposOb przekazywania wykazu, o ktorym mowa w

ust. 1, okresla art. 27 rozporzadzenia 809/2004.

Art. [@6. 1. Przed wykonaniem obowigzkow, o ktorych mowa widrt.[45-52,
54 i 56-61, emitent lub wprowadzajacy moze przekazywaé informacje okreslone w tych

przepisach wytacznie:

1) osobom lub podmiotom $wiadczgcym na jego rzecz ustugi
doradztwa finansowego, ekonomicznego, podatkowego lub

prawnego, jak roOwniez tym, z ktorymi prowadzi negocjacje;

2) osobom lub podmiotom uprawnionym do otrzymania tych
informacji w przypadkach okreslonych we wtasciwych

przepisach prawa polskiego lub obcego.

2. soby 1 podmioty, o ktorych mowa w ust. 1, obowigzane

sag@achowac poufnos¢ otrzymanych informacji.
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Art. [@7. 1. Modmiot dominujagcy wobec emitenta, podmioty dziatajace
nal@lecenie tego podmiotu dominujgcego oraz inne podmioty wobec niego dominujace
lub od niego zalezne, ktore uzyskaty informacje w trybie okreslonym w art. 66 — do
czasu podania tej informacji przez emitenta lub wprowadzajacego do publicznej
wiadomosci w wykonaniu obowigzkow, otorych mowa w art. 45-52, 54 i 56-61 — nie
mogg nabywac i zbywac papierdw wartoSciowych emitenta, ktorego ta informacja
dotyczy. W takim przypadku obowiazku, o ktorym mowa w art. 428 § 4 ustawy z dnia

15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych, nie stosuje sie.

2. [akaz, o ktorym mowa w ust. 1, stosuje si¢ rOwniez do osOb
fizycznych uprawnionych do reprezentowania podmiotdw wymienionych wiiym
przepisie lub pozostajacych z nimi w stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku

prawnym o podobnym charakterze.

Art. 68. 0. MYa zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, osoby
wchodzace w skiad organow zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta papierow
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o to dopuszczenie, albo pozostajace zIMim w stosunku pracy,
sq obowigzane do niezwlocznego sporzadzenia il[frzekazania, na koszt emitenta, kopii
dokumentdw i innych no$nikow informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych

wyjasnien, w celu umozliwienia wykonywania ustawowych zadan Komisji w zakresie:

1) nadzoru nad sposobem wykonywania przez te podmioty

obowigzkow informacyjnych;

2) ujawniania 1 przeciwdziatania manipulacji, o ktorej mowa w

art. 39 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

3) ujawniania 1 przeciwdzialania ujawnieniu lub wyko-

rzystywaniu informacji poufne;.

2. Mbowigzek, o ktdorym mowa w ust. 1, spoczywa rOwniez na
bieglym rewidencie oraz osobach wchodzacych w skiad organow zarzadzajacych
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych lub[@ozostajacych z tym
podmiotem w stosunku pracy - w zakresie dotyczacym czynnosci podejmowanych
przez te osoby lub podmiot w zwigzku z badaniem sprawozdan finansowych emitenta, o

ktorym mowa w ust. 1, lub Swiadczeniem na jego rzecz innych ustug wymienionych w
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art. 10 ust. 3 ustawy z dnia 13[@azdziernika 1994 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzgdzie (Dz. U. zMOO1@E Nr 31, poz. 359, z pézn. zm.”). Nie narusza to

obowiagzku zachowania tajemnicy, o ktorej mowa w art. 4a tej ustawy.

3. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidtowosci lub
rzetelnoSci informacji okresowych, o ktdorych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2, lub
prawidtowosci prowadzenia ksigg rachunkowych, Komisja moze zleci¢ kontrolg tych
informacji i ksigg rachunkowych podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan
finansowych. W przypadku gdy kontrola wykaze, ze watpliwosSci byty uzasadnione,

emitent zwraca Komisji koszty przeprowadzenia kontroli.

Rozdziat 4

Znaczne pakiety akcji spotek publicznych

Oddziat 1

Ujawnianie stanu posiadania

Art. [@9. 0. K to:

1) osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50%

albo 75% ogblnej liczby glosow w spotce publicznej, albo

2) posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo
75% ogdlnej liczby glosow w tej spoice, allvOyniku
zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%,
20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub mniej ogodlnej liczby

glosow

— jest obowigzany zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spotke, w
terminie 4 dni od dnia zmiany udziatu w ogodlnej liczbie gtosow
badz od dnia, w ktorym dowiedziat si¢ o takiej zmianie lub przy

zachowaniu nalezytej starannoSci mogt si¢ o niej dowiedzied.
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2. Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa wilst. 1,

powstaje rowniez w przypadku:

1) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% og6lne;j

liczby glosow o co najmniej:

a) 2% ogolnej liczby gltosow — w spotce publicznej, ktorej
akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych

notowan gietdowych,

b) 5% ogoblnej liczby glosow — w spotce publicznej, ktorej
akcje s3 dopuszczone do innego rynku regulowanego

niz okreslony w lit. a;

2) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogodlnej

liczby glosow o co najmniej 1% ogodlnej liczby glosow.

3. Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa willst. 1,
nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papierow wartosciowych
kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu
w ogolnej liczbie gtosow w spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje
osiggniecia lub przekroczenia progu ogoélnej liczby glosow, z ktorym wigze sie

powstanie tych obowigzkow.
4. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera informacje o:

1) dacie 1 rodzaju zdarzenia powodujacego zmian¢ udziatu,

ktorej dotyczy zawiadomienie;

2) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatlu i ich
procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o
liczbie glosow z tych akcji 1 ich procentowym udziale w

ogolnej liczbie glosow;

3) liczbie aktualnie posiadanych akcji 1 ich procentowym
udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie glosow
z tych akcji 1 ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie

glosow;
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4) informacje dotyczace zamiardOw dalszego zwigkszania
udzialu w ogodlnej liczbie glosow w okresie 12 miesigcy od
ztozenia zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego udziatu
— w przypadku gdy zawiadomienie jest sktadane w zwigzku
z osiagnieciem lub przekroczeniem 10% ogoOlnej liczby

glosow.

5. OW przypadku zmiany zamiardw lub celu, o ktorych mowa wiist.

4 pkt 4, akcjonariusz jest obowigzany niezwlocznie, nie pdzniej niz wilitrminie 3 dni od

zaistnienia tej zmiany, poinformowac o tym Komisj¢ oraz teldpotke.

Art. 0. [@potka publiczna jest obowigzana do:

1)

2)

3)

niezwlocznego przekazywania informacji, w zakresie
okreslonym w art. 69, rownoczesnie Komisji, agencji
informacyjnej oraz spotce prowadzacej rynek regulowany, na

ktorym notowane sg akcje tej spotki;

przekazywania Komisji, nie poOzniej niz do dnia
poprzedzajacego wyznaczony dzien walnego zgromadzenia,
wykazu akcjonariuszy uprawnionych do udziatu wlym
zgromadzeniu, z okresleniem liczby akcji il@tosow z@kcji

przystugujacych kazdemu z nich;

rownoczesnego przekazywania Komisji, agencji informacyjne;j
oraz spdice prowadzacej rynek regulowany, na ktdorym
notowane sg akcje tej spotki, wlitrminie 7 dni od dnia odbycia
walnego zgromadzenia, wykazu akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% liczby gtosoOw na tym zgromadzeniu, z okresleniem
liczby glosow przystugujacych kazdemu z nich z posiadanych
akcji, 1 wskazaniem ich procentowego udziatu w liczbie glosow

na tym walnym zgromadzeniu oraz w ogdlnej liczbie glosow.
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Art.M1.MKomisja moze zwolni¢ spdtke publiczng, z obowigzku przekazania
informacji, o ktorych mowa w art. 70 pkt 1, w przypadku gdy ujawnienie takich

informacji mogtoby:

1) zaszkodzi¢ interesowi publicznemu, lub

2) spowodowac istotng szkode dla interesow tej spotki — o ile brak
odpowiedniej informacji nie spowoduje wprowadzenia w btad
ogotu inwestorow w zakresie oceny wartoSci papierow

wartosciowych.

Oddziat 2

Wezwania

Art. 2. 1.MNabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej zwigk-

szenie udzialu w ogolnej liczbie glosow o wigcej niz:

1) 10% ogolnej liczby gtosow w okresie krotszym niz 60[dni,
przez podmiot, ktorego udziat w ogdlnej liczbie gltosow w

tej spdlce wynosi mniej niz 33%,

2) 5% ogolnej liczby gtosow w okresie krotszym niz
120hiesigcy, przez akcjonariusza, ktorego udziat widgolne;j

liczbie gtosow w tej spdotce wynosi co najmniej 33%

— moze nastgpiC, z zastrzezeniem ust. 2, wylacznie wilyniku
ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub

zamiang tych akcji.

M. OW przypadku gdy w okresie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt[l lub
2, zwigkszenie udziatu w ogolnej liczbie gtosow odpowiednio o wigcej niz 10% lub 5%
ogodlnej liczby gtosdw nastapito w wyniku zajScia innego zdarzenia prawnego niz

czynno$¢ prawna, akcjonariusz jest obowigzany, wllkrminie trzech miesiecy od dnia
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zajScia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, ktora spowoduje, ze ten udziat nie
zwigkszy sie w tym okresie odpowiednio o wiecej niz 10% lub 5% ogolnej liczby

glosow.

Art.M3. 0. Mrzekroczenie 33% ogdlnej liczby gltosow w spodlce publicznej
moze nastgpic, z zastrzezeniem ust. 2, wylacznie w wyniku ogloszenia wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamian¢ akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej
osiggniecie 66% ogolnej liczby glosow, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie
33% ogolnej liczby gltosOw ma nastgpi¢ w wyniku ogloszenia wezwania, o ktorym

mowa w art. 74.

2. MW przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogolnej liczby
gtosOw nastgpito w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia
ich do spoftki jako wktadu niepieni¢znego, potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku
zmiany statutu spotki, wygasnigcia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz
czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest obowigzany, w terminie trzech

miesi¢cy od przekroczenia 33% ogolnej liczby glosow, do:

1) ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiang akcji tej spotki w liczbie powodujacej osiagniecie

66% ogdlnej liczby glosow, albo

2) zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagnigcie nie wigcej

niz 33% ogolnej liczby glosow

— chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogdlnej
liczbie gtosoOw ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej niz 33%
ogolnej liczby glosow, odpowiednio w wyniku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasnigcia

uprzywilejowania jego akcji.

3. Jezeli przekroczenie 33% ogo6lnej liczby glos6w nastgpito
whlyniku dziedziczenia, obowiazek, o ktorym mowa w ust. 2, ma zastosowanie w
przypadku, gdy po takim nabyciu akcji, udziat w og6lnej liczbie gtosow ulegt dalszemu
zwigkszeniu; termin wykonania tego obowiazku liczy si¢ od dnia, wlHtorym nastgpito

zdarzenie powodujace zwickszenie udziatu w ogodlnej liczbie glosow.
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Art. 4. 0. Mrzekroczenie 66% ogo6lnej liczby glosow w spodtce publiczne;j
moze nastgpic, z zastrzezeniem ust. 2, wylacznie w wyniku ogloszenia wezwania do

zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamian¢ wszystkich pozostatych akcji tej spoiki.

2. OW przypadku gdy przekroczenie progu, o ktorym mowa wist. 1,
nastgpito w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do
spotki jako wkiadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany
statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnosé
prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest obowigzany, w terminie trzech miesigcy

od przekroczenia 66% ogolnej liczby glosow, do:

1) ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub

zamiang wszystkich pozostatych akcji tej spotki, albo

2) zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagnigcie nie wigcej

niz 66% ogolnej liczby glosow

— chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogdlnej
liczbie gtosoOw ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej niz 66%
ogolnej liczby glosow, odpowiednio w wyniku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasnigcia

uprzywilejowania jego akcji.

3.MMAkcjonariusz, ktory w okresie 6 miesiecy polfirzeprowadzeniu
wezwania ogtoszonego zgodnie z ust. 1, nabyt, po cenie wyzszej niz cena okre§lona w
tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny sposdb niz w ramach wezwan, jest
obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia ro6znicy ceny
wszystkim osobom, ktore zbyty akcje w tym wezwaniu, z wyltaczeniem osob, od
ktorych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej wigrzypadku okreslonym w art. 79 ust.

4.

4. Mrzepis ust. 1 1 2 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku
zwigkszania w spoOfce publicznej stanu posiadania ogoOlnej liczby glosow przez

podmioty okreslone w art. 79 ust. 2 pkt 1.

5. Oezeli przekroczenie 66% ogoOlnej liczby glosow nastgpito

wliyniku dziedziczenia, obowigzek, o ktdorym mowa w ust. 2, ma zastosowanie w
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przypadku, gdy po takim nabyciu akcji, udziat w og6lnej liczbie gtosow ulegt dalszemu

zwigkszeniu; termin wykonania tego obowigzku liczy si¢ od dnia, wiIEtorym nastapito

zdarzenie powodujace zwickszenie udziatu w ogodlnej liczbie glosow.

Art. 75.M0. Obowiazki, o ktorych mowa w art. 72, nie powstaja wllirzypadku

nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu

niepienieznego oraz w przypadku potaczenia lub podziatu spoiki.

2. [Mbowigzki, o ktorych mowa art. 72-74, nie powstaja wlgrzypadku

nabywania akcji:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktore
nie sg przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym lub nie sa dopuszczone do tego

obrotu;

od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy

kapitatowej;

w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i w

postepowaniu egzekucyjnym;

zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia
finansowego, zawarta przez uprawnione podmioty na
warunkach okre§lonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r.
o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91,

poz. 871);

obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika
uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania z
trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wtasnos¢

przedmiotu zastawu;

w drodze dziedziczenia, z wylaczeniem przypadkow,

o[ltorych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5.

3. Akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasnigcia, nielhogg

by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w
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wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy,
o ktorej mowa w ust. 2 pkt 4. Do akcji tych stosuje si¢ tryb postepowania okreslony w
przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi.

Art. 76. 1. W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania
si¢ na zamian¢ akcji moga by¢ nabywane wytacznie zdematerializowane akcje innej

spotki.

2. W przypadku gdy przedmiotem wezwania majg byC wszystkie
pozostate akcje spotki, wezwanie musi przewidywac mozliwos¢ sprzedazy akcji przez
podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art.

79 ust. 1-3.

Art.M7.M.00Dgloszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia
w wysokoSci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore majg by¢ przedmiotem
wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub

posredniczacej w jego udzieleniu.

2. OWezwanie jest oglaszane i przeprowadzane za poSrednictwem
podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, ktory jest obowigzany — nie pdzniej niz na 7 dni roboczych przed dniem
rozpoczg¢cia przyjmowania zapisoOw — do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze
jego ogloszenia Komisji oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym

notowane sg dane akcje. Podmiot ten zatacza do zawiadomienia tres¢ wezwania.

3.MDdstapienie od ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne,
chyba ze po jego ogloszeniu inny podmiot oglosit wezwanie dotyczace tych samych
akcji. Odstapienie od wezwania ogloszonego na wszystkie pozostale akcje tej spoftki,
jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot oglosit wezwanie na wszystkie

pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu.
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4. MWV okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia, o ktorym mowa
w ust. 2, a zakonczeniem wezwania, podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania oraz

podmioty, o ktorych mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1:

1) moga nabywac akcje spoiki, ktorej dotyczy wezwanie,
jedynie w ramach tego wezwania i w sposdb w nim

okreslony;

2) nie mogg zbywac akcji spoiki, ktorej dotyczy wezwanie, ani
zawiera¢ umoOw, z ktorych mogtby wynika¢ obowigzek

zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania.

5. [Po ogloszeniu wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia
wezwania oraz zarzad spotki, ktorej akcji wezwanie dotyczy, przekazuja informacje o
tym wezwaniu, wraz z jego trescia, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych
organizacji zrzeszajacych pracownikow spotki, a w przypadku braku takiej organizacji

— bezposrednio pracownikom.

Art. 78. 1. [Ro otrzymaniu zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 77 ust.[d,
Komisja moze, najp6zniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczg¢cia przyjmowania
zapisow, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbgdnych zmian lub uzupetnien w tresci
wezwania albo przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym

w zadaniu, nie krotszym niz 2 dni.

2. Rozpoczecie przyjmowania zapisOw w wezwaniu ulega
wstrzymaniu do czasu dokonania czynnosci wskazanych w zadaniu, o ktorym mowa w

ust. 1, przez podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania.

Art. 79. O1. [@ena akcji proponowana w wezwaniu, o ktorym mowa wildrt. 72-

74:
1) w przypadku gdy ktorekolwiek z akcji spotki sa
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, nie moze by¢

nizsza od:
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a) Sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesigcy
poprzedzajacych ogloszenie wezwania, w czasie
ktorych dokonywany byt obrot tymi akcjami na rynku
gtownym w rozumieniu przepisOw ustawy oldbrocie

instrumentami finansowymi, albo

b) Sredniej ceny rynkowej z krotszego okresu — jezeli
obrot akcjami spotki byt dokonywany na rynku
gtownym w rozumieniu przepisOw ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi przez okres krotszy niz

okreslony w lit. a;

w przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z
pkt 1 albo w przypadku spodtki, w stosunku do ktorej
otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upadtosciowe —

nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwe;.

2. [ena akcji proponowana w wezwaniach, o ktorych mowa willrt.

72-74, nie moze by¢ rOwniez nizsza od:

1)

2)

najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem
wezwania podmiot obowigzany do jego ogloszenia,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace,
lub podmioty bedace stronami zawartego z[@@im
porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5,
zaptacity w okresie 12 miesigcy przed ogloszeniem

wezwania, albo

najwyzszej wartoSci rzeczy lub praw, ktore podmiot
obowigzany do ogloszenia wezwania lub podmioty,
o[ltorych mowa w pkt 1, wydaly w zamian za akcje bedace
przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesigcy przed

ogloszeniem wezwania.

3. [@ena akcji proponowana w wezwaniu, o ktorym mowa willrt. 74,

nie moze by¢ rowniez nizsza od Sredniej ceny rynkowej z okresu 3hiesigcy obrotu

tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych ogloszenie wezwania.
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4. MTena proponowana w wezwaniu, o ktorym mowa willrt.[12-74,
moze byC nizsza od ceny ustalonej zgodnie z ust. 1 1 2, wlddniesieniu doldkcji
stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktore beda nabyte w wezwaniu
od oznaczonej osoby zglaszajacej si¢ na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do

ogloszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

5. [@a cen¢ proponowang w wezwaniu na zamian¢ akcji uwaza si¢
warto$¢ zdematerializowanych akcji innej spotki, ktorych wtasno$¢ zostanie

przeniesiona w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania.

6. Wartos¢ akcji zdematerializowanych, o ktorych mowa wist.3,

ustala sie:

1) w przypadku akcji bedacych przedmiotem obrotu na rynku

regulowanym:

a) wedlug Sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesigcy
obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym

poprzedzajacych ogloszenie wezwania, albo

b) wedtug sredniej ceny z krotszego okresu — jezeli obrot
akcjami byt dokonywany na rynku regulowanym przez

okres krotszy niz okreslony w lit. a;

2) w przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie wartosci akcji
zgodnie z pkt 1 albo w przypadku spotki, wlStosunku do
ktorej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub

upadtosciowe — wedtug ich wartosci godziwe;j.

7. Ma Srednig ceng rynkowa, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1, ust. 3 i
ust. 6 pkt 1, uwaza si¢ ceng bedaca Srednig arytmetyczng ze Srednich, dziennych cen

wazonych wolumenem obrotu.

Art. 80. 0. [Spotka, ktorej akcje objete sa wezwaniem, o ktorym mowa wilirt.
72-74, jest obowigzana, nie pdzniej niz na 2 dni robocze przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisoOw, przekaza¢ w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 stanowisko
zarzadu spoiki dotyczace ogloszonego wezwania. Stanowisko zarzadu spotki

przedstawiane jest roOwnocze$nie przedstawicielom zaktadowych organizacji
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zrzeszajacych pracownikdow spdtki, a w przypadku braku takiej organizacji —

bezposrednio pracownikom.

2.MBtanowisko zarzadu spotki, oparte na informacjach podanych
przez podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania w tresci tego wezwania, zawiera w
szczegdlnosci opini¢ dotyczaca wptywu wezwania na interes spotki, w tym zatrudnienie
w spolce, strategicznych planow tego podmiotu wobec spoitki i ich prawdopodobnego
wptywu na zatrudnienie wlpotce oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci, jak
rowniez stwierdzenie, czy zdaniem zarzadu cena proponowana w wezwaniu odpowiada
wartosci godziwej spotki, przy czym dotychczasowe notowania gietdowe nie mogg by¢

jedynym miernikiem tej wartoSci.

3. W przypadku zasi¢gnigcia opinii zewnetrznego podmiotu
(biegtego) na temat ceny akcji w wezwaniu, jak rowniez w przypadku uzyskania opinii
dziatajacych w spdlce organizacji, o ktorych mowa w ust. 1, spotka przekazuje rowniez

te opinie w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1.

Art. 81. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, wllirodze
rozporzadzenia, wzory wezwan, o ktorych mowa w art. 72-74 oraz art. 91 ust. 6,
warunki nabywania akcji w wezwaniach oraz szczegdtowy sposob ich ogtaszania.
Rozporzadzenie powinno okresla¢ taka tres¢ wezwan, ktora, wHaleznosci od
charakteru i celu wezwania, daje mozliwos¢ wtasciwej oceny warunkow transakcji oraz
ksztattowac¢ warunki nabywania akcji w wezwaniach przy zapewnieniu zroOwnania

uprawnien podmiotdw odpowiadajgcych na teezwania.

Oddziat 3

Szczegoblne uprawnienia i obowigzki akcjonariuszy spotki publicznej

Art. 82. 1. Akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wspolnie
z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami

bedacymi stronami zawartego z nim porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt
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5, osiagnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gltosow w tej spdlce, przystuguje prawo
zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich

akcji (przymusowy wykup).
2. [@en¢ przymusowego wykupu ustala si¢ zgodnie z art. 79 ust. 1-3.

3. MNabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez

zgody akcjonariusza, do ktorego skierowane jest zadanie wykupu.

4. Ogloszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego
wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nielhniejszej niz
100% wartosci akcji, ktore majg by¢ przedmiotem przymusowego wykupu.
Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku
lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego

udzieleniu.

5. Mrzymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za
posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalnos¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych
przed rozpoczgciem przymusowego wykupu — do rOwnoczesnego zawiadomienia o
zamiarze jego ogloszenia Komisji oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na
ktorym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spotki notowane sg na kilku rynkach
regulowanych — wszystkie te spotki. Podmiot ten zatacza do zawiadomienia informacje

na temat przymusowego wykupu.

6. [dstapienie od ogloszonego przymusowego wykupu jest

niedopuszczalne.

7. MMinister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w
drodze rozporzadzenia, szczegdtowy sposob ogtaszania informacji olllamiarze nabycia
akcji w drodze przymusowego wykupu 1 szczegdblowe warunki nabywania akcji,
uwzgledniajac konieczno$¢ zapewnienia zbywcom mozliwosci wiasciwej oceny
warunkOw nabywania akcji w drodze przymusowego wykupu oraz konieczno$¢

uksztattowania tych warunkow przy zapewnieniu zrownania uprawnien zbywcow akcji.
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Art. 83. 0. [Akcjonariusz spotki publicznej, moze zazadal wykupienia
posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub

przekroczyt 90% ogolnej liczby glosow w tej spotce. Zadanie sktada sie na pismie.

2. Zadaniu, o ktorym mowa w ust. 1, zobowigzani s3 zado$¢uczyni¢
solidarnie akcjonariusz, ktory osiagnal lub przekroczyt 90% ogolnej liczby glosow, jak
rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od dnia jego

zgloszenia.

3. Obowiazek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa roOwniez
solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, o ile
cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspodlnie, wraz z[odmiotami dominujacymi i

zaleznymi, co najmniej 90% ogolnej liczby gtosow.

4. [Akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji na zasadach, oHtorych
mowa w ust. 1-3, uprawniony jest do otrzymania ceny nie nizszej nizIdkreslona zgodnie

z art. 79 ust. 1-3.

Art.MB4.M. Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spoiki publicznej,
posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow, walne zgromadzenie moze podjac
uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt spotki, okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem spOtki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw
szczegOlnych). Akcjonariusze ci mogg w tym celu zada¢ zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia lub zada¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w
porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Art. 400 1 401 ustawy z dnia 15

wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

2. [Rewidentem do spraw szczegblnych moze byl wylacznie
podmiot posiadajacy wiedz¢ fachowa i1 kwalifikacje niezb¢dne do zbadania sprawy
okreslonej w uchwale walnego zgromadzenia, ktore zapewnig sporzadzenie rzetelnego i

obiektywnego sprawozdania z badania, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Rewidentem do spraw szczegblnych nie moze by¢ podmiot
swiadczacy w okresie objetym badaniem, o ktorym mowa w ust. 1, ustugi na rzecz
spoifki publicznej, o ktorej mowa w ust. 1, jej podmiotu dominujacego lub zaleznego,

jak rowniez jej jednostki dominujacej lub znaczacego inwestora wlbzumieniu ustawy z
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dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci. Rewidentem do spraw szczegdlnych nie
moze byC rowniez podmiot, ktory nalezy do tejIlamej grupy kapitatlowej, co podmiot,

ktory Swiadczyt ustugi, o ktorych mowal[fowyzej.

4. MPchwata walnego zgromadzenia, o ktorej] mowa w ust. 1,

powinna okre§la¢ w szczeg6lnosci:

1) oznaczenie rewidenta do spraw szczegOlnych, na ktorego

wnioskodawca wyrazit zgode na piSmie;

2) przedmiot i zakres badania, zgodny z treScig wniosku,
chyba ze wnioskodawca wyrazit na piSmie zgod¢ na ich
zmiang;

3) rodzaje dokumentow, ktore spotka powinna udostepnic

bieglemu;

4) termin rozpoczg¢cia badania, nie dtuzszy niz 3 miesigce od

dnia podjecia uchwaty.

5. Przed podjeciem uchwaly zarzad spotki publicznej przedstawia

walnemu zgromadzeniu pisemng opini¢ dotyczacg zgloszonego wniosku.

6. Mchwata walnego zgromadzenia, o ktorej mowa w ust. 1,
powinna zosta¢ podjeta na walnym zgromadzeniu, ktorego porzadek obrad obejmuje

rozpatrzenie wniosku w sprawie tej uchwaty.

Art. 85. 1. Okzeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z[fescia
wniosku, o ktorym mowa w art. 84 ust. 1, albo podejmie takg uchwale z naruszeniem
art. 84 ust. 4, wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty,
wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie rewidenta doldpraw szczegoOlnych.
Przepisy art. 312 ustawy z dnia 15 wrzeSnia 2000 r.

— Kodeks spotek handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

. 3ad rejestrowy moze, na wniosek zarzadu spotki publicznej,
uzalezni¢ wydanie postanowienia o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczeg0lnych od
ztozenia przez wnioskodawcow stosownego zabezpieczenia. Wlthzie gdy badanie nie

wykaze naruszen prawa, sad rejestrowy na wniosek zarzadu spotki moze postanowic o
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przepadku zabezpieczenia na rzecz spotki. Na postanowienie sagdu w sprawie przepadku

zabezpieczenia stuzy zazalenie.

3.M@rzed wydaniem postanowienia o wyznaczeniu rewidenta do
spraw szczegdlnych, sad rejestrowy wezwie zarzad i rade nadzorcza spotki do zajecia
stanowiska w sprawie w terminie 7 dni. Nieudzielenie odpowiedzi wliym terminie nie

wstrzymuje wydania postanowienia.

4. Sad odmowi wyznaczenia rewidenta do spraw szczegdlnych,
jezeli wybor podmiotu wskazanego przez wnioskodawce naruszy wymogi okreslone w
art. 84 ust. 2 lub 3. Odmowa wyznaczenia rewidenta dodpraw szczeg6lnych moze
nastgpi¢ rowniez w przypadku, gdy z innych przyczyn wybor ten nie zapewni

sporzadzenia rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z[Badania.

5. Na postanowienie sadu o odmowie wyznaczenia rewidenta do

spraw szczegOlnych stuzy zazalenie.

6. Rewident do spraw szczegblnych wyznaczony przez sad

przeprowadza badanie na koszt spotki.

Art. 86. 0. [Zarzad i1 rada nadzorcza spdtki publicznej sa obowigzane
udostepni¢ rewidentowi do spraw szczegdlnych dokumenty okreslone whchwale
walnego zgromadzenia, o ktorej mowa w art. 84 ust. 1, albo wljostanowieniu sagdu o
wyznaczeniu rewidenta do spraw szczego6lnych, alfhkze udzieli¢ wyjasnien niezbednych

dla przeprowadzenia badania.

2.MRewident do spraw szczegdlnych jest obowigzany przedstawic
zarzadowi 1 radzie nadzorczej spotki pisemne sprawozdanie z wynikOdw badania. Zarzad
jest obowigzany przekazal to sprawozdanie w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1.
Sprawozdanie rewidenta do spraw szczegdlnych nie moze ujawnia¢ informacji
stanowigcych tajemnicg techniczng, handlowa lub organizacyjng spoitki, chyba ze jest to

niezbedne do uzasadnienia stanowiska zawartego w tym sprawozdaniu.

3.MHAarzad sktada sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikow
badania na najblizszym walnym zgromadzeniu.
4. MYa zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela

rewident do spraw szczegOlnych jest obowigzany do niezwlocznego sporzadzenia i
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przekazania, na wtasny koszt, kopii dokumentdw i innych no$nikow informacji oraz do

udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien — w zakresie dotyczacym czynnosci

podejmowanych w zwiazku z badaniem przeprowadzonym przez rewidenta do spraw

szczegOlnych. Nie narusza to obowigzku zachowania tajemnicy, o ktorej mowa w art.

4a ustawy z dnia 13 pazdziernika 1994 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie.

Oddziat 4

Przepisy szczegOlne

Art. 87. 1. X zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w przepisach

niniejszego rozdziatu, obowigzki w nim okreslone spoczywaja:

1) rowniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczy?t

okreslony w ustawie prog ogodlnej liczby gtosow wlwigzku

Z:

a)

b)

d)

zajSciem innego niz czynno$§¢ prawna zdarzenia

prawnego,

nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na
akcje spoOtki publicznej, kwitow depozytowych
wystawionych w zwigzku z akcjami takiej spotki, jak
rowniez innych papierow wartoSciowych, z[MAtorych

wynika prawo lub obowigzek nabycia jejlikcji,

uzyskaniem statusu podmiotu dominujacego wilEpotce
kapitalowej lub innej osobie prawnej posiadajacej akcje
spotki publicznej, lub w innej spolce kapitatowej badz
innej osobie prawnej bedacej wobec niej podmiotem
dominujacym;

dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego podmiot

zalezny lub zajSciem innego zdarzenia prawnego

dotyczacego tego podmiotu zaleznego;
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2) na funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku,

3)

4)

gdyldsiggnigcie lub przekroczenie danego progu ogdlnej

liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastgpuje w

zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez:

a)

b)

inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo

towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, zarzagdzane przez ten sam

podmiot;

rowniez na podmiocie, w przypadku ktorego osiggnigcie lub

przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow

okreslonego w tych przepisach nastepuje wEwigzku z

posiadaniem akcji:

a)

b)

przez osobe trzecia w imieniu wilasnym, lecz na
zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o
ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi,

w ramach wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w
art. 69 ust. 2 pkt 4 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi — w zakresie akcji wchodzacych w skiad
zarzadzanych portfeli papierdow wartoSciowych, z
ktorych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w
imieniu zleceniodawcow wykonywac¢ prawo glosu na

walnym zgromadzeniu,

przez osobg trzecig, z ktdrg ten podmiot zawart umowe,
ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do

wykonywania prawa glosu;

roOwniez na podmiocie prowadzacym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska, ktory w

ramach czynnosci, o ktorych mowa w art. 96 ust. 1 pkt 5
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ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, wykonuje,
na zlecenie osoby trzeciej, prawo glosu zHkcji spotki
publicznej, jezeli osoba ta nie wydata wiazacej dyspozycji

co do sposobu gltosowania;

roOwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy
pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego
glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
dotyczacego istotnych spraw spoitki, chociazby tylko jeden
z tych podmiotow podjat lub zamierzat podjac¢ czynnoSci

powodujace powstanie tych obowiazkow;

na podmiotach, ktore zawieraja porozumienie, oHtorym
mowa w pkt 5, posiadajac akcje spotki publicznej, w liczbie
zapewniajacej facznie osiagniecie lub przekroczenie danego
progu ogdlnej liczby gloso6w okreslonego w tych

przepisach.

2. bowiazki okreslone w przepisach niniejszego rozdziatu

powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane z:

1)

2)

3)

papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabez-
pieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz
ktorego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo
wykonywac prawo glosu i deklaruje zamiar wykonywania
tego prawa — w takim przypadku prawa glosu uwaza si¢ za
nalezace do podmiotu, na rzecz ktdrego ustanowiono

zabezpieczenie;

akcjami, z ktorych prawa przystuguja danemu podmiotowi
osobiscie i dozywotnio;

papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestro-
wanymi w podmiocie, ktorymi moze on dysponowacl

wedlug wlasnego uznania.
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3. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 5 1 6, obowiazki

okreSlone w tym rozdziale moga by¢é wykonywane przez jedng ze stron porozumienia,

wskazang przez strony porozumienia.

4. Oktnienie porozumienia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 5,

domniemywa si¢ w przypadku podejmowania czynnosci okreSlonych w tym przepisie

przez:

1)

2)

3)

4)

matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz
powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak rOwniez
osoby pozostajagce w stosunku przysposobienia, opieki i

kurateli;
osoby pozostajace we wspdlnym gospodarstwie domowym;

mocodawce lub jego petnomocnika, niebedacego firmag
inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania na rachunku
papierdow wartosciowych czynnoSci zbycia lub nabycia

papierdw wartosciowych;

jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia

29rzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

5. Do liczby glosow, ktdora powoduje powstanie obowigzkow

okreslonych w przepisach niniejszego rozdziatu:

1)

2)

3)

po stronie podmiotu dominujacego — wlicza si¢ liczbe

glosow posiadanych przez jego podmioty zalezne;

po stronie podmiotu prowadzacego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska,
ktory@ykonuje czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1 pktIl
— wlicza si¢ liczbe gltosdw z akcji spotki objetych zleceniem
udzielonym temu podmiotowi przez osobg trzecig;

wlicza si¢ liczbe glosow z wszystkich akcji, nawet jezeli

wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone lub

wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.
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Art. 88. 1. [Mbligacje zamienne na akcje spOtki publicznej oraz kwity
depozytowe wystawione w zwiazku z akcjami takiej spotki, uwaza si¢ za papiery
wartosciowe, z ktorymi wigze si¢ taki udziat w og6lnej liczbie gtosow, jaka posiadacz

tych papierow wartosciowych moze osiggnagé w wyniku zamiany na akcje.

2. MBrzepis ust. 1 stosuje si¢ odpowiednio do innych papierow

wartoSciowych, z ktorych wynika prawo lub obowigzek nabycia akcji spotki publiczne;j.
Art.MR9. 0. MAkcjonariusz nie moze wykonywac prawa glosu z:

1) akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci
prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego
osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby
gtosow, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu
nastgpito z naruszeniem obowiazkow okreslonych

odpowiednio w art. 69, art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1;

2) wszystkich akcji spofki publicznej, jezeli przekroczenie
progu 66% ogolnej liczby gltosdw nastgpito z naruszeniem

obowiazkdow okreslonych w art. 74 ust. 1;

3) akcji spotki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie

ustalonej z naruszeniem art. 79.

2. Podmiot, ktorego udzial w ogolnej liczbie gtosow powodujacy
powstanie obowiazkow, o ktorych mowa odpowiednio w art. 72 ust.[l, art. 73 ust. 1 lub
art. 74 ust. 1, ulegt zmianie w wyniku zdarzen, o ktorych mowa odpowiednio w art. 72
ust. 2, art. 73 ust. 2 1 3 lub art. 74 ust. 2 1 3, nie moze wykonywac prawa glosu z
wszystkich akcji spotki publicznej do dnia wykonania obowigzkdw okreslonych w tych

przepisach.

3. Prawo glosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazowi,
o ktorym mowa w ust. 1 lub 2, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku
gtosowania nad uchwata walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisOw innych

ustaw.

Art. [MO.MI. MrzepisOw niniejszego rozdziatu, z wyjatkiem art. 69 i[@rt.[10, oraz

art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69, nie stosuje si¢ w przypadku nabywania akcji:
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1) w trybie i na warunkach okreSlonych w przepisach
wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 ustawy oldbrocie

instrumentami finansowymi;

2) przez firmg inwestycyjng, w celu realizacji okreslonych
regulaminami, o ktorych mowa odpowiednio w art. 28 ust.
1 1 art. 37 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, zadan zwigzanych z organizacjg rynku

regulowanego;

3) w ramach systemu zabezpieczania ptynnoSci rozliczania
transakcji, na zasadach okreslonych przez Krajowy Depozyt
w regulaminie, o ktorym mowa w art. 50 ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi.

2. [rzepisOW niniejszego rozdziatu, z wyjatkiem art. 69, art.[10 oraz
art. 87 ust. 1 pkt 6 1 art. 89 ust. 1 pkt 1 — w zakresie dotyczacym art.[89, nie stosuje si¢
rowniez w przypadku porozumien, o ktorych mowa wiBrt.[87 ust. 1 pkt 5, zawieranych
dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszoSciowych, w celu wspolnego wykonywania
przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i 85 oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art.

422,425, art.[29 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

Rozdziatl 5

Zniesienie dematerializacji akcji

Art. 91. 1. Komisja, na wniosek emitenta z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, udziela zezwolenia na przywrdcenie akcjom formy
dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji), jezeli zostaly spelnione warunki

okreslone w ust. 5-8.

2. Udzielenie zezwolenia wywotuje skutek prawny zaprzestania
podlegania obowigzkom wynikajacym z ustawy, powstalym w zwigzku z[dferta

publiczng akcji lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
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Rzeczypospolitej Polskiej. W decyzji udzielajacej zezwolenia Komisja okresla termin,

nie dtuzszy niz miesigc, po uptywie ktorego skutek ten nastgpuje.

3. MZniesienie dematerializacji akcji na podstawie zezwolenia,
o@torym mowa w ust. 1, nastepuje nie wezesniej niz z dniem uptywu terminu, oEtorym

mowa w ust. 2.

4. Atozenie wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, jest dopuszczalne,
jezeli walne zgromadzenie spotki, wigkszoScig 4/5 gtosdw oddanych wIdbecnosci
akcjonariuszy reprezentujacych przynajmniej potowe kapitalu zaktadowego, podjeto
uchwale o zniesieniu dematerializacji akcji. Do wniosku nalezy dotaczyC odpis

uchwaty.

5. Umieszczenie w porzadku obrad walnego zgromadzenia sprawy
podjecia uchwaty, o ktorej mowa w ust. 4, moze by¢ dokonane wylacznie w trybie
okreslonym w art. 400 § 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek

handlowych. Przepisu § 2 tego artykutu nie stosuje sie.

6.MAkcjonariusz lub akcjonariusze zadajacy umieszczenia
wlorzadku obrad sprawy podjecia uchwaty, o ktorej mowa w ust. 4, obowigzani sg do
uprzedniego ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji tej spotki przez
wszystkich pozostatych akcjonariuszy. Do wezwania stosuje si¢ odpowiednio przepisy

art. 77-79.

7. Akcjonariusz lub akcjonariusze zadajacy umieszczenia
wlporzadku obrad walnego zgromadzenia spoiki sprawy podjecia uchwaty, olHtorej
mowa w ust. 4, mogg nabywac akcje tej spotki w okresie migdzy zgtoszeniem zadania a

zakonczeniem wezwania, o ktorym mowa w ust. 6, jedynie w drodze tego wezwania.

8. Mbowiazek ogloszenia wezwania, o ktorym mowa w ust. 6, nie
powstaje w przypadku, gdy z wnioskiem o umieszczenie w porzadku obrad walnego
zgromadzenia sprawy podjecia uchwaly, o ktorej mowa w ust. 4, wystepuja wszyscy

akcjonariusze spotki.

9. Skutek okreslony w ust. 2 zdanie pierwsze, nastgpuje zhocy
prawa bez spetnienia warunkow, o ktorych mowa w ust. 4-6, po uptywie 6 miesiecy od
dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogtoszeniu upadtosci tej spotki, obejmujace;

likwidacj¢ jej majatku, lub postanowienia o oddaleniu wniosku o ogloszenie tej
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upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek spoOtki nie wystarcza na zaspokojenie kosztow
postepowania. Zniesienie dematerializacji akcji nastgpuje nie wczesniej niz z dniem

uptywu tego terminu.

10. Wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowanym nastepuje w

terminie, o ktorym mowa odpowiednio w ust. 2 lub 9.

11. W przypadku udzielenia przez Komisj¢ zezwolenia, oltorym
mowa w ust. 1, lub uprawomocnienia si¢ postanowienia, o ktorym mowa w ust. 9,
uczestnicy Krajowego Depozytu sa obowigzani przekazaC spodtce, w terminie
wskazanym przez Krajowy Depozyt, dane osobowe akcjonariuszy, ze wskazaniem
liczby akcji zapisanych na ich rachunkach papierow wartosciowych wedtug stanu

odpowiednio na dzien, w ktdorym uptynat termin, o ktérym mowa w ust. 2 lub 9.

Art.MB2. Zniesienia dematerializacji akcji w trybie i na warunkach

okreslonych w art. 91 wymaga:

1) przeksztalcenie spotki z siedzibg na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, ktorej akcje byly przedmiotem oferty
publicznej lub sa dopuszczone do obrotu na rynku regu-

lowanym, w inng spotke niz akcyjna;

2) potaczenie spoiki z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, ktorej akcje byly przedmiotem oferty publicznej lub
sq dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, z inng
spotka, lub podziat takiej spotki
— wlrzypadku gdy akcje spotki lub spotek nowo zawigzanych

lub przejmujacych nie sa zdematerializowane;

3) wycofanie z obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej akcji spotki publicznej dopusz-
czonych do tego obrotu, ktore sg jednoczesnie przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w innym panstwie, z tym ze
obowiazek ogloszenia wezwania dotyczy akcji tej spotki, ktore
zostaly nabyte w wyniku transakcji zawartych w obrocie na

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 1
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sg zapisane na rachunkach papierow wartosciowych
prowadzonych na tym terytorium wedtug stanu na koniec

trzeciego dnia od[dnia ogloszenia tego wezwania.

Rozdziat 6

Optaty

Art. 93. I dzielenie zezwolenia lub zgody przewidzianych w ustawie, podlega

optacie w wysokosci nie wigkszej niz rownowarto$¢ w ztotych 4300@uro.

Art. 94. [4 tytulu wpisu do ewidencji, o ktorej mowa w art. 10, od emitenta,
wprowadzajacego lub podmiotu ubiegajacego si¢ o dopuszczenie instrumentOw
finansowych niebedacych papierami wartoSciowymi do obrotu na rynku regulowanym
lub wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu, pobiera si¢ oplate ewidencyjna,
naliczang odrebnie od kazdej emisji (serii) tych papieroOw lub instrumentow

finansowych, w wysokosci do:

1) 0,03% wartosci papierdow wartosciowych danej emisji (serii) — w
przypadku papierow wartoSciowych o charakterze

nieudziatowym,

2) 0,06% wartosci instrumentow finansowych danej emisjilberii) —

w przypadku pozostatych instrumentow finansowych

— ustalonej na dzien poprzedzajacy date¢ przekazania do Komisji
informacji, o ktorej mowa w art. 10 ust. 3, nie wigkszej jednak niz

rownowartos¢ w ztotych 25000 euro.

Art. 95. [Brzeznaczenie 1 rozdysponowanie wplywow z opfat, o ktorych mowa

w art. 93 i 94, oraz ustalenie wysokosci, naliczanie i uiszczanie tych optat nastepuje na
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zasadach, w trybie i na warunkach okreslonych w art. 17 ustawy z[dnia ... o nadzorze

nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. Nr ..., poz. ...).

Rozdziat 7

Sankcje administracyjne za naruszenie przepisow

Art.MH6.M.0IW przypadku gdy emitent lub wprowadzajacy nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktorych mowa w art. 14 ust. 2, art.cIIS ust. 2, art. 37
ust. 415, art. 38 ust. 115, art. 39 ust. 1, art. 42 ust. 11 7, art. 44 ust. 1, art. 45, 46, art.
47 ust. 1,214, art. 48, 50, art. 51 ust. 1, 314, art.32, art. 54 ust. 2 pkt 2 i ust. 3, art. 56 1
57, art. 58 ust. 1, art. 59, art. 62 ust.[A, 51 6, art. 63 ust. 51 6, art. 64, 66 i 70, nie
wykonuje lub wykonuje nienalezycie nakaz, o ktorym mowa w art. 16 pkt 1, narusza
zakaz, o ktorym mowa w art. 16 pkt 2, lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowiazki, olltorych mowa w art. 22 ust. 4 1 7, art. 26 ust. 51 7, art. 27, 29-31 1 33

rozporzadzenia 809/2004, Komisja moze:

1) wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub
bezterminowo, papierdw wartosciowych z obrotu na rynku

regulowanym, albo
2) natozy¢ kare pienigzng do wysokosci 1MO00MO0 zt, albo
3) zastosowac obie sankcje tacznie.

Przy naktadaniu kary pieni¢znej Komisja bierze pod uwage, w szczegodlnosci, sytuacje

finansowg podmiotu, na ktory kara jest naktadana.

2. W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzkow, oltorych
mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. b, Komisja, przed wydaniem decyzji, o[Htorej mowa w
ust. 1, zasiega opinii spotki prowadzacej rynek regulowany, nalldtorym notowane sg

papiery wartosciowe emitenta.

3. OV przypadku wydania decyzji stwierdzajacej naruszenie

obowiazkow, o ktorych mowa w ust. 1, Komisja moze dodatkowo zobowigza¢ emitenta
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do niezwtocznego opublikowania wymaganych informacji w dwoch dziennikach

ogolnopolskich lub przekazania ich do publicznej wiadomosci withny sposob.

4 MVmowy przeniesienia papierdw wartosciowych zawarte przed

wydaniem decyzji, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1, sa wazne.

5. MV decyzji o wykluczeniu papierdw wartosciowych z obrotu na
rynku regulowanym, Komisja okresla termin, nie krotszy niz 14 dni, po uptywie ktorego
skutek ten nastepuje. W przypadku bezterminowego wykluczenia papierow
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, w terminie tym nastgpuje wycofanie

papierdw wartosciowych z tego obrotu; art. 91 ust. 11 stosuje si¢ odpowiednio.

6. Za razace naruszenie obowigzkow, o ktorych mowa wiist.OI,
Komisja moze naktada¢ na cztonkOw zarzadu spotki publicznej lub towarzystwa
funduszy inwestycyjnych bedacego organem funduszu inwestycyjnego zamknigtego,
kary pieni¢zne do wysokosci trzykrotnego miesigcznego wynagrodzenia brutto tej
osoby, wyliczonego na podstawie wynagrodzenia za ostatnie 3 miesigce przed

natozeniem kary.
7. Kara nie moze byC natozona, jezeli od wydania decyzji, oMtorej
mowa w ust. 1, uptyneto wiecej niz 6 miesiecy.

8. OW przypadku emitenta bgdacego funduszem inwestycyjnym
zamknigtym, kara pieni¢zna naktadana jest na towarzystwo funduszy inwestycyjnych

bedace organem tego funduszu.
9. Mrzepisy art. 19 stosuje si¢ odpowiednio.

10. Momisja moze przekaza¢ do publicznej wiadomosci tre$¢ decyzji

stwierdzajacej niewywigzywanie si¢ emitenta z obowigzkow, o ktorych mowa w ust. 1.

11. Przekazanie przez Komisj¢ do publicznej wiadomosci informacji,
o ktorej mowa w ust. 10, nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy zawodowej w

rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
12. Mprawnienia Komisji, wynikajace z przepisow ust. 1-11,
wlZakresie dotyczacym art. 57 ust. 1 1 2, majg zastosowanie do:

1) zdarzen zaistnialych na terytorium Rzeczypospolite]

Polskiej lub innego panstwa cztonkowskiego dotyczacych



2)
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instrumentow finansowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolite]

Polskiej;

zdarzen zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej dotyczacych instrumentdOw finansowych dopusz-
czonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na

terytorium ktoregokolwiek z innych panstw cztonkowskich.

13. MWV przypadku gdy emitent lub wprowadzajacy nie wykonuje albo

wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktorych mowa w art. 10 ust. 4 lub wldrt. 65 ust. 1,

Komisja moze natozy¢ kar¢ pieni¢zng do wysokosci 10000 zt. Przepisy ust. 6-11

stosuje si¢ odpowiednio.

14. IW przypadku gdy podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie do

obrotu na rynku regulowanym instrumentdw finansowych nie bgedacych papierami

wartoSciowymi, nie wykonuje obowigzkow, o ktorych mowa w art. 44 ust. 2, Komisja

moze:

1)

2)

3)

wydac¢ decyzje o wykluczeniu instrumentdw finansowych,
na czas okreslony lub bezterminowo, z obrotu na rynku

regulowanym, albo
natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 1MO00MO0 zt, albo

zastosowac obie sankcje facznie.

Przepisy ust. 4-7 oraz 101 11 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. [@7. 0. M¥a kazdego kto:

1)

2)

nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z naruszeniem

zakazu, o ktorym mowa w art. 67,

nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w
art. 69, lub dokonuje takiego zawiadomienia z[daruszeniem

warunkow okreSlonych w tych przepisach,
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4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)
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przekracza okreSlony prog ogolnej liczby gtosow bez

zachowania warunkow, o ktorych mowa w art. 72-74,
nie zachowuje warunkow o ktorych mowa w art. 76 lub[d7,

nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo
nie zbywa w terminie akcji w przypadkach, o ktorych mowa

w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 21 3 oraz art. 74 ust. 2195,

podaje do publicznej wiadomosci informacj¢ o zamiarze
ogloszenia wezwania przed przekazaniem informacji o tym

w trybie, o ktorym mowa w art. 77 ust.[Q,

wbrew zgdaniu, o ktorym mowa w art. 78, w okreslonym w
nim terminie, nie wprowadza niezbednych zmian lub
uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje

wyjasnien dotyczacych jego tresci,

nie dokonuje w terminie zaptaty roznicy w cenie akcji, w

przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3,

w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72-74 lub 91 ust.[4,

proponuje ceng¢ nizszg niz okreslona na podstawie art. 79,

nabywa akcje wlasne z naruszeniem trybu, terminow
iarunkdéw okreslonych w przepisach, o ktorych mowa w

pkt 9,

wbrew obowigzkowi okre§lonemu w art. 86 ust. 1 nie
udostepnia dokumentdw rewidentowi do spraw szcze-

g6lnych lub nie udziela mu wyjasnien,

dopuszcza si¢ czynu okreS§lonego w pkt 1-11, dziatajac w
imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki

organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej

— Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kare pieni¢zng do

wysokosci 1M00mOo0 zt.

2. MKara pieni¢zna w wysokosci, o ktorej mowa w ust. 1, moze

zosta¢ natozona odrgbnie za kazdy z czynow okreslonych w tym przepisie.
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3. MKara pieni¢zna, o ktorej mowa w ust. 1, moze by¢ natozona
odrebnie na kazdy z podmiotow wchodzacych w sktad porozumienia, olHtorym mowa w

art. 87 ust. 1 pkt 5.

4. OW decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, Komisja moze wyznaczy¢ ter-
min ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynnoSci wymagane;]
przepisami, ktorych naruszenie bylo podstawa nalozenia kary pieni¢znej. Wihhzie
bezskutecznego uplywu tego terminu Komisja moze powtornie wyda¢ decyzje o

nalozeniu kary pienieznej. Przepis ust. 2 1 3 stosuje si¢ odpowiednio.

5. MNVydanie decyzji nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Rozdziat 8

Odpowiedzialnos¢ cywilna

Art.M8.MI. Odpowiedzialnos¢ za szkode wyrzadzong wskutek udostgpnienia
do publicznej wiadomosci nieprawdziwej informacji lub przemilczenia informacji, ktora
powinna byC zawarta w dokumentach sporzadzanych ilddostepnianych w zwiazku z
ofertag publiczng dotyczaca papierdow wartoSciowych, dopuszczeniem papierdw
wartosciowych lub instrumentoéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi
do obrotu na rynku regulowanym lub ubieganiem si¢ o takie dopuszczenie, a takze
informacji, olHtorej mowa w art. 56 ust. 1 pkt 1, ponosi emitent, z wyjatkiem przypadku
okreslonego w ust. 3, subemitent ustugowy, podmiot udzielajacy zabezpieczenia,
wprowadzajacy lub podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie instrumentdw finansowych
niebedacych papierami wartoSciowymi do obrotu na rynku regulowanym, jak rOwniez
osoby, ktore informacje sporzadzity lub w jej sporzadzeniu braty udzial, chyba ze ani

oni, ani osoby, za ktore odpowiadaja, nie ponoszg winy, z zastrzezeniem ust. 2.

2. [Msoby sporzadzajace podsumowanie lub jego tlumaczenie,

ponosza odpowiedzialnos¢ jedynie za szkod¢ wyrzadzong w przypadku, gdy
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podsumowanie lub ttumaczenie wprowadza w btad, jest niedoktadne lub sprzeczne z

innymi czesciami prospektu emisyjnego.

3. W przypadku informacji dotyczacych kwitow depozytowych,
wystawionych na podstawie umowy z emitentem papierow wartosciowych bedacych
podstawa wystawienia tych kwitdw, wystawianych na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej, emitent kwitdow depozytowych ponosi odpowiedzialnosé jedynie za szkode
wyrzadzong wskutek niepodania lub podania nieprawdziwych informacji dotyczacych
jego wiasnej sytuacji finansowej i[rawnej. W pozostatym zakresie odpowiedzialnos¢
ponosi emitent papierow wartosciowych bedacych podstawag wystawienia kwitdow
depozytowych. W tym zakresie wytacza si¢ odpowiedzialnos¢ instytucji finansowej, o

ktorej mowa widrt. 4 pkt 26 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

4. MW przypadku informacji dotyczacych kwitdw depozytowych
innych niz okreslone w ust. 3, wystawianych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
emitent tych kwitdw ponosi odpowiedzialnos¢ jedynie za szkod¢ wyrzadzong wskutek
niepodania lub podania nieprawdziwych informacji dotyczacych jego wlasnej sytuacji
finansowej i prawnej, jak rowniez wyniktg wskutek niewtasciwego lub nieterminowego
przekazania przezen informacji udzielanych przez emitenta papierow wartosciowych
bedacych podstawa wystawienia tych kwitow na rynku regulowanym, na ktorym te

papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu.

5. Odpowiedzialnos$¢, o ktorej mowa w ust. 1-4, ponoszg rowniez
osoby, ktore wykorzystuja w swojej dziatalnosci w zakresie obrotu instrumentami
finansowymi informacje wskazane w tych przepisach, chyba ze nieprawdziwosé lub

przemilczenie informacji nie byta i nie mogta by¢ im znana.

6. Mdpowiedzialnosé osob okreslonych w ust. 1-5 jest solidarna i nie
mozna jej ograniczy¢ lub wytaczy¢ z gory. Nie wytacza to mozliwosci zawarcia umowy

okreslajacej wzajemne zobowigzania osob z tytutu tej odpowiedzialnosci.

7. Mdpowiedzialnos¢ za szkod¢ wyrzadzong wskutek podania
nieprawidtowej informacji lub przemilczenia prawdziwej informacji, o ktérej mowa w
art. 56 ust. 1 pkt 2, ponosi emitent, jak rOwniez osoby, ktore takg informacj¢ sporzadzity

lub w jej sporzadzeniu braly udziat.
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8. Osoby, o ktorych mowa w ust. 1-7, powinny przy wykonywaniu
swoich obowigzkdw dotozy¢ starannoSci wynikajacej z zawodowego charakteru swojej

dziatalnoSci.

Rozdziat 9

Przepisy karne

Art.H9.0I. @Eto proponuje publicznie nabycie papierow wartosciowych bez
wymaganego ustawg zatwierdzenia prospektu emisyjnego, zlozenia zawiadomienia
obejmujacego memorandum informacyjne albo udostgpnienia takiego dokumentu do
publicznej wiadomosci lub do wiadomoSci zainteresowanych inwestorow, podlega
grzywnie do 1MO0MO0 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym

karom tacznie.

2. [Mej samej karze podlega kto proponuje publicznie nabycie
papierow wartosciowych objetych memorandum informacyjnym dotyczacym oferty
publicznej, przed uptywem terminu do zgloszenia przez Komisj¢ sprzeciwu
dotyczacego zawiadomienia, o ktorym mowa w pkt 1, albo mimo zgloszenia takiego

sprzeciwu.

3. W wypadku mniejszej wagi sprawca czynu okreslonego widst. 1

lub 2 podlega grzywnie do 25000 zt.

Art.0000.00.00Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte
wlrospekcie emisyjnym lub innych dokumentach informacyjnych albo inne informacje
zwiazane z oferta publiczng lub dopuszczeniem lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie
papierow wartoSciowych lub innych instrumentdéw finansowych do obrotu na rynku
regulowanym, albo informacje, o ktorych mowa w art. 56 ust.0ll, podaje nieprawdziwe
lub zataja prawdziwe dane, w istotny sposdb wptywajace na tres¢ informacji, podlega
grzywnie do 5O0MOO0 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 6 miesigcy do lat 5, albo

obu tym karom facznie.
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2.Mej samej karze podlega kto dopuszcza si¢ czynu okreslonego w
ust. 1, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej

nieposiadajacej osobowosci prawne;j.

Art. 101. 0. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje przekazywano do
Komisji w zwigzku z opdznieniem przekazania informacji poufnej, o ktorym mowa w
art. 57 ust. 1, podaje nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane, wlSposob istotny

wptywajace na tre$¢ tej informacji, podlega grzywnie do 2M0O0MO0 zt.

2. [Mej samej karze podlega kto, bedac odpowiedzialnym za
poprawnos¢ informacji przekazywanych do Komisji, w celu uzyskania zwolnienia
emitenta z obowigzkdw przekazywania informacji do publicznej wiadomosci, podaje
nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane, w sposob istotny wptywajace na tres¢

whniosku, o ktorym mowa w art. 62 ust. 1.

Art.002.M. Eto uniemozliwia badz utrudnia przeprowadzanie czynnosci, o

ktorych mowa w art. 68, podlega karze aresztu albo ograniczenia wolnosci albo karze
grzywny.
0. Mrzekanie w sprawach okreslonych w ust. 1 nastgpuje witybie

przepisOw o postepowaniu w sprawach o wykroczenia.

Rozdziat 10

Zmiany w przepisach obowigzujacych

Art. 103. OW ustawie z dnia 3 lutego 1993 r. o restrukturyzacji finansowej
przedsigbiorstw 1 bankdw oraz o zmianie niektorych ustaw (Dz.U. Ni8, poz. 82, z

pozn. zm.”) w art. 41 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) przelew nie moze by¢ dokonany na rzecz dtuznika lub

podmiotu bedacego w stosunku do dtuznika podmiotem
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dominujacym lub zaleznym w rozumieniu ustawy z dnia ... 0
ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spotkach publicznych (Dz. U. Nrd., poz. ...).”.

Art. [04. MW ustawie z dnia 29 grudnia 1993 r. o utworzeniu Agencji
Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa (Dz.[I. z 2005 r. Nr 31, poz. 264) widrt. 10b

w ust. 4 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) sprzedaz nie moze by¢ dokonana na rzecz dtuznika, jego
zstepnych 1 wstepnych, podmiotu bedacego wiStosunku do
dtuznika podmiotem dominujagcym lub zaleznym w
rozumieniu ustawy z dnia ... oldfercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach

publicznych (Dz. U. Nr ..., poz.[1.).”.

Art. 105. OBV ustawie z dnia 26 sierpnia 1994 r. o przeksztalceniach
wtasnosciowych w przemysle cukrowniczym (Dz.0U. Nr 98, poz. 473, z pozn. zm.”) w

art. 11b w ust. 2 zdanie trzecie otrzymuje brzmienie:

[JDo zbywania akcji nie stosuje si¢ przepisOw ustawy, [d[Htorej

mowa w ust. 1.”.

Art. 106. W ustawie z dnia 29 wrzeSnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.0U. z

2002 r. Nr 76, poz. 694, z pozn. zm.”) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) wart. 2 wust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,»3) jednostek organizacyjnych dziatajacych na podstawie
Prawa bankowego, przepisOw o obrocie papierami
wartoSciowymi, przepisow o funduszach
inwestycyjnych, przepisow o dziatalnosci

ubezpieczeniowej lub przepisOw o organizacji
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ifunkcjonowaniu funduszy emerytalnych, bez wzgledu

na wielkos¢ przychodow,”;
2) wart. 3 wust. 1 pkt 3a otrzymuje brzmienie:

,»,3a) przepisach o obrocie papierami warto$ciowymi
— rozumie si¢ przez to przepisy ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, ustawy o nadzorze nad
rynkiem kapitatlowym, ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach

publicznych,”;
3) wart. 45:
a) ust. la otrzymuje brzmienie:

»la. Sprawozdania finansowe emitentow papieroOw
wartoSciowych dopuszczonych, emitentow
zamierzajacych ubiegac si¢ lub ubiegajacych si¢ o
ich dopuszczenie do obrotu na jednym z[dynkow
regulowanych krajow Europejskiego Obszaru
Gospodarczego moga by¢ sporzadzane zgodnie z

MSR.”,
b) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. Sprawozdania finansowe oraz sprawozdania
z[dziatalnosci emitentow papierdw wartoSciowych
dopuszczonych, emitentdw zamierzajacych ubiegac
si¢ lub ubiegajacych sie o ich dopuszczenie do
obrotu na jednym z rynkOw regulowanych krajow
Europejskiego Obszaru Gospodarczego sporzadza
sie na podstawie przepisOw ustawy, z
uwzglednieniem przepisOw o obrocie papierami

wartoSciowymi.”;

4) w art. 55 ust. 6a 1 6b otrzymuja brzmienie:
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,0a. Skonsolidowane sprawozdania finansowe emitentow
papierow wartosciowych oraz bankdw sporzadza si¢

zgodnie z MSR.

6b. Skonsolidowane sprawozdania finansowe emitentow
papierow wartosciowych zamierzajacych ubiegac si¢
lub ubiegajacych si¢ o ich dopuszczenie do obrotu na
jednym z rynkdw regulowanych krajow Europejskiego
Obszaru Gospodarczego moga by¢ sporzadzane

zgodnie zIMSR.”;
5) w art. 56 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Jezeli jednostka dominujaca lub jednostka jej
podporzadkowana jest emitentem papierow
wartosciowych dopuszczonych do obrotu, zamierza
ubiegal si¢ lub ubiega si¢ o dopuszczenie papierow
wartosciowych do obrotu na jednym z@ynkow
regulowanych krajow Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, nie stosuje si¢ zwolnien, o ktorych

mowa w ust. 112.”;
6) art. 63d otrzymuje brzmienie:

,»Art.[83d. Sprawozdania finansowe jednostek powiazanych
oraz sprawozdania z ich dziatalnoSci, w
przypadku gdy jednostkami dominujgcymi lub
znaczacymi inwestorami sg emitenci papierow
wartosciowych dopuszczonych, emitenci
zamierzajacy ubiegac si¢ lub ubiegajacy si¢ o ich
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
jednego z krajow Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, sporzagdza si¢ na podstawie
przepisoOw ustawy, z[Mwzglednieniem przepisow

0 obrocie papierami wartoSciowymi.”;

7) wart. 64 w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:
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,»2) jednostek dziatajacych na podstawie przepisoOw oldbrocie
papierami wartoSciowymi oraz przepisdw o funduszach

inwestycyjnych,”;
8) wart. 82 pkt 2 1 3 otrzymujg brzmienie:

,»2) po zasiggnieciu opinii Przewodniczacego Komisji
Papierow Wartosciowych i Gietd, okresli¢ szczegdlne
zasady rachunkowosci Krajowego Depozytu Papierow
WartoSciowych oraz funduszu rozliczeniowego, o
ktorym mowa w przepisach o obrocie papierami
wartoSciowymi, w tym zakres informacji wykazywanych
w sprawozdaniu finansowym oraz odpowiednio w
sprawozdaniu finansowym jednostek powigzanych, a
takze w sprawozdaniach z[dziatalnosci,

3) po zasiggnieciu opinii Przewodniczacego Komisji
Papierow Wartosciowych i Gietd, okresli¢ szczegdlne
zasady rachunkowosSci funduszu gwarancyjnego, o
ktorym mowa w przepisach o obrocie papierami
wartoSciowymi, w tym zakres informacji wykazywanych

w sprawozdaniu finansowym,”;
9) w art. 83 w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) po zasiggnieciu opinii Przewodniczacego Komisji
Papierow WartoSciowych i Gietd — dla jednostek
dziatajacych na podstawie przepisOw o obrocie

papierami wartoSciowymi,”.

Art. 107. MWV ustawie z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz.[W. z[A001 r.

Nr 120, poz. 1300, z pdzn. zm.”) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) wart. 5a w ust. 3 pkt 2 otrzymuje brzmienie:
,2) firma inwestycyjna,”;

2) uchyla sig¢ art. 5c;
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3) art. 9 otrzymuje brzmienie:
,»Art.[.CEmisja obligacji moze nastapiC przez:

1) publiczne proponowanie nabycia, o ktorym mowa
w art. 3 ust. 1 ustawy z dnia ... oldfercie
publicznej 1 warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.

U.Nr ..., poz. ...);

2) publiczne proponowanie nabycia w sposodb
wskazany w art. 3 ust. 1 ustawy, o ktorej mowa w
pkt 1, obligacji, [do ktorych nie stosuje si¢

przepisow tej ustawy,

3) proponowanie nabycia obligacji w inny sposob

niz okreslony w pkt 11 2.”;
4) wart. 31 w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) bedacy wprowadzajacym papiery wartosciowe danego
emitenta w rozumieniu art.[4 pkt 7 ustawy z[dnia ...
oldfercie publicznej 1 warunkach wprowadzania
instrumentOow finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz olSpotkach publicznych (Dz. U. Nr ..., poz.
)

5) w art. 33 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) przekazywania bankowi — reprezenantowi informacji
biezacych 1 okresowych, o ktorych mowa wlistawie z
dnia ... o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz o spodtkach publicznych,”.

Art. 108. OW ustawie z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji ilrywatyzacji
(Dz.. z 2002@ Nr 171, poz. 1397, z p6zn. zm.'”) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
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1) wart. 13 w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) posiadal akcji lub udziatdbw u przedsigbiorcow
tworzonych przez spotke, z wyjatkiem akcji

dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym,”;
2) wart. 33 w ust. 1 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

»4) przyjecia oferty w odpowiedzi na wezwanie ogloszone
na podstawie art. 72-74 lub art. 91 ust. 6 ustawy z dnia ...
o ofercie publicznej ilWarunkach wprowadzania
instrumentOow finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz olSpodtkach publicznych (Dz. U. Nr ..., poz.
I N

3) w art. 62 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3.[PrzepisoOw ust. 1 1 2 nie stosuje si¢ do informacji
udostepnianych zgodnie z przepisami ustawy z dnia ... 0
ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych, williwiazku z oferta
publiczng lub ubieganiem si¢ ollopuszczenie akcji do

obrotu na rynku regulowanym.”.

Art. 109. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych iBankach
hipotecznych (Dz.[W. z 2003 r. Nr 99, poz. 919) w art. 8 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1.CW zakresie nieuregulowanym niniejszg ustawg do zasad
emisji, obrotu i wykupu hipotecznych listow zastawnych maja

zastosowanie przepisy:

1) ustawy z dnia ... o ofercie publicznej ilWarunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz oldpotkach

publicznych (Dz. U. Nr ..., poz. ...);
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2) ustawy z dnia ... o obrocie instrumentami finansowymi

(Dz. U. Nr ..., poz. ...);

3) ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz.OI. z
2001 r. Nr 120, poz. 1300 oraz z 2002 r. NrA16, poz.
1824), z wyjatkiem przepisow art. 7 ust.[ll i1 2 oraz art. 28-
39.”.

Art.M10. W ustawie z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen

spotecznych (Dz.OU. Nr 137, poz. 887, z pozn. zm."") w art. 65 wilst. 2:
1) pkt 5 otrzymuje brzmienie:

,»J) obligacjach emitowanych przez spotki publiczne
wlozumieniu ustawy z dnia ... o ofercie publicznej
iarunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz oldpotkach

9,

publicznych (Dz. U. Nr ..., poz. ...).””;

2) uchyla si¢ pkt 6.

Art.M11. OW ustawie z dnia 8 wrzesnia 2000 r. o komercjalizacji,
restrukturyzacji i prywatyzacji przedsigbiorstwa panstwowego ,,Polskie Koleje

Panstwowe” (Dz.IJ. Nr 84, poz. 948, z p6zn. zm.'”) w art. 20 uchyla si¢ ust. 5.

ArtMI12. OW ustawie z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych
(Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z 2001 r. Nr 102, poz. 1117 oraz z 2003 r. Nr 49, poz. 408 i
Nr 229, poz. 2276) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) wart. 4w § 1 pkt 6 otrzymuje brzmienie:

,0) spotka publiczna — spotk¢ w rozumieniu przepisow

oldfercie publicznej i warunkach wprowadzania instru-
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mentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu

oraz o spotkach publicznych,”;
2) wart. 431 § 4 otrzymuje brzmienie:

»$ 4. Uchwata o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego nie
moze by¢ zgtoszona do sadu rejestrowego polptywie
szeSciu miesigcy od dnia jej powziecia, all¥ przypadku
akcji nowej emisji bedacych przedmiotem oferty
publicznej objetej prospektem emisyjnym albo
memorandum informacyjnym zalagczonym do
zawiadomienia dotyczacego tych akcji, na podstawie
przepisOow o ofercie publicznej 1 warunkach
wprowadzania instrumentdow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz oldpdtkach
publicznych — od dnia odpowiednio zatwierdzenia
prospektu albo ztozenia zawiadomienia, o ile wniosek o
zatwierdzenie prospektu albo zawiadomienie zostanie
ztozone przed uptywem czterech miesiecy od dnia
powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu

zaktadowego.”;

3) wart. 436 § 112 otrzymuja brzmienie:
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»$ 1. Wykonanie prawa poboru akcji w ramach oferty
publicznej objetej prospektem emisyjnym albo
memorandum informacyjnym na podstawie przepisow
okreSlonych w art. 431 § 4, nastepuje whkdnym
terminie, wskazanym w prospekcie emisyjnym albo
memorandum informacyjnym. Jednakze termin, do
ktorego akcjonariusze moga wykonywac prawo poboru
akcji, nie moze by¢ krotszy niz dwa tygodnie od dnia
udostepnienia do publicznej wiadomosci odpowiednio
tego prospektu emisyjnego albo memorandum

informacyjnego.

§O.0OAkcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru akcji,
oMtorych mowa w § 1, moga w terminie jego
wykonania dokona¢ jednoczesnie dodatkowego zapisu
na akcje w liczbie nie wigckszej niz wielkoS¢ emisji, w
razie niewykonania prawa poboru przez pozostatych

akcjonariuszy.”;
w art. 440 § 3 otrzymuje brzmienie:

»S 3. Przepisow § 1 oraz art. 434 nie stosuje si¢ do
subskrypcji akcji w ramach oferty publicznej objete;j
prospektem emisyjnym albo memorandum
informacyjnym na podstawie przepisow okreslonych

w art. 431 § 4.”;
w art. 441:
a) w § 2 pkt 6 otrzymuje brzmienie:
,»0) jezeli objecie akcji nastgpito w trybie subskrypcji
prywatnej — umowe objecia akcji albo, w przypadku
subskrypcji akcji w ramach oferty publicznej objete;j

prospektem emisyjnym albo memorandum

informacyjnym na podstawie przepisow okreslonych
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w art. 431 § 4 — formularz zapisu na akcje

wypetniony przez subskrybenta,”,
b) § 3 otrzymuje brzmienie:

»8 3. W przypadku objecia akcji w ramach oferty
publicznej objetej prospektem emisyjnym albo
memorandum informacyjnym na podstawie
przepisdw okreslonych w art. 431 § 4, nalezy

dotaczyC ten dokument.”.

Art. 113. MV ustawie z dnia 16 listopada 2000 r. o domach sktadowych oraz o
zmianie Kodeksu cywilnego, Kodeksu postgpowania cywilnego i innych ustaw (Dz. U.
Nr 114, poz. 1191 oraz z 2004 r. Nr 173, poz. 1808) w art. 2 pktll otrzymuje

brzmienie:

,»7) podmiot dominujacy lub zalezny — podmiot dominujacy lub
zalezny w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia ... [d[dfercie
publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

29

spotkach publicznych (Dz. U. Nr ..., poz. ...),”.

Art. 114. MW ustawie z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji
iMonsumentéw (Dz.OU. z 2003 r. Nr 86, poz. 804, z pdzn. zm.'"”) w art. 63 ust. 2

otrzymuje brzmienie:

,»2.[Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do informacji powszechnie
dostepnych, informacji o wszczgciu postgpowania,
zObvyjatkiem postepowania w sprawach dotyczacych
koncentracji z udziatem spotek publicznych w rozumieniu
ustawy z dnia ... o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentoOw finansowych do zorgani-
zowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U.
Nr ..., poz. ...), oraz informacji o wydaniu decyzji konczacych

postepowanie 1 ich ustaleniach.”.
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Art. 115. W ustawie z dnia 15 grudnia 2000 r. o zasadach zbywania mieszkan
bedacych wiasnoscig przedsiebiorstw panstwowych, niektorych spotek handlowych z
udziatem Skarbu Panstwa, panstwowych osdb prawnych oraz niektdorych mieszkan
bedacych wlasnoscig Skarbu Panstwa (Dz. U. zZIA001@E Nr 4, poz. 24, z p6zn. zm.'?) w

art. 2 w pkt 1 lit. b otrzymuje brzmienie:

,,0) spotki handlowe, w odniesieniu do ktorych Skarb Panstwa jest
podmiotem dominujagcym w rozumieniu ustawy z dnia ... o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. Nr ..., poz. ...), z wylaczeniem
Polskich Kolei Panstwowych Spotki Akcyjnej,”.

Art.M16. OV ustawie z dnia 22 czerwca 2001 r. o wykonywaniu dziatalnoSci
gospodarczej w zakresie wytwarzania i obrotu materiatami wybuchowymi, bronia,
amunicja oraz wyrobami 1 technologia o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym

(Dz. U. Nr 67, poz. 679, z p6zn. zm.") w art. 12 wist. 2 pkt 5 otrzymuje brzmienie:

,»J) liste udziatowcoOw lub akcjonariuszy oraz wielkos¢ znacznych
pakietow akcji, o ktorych mowa w przepisach rozdziatlu 4
ustawy z dnia ... o ofercie publicznej iBlVarunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach publicznych
(Dz. U. Nr ..., poz. ...), posiadanych przez udzialowcow lub

akcjonariuszy,”.

Art. 117. OW ustawie z dnia 24 sierpnia 2001 r. o restrukturyzacji hutnictwa
zelaza i stali (Dz.0D. Nr 111, poz. 1196, z p6zn. zm.'”) w art. 4 wiist.d uchyla sie pkt
2.

Art. 18. OV ustawie z dnia 6 wrze$nia 2001 r. — Prawo farmaceutyczne (Dz.

U. 22004 r. Nr 53, poz. 533, z p6zn. zm.'”) w art. 2 pktdb otrzymuje brzmienie:

,»/b) importem rownolegtym — jest kazde dziatanie polegajace na

sprowadzeniu produktu leczniczego z panstw cztonkowskich



100

Unii Europejskiej lub panstw cztonkowskich Europejskiego
Porozumienia o Wolnym Handlu (EFTA) — strony umowy o
Europejskim Obszarze Gospodarczym spelniajacego facznie

nastepujace warunki:

— sprowadzony produkt leczniczy posiada te samg
substancje czynng (substancje czynne), co najmniej te
same wskazania, t¢ samg posta¢, moc i droge podania jak
produkt leczniczy dopuszczony do obrotu na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej,

— sprowadzony produkt leczniczy posiada pozwolenie na
dopuszczenie do obrotu wydane na tych samych zasadach
w kraju, z ktorego jest sprowadzony i na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej,

— pozwolenie na dopuszczenie do obrotu w Rzeczy-
pospolitej Polskiej jest wydane na rzecz podmiotu
odpowiedzialnego posiadajacego pozwolenie na
dopuszczenie do obrotu w panstwie, z ktorego produkt jest
sprowadzany lub podmiotu odpowiedzialnego bedacego w
stosunku do tego podmiotu
— podmiotem zaleznym lub dominujagcym wlbzumieniu
ustawy z dnia ... o ofercie publicznej iWarunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz oldpotkach

.9

publicznych (Dz. U. Nr ..., poz. ...);”.

Art. 119. OV ustawie z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadioSciowe

iMaprawcze (Dz.0U. Nr 60, poz. 535, z p6zn. zm.") wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) wart. 22 w ust. 1 pkt 5 otrzymuje brzmienie:

»J) informacje, czy dtuznik jest spdtka publiczng
wlhdozumieniu przepisOw ustawy z dnia ... oldfercie

publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
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finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

-,’o

spotkach publicznych (Dz. U. Nr ..., poz. ...);”;
2) w art. 53 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

w74 ezeli upadty jest spotka publiczng w rozumieniu
przepisOw ustawy z dnia ... o ofercie publicznej
iarunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz oldpotkach
publicznych, postanowienie o ogtoszeniu upadtosci
doregcza si¢ takze Przewodniczacemu Komisji Papierow

Wartosciowych i Gietd.”.

Art.20. W ustawie z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalnoSci ubezpieczeniowej

(Dz.. Nr 124, poz. 1151, z p6zn. zm."”) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) wart.2 wust. 1:
a) pkt 8 otrzymuje brzmienie:

,»8) podmiot dominujacy — podmiot dominujacy
whbzumieniu ustawy z dnia ... oldfercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach

K

publicznych (Dz.OU. Nr ..., poz. ...);”,
b) uchyla sie pkt 9,
¢) pkt 11 otrzymuje brzmienie:

,»11) spotka publiczna — spotke publiczng w rozumieniu
ustawy o ofercie publicznej 1 warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych
dolMMorganizowanego systemu obrotu oraz

olsipotkach publicznych;”;
2) w art. 35 ust. 1-4 otrzymujg brzmienie:

,,1..Podmiot, ktory zamierza, bezposrednio lub posrednio

przez podmioty zalezne, w rozumieniu art. 4 pkt[l4
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ustawy o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdtkach publicznych lub w drodze
porozumien, naby¢ albo obja¢ akcje lub prawa z akcji
krajowego zaktadu ubezpieczen w ilosci zapewniajacej
dysponowanie albo przekroczenie 10% gtosow na walnym
zgromadzeniu lub udzialu w kapitale zaktadowym, jest
obowigzany kazdorazowo zawiadomi¢ o tym organ
nadzoru nie po6zniej niz 30 dni przed nabyciem albo
objeciem, wraz ze wskazaniem iloSci nabywanych, albo

obejmowanych akcji lub praw z[Edkcji.

2.Podmiot, ktory zamierza, bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne, w rozumieniu art. 4 pkt[l4
ustawy, o ktorej mowa w ust. 1, lub w drodze porozumien,
nabyC albo objac¢ akcje lub prawa zldkcjilHrajowego
zaktadu ubezpieczen w iloSci zapewniajace]
dysponowanie albo przekroczenie odpowiednio 20%,
33%, 50% glosow na walnym zgromadzeniu lub udziatu w
kapitale zaktadowym, jest obowigzany kazdorazowo
zawiadomi¢ organ nadzoru o zamiarze nabycia albo
objecia. Podmiot, ktory zamierza podjaC inne dziatania, o
ktorych mowa w art. 4 pkt 13 ustawy, o ktorej mowa w
ust. 1, powodujace, ze krajowy zaklad ubezpieczen stanie
si¢ jego podmiotem zaleznym, w rozumieniu art. 4 pkt 14
ustawy, o ktorej] mowa w ust. 1, obowigzany jest
kazdorazowo zawiadomi€ o tym zamiarze organ nadzoru.
Podmiot dokonujacy zawiadomienia przekazuje rOwniez
informacje o posiadanych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne, wlbozumieniu art. 4 pkt 14
ustawy, o ktorej mowa widst. 1, lub w drodze porozumien,
akcjach lub prawach z akcji krajowego zaktadu

ubezpieczen.
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3.Mrgan nadzoru moze, w drodze decyzji, w terminie
3Mhiesiecy od dnia ztozenia zawiadomienia, o ktorym
mowa w ust. 2, zgtosi¢ sprzeciw co do nabycia albo
objecia akcji lub praw z akcji albo co do podjecia innych
dziatan, o ktorych mowa w art. 4 pkt 13 ustawy, o ktorej
mowa w ust. 1, powodujacych, ze krajowy zaktad
ubezpieczen stanie si¢ podmiotem zaleznym, w
rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy, o ktorej mowa w ust. 1,
podmiotu sktadajacego zawiadomienie. W przypadku gdy
organ nadzoru nie zglasza sprzeciwu moze, w drodze
decyzji, ustali¢ maksymalny termin nabycia albo objecia
akcji lub praw z akcji albo podjecia innych dziatan, o
ktorych mowa w art. 4 pkt 13 ustawy, o ktorej mowa w
ust. 1, powodujacych, ze krajowy zaktad ubezpieczen
stanie si¢ podmiotem zaleznym, w rozumieniu art. 4 pkt
14 ustawy, o ktorej mowa w ust. 1, podmiotu sktadajacego

zawiadomienie.

4.00rgan nadzoru moze zlozyC sprzeciw, o ktorym mowa w

ust. 3, jezeli:

1) nabywca lub obejmujacy akcje lub prawa z akcji
krajowego zaktadu ubezpieczen lub podmiot, ktory
stanie si¢ w inny sposob, o ktorym mowa wldrt. 4 pkt
14 ustawy, o ktorej] mowa w ust. 1, podmiotem
dominujacym wobec krajowego zaktadu ubezpieczen,
nie daje rekojmi prowadzenia spraw krajowego
zaktadu wubezpieczen wOEposdb nalezycie
zabezpieczajacy interesy ubezpieczajacych,
ubezpieczonych, uposazonych lub uprawnionych z

umoOw ubezpieczenia;

2) w okresie od dnia zawiadomienia organu nadzoru o
zamiarze, o ktorym mowa w ust. 2, doldnia nabycia

wilacznie, Srodki przeznaczone na nabycie albo
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objecie akcji lub praw z akcji krajowego zaktadu
ubezpieczen lub na podjecie innych dziatan, o ktorych
mowa w art. 4 pkt 13 ustawy, o ktorej mowa w ust. 1,
powodujacych, ze krajowy zaktad ubezpieczen stanie
si¢ podmiotem zaleznym, w rozumieniu art. 4 pkt 14
ustawy, o ktorej mowa w ust. 1, pochodzg z[Mredytu

lub pozyczki albo sg w inny sposob obcigzone;

3) wplaty na akcje lub na podjgcie innych dziatan,
otorych mowa w art. 4 pkt 13 ustawy, o ktorej
mowa w ust. 1, powodujacych, ze krajowy zaktad
ubezpieczen stanie si¢ podmiotem zaleznym,
whbzumieniu art. 4 pkt 14 ustawy, o ktorej mowa w
ust. 1, pochodza z nielegalnych lub nieujawnionych

zrodet.”.

Art. 121. OW ustawie z dnia 2 pazdziernika 2003 o zmianie ustawy
olspecjalnych strefach ekonomicznych 1 niektorych ustaw (Dz. U. Nr 188, poz.[1840, z

pozn. zm.*”) w art. 8 w ust. 3 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,»3) przedsigbiorcy, w ktorego kapitale zaktadowym podmiot
dominujacy, w rozumieniu ustawy z dnia ... oldfercie
publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
odpotkach publicznych (Dz. U. Nr ..., poz.O.), wobec
podatnika lub przedsigbiorcy, o ktorych mowa w pkt 1,

posiada udziat wynoszacy co najmniej 90%.”.

Art. O22. MW ustawie z dnia 29 stycznia 2004 r. — Prawo zamdwien
publicznych (Dz.l. Nr 19, poz. 177, z pdzn. zm.”") wprowadza si¢ nastepujace

zmiany:

1) wart. 120 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
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»2.0Umowy zawarte migdzy wykonawcami w celu
wspoOlnego ubiegania si¢ o udzielenie zamOwienia oraz
umowy z podmiotami bedacymi w stosunku do
wykonawcow podmiotami dominujacymi lub zaleznymi
w rozumieniu ustawy z dnia ... oldfercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz.U. Nr ..., poz. ...) nie s3 uwazane za

umowy olfodwykonawstwo wlibzumieniu ust. 1.”;
2) wart. 121 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,,3.CPrzepisu ust. 2 nie stosuje si¢ do udzielania zamowien
podmiotom bedacym w stosunku do wykonawcyO
podmiotami dominujgcymi lub zaleznym w rozumieniu
ustawy z dnia ... o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych oraz podmiotom, z[Htorymi koncesjonariusz
zawarl umowe w celu wspodlnego ubiegania si¢ o

udzielenie koncesji.”.

Art.[23. OW ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.
U. Nr 146, poz. 1546) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) wart. 2:
a) po pkt 1a dodaje si¢ pkt 1b w brzmieniu:

,»1b) ustawie o ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to
ustawe z dnia ... o ofercie publicznej ilvarunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach

publicznych (Dz.I. N1, poz. ...);”,

b) pkt 25126 otrzymujg brzmienie:
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»25) podmiocie dominujagcym — rozumie si¢ przez

tolfodmiot dominujacy w rozumieniu ustawy

oldfercie publicznej;

26) podmiocie zaleznym — rozumie si¢ przez to podmiot

zalezny w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej;”,

c) dodaje si¢ pkt 36 1 37 w brzmieniu:

,»36) publicznych certyfikatach inwestycyjnych

37)

— rozumie si¢ przez to certyfikaty inwestycyjne,
ktorych emisja jest zwigzana z obowigzkiem
uzyskania zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub
zlozenia zawiadomienia zgodnie z przepisami
rozdzialu 2 ustawy o ofercie publicznej lub
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym albo

wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu;

niepublicznych certyfikatach inwestycyjnych
— rozumie si¢ przez to certyfikaty inwestycyjne
emitowane przez fundusz inwestycyjny zamknigty,
ktorych emisja nie jest zwigzana z[dbowigzkiem
sporzadzenia lub zatwierdzenia prospektu
emisyjnego lub ztozenia zawiadomienia zgodnie z
przepisami rozdzialu 2 ustawy o ofercie publicznej i
ktore nie podlegaja dopuszczeniu do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego

systemu obrotu.”;

w art. 3 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Przez publiczne proponowanie nabycia, o ktorym mowa w

ust.

1, rozumie si¢ proponowanie nabycia wlSposob

okreslony w art. 3 ustawy o ofercie publicznej.”;

art. 117 otrzymuje brzmienie:

»Art. 117. 1. Fundusz inwestycyjny zamknigty emituje:

1) publiczne certyfikaty inwestycyjne albo



107

2) niepubliczne certyfikaty inwestycyjne, na
zasadach okreslonych w niniejszym

rozdziale.

2. Statut funduszu okresla, czy emitowane przez
fundusz certyfikaty sa publicznymi
certyfikatami inwestycyjnymi, czy niepu-

blicznymi certyfikatami inwestycyjnymi.

3. Certyfikaty inwestycyjne, o ktdorych mowa
wlist. 1 pkt 2, mogg zosta¢ przeksztalcone w
publiczne certyfikaty inwestycyjne wytacznie w
przypadku gdy przeksztalcenie bedzie
obejmowac rowniez certyfikaty wczesniejszych
emisji. Przeksztatcenie certyfikatow wymaga
zmiany statutu funduszu oraz zatwierdzenia
przez komisje prospektu emisyjnego
obejmujacego wszystkie wyemitowane

certyfikaty inwestycyjne funduszu.”;
4) art. 118 otrzymuje brzmienie:

,ZArt. M1 8.M.MDo sporzadzenia oraz zatwierdzenia prospektu
emisyjnego lub niezgtoszenia sprzeciwu oferty
publicznej na podstawie zawiadomienia w
rozumieniu przepisOw rozdziatu 2 ustawy o
ofercie publicznej dotyczacego publicznych
certyfikatow inwestycyjnych lub dopuszczenia
publicznych certyfikatow do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzenia publicznych
certyfikatow inwestycyjnych do alterna-
tywnego systemu obrotu stosuje si¢ przepisy
ustawy o ofercie publicznej, jezeli ustawa nie

stanowi inacze;j.

2. Do obrotu publicznymi certyfikatami inwesty-

cyjnymi stosuje si¢ przepisy ustawy oldbrocie
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instrumentami finansowymi, jezeli ustawa nie

stanowi inacze;j.

3. Z wnioskiem o zatwierdzenie prospektu
emisyjnego, o ktorym mowa w ust. 1, lub
z[MAawiadomieniem, o ktorym mowa widst.Ol,
wystepuje towarzystwo, a w przypadku, o
ktorym mowa w art. 38 ust. 2, spotka akcyjna
ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwolenia na

wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo.”;
5) art. 119 otrzymuje brzmienie:

LCArt.19.0. Wydanie przez Komisje¢ zezwolenia na
utworzenie funduszu inwestycyjnego zam-
knigtego jest rOownoznaczne z zatwierdzeniem
prospektu emisyjnego funduszu lub
niezgloszeniem sprzeciwu do zawiadomienia o
ofercie publicznej funduszu zgodnie z
przepisami rozdzialu 2 ustawy oldfercie

publiczne;.

2Fundusz inwestycyjny zamkniety, ktory
wyemitowal publiczne certyfikaty inwestycyjne
jest obowigzany do emitowania wylgcznie

publicznych certyfikatow inwestycyjnych.

3. W przypadku gdy wniosek o zatwierdzenie
prospektu emisyjnego obejmuje certyfikaty
inwestycyjne wiecej niz jednej emisji, statut
funduszu powinien okresla¢ liczbe emisji,
maksymalng liczbg certyfikatow inwesty-
cyjnych kolejnych emisji oraz termin, przed
uplywem ktorego fundusz zaoferuje certyfikaty

inwestycyjne kolejnych emisji.
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4. W przypadku publicznych certyfikatow inwes-
tycyjnych do zatwierdzenia prospektu
emisyjnego lub niezgltoszenia sprzeciwu do
zawiadomienia nie stosuje si¢ terminow,
oMtorych mowa w ustawie o ofercie

publicznej.”;

6) w art. 144 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

”2-

Statut funduszu, o ktorym mowa w art. 196, ktory emituje
niepubliczne certyfikaty inwestycyjne, albo publiczne
certyfikaty inwestycyjne, ktorych cena emisyjna jednego
certyfikatu wynosi nie mniej nizZwnowartos¢ w ztotych
kwoty 40 000 euro, moze przewidywac, ze w przypadku, o
ktorym mowa wist.Ol, towarzystwo zarzadzajace tym
funduszem bedzie uprawnione do pobrania opfaty
dodatkowej celem pokrycia kosztow organizacji funduszu

1 utraconych zyskow.”;

7) wart. 146 w ust. 8 pkt 2 1 3 otrzymuja brzmienie:

,»,2) niezwtocznie po ich sporzadzeniu, nie po6zniej jednak niz

3)

w terminie podawania do publicznej wiadomosci raportow
okresowych zgodnie z przepisami ustawy oldfercie
publicznej — w przypadku funduszu inwestycyjnego
zamknietego, emitujacego publiczne certyfikaty
inwestycyjne;

na zadanie uczestnika — w przypadku funduszu inwesty-
cyjnego zamknigtego, emitujacego niepubliczne

certyfikaty inwestycyjne.”;

8) w art. 152 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4.

Emisja obligacji przez fundusz zamknigty emitujacy
publiczne certyfikaty inwestycyjne moze nastgpic
wylacznie w trybie przewidzianym w ustawie oldfercie

publiczne;j.”;
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9) w art. 164 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Utworzenie nowego subfunduszu wymaga zmiany statutu

funduszu, a w przypadku funduszu zamknigtego

emitujacego publiczne certyfikaty inwestycyjne takze emisji

certyfikatow inwestycyjnych, ktore beda zwigzane z tym

subfunduszem jako publicznych certyfikatow

inwestycyjnych.”;

10) w art. 173 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»J. W przypadku gdy funduszem podstawowym jest fundusz

inwestycyjny zamkniety, do oferowania certyfikatow

inwestycyjnych nie stosuje si¢ przepisOw ustawy o ofercie

publiczne;j.”;

11) wart. 179:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l.

Fundusz inwestycyjny zamknigty moze bycC
utworzony jako fundusz portfelowy dokonujacy
wlEposob ciaggly emisji publicznych certyfikatow
inwestycyjnych, pod warunkiem, ze fundusz lokuje
swoje aktywa wytacznie w sposob okreslony w art.

182.7,

b) ust. 415 otrzymuja brzmienie:

4.

Wydanie przez Komisj¢ zezwolenia na utworzenie
funduszu portfelowego jest rOwnoznaczne z
zatwierdzeniem prospektu emisyjnego obejmujacego
certyfikaty inwestycyjne pierwszej ildastepnych
emisji tego funduszu, pod warunkiem zarejestrowania

funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych.

Fundusz portfelowy jest obowigzany, w terminie 7 dni
od dnia wpisania funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych, do ztozenia wniosku oldopuszczenie

certyfikatow inwestycyjnych do obrotu na rynku
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regulowanym, przy czym dopuszczenie certyfikatow
do obrotu na rynku regulowanym dotyczy
certyfikatow inwestycyjnych pierwszej i nastepnych

emisji tego funduszu.”;
w art. 219 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2Fundusz inwestycyjny zamkniety emitujacy publiczne
certyfikaty inwestycyjne publikuje prospekt emisyjny oraz
skrot tego prospektu w sposOb okreslony przepisami

ustawy o ofercie publiczne].”;
w art. 247 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

JAV zakresie okreSlonym w ust. 1 i 2 w przypadku
Munduszy inwestycyjnych zamknigtych stosuje si¢ dwniez

przepisy ustawy o ofercie publicznej.”;
art. 260 otrzymuje brzmienie:

,Art.MA60.MDo zbywania tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne nie stosuje si¢
przepisOw ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi oraz ustawy oldfercie publiczne;j.”;
w art. 321 ust. 2 1 3 otrzymujg brzmienie:

»2. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamknigty oraz
fundusz inwestycyjny mieszany, ktorych certyfikaty
zostaty wprowadzone do publicznego obrotu mogalSi¢
przeksztalci¢ wylacznie w fundusz inwestycyjny

zamkniety, emitujacy publiczne certyfikaty inwestycyjne.

3. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamkniety, ktorego
certyfikaty nie podlegaja wprowadzeniu do publicznego
obrotu moze zostal przeksztalcony wHundusz
inwestycyjny zamknigty emitujacy publiczne certyfikaty
inwestycyjne, pod warunkiem zatwierdzenia przez
Komisje prospektu emisyjnego obejmujacego wszystkie

wyemitowane certyfikaty inwestycyjne funduszu.”.
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Art. 124. W ustawie z dnia 27 sierpnia 2004 r. o zmianie ustawy
olthchunkowosci oraz o zmianie ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie (Dz.

U. Nr 213, poz. 2155) w art. 2 w ust. 1 zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

»Skonsolidowane sprawozdania finansowe emitentow wytacznie
dtuznych papierdow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na
jednym z rynkow regulowanych krajow Europejskiego Obszaru

Gospodarczego:”.

Art. 125. OW ustawie z dnia 16 grudnia 2004 r. o zmianie ustawy olfortach 1
przystaniach morskich oraz o zmianie niektorych innych ustaw (Dz.. Nr 281, poz.

2782) w art. 5 w ust. 3 skresla si¢ zdanie trzecie.

Rozdziat 11

Przepisy przejSciowe i koncowe

Art. 126. 1. Do spraw wszczetych i niezakonczonych przed dniem wejscia w

Zycie ustawy stosuje si¢ przepisy tej ustawy.

2.MDo wniosku o wyrazenie zgody na wprowadzenie papierow
wartoSciowych do publicznego obrotu na podstawie przepisoOw ustawy z dnia 21
sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi (Dz. U. z
2002 r. Nr 49, poz. 447, z pdzn. zm.*”), sktadanego przed dniem wejscia w zycie
niniejszej ustawy, emitent lub wprowadzajacy moze zataczy¢ prospekt emisyjny
sporzadzony zgodnie z zasadami wynikajagcymi z przepisOw niniejszej ustawy, jezeli
ztozy do Komisji stosowne o$wiadczenie w tym zakresie. W takim przypadku prospekt
podlega zatwierdzeniu przez Komisj¢ na podstawie przepisOw niniejszej ustawy, po

dniu jej wejscia w zycie.
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3.MPozostaja w mocy, z zastrzezeniem ust. 4, skutki dopuszczenia

papierdw wartosciowych do publicznego obrotu na podstawie ustawy, o ktorej mowa w

ust. 2.

4. W przypadku gdy przed dniem wejscia w zycie ustawy prospekt

emisyjny obejmujacy papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu na

podstawie ustawy, o ktorej mowa w ust. 2:

1)

2)

zostat udostepniony do publicznej wiadomosci — do tego
prospektu emisyjnego stosuje si¢ przepisy dotychczasowe,
z tym ze w przypadku prospektu dotyczacego programu
emisji obligacji albo programu emisji listow zastawnych w
rozumieniu przepisOw wydanych na podstawie art. 75
ustawy, o[Htorej mowa w ust. 2, przepisy dotychczasowe
stosuje si¢ do dnia uptywu terminu waznosci ostatniego,
udostgpnionego do publicznej wiadomosci przed dniem
wejScia w zycie ustawy, prospektu danej emisji
odpowiednio obligacji lub listow zastawnych objete;j
danym programem emisji obligacji albo programem emisji

listow zastawnych;

nie zostat udostepniony do publicznej wiadomoSci
— emitent lub wprowadzajacy jest obowigzany do
sporzadzenia prospektu emisyjnego, uzyskania jego
zatwierdzenia oraz udostgpnienia go do publicznej
wiadomosci, w trybie i na warunkach okreslonych
wldiniejszej ustawie, przed odpowiednio rozpoczeciem
oferty publicznej lub uzyskaniem dopuszczenia do obrotu

na rynku regulowanym.

5. [Rozostaja w mocy zgody i1 zezwolenia udzielone przez Komisje

przed dniem wejscia ustawy w zycie.

6.MMDbowigzek ogloszenia wezwania, o ktorym mowa widrt.[14,

ma zastosowanie rowniez w przypadku przekraczania 66% ogolnej liczby gltosow przez

osobe, ktora przed dniem wejscia w zycie ustawy przekroczyta 50% ogodlnej liczby

glosow.
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7. W przypadku gdy przekroczenie progu ogdlnej liczby gtosow,
ktore powoduje powstanie obowigzku wykupienia akcji, o ktorym mowa w art. 82 1 83,
nastapito przed dniem wejscia w zycie ustawy, obowigzek ten ma zastosowanie, o ile po
tym dniu udziat w ogolnej liczbie glosow ulegnie dalszemu zwigkszeniu. W takim
przypadku termin wykonania tego obowiazku liczy si¢ od dnia, w ktOorym nastgpito

zdarzenie powodujace zwickszenie udziatu w ogdlnej liczbie glosow.

Art. 127. MW okresie trzech lat od wejScia w zycie niniejszej ustawy
sporzadzenie, zatwierdzenie oraz udostgpnienie do publicznej wiadomosci prospektu
emisyjnego nie jest wymagane w przypadku ofert publicznych prowadzonych przez

Skarb Panstwa:

1) dotyczacych nabycia co najmniej 10% akcji danej spotki przez
jednego nabywce, lub

2) dotyczacych nabycia przez jednego nabywce akcji wldpoice, w
ktorej udziat Skarbu Panstwa stanowi mniej niz 10% kapitatu

zaktadowego

— dokonywanych w procesie prywatyzacji prowadzonym na

podstawie odrebnych przepisow.

Art.0M28. Do dnia wejscia w zycie przepisow wykonawczych okre§lonych w
ustawie pozostaja w mocy, nie dtuzej jednak niz przez 6hiesigcy od dnia jej wejscia w
zycie, przepisy wykonawcze wydane nalfjodstawie art. 69, art. 81 ust. 517 oraz art. 157

ustawy, o ktorej mowa wldrt.[1I26 ust. 2.

Art.[029. M'stawa wchodzi w zycie z dniem 1 lipca 2005 r.

D" Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdrozenia nastepujacych dyrektyw:
1) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady_2001/34/WE z dnia 28 maja 2001 r. wldrawie
dopuszczenia papierdw wartoSciowych do publiczne go obrotu gietdowego oraz informacji




2)

3)

4)

5)
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dotyczacych tych papierdw wartosciowych, ktore_podlegaja publikacji (Dz.Urz. WE L 184 z
06.07.2001, Dz.Urz. WE L 96 z 12.04.2003, Dz.Urz. WE L 345 z 31.12.2003 oraz Dz.Urz. WE L
390z 31.12.2004);:

2) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2003/6/WE z dnia 28 stycznia 2003 r. wldprawie

wykorzystywania poufnych informacji i manipulacji na rynku (naduzy¢ na rynku) (Dz.Urz. WE L

96 z 12.04.2003):;

3) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2003/71/WE z dnia 4 listopada 2003 r. wldprawie
prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczna oferta lub dopuszczeniem do obrotu
papierow wartoSciowych i zmieniajacej dyrektywe 2001/34/WE (Dz.Urz. WE L 345 z
31.12.2003);

4) dyrektywy Komisji 2003/124/WE z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacej dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w zakresie definicji i publicznego ujawniania informacji
wewnetrznych oraz definicji manipulacji na rynku (Dz.Urz.TVE L 339 z[34.12.2003).

Dane dotyczace ogtoszenia aktow prawa Unii Europejskiej. zamieszczone w niniejszej ustawie — z
dniem uzyskania przez Rzeczpospolita Polska cztonkostwa w Unii Europejskiej
— dotycza ogloszenia tych aktow w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej — wydanie specjalne.

Niniejsza ustawa zmienia ustawy: ustawe z dnia 3 lutego 1993 r. o restrukturyzacji finansowej
przedsigbiorstw i bankdw oraz o zmianie niektdérych ustaw, ustawe z dnia 29[3drudnia 1993 r. o
utworzeniu Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa, ustawe z[dnia 26 sierpnia 1994 r. o
przeksztatceniach wtasnosciowych w przemysle cukrowniczym, ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci, ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. oldbligacjach, ustawe z dnia 30 sierpnia 1996 r. o
komercjalizacji i prywatyzacji, ustawe z[dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach
hipotecznych, ustawe z dnia 13azdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych, ustawe z
dnia 8 wrzesnia 2000 r. o komercjalizacji, restrukturyzacji i prywatyzacji przedsi¢biorstwa
panstwowego ,,Polskie Koleje Panstwowe”, ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych, ustawe z dnia 16 listopada 2000 r. o domach sktadowych oraz o zmianie Kodeksu
cywilnego, Kodeksu postepowania cywilnego i innych ustaw, ustawe z dnia 15[3rudnia 2000 o
ochronie konkurencji i konsumentdéw, ustawe z dnia 15 grudnia 2000 r. o zasadach zbywania
mieszkan bedacych wilasnoscig przedsigbiorstw panstwowych, niektorych spotek handlowych z
udziatem Skarbu Panstwa, panstwowych o0sdb prawnych oraz niektdorych mieszkan bedacych
wlasnoscig Skarbu Panstwa, ustawe z dnia 22[dzerwca 2001 r. oGvykonywaniu dziatalnosci
gospodarczej w zakresie wytwarzania i obrotu materiatami wybuchowymi, bronig, amunicjg oraz
wyrobami i technologia o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym, ustawe z dnia 24 sierpnia 2001
r. o restrukturyzacji hutnictwa zelaza i stali, ustaw¢ z dnia 6 wrzeSnia 2001 r. — Prawo
farmaceutyczne, ustawe z dnia 280htego 2003 r. Prawo upadtoSciowe i naprawcze, ustawe z dnia 22
maja 2003 r. oldziatalnosci ubezpieczeniowej, ustawe z dnia 2 pazdziernika 2003 r. o zmianie ustawy
olSpecjalnych strefach ekonomicznych i niektorych ustaw, ustawe z dnia 29 stycznia 2004 r. — Prawo
zamdwien publicznych, ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszachhwestycyjnych, ustawe z dnia 27
sierpnia 2004 r. o zmianie ustawy o rachunkowosci oraz o zmianie ustawy oiegtych rewidentach i
ich samorzadzie, ustawe z dnia 16 grudnia 2004 r. o zmianie ustawy o portach i przystaniach
morskich oraz o zmianie niektdrych innych ustaw.

—Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126, poz.
1070, Nrf141. poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271. Nr 169, poz. 1385 i1387 i Nr 241,

poz. 2074, eraz—7 2003 r. Nr 50. poz. 424. + Nr 60. poz. 535. Nr 65. poz. 594, NiTA28. poz. 2260 i Nr
229, poz. 2276 oraz z 2004 r. Nr 64. poz. 594. Nr 68, poz. 623, Nr 91. poz. 870. Nr 96, poz. 959. Nr
121, poz. 1264, Nr 146. poz. 1546 i Nr 173, poz. 1808.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2003 r. Nr 60. poz. 535.
Nr 124, poz. 1152, Nr 139. poz. 1324 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 96. poz.[459. Nr 145. poz.
1535, Nr 146. poz. 1546. Nr 213, poz. 2155 oraz z 2005 r. Nr 10, poz.[@6.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2001 r. Nr 49, poz. 509,
z 2002 r. Nr 113, poz. 984, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 1387, z 2003 r. Nr 130, poz. 1188, Nr
170, poz. 1660 oraz z 2004 r. Nr 162, poz. 1692.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz.U. z 2002 r. Nr 240, poz.
2052, z 2003 r. Nr 124, poz. 1152 oraz z 2004 r. Nr 62, poz. 577, Nr 96, poz. 959, NrI73, poz. 1808 i
Nr 213, poz. 2155.




6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)
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Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 1996 r. Nr 52, poz. 235, Nr 106, poz. 496,
Nr 118, poz. 561, z 1997 r. Nr 98, poz. 603, Nr 141, poz. 943 oraz z 2001 r. Nrl83, poz. 637.

Zmiany wymienionej ustawy zostalty ogloszone w Dz. U. z 1996 r. Nr 152, poz. 724, z[M997@ Nr
121, poz. 770, z 2001 r. Nr 76, poz. 810 oraz z 2004 r. Nr 42, poz. 386).

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535,
Nr 124, poz.152, Nr 139, poz. 1324 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 96, poz.[@59, Nr 145, poz.
1535, Nr 146, poz. 1546, Nr 213, poz. 2155 i Nr 229, poz. 2276 oraz z[A005 r. Nr 10, poz. 66.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 216, poz.
1824 oraz z 2003 r. Nr 217, poz. 2124.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 240, poz.
2055, z 2003 r. Nr 60, poz. 535 i Nr 90, poz. 844 oraz z 2004 r. Nr 6, poz. 39, Nr 116, poz. 1207, Nr
123, poz.1291 i Nr 273, poz. 2703.

Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 1998 r. Nr 162, poz. 11181 1126, z 1999 r.
Nr 26, poz. 228, Nr 60, poz. 636, Nr 72, poz. 802, Nr 78, poz. 875 i Nr 110, poz.0256, z 2000 r. Nr 9,
poz. 118, Nr 95, poz. 1041, Nr 104, poz. 1104 i Nr 119, poz. 1249, z 2001 r. Nr 8, poz. 64, Nr 27, poz.
298, Nr 39, poz. 459, Nr 72, poz. 748, Nr 100, poz. 1080, Nr 110, poz. 1189, Nr 111, poz. 1194, Nr
130, poz. 1452 i Nr 154, poz. 1792, z 2002 r. N5, poz. 253, Nr 41, poz. 365, Nr 74, poz. 676, Nr
155, poz. 1287, Nr 169, poz. 1387, Nil99, poz. 1673, Nr 200, poz. 1679 i Nr 241, poz. 2074, z 2003
r. Nr 56, poz. 498, Nr 65, poz. 595, Nr 135, poz. 1268, Nr 149, poz. 1450, Nr 166, poz. 1609, Nr 170,
poz. 1651, NrI90, poz. 1864, Nr 210, poz. 2037, Nr 223, poz. 2217 i Nr 228, poz. 2255 oraz z 2004 r.
Nr 19, poz. 177, Nr 64, poz. 593, Nr 99, poz. 1001, Nr 121, poz. 1264, Nr 146, poz. 1546, NrOI73,
poz. 1808, Nr 187, poz. 1925 i Nr 210, poz. 2135.

Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2001 r. Nr 100, poz. 1086 ilNr1154, poz.
1802, z 2002 r. Nr 205, poz. 1730 i Nr 240, poz. 2055, z 2003 r. Nr 6, poz. 63, Nr 80, poz. 720, Nr
203, poz. 1966 oraz z 2004 r. Nr 96, poz. 959 i Nr 120, poz. 1252.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogltoszone w Dz.[.0A 2003 r. Nr 170. poz.
1652 oraz z_2004 r. Nr 93. poz. 891 i Nr 96. poz. 959.

Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2001 r. Nr 102, poz. 1118 oraz z[A004 r.
Nr 141, poz. 1492.

Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 74, poz. 676 i Nr 117, poz.
1007, z 2003 r. Nr 210, poz. 2036 oraz z 2004 r. Nr 96, poz. 2959, Nr 173. poz. 1808 ilr 222, poz.
2249.

Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 56. poz. 495. Nr 90. poz. 844 i
Nr 139. poz. 1325 oraz z 2004 r. Nr 12. poz. 102 i Nr 120. poz. 1252.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2004 r. Nr 69. poz. 625.
Nr 91. poz. 877. Nr 92, poz. 832, Nr 93. poz. 896. Nr 173. poz. 1808. Nr 210, poz.A135 i Nr 273. poz.
2703.

Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 217, poz. 2125 oraz z[A004 r.
Nr 91. poz. 870 i 871, Nr 96, poz. 959, Nr 121, poz. 1264, Nr 146, poz. 1546, Ni{l73. poz. 1808 i Nr

210. poz. 2135.

Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2004 r. Nr 91. poz. 870 i Nr 96. poz. 959
oraz z 2005 r. Nr 48, poz. 447.

Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2004 r. Nr 123, poz. 1291 il¥iIA73. poz.
2703.
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2D Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2004 r. Nr 96. poz. 959, Nr 116, poz.

1207, Nr 145, poz. 1537 i Nr 273, poz. 2703.

2 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 240, poz.

2055, z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz. 774. Nr 124, poz. 1151, Nr 170, poz. 1651 il¥r 223, poz.

2216 oraz z 2004 r. Nr 64. poz. 594. Nr 91. poz. 871. Nr 96. poz. 959. Nr 116. poz. 1205, Nr 146. poz.
1546 1 Nr 273, poz. 2703.

4/5/es




UZASADNIENIE

Projektowana ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz olSpotkach publicznych jest
jedna z trzech ustaw wydzielonych z zakresu regulacji objetego dotychczas
obowigzujaca, a przewidziang do uchylenia, ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo
o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (dalej ,,POPOPW?”). Projektowana
ustawa reguluje zasady ilWarunki dokonywania oferty publicznej papierow
wartosciowych oraz dopuszczania do obrotu na rynku regulowanym papierdw
warto$ciowych lub innych instrumentow finansowych, jak rowniez obowigzki
emitentOw papierOw wartoSciowych i innych podmiotow uczestniczacych w obrocie

tymi papierami warto§ciowymi oraz innymi instrumentami finansowymi.

Kompleksowa regulacja sktadajaca si¢ z trzech ustaw: ustawy projektowanej, ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym,
zmierza do systemowego ujednolicenia i uporzadkowania przepisow regulujacych
funkcjonowanie rynku kapitalowego w sposdob zgodny zlbdegulacjami prawa
wspolnotowego, oraz spelniajagcy wymogi dotyczace realizacji celow Strategii rynku

kapitalowego Agenda Warsaw City 2010.

Wiekszo$¢ unormowan projektowanej ustawy stanowi implementacje prawa
wspOlnotowego wynikajacg z koniecznos$ci zapewnienia petnej harmonizacji przepisow

prawa polskiego z dyrektywami:

— dyrektywa 2001/34/WE z dnia 28 maja 2001 r. w sprawie dopuszczenia papierow
wartosciowych do publicznego obrotu gietdowego oraz informacji dotyczacych

papierdw wartosciowych, ktore podlegaja publikacji ,

— dyrektywa 2003/71/WE z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego
publikowanego w zwigzku z publiczng oferta lub dopuszczeniem do obrotu
papierow wartosciowych i zmieniajacej dyrektywe 2001/34/WE (z terminem

implementacji do 1 lipca 2005 r.).



Projektowana ustawa ma umozliwia¢ rowniez wdrozenie rozwigzan stuzgcych
zwiekszeniu konkurencyjnoSci rynku kapitalowego i poprawieniu sprawnosci jego
dziatania miedzy innymi w zakresie warunkOw publicznego proponowania nabycia
papierow wartosciowych, przeprowadzania oferty publicznej oraz dopuszczania
papierdw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym oraz funkcjonowania spotek

publicznych.

Mozna wyodrebni¢ nastepujace kierunki proponowanych, w stosunku do

obowiazujacych przepisow PoOPOPW, zmian:

1) zmiany i uzupetnienia wynikajace z koniecznos$ci dokonania petnej implementacji
prawa wspolnotowego w zwigzku z wejsciem w zycie nowych regulacji prawa

wspolnotowego,

2) modyfikacje przepisow obowigzujacych:
a) doprecyzowujace niektore ustawowe definicje i instytucje, oraz
b) zapewniajagce zharmonizowanie z przepisami innych ustaw,

3) zmiany zmierzajace do usunigcia brakow i niejasnosci wywotujacych watpliwosci

interpretacyjne w dotychczasowej praktyce stosowania ustawy.

Ustalenie zakresu regulacji zawartych w projekcie nastgpilo z uwzglednieniem
propozycji przedstawionych przez instytucje reprezentujgce Srodowisko rynku
kapitatowego: GPW, MTS-CeTO, KDPW, Stowarzyszenie Emitentow Gieldowych,
Izbe Domdéw Maklerskich, Zwigzek Maklerdw 1 Doradcow, Zwigzek Bankow Polskich
wraz z Rada Depozytariuszy oraz Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy

Inwestycyjnych.
Zasadnicze zmiany w stosunku do przepisow dotychczas obowigzujacych to:

— rezygnacja z dotychczasowej siatki pojeciowej w zakresie ,,publicznego obrotu” i
,»dopuszczania do publicznego obrotu” oraz zastgpienie jej nomenklaturg zgodng z
nowg dyrektywa 2003/71/WE przez odniesienie si¢ do papierow wartoSciowych
bedacych przedmiotem publicznej oferty lub dopuszczonych do obrotu na rynku

regulowanym,

— wprowadzenie jednolitej definicji poje¢: ,publiczna oferta papierow

wartoSciowych”, ,,zatwierdzanie prospektu”, jak rowniez okreslenie przypadkow, w



ktorych zasady objete dyrektywa o prospekcie nie maja zastosowania, lub w
ktorych obowigzek sporzadzenia i zatwierdzenia prospektu jest zniesiony lub

ograniczony,

redefinicja pojecia ,,inwestor kwalifikowany” oraz wprowadzenie definicji takich
pojec, jak m.in. ,maty i Sredni przedsigbiorca”, ,,prospekt bazowy”, ,,program
emisji”, ,,papiery wartosciowe emitowane w sposob ciggty lub powtarzajacy si¢”,
,nhieudzialowe papiery wartoSciowe”, ,,panstwo cztonkowskie macierzyste”,

,,panstwo cztonkowskie przyjmujace”,

uzupetnienie zadan Komisji Papierow WartoSciowych i Gietd (dalej ,,KPWiG”) o
zadania instytucji nadzorujacych rynek kapitalowy wskazanych w dyrektywie
2003/71/WE (m.in. zatwierdzanie prospektu, nadzor nad przebiegiem oferty
publicznej, nadzor nad dopuszczaniem do obrotu na rynku regulowanym, nadzor

nad akcja informacyjng, prowadzenie listy inwestorow kwalifikowanych),

wprowadzenie procedury zatwierdzania prospektu (w przypadku przeprowadzania
oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku

regulowanym) w miejsce obecnej konstrukcji dopuszczania do publicznego obrotu,

wprowadzenie nowego wzoru prospektu emisyjnego w formie 3 odrebnych
dokumentow: dokumentu rejestrowego (registration document) zawierajacego
informacje o emitencie, noty o papierach wartosciowych (securities note)
zawierajacej informacje o ofercie papierow wartosciowych ioty podsumowujacej
(summary note) streszczajacej najwazniejsze informacje zamieszczone w
powyzszych dwoch dokumentach oraz, wllonsekwencji, wprowadzenie nowych
procedur sktadania, weryfikacji ilatwierdzania prospektu emisyjnego w zaleznosci
od jego formy (1 czy 3 dokumenty) oraz aktualizacji informacji zamieszczonych w

prospekcie,

wprowadzenie nowych zasad odnosnie do przypadkow, w ktorych publikacja

prospektu nie jest obowiazkowa lub obowigzek ten jest ograniczony,

uwzglednienie wskazanych w dyrektywie 2003/71/WE rozwigzan odnos$nie do
zasad i warunkow publikacji prospektu oraz wprowadzanie zmian do tresci

prospektu po jego zatwierdzeniu, termindéw waznoSci prospektu w@aleznosci od



jego rodzaju, zasad przeprowadzania promocji publicznej oferty papierow

wartosciowych,

— uwzglednienie faktu bezposredniego obowigzywania rozporzadzenia Komisji
Europejskiej 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie implementacji
dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady odnos$nie do informacji
zamieszczanych w prospekcie emisyjnym, formy prospektu emisyjnego,
zamieszczania informacji przez odwotania, publikacji prospektu emisyjnego oraz
rozpowszechniania informacji o charakterze reklamowym, regulujacego zakres
tresci informacji zamieszczanych wlrospekcie oraz szczegdtowe kwestie zwigzane

z akcja informacyjng iffublikacja prospektu;

— zmiany w regulacjach dotyczacych znacznych pakietow akcji odpowiadajace

miedzy innymi rozwigzaniom wynikajacym z dyrektywy Takeover bids,

— uksztaltowanie wymogoéw dotyczacych ujawniania stanu posiadania przy
przekraczaniu poszczegdlnych progdw ogodlnej liczby akcji, w bardziej czytelny
sposOb, zapewniajacy w wigkszym stopniu dostep do informacji dotyczacych
znaczacych akcjonariuszy spotek publicznych, jak rowniez zmian wldkcjonariacie
mogacych mie¢ wpltyw na podejmowane przez uczestnikow rynku decyzje

inwestycyjne,

— unormowanie na nowo instytucji wezwan, zapewniajagce dostosowanie do
dyrektywy Takeover bids przy roOwnoczesnym wprowadzeniu mechanizmow
skuteczniejszej ochrony drobnych akcjonariuszy, przez wyeliminowanie brakow
dotychczasowej ustawy, zapewnienie inwestorom odpowiedniej informacji w celu
podjecia wtasciwej decyzji odnosnie do ogtoszonego wezwania, mozliwosci
ingerowania KPWiG w warunki wezwania, przy jednoczesnym braku krgpowania
przepisami duzych podmiotow gospodarczych; doprecyzowanie warunkow

ustalania minimalnej ceny wiezwaniu.

W stosunku do obowigzujacej ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. niniejszy projekt

wprowadza nastepujace zmiany:

Art. 1 —okreslenie zakresu przedmiotowego ustawy przez wskazanie, ze normuje ona

zasady, tryb 1 warunki przeprowadzania publicznej oferty oraz dopuszczania do obrotu



na rynku regulowanym. Projekt okresla rowniez zasady wykonywania obowigzkow
sprawozdawczych i informacyjnych przez emitentdow papierow wartosciowych,
obowiazki wynikajace z nabywania, zbywania lub posiadania znacznych pakietow akcji
spotek publicznych, oraz tryb sprawowania przez Komisj¢ nadzoru nad sposobem

wykonywania tych obowigzkow.

Art. 2 — w tresci przepisu zawierajagcego wytaczenie stosowania przepisdOw ustawy
(odpowiadajacego tresci art. 1 ust. 2 ustawy uchylanej) dokonano zmian redakcyjnych
wskazujacych na okreslone rodzaje papierdow wartosciowych jako przedmiot tego
wylaczenia, jednocze$nie uwzgledniajac fakt normatywnego zdefiniowania bankowych

papierdw wartosciowych w ustawie — Prawo bankowe.

Art. 3 — wprowadzono definicje ,,publicznego proponowania nabycia papierow
wartosciowych” oraz ,,oferty publicznej”, stosownie do art. 2 ust. 1 lit. d dyrektywy
2003/71/WE, jako kluczowych poje¢ ustawy, ktore zastepuja wldnacznej mierze

definicje ,,publicznego obrotu” funkcjonujaca w dotychczasowej ustawie.
Art. 4 — definicje poje¢ wystepujacych w ustawie.

Art. 4 pkt 5 —definicja ,,pierwszej oferty publicznej” ulegla zmianie w zwigzku z
wprowadzeniem w art. 3 projektu pojecia ,,oferty publicznej”; zakres przedmiotowy tej
definicji zostal rozszerzony o ofert¢ przeprowadzang przez emitenta papierdow
wartoSciowych, co odpowiada zakresowi pojeciowemu ,initial public offer (IPO)”

przyjetemu w praktyce rozwinietych rynkow kapitalowych.

Art. 4 pkt 7 — definicja ,,wprowadzajacego” zostata przeredagowana w celu
precyzyjniejszego wskazania podmiotow wystepujacych w tej roli, zwzglednieniem

odrebnosci procedur dopuszczeniowych.

Art. 4 pkt 10 definicja ,,papierow wartosciowych o charakterze nieudziatowym”
zostala wprowadzona, w oparciu o przepisy art. 2 ust. 1 lit. b i ¢ dyrektywy
2003/71/WE, ze wzgledu na koniecznos¢ petnego zharmonizowania polskich wymogow
prospektowych z przepisami dyrektywy 2003/71/WE i aktow wykonawczych do niej.
Nie byloby to mozliwe, gdyby stosowano wytacznie potoczne pojecie ,,dtuznego
papieru wartosciowego”, ktore nie jest swym zakresem w petni zbiezne z definicja

,hieudziatowych papierow wartosciowych” zawartg w tej dyrektywie.



Art. 4 pkt 14 -wprowadzenie odrgbnej definicji ,,podmiotu zaleznego”, dookresla-
jacej mechanizm wielostopniowej zaleznoSci podmiotow funkcjonujacych w grupie

kapitatowe;j.

Art. 4 pkt 16definiuje pojecie ,,0gdlnej liczby gtosow” jako sumy glosow
przypadajacych na wszystkie akcje spotki. Wprowadzenie takiej definicji miato na celu
wyeliminowanie wszelkich rozbieznosci i watpliwosci interpretacyjnych powstajacych i
mogacych powstaé w przysztosci, zwigzanych z okresleniem liczby gtosow, z ktorg
zwigzane sg okreS§lone w ustawie obowigzki. Wprowadzenie szerokiej definicji
jednoznacznie okresla, ze do ,,0g0lnej liczby glosdw” nalezy takze zaliczy¢ np. gtosy
przypadajace na akcje wilasne nabyte przez spodtke publiczng bezposrednio lub
posrednio, z ktorych w normalnych okolicznosciach akcjonariusz tego prawa nie moze
wykonywac. Zastosowane sformutowanie miato spowodowac objecie pojeciem ,,0g0lna
liczba gtosow” wszystkich akcji, z ktorymi wigze si¢ prawo glosu, bez rozrdoznienia na
akcje, zIMBtorych dany podmiot moze wykonywa¢ w danym momencie prawo gtosu albo

nie moze wykonywac tych uprawnien.

Art. 4 pkt 19 - definiuje pojecie ,,spotki publicznej” jako tej, w ktorej przynajmniej
czgsS¢ akcji jest zdematerializowana. Dotychczas obowigzujaca definicja ulegta zmianie
w zwiazku z wprowadzeniem procedury dematerializacji akcji w przypadku
przeprowadzania publicznej oferty lub ubiegania si¢ o[dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym, ktora zastepuje dotychczasowa procedur¢ wprowadzania papierdow do

publicznego obrotu.

Art. 5 —na potrzeby ustawy ,,objecie papierdw wartosciowych w obrocie pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej” wilaczono do pojecia ,,nabycie papierow
wartosciowych”, zeby unikng¢ w przysztoSci watpliwosSci interpretacyjnych w
odniesieniu do tych sytuacji, kiedy z prawnego punktu widzenia nie mozna mowi¢ o

nabywaniu, lecz o obejmowaniu papierow wartosciowych.

Art. 6 — przepis ten stanowi powtorzenie regulacji art. 7a POPOPW, przeformutowany

w zwigzku z odejsciem od pojecia ,,publicznego obrotu papierami wartosciowymi”.

Art. 7 — (przepis odpowiadajacy art. 61 PoOPOPW) — formutuje obowigzek sporzadzenia
1 zatwierdzenia przez KPWiG prospektu emisyjnego, jako generalng zasade
obowigzujacg emitentow 1 wprowadzajacych dokonujacych publicznej oferty lub

zamierzajacych uzyska¢ dopuszczenie papierdw wartosciowych do obrotu na rynku



regulowanym. Przepis wskazuje rowniez przypadki (ust. 3 i 4), kiedy sporzadzenie,
zatwierdzenie przez KPWiG iMMdostgpnienie do publicznej wiadomosci prospektu
emisyjnego nie jest wymagane (implementacja art. 3 ust. 2 dyrektywy 2003/71/WE) —
m.in. wlHAwigzku z oferta publiczng kierowang wytacznie do inwestorow
kwalifikowanych. Wskazano rOwniez enumeratywnie (ust. 2) przypadki wytaczenia
stosowania jednolitych procedur zatwierdzania dokumentow informacyjnych w zwigzku
z oferta publiczng lub dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym (tzw. single
passport — zatwierdzenie prospektu emisyjnego przez organ nadzoru w jednym
panstwie cztonkowskim UE jest rownoznaczne zMBatwierdzeniem przez organy nadzoru
we wszystkich pozostatych panstwach cztonkowskich), co stanowi dostosowanie do art.
1 ust. 2 dyrektywy 2003/71/WE. Jednak, zgodnie z art. 1 ust. 3 dyrektywy 2003/71/WE,
w ust. 5 przewidziano mozliwos¢ zastosowania jednolitych zasad sporzadzania,
zatwierdzania i publikacji prospektu emisyjnego w niektorych z okreSlonych

przypadkow, jezeli emitent lub wprowadzajacy tak zdecyduje.

Art. 8 — pojecie inwestora kwalifikowanego zostato zdefiniowane zgodnie z[drt.A ust.
1 lit. e dyrektywy o prospekcie, uwzgledniajac przy tym definicje¢ ,,matego i Sredniego
przedsigbiorcy”, co stanowi implementacje art. 2 ust. 1 lit. f dyrektywy 2003/71/WE,
oraz kryteria uznania osoby fizycznej za inwestora kwalifikowanego, co stanowi
implementacje art. 2 ust. 2 dyrektywy 2003/71/WE. W przypadku tych ostatnich
kategorii inwestorow, dyrektywa 2003/71/WE naktada na organ nadzoru obowigzek

prowadzenia ich rejestru.

Art. 9 — przepisy okreslajace zadania Komisji w zwigzku z prowadzeniem rejestru, o

ktorym mowa w art. 8.

Art. 10 — przepis ten okresla zasady prowadzenia przez KPWiG ewidencji papierow
wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej oraz papierdw wartosciowych
i instrumentow finansowych niebedacych papierami wartoSciowymi dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu.
Przepis ten stanowi powtorzenie art. 88 PoPOPW przeformutowanego w zwigzku z
odejsciem od pojecia ,,publicznego obrotu”. Obecna propozycja wprowadza regute
wpisywania do ww. ewidencji po zakonczeniu oferty publicznej oraz po dopuszczeniu
papierdow wartoSciowych i instrumentéw finansowych niebedgcych papierami

wartoSciowymi dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu ich



do alternatywnego systemu obrotu. Wpis bedzie dokonywany na podstawie informacji
przekazywanej przez emitenta lub wprowadzajacego. Takie rozwigzanie pozwoli
KPWiG sprawowal biezacy nadzOor nad papierami wartoSciowymi i innymi

instrumentami finansowymi znajdujacymi si¢ w obrocie nadzorowanym przez KPWiG.

Art. 11 wprewadzenie definicji ,panstwa macierzystego” i ,panstwa
przyjmujacego” zgodnie z art. 2 ust. 1 lit. m 1 n dyrektywy 2003/71/WE. Pojecia te sg
niezbedne do okreslenia terytorialnej wtasciwosci organdw nadzoru panstw UE w

zakresie nadzoru ofert publicznych i dopuszczania do obrotu na rynku regulowanym.

Art. 12 i 13 — przepis wskazuje na dematerializacj¢ papierow wartosciowych ithnych
instrumentdw finansowych jako element procedury oferty publicznej oraz ubiegania si¢
o dopuszczenie instrumentoOw finansowych do obrotu na rynku regulowanym. Poniewaz
szczegOtowa procedura dematerializacji zostata wskazana w projekcie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, dlatego wllych przepisach zamieszczono odestania do tej

wlasnie ustawy.

Art. 14 1 15 — (art. 76-78 PoPOPW) — przepisy regulujace subemisje inwestycyjng i
ustugowg. W celu uelastycznienia zasad zawierania umow ollHubemisje inwestycyjna,
wprowadzono mozliwos¢ zawierania wtasciwej umowy w dowolnym momencie, takze
w trakcie trwania subskrypcji. Wprowadzono rowniez szereg zmian redakcyjnych oraz

usuni¢to odestanie do art. 438 Kodeksu spotek handlowych, jako niezasadne.

Art. 15-19 — umozliwiono podjecie przez KPWiG dziatan zmierzajacych do
przeciwdziatania naruszaniu interesdw inwestordw i bezpieczenstwa obrotu, co stanowi
przyjecie m.in. standardow europejskich w zakresie ochrony rynku, wyznaczonych
postanowieniami art. 21 ust. 3 lit. d 1 f oraz art. 23 dyrektywy 2003/71/WE. Mozliwe
dziatania KPWiG nie majg przy tym charakteru sankcji, ale dziatan prewencyjnych
podejmowanych w sytuacji uzasadnionego podejrzenia, ze przepisy prawa mogg byc
naruszone w zwigzku z dang oferta publiczng lub dopuszczeniem papierow

wartoSciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Wprowadzono rowniez mozliwosé zmiany decyzji KPWiG na wniosek strony

zainteresowanej albo z urze¢du.

Art. 20 — (art. 5a ustawy uchylanej) — przepis formutuje zasad¢ rownego traktowania

wszystkich posiadaczy papierdw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku



regulowanym. Przepis ten stanowi uwzglednienie zasady okreSlonej w art. 78 ust. 1 i

art. 83 ust. 1 dyrektywy 2001/34/WE.

Art. 21 ust. 1 — przez wprowadzenie dwoch form prospektu emisyjnego umozliwiono
bardziej elastyczne planowanie ofert publicznych 1 ubiegania si¢ oopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym, w zaleznosci od potrzeb emitenta,. Przepis ten zapewnia

dostosowanie do art. 5 ust. 3 dyrektywy 2003/71/WE.

Art. 21 ust.d -Mprowadzono ustawowy definicj¢ 1 podstawowe zasady ,,programu
emisji” w przypadku papierow wartoSciowych o charakterze nieudzialowym
(dotychczas regulacje te okreslone byty jedynie w rozporzadzeniu wykonawczym do

PoPOW).

Wprowadzenie tej zmiany uzasadnione jest faktem, ze emisja papierow wartoSciowych
o charakterze nieudzialowym w ramach programu emisji jest obecnie jednym z
najczesciej stosowanych przez emitentdw sposobem pozyskiwania kapitatu w drodze
publicznych emisji papierow dtuznych, podczas gdy korzystanie ze standardowych
procedur prospektowych w takim przypadku nie jest wystarczajace dla zapewnienia
emitentom znacznej swobody wldrganizacji takich emisji. Ponadto regulacja ta
uwzglednia wytyczne w tym zakresie okreslone w art. 2 ust. 1 lit. k i 11 art. 5 ust. 4

dyrektywy 2003/71/WE.

Art. 22 ust. 1 przepis okreslajacy podstawowg zasade sporzadzania prospektu

emisyjnego 1 ogolny zakres informacyjny.

Art. 22 ust. 2 wprowadzenie zasady, ze informacje, ktore juz uprzednio zostaty
przekazane do KPWiG i udostgpnione do publicznej wiadomosci mogg byc
zamieszczone w prospekcie emisyjnym przez odestanie do dokumentu, willtorym byty
pierwotnie zamieszczone bez ich powtarzania w prospekcie emisyjnym. Jest to
znaczgce ufatwienie dla emitentOw, poniewaz nie sa zobowigzani do ponownej
publikacji r6znych dokumentow korporacyjnych (np. statutu czy raportdw rocznych), co

znaczaco zwigksza koszt przygotowania prospektu emisyjnego.
Art. 23 — przepis regulujacy zasady tworzenia podsumowania w prospekcie emisyjnym.

Art. 24 — przepis okreslajacy zasady korzystania z prospektu bazowego wlirzypadku,
gdy szczegbtowe warunki oferty papierow wartosciowych nie sg znane w momencie

jego sporzadzania i publikacji. W takiej sytuacji emitent lub wprowadzajacy moze nie
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zamieszczaC w prospekcie bazowym opisu poszczegoélnych ofert, lecz podawac
informacje o nich w aneksach do prospektu (zatwierdzanych przez KPWiG) lub

informacji przekazywanej bezposrednio na rynek bez zatwierdzania przez KPWiG.

Art. 25 ust. 1 — wskazanie rozporzadzenia Komisji Europejskiej nr 809/2004 jako aktu
prawnego okreslajacego szczegdtowe warunki, jakim powinien odpowiadac prospekt

emisyjny.

Art. 25 ust. 2 — regulacja umozliwiajagca emitentom z panstw spoza UE
wykorzystywanie prospektoOw emisyjnych sporzadzonych zgodnie z regulacjami kraju
siedziby, w przypadku gdy standardy tego sporzadzenia odpowiadaja standardom
IOSCO 1 s3 zgodne z przepisami UE.

Art. 26 — regulacja precyzujaca pojecia w zwigzku z wymogami informacyjnymi z
zakresu sprawozdawczosci finansowej oraz wskazujgca na koniecznos$é okreslenia
szczegdtowych zasad tej sprawozdawczo$ci w przypadku emitentow z siedzibg na

terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Art. 27 ust. 11 2 — (art. 68 POPOPW) — w zwigzku z odejsciem od pojecia ,,publicznego
obrotu” 1 ,,dopuszczania papierdOw do publicznego obrotu” zapis zostat zmodyfikowany
przez wprowadzenie opisu wnioskowania o zatwierdzenie prospektu emisyjnego
majacego forme¢ jednolitego dokumentu. Wprowadzono rowniez zmiany redakcyjne i
formalno-organizacyjne w zwigzku ze zmianami w zakresie pojeciowym podmiotow
Swiadczacych ustugi posredniczenia w obrocie papierami wartoSciowymi (pojecie
,firmy inwestycyjnej”) oraz odejsciem od obowigzku deponowania w okreslonych

podmiotach papierdow wartosciowych wydanych w formie dokumentow.

Art. 27 ust. 3wprowadzono, zgodnie z przepisem art. 19 ust. 2 dyrektywy
2003/71/WE, mozliwos¢ sktadania do KPWiG prospektu emisyjnego, w celu jego
zatwierdzenia, sporzagdzonego w jezyku polskim lub angielskim wedlug wyboru
emitenta lub wprowadzajacego, jezeli prospekt ten ma byC opublikowany wytacznie

poza granicami Rzeczypospolitej Polskie;.

Art. 28-30 — wprowadzenie nowej procedury wnioskowania o zatwierdzenie prospektu
emisyjnego sktadajacego si¢ z 3 dokumentdw. Przepis zapewnia dostosowanie do art. 9
ust. 44 1 art. 12 dyrektywy 2003/71/WE. Poniewaz wlihkim przypadku emitent moze

wystapi¢ albo o zatwierdzenie wszystkich 3MHokumentdw tacznie, albo samego
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dokumentu rejestracyjnego (a dokumentu ofertowego i podsumowujacego — w
momencie podjecia decyzji o emisji), dlatego okreslono szczegdtowo tryb postgpowania
w obu tych przypadkach. Rozwigzanie to pozwala emitentom elastycznie podchodzi¢ do
mozliwosci czestego emitowania papierow wartosciowych, jednak bez okreslania z
gory, kiedy te oferty miatyby byC przeprowadzone. Dysponujac zatwierdzonym
dokumentem rejestracyjnym, emitent moze dowolnie wybra¢ moment (wldkresie

waznosci dokumentu rejestracyjnego) na przeprowadzenie oferty.

Art. 31-34 — wprowadzenie nowej procedury zatwierdzania prospektu emisyjnego,
uwzgledniajace] przepisy art. 8 ust. 2, art. 13 1 art. 21 ust. 3 lit. a-c dyrektywy
2003/71/WE. Przepis ten zastgpuje art. 72 ustawy uchylane;j.

Art. 3580rzepis ten wprowadza mozliwos¢ zatwierdzenia prospektu emisyjnego, na
wniosek KPWiG i1 w szczeg6lnych przypadkach, przez organ nadzoru w innym
panstwie cztonkowskim UE oraz mozliwo$¢ zatwierdzania przez KPWiG prospektu
emisyjnego emitenta, dla ktorego Rzeczpospolita Polska nie jest panstwem

macierzystym. Przepis zapewnia dostosowanie do art. 13 ust. 5 dyrektywy 2003/71/WE.

Art. 36 — wprowadzono procedur¢ powiadamiania organu nadzoru w panstwie
czlonkowskim UE o zatwierdzeniu prospektu przez KPWiG. Przepis ten stanowi
transpozycje art. 18 dyrektywy 2003/71/WE. Przyjete rozwigzanie umozliwia
przeprowadzenie oferty papierow wartosciowych lub ubieganie si¢ oMlopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym w panstwach cztonkowskich UE innych niz
Rzeczpospolita Polska na podstawie prospektu emisyjnego zatwierdzonego przez

KPWiG.

Art. 37 — przepis ten okresla tryb uznawania prospektu emisyjnego emitenta zManstwa
cztonkowskiego UE innego niz Rzeczpospolita Polska oraz emitentow spoza UE, ktorzy
wybrali inne panstwo cztonkowskie jako swoje panstwo macierzyste, zgodnie z
regulacjami wynikajacymi z art. 18 dyrektywy 2003/71/WE (zasada ,, single passport”).
Przepis ten usprawnia procedur¢ wprowadzania zagranicznych emitentdOw na polski

rynek.

Art. 38-40Mkreslenie obowigzkow informacyjnych w przypadku ofert publicznych
lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym zwolnionego zOBbowigzku
publikacji prospektu emisyjnego (sa to przypadki ujednolicone we wszystkich

panstwach cztonkowskich UE na podstawie art. 4 dyrektywy 2003/71/WE). W tych
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przypadkach konieczna jest publikacja memorandum informacyjnego, ktore dodatkowo
(tylko w kilku wskazanych przypadkach) podlega weryfikacji ze strony KPWiG, ktora
moze zglosi¢ sprzeciw (zakazat) wobec prowadzenia oferty publicznej lub
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym na podstawie memorandum

niespelniajagcego wymogow prawa.

Art. 41 — wskazanie kategorii instrumentow finansowych, dla ktorych, wllliwiazku z
publiczng oferta lub dopuszczaniem do obrotu na rynku regulowanym, stosuje sie¢
obowiazki informacyjne odmienne od regulacji UE w zakresie zasady ,single
passport”. Papiery te sg wylaczone spod obowigzywania przepisOw dyrektywy

2003/71/WE na mocy art. 1 ust. 2 tej dyrektywy.

Art. 42 —[dkreSlenie trybu zatwierdzenia dokumentu informacyjnego sporzadzanego w
zwigzku z publiczng ofertg lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej papierow
wartosciowych, o ktorych mowa w art. 41 ust. 1 pkt 1 lit. b i ¢ oraz wikt 2. W tym
przypadku przewiduje si¢ tryb zawiadomienia, ktorego konstrukcja opiera si¢ na
procedurze okreSlonej w art. 63 i 73 ustawy uchylanej. W trybie tym zrezygnowano z
okreslenia terminu na ztozenie do Komisji zawiadomienia, ktorego dtugos¢ wynosita 30
dni przed rozpoczeciem subskrypcji. Proponowana zmiana podyktowana jest potrzeba
lepszego dostosowania przepisOw do warunkOw, jakim musi sprosta emitent przy
zatwierdzaniu dokumentu informacyjnego w trybie zawiadomienia. Okre§lono
natomiast termin na zgtoszenie przez KPWiG sprzeciwu do tego trybu przekazania
dokumentu informacyjnego do weryfikacji przez KPWiG na 20 dni od dnia ztozenia
zawiadomienia. Wprowadza si¢ tez mozliwos¢ wycofania ztozonego do KPWiG
zawiadomienia, np. w sytuacji rezygnacji przez emitenta zOfrzeprowadzenia oferty.
Zmiany dotycza kwestii proceduralnych, ktore dotychczas nie byly ustawowo
uregulowane. Nalezy jednoczes$nie dodac, ze zmiany te stworza bardziej elastyczne

warunki do przeprowadzenia publicznej oferty papierow wartosciowych.

Art. 43 —dkreSlenie szczegdlnego wymogu informacyjnego w przypadku publiczne;]
oferty lub ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papierow
wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa illWarodowy Bank Polski, w mysl
art. 1 ust. 2 lit. b oraz f dyrektywy 2003/71/WE. W odniesieniu do papierow

emitowanych przez Skarb Panstwa i NBP przepis ten zastapit art. 62 ustawy uchylane;.
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Przy czym wymog sporzadzenia takiego dokumentu przez ww. podmioty wynika z

odrebnych przepisow (por. ustawa ollinansach publicznych, ustawa o NBP).

Art. 44 — szczegdlny wymog informacyjny w zwigzku z ubieganiem si¢ olllopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym instrumentow finansowych niebgdacych papierami
wartoSciowymi, uwzgledniajacy specyfike kreacji tych instrumentdw i zapewniajacy w

niezbednym zakresie ochrong inwestorow ifrzejrzystos¢ rynku.

Art. 45-48 — przepisy te okreSlaja obowigzki informacyjne emitenta od momentu
zatwierdzenia prospektu emisyjnego przez KPWiG do dnia zakonczenia oferty
publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym. Przepisy te zapewniajg
transpozycje art. 9, 14 1 16 dyrektywy 2003/71/WE 1 zastepujq art.[49 i1 art. 81 ust. 1 pkt
1 i ust. 3 i 4a ustawy uchylanej. Nowoscig jest obowigzek publikacji tzw. aneksow do
prospektu emisyjnego, zatwierdzanych uprzednio przez KPWiG, zawierajacych
informacje, ktore mogg znaczaco wptynaé na oceng¢ papieru wartoSciowego. W tym
zakresie zniesiony zostaje obowigzek aktualizacji informacji zamieszczonych w

prospekcie emisyjnym willrodze raportow biezacych.

Art. 49 — wprowadzenie nowych zasad okreSlania terminu waznosci prospektu
emisyjnego (oraz dokumentu rejestracyjnego w przypadku prospektu emisyjnego
sktadajacego si¢ z oddzielnych dokumentow). Zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 9
dyrektywy 2003/71/WE, termin ten liczony bedzie od momentu publikacji prospektu

emisyjnego 1 wynosi¢ bedzie 12 miesigcy.

Art. 50 — wprowadzenie zasady niepodawania przez emitenta, wprowadzajacego oraz
podmioty wspotpracujace z nimi w zwiazku z oferta publiczng lub dopuszczeniem do
obrotu na rynku regulowanym, informacji innych niz zamieszczone w prospekcie

emisyjnym. Przepis ten zastgpuje art. 79 ust. 3 ustawy uchylane;j.

Art. 51 — wprowadzenie zasady obowigzkowego udostgpniania do publicznej
wiadomosci informacji zmieniajagcych w sposob istotny tres¢ prospektu emisyjnego, w
formie aneksow zatwierdzanych przez KPWiG na takich samych zasadach (chociaz w
krotszym terminie), co prospekt emisyjny. W szczegdlnych przypadkach, gdy
publikacja prospektu emisyjnego nastepuje w trakcie trwania subskrypcji, inwestor,

ktory ztozyt juz zapis na papiery wartoSciowe, bedzie miat prawo si¢ z niego wycofac.
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Art. 52 — wprowadzenie zasady, ze ani prospekt emisyjny, ani aneksy zmieniajacego
jego tres¢, nie moga by¢ udostgpniane do publicznej wiadomosci w innym zakresie i

formie niz zatwierdzone przez KPWiG.

Art. 53 — wprowadzono zasady prowadzenia akcji promocyjnej oferty publicznej oraz
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym. Przepis stanowi transpozycje art. 15

dyrektywy 2003/71/WE oraz zastgpuje art. §1e POPOPW.

Art. 54 — przepis ten stanowi transpozycj¢ art. 8 ust. 1 dyrektywy 2003/71/WE oraz
zastepuje art. 80 ustawy uchylanej. Wprowadzono nim mozliwo$¢ nie podawania w
prospekcie emisyjnym ceny papierdw wartosciowych lub ostatecznie ustalonej ich
liczby, okreSlajac przy tym warunki, jakie nalezy spetnic, aby zapewni¢ wystarczajaca

ochrong inwestorow.

Art. 55 — upowaznienie ministra wiasciwego do spraw instytucji finansowych do
wydania przepisow wykonawczych, ktore byty czesciowo okreslone w art. 69 i1

ustawy uchylane;j.
Art. 56

— ust. 1 — zastgpiono pojecie ,,spotce prowadzacej gietde lub spotce prowadzace;
rynek pozagietdowy” pojeciem ,,spOice prowadzacej rynek regulowany”; zmiana
zwigzana jest z dostosowaniem do obowigzujacej nomenklatury, dotyczacej

segmentacji rynkdw regulowanych w Polsce,

— ust. 3 — uzasadnieniem wprowadzenia tego przepisu jest ograniczenie wystepujacej
w praktyce sytuacji, kiedy emitent przekazuje w toku wykonywania obowigzkow
informacyjnych informacje marketingowe lub informacje zawierajagce wybrane
przez emitenta dane finansowe majace charakter marketingowy — ktorych
przekazanie nie jest zwigzane wyraznie z[Honkretnym przepisem prawa, a raczej
wyltaczng checia wykreowania pozytywnego obrazu na temat danej sytuacji

zwigzanej z emitentem,

— ust. 4 — KPWiG uzyskuje uprawnienie przedtuzenia terminu przekazania do
publicznej wiadomosci informacji okresowych, sporzadzanych za okres inny niz
rok obrotowy (na podstawie art. 72 ust. 2 dyrektywy 2001/34/WE) (tres¢ zgodna z
art. 81b PoOPOW),
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— ust. 5 — ten przepis stanowi zastosowanie zasady uzupetniania informacji withiare
pojawiania si¢ nowych okolicznoSci zwigzanych z przekazanym uprzednio

raportem biezacym dotyczacym pojawienia si¢ informacji poufne;.

Art. 57 -Przepisy wprowadzajace mozliwos¢ opOznienia przez emitenta
przekazywania informacji odnoszacych si¢ do niego, jezeli przekazanie mogloby
naruszyC interes gospodarczy emitenta, jego kontrahentow lub interes osOb
wchodzacych w sktad organdw zarzadzajacych emitenta, pod warunkiem, ze zostanie
zapewnione zachowanie poufnosci tych informacji i opo6znienie przekazania informacji
nie spowoduje wprowadzenia w blad inwestorow. Przyznano jednocze$nie
Przewodniczacemu Komisji prawo weryfikacji przestanek jakimi powinien kierowac sie
emitent, podejmujac decyzje oM@podznieniu przekazania informacji oraz szczegdtowo
okreslono Srodki jakie emitent obowigzany bedzie przedsigwziaé, aby zapewnic

poufnos¢ informacji, co do ktorych powzieto decyzje o opdznieniu ich przekazania

— ust. 1 — w przypadku gdy wykonanie obowiazkéw informacyjnych mogloby w
sposOb istotny naruszyC interes gospodarczy emitenta, jego kontrahentow lub
interes 0sOb wchodzacych w sktad organdw zarzadzajacych lub kontrolujacych
emitenta wprowadzono rozwigzanie, whhys$l ktéorego emitent moze opdznic
przekazanie informacji, wnioskujac oldpoznienie przekazania takiej informacji —
przepisy umozliwiaja uzasadnienie wniosku nie tylko interesem gospodarczym
emitenta, ale roOwniez interesami kontrahentow 1 osOb zarzadzajacych 1
kontrolujacych spdtki publiczne, co w praktyce obrotu gospodarczego jest ze
wszech miar uzasadnione — w praktyce spotki publiczne bardzo czgsto uzasadnialy
wnioski 0 zwolnienie z obowigzku przekazania do publicznej wiadomosci
interesami kontrahentow oraz interesami osOb zarzadzajacych ilontrolujacych.
Kontrahenci uzalezniali czesto zawarcie umOw ze spotkami publicznymi od
mozliwosci zachowania w poufnosci postanowien umowy. Osoby zarzadzajace i
kontrolujace emitentow powotywaty si¢ czesto na ochrong dobr osobistych (tres¢

odpowiada art. 81 ust. 4 ustawy PoPOPW),

— ust. 2 — okreslenie warunkdw, w ktorych emitent moze op6zni¢ przekazanie
informacji wymaganych prawem w toku wykonywania obowigzkdow
informacyjnych. Wprowadzenie takich obostrzen ma na celu uniknig¢cie powstania

sytuacji, w ktorej niezwykle istotna informacja dotyczaca sytuacji gospodarczej
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finansowej i majgtkowej emitenta nie bytaby przekazana do publicznej wiadomosci

(tres¢ zgodna z art. 81 ust. 4d POPOPW).

Art. 58 — wprowadzenie przepisOw ma na celu usprawnienie sytemu przekazywania
informacji na rynku kapitalowym, jest rOwniez zgodna z kierunkiem zmian
proponowanych w Unii Europejskiej oraz zapobiezenie konfliktom pojawiajacym sie
miedzy agencja informacyjng powotana do petnienia funkcji dystrybuowania informacji
na rynku kapitalowym a emitentami i jest uzasadnione okoliczno$cig uzyskiwania

stosownych korzySci przez takg agencje.

Art. 59 — wprowadzono obowiazki w zakresie przekazywania informacji, ktore powinny
by¢ opublikowane przez wystawcow kwitdow depozytowych (odpowiadajg tresci art. 81

ust. 4b i 4c PoPOPW).

Art. 62 — wprowadzono dodatkowe uprawnienia Komisji odnosnie do przekazywanych
informacji okresowych, o ktorych mowa w art. 35 ust. 1 pkt 2 projektu. Proponowane
regulacje wynikaja z wdrozenia postanowien dyrektywy 2001/34/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 28 maja 2001 r. o[dopuszczaniu papierow wartosciowych
do oficjalnych notowan gietdowych il@Ohformacjach na temat tych papierdw

wartoSciowych (tres¢ zgodna z art. 81¢c POPOPW).

Art. 62 ust. 1 — w przypadku gdy przekazanie do publicznej wiadomosci informacji
niestanowigcej informacji poufnej, zawartej w informacjach okresowych,
sporzadzanych za inny okres niz rok obrotowy lub innych informacjach dotyczacych
osob fizycznych wchodzacych w skiad organdow zarzadzajacych lub nadzorujacych
emitenta mogloby byC sprzeczne zlIhteresem publicznym lub spowodowac istotng
szkode dla interesOw emitenta, moze on przy zachowaniu warunkdéw okreslonych w
projekcie przekazac ja wylacznie Komisji wraz z wnioskiem o zwolnienie z obowigzku
przekazania jej innym podmiotom oraz do publicznej wiadomosci (na podstawie art. 76

ust. 2 dyrektywy 2001/34/WE); (tre$¢ zgodna z art. 81c ust. | POPOPW).

Art. 62 ust. wprowadza zasady adaptacji wymogoéw informacyjnych do
dziatalnoSci lub sytuacji emitenta (na podstawie art. 76 ust. 1 dyrektywy 2001/34/WE);
(tres¢ zgodna z art. 81c ust. 4 POPOPW).

Art. 62 ust. Saktada na emitenta obowigzek przekazania kopii informacji

okresowych jednoczesnie do wtasciwych organdéw nadzoru panstw cztonkowskich i
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KPWiG (art. 102 ust. 2 dyrektywy 2001/34/WE); (tres¢ zgodna zmHrt. 81c ust. 5
PoPOPW).

Art. 62 ust. 6 — daje KPWiG mozliwos¢ zezwolenia emitentowi z kraju niebedacego
panstwem cztonkowskim na przekazanie do publicznej wiadomosci informacji
okresowych, za okres inny niz rok obrotowy, przekazywanych w kraju trzecim, pod
warunkiem, ze sg one rownowazne (art.[16 ust. 4 dyrektywy 2001/34/WE); (tres¢
zgodna z art. 81c ust. 6 POPOPW).

Art. 62 ust. 7 — wprowadza mozliwos¢ zwolnienia przez KPWiG z przekazania do
publicznej wiadomosci jednostkowego lub skonsolidowanego raportu okresowego, w
sytuacji gdy emitent sporzadza oba, a jeden z nich nie wnosi dodatkowych istotnych
informacji (na podstawie art. 67 ust. 2, art. 74 1 art. 80 ust. 2 dyrektywy 2001/34/WE);
(tres¢ zgodna z art. 81c ust. 7 POPOPW).

Art. 63 — szczegdtowo reguluje — na podstawie art. 77 dyrektywy 2001/34/WE
—[fryb uzgodnien przez Komisj¢ we wspdlpracy z zainteresowanymi organami nadzoru
innych panstw cztonkowskich jednolitej tresci informacji okresowych, innych niz za rok
obrotowy, w przypadku gdy emitent ma obowigzek udostepniac je na roznych rynkach.
Przepis zawiera okreslenie trybu wIddniesieniu do emitentow z siedzibg w kraju
cztonkowskim, jak i z siedzibg wllraju innym niz kraj cztonkowski lub Rzeczpospolita

Polska (tres¢ zgodna z@rt.[B1d POPOPW).

Art. 64 pkt 1 — przepis naktadajacy obowigzek przekazywania rOwnowaznych
informacji na polskich emitentow emitujagcych papiery wartosciowe za granicg
i@mitentdw zagranicznych wprowadzajacych papiery wartosciowe do publicznego
obrotu w Polsce; wynikajacy z postanowien art. 69 ust. 1 i art. 82 ust. 1 dyrektywy

2001/34/WE (tre$¢ zgodna z art. 83a pkt 1 POPOPW).

Art. 64 pkt 2 — przepis analogiczny do powyzszego, z tg r0znicg, ze dotyczy emietentow
papierow wartosciowych notowanych w panstwach niecztonkowskich; wynikajacy z
postanowien art. 69 ust. 2 i art. 82 ust. 2 dyrektywy 2001/34/WE (tres¢ zgodna z art.
83a pkt 2 PoOPOPW).

Art. 65 — wprowadzono obowigzek publikacji przez emitentdow, ktorych papiery

wartosciowe sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, wykazow wszystkich
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informacji przekazanych do wiadomosci publicznej w roku poprzednim. Przepis

stanowi transpozycj¢ art. 10 ust. 1 dyrektywy 2003/71/WE.

Art. 66 ust. 1 pkt 2 -[dotychczasowe wyrazenie ,,upowaznionym do tego na podstawie
odrebnych przepisOw” zastgpiono wyrazeniem ,,uprawnionym do otrzymania tych
informacji w przypadkach okreslonych we wtasciwych przepisach prawa polskiego lub
obcego” — w celu usciSlenia, ze artykut ten odnosi si¢ rowniez do spotek publicznych

powiazanych z podmiotami zagranicznymi.

Art. 67 ust. 1 wprowadzenie tego przepisu ma na celu uniknigcie mozliwosci
zaistnienia sytuacji, w ktorej podmiot posiadajacy informacje nieprzekazane do
publicznej wiadomosci na podstawie art. 48 mogtby nabywac lub zbywac papiery

wartoSciowe emitenta, korzystajac z posiadanych informacji.

Art. 67 ust. 2 — wprowadzenie tego przepisu ma na celu (podobnie jak wlprzypadku
ust. 3 tegoz artykutu) uniknigcie mozliwosci zaistnienia sytuacji, wdtorej osoba
zwigzana z emitentem — czy to z uwagi na sSwoje uprawnienia, czy to zwigzana
stosunkiem pracy — posiadajaca informacje nieprzekazane do publicznej wiadomosci na
podstawie art. 48 mogtaby nabywaé lub zbywaé papiery wartosciowe emitenta,

korzystajac z posiadanych informacji.

Art. 68 — wprowadza uprawnienia KPWiG w zakresie pozyskiwania istotnych
informacji dotyczacych sytuacji majatkowej finansowej 1 gospodarczej emitenta od
0sOb wchodzacych w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorujacych emitenta oraz
0sOb pozostajacych z nim w stosunku pracy; obowigzek przekazywania powyzszych
informacji do KPWiG zostal nalozony rowniez na biegltego rewidenta oraz osoby
wchodzace w sktad organdw zarzadzajacych podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych lub pozostajacych z tym podmiotem w stosunku pracy —
celem wprowadzonych zmian jest nadanie dodatkowych mozliwosci pozyskiwania
informacji przez KPWiG, co doprowadzi do zwigckszonej skutecznosci w zakresie
nadzoru nad podmiotami, ktorych papiery wartoSciowe zostaty dopuszczone do

publicznego obrotu.

Obowigzek przekazywania do KPWiG informacji, o ktorym mowa w art. 47 ustawy,
wynika z zasady Nr 7, okreslonej w Standardzie nr 1 CESR, dotyczacym informacji
finansowej z dnia 12 marca 2003 r. [ref.: CESR/03-073]: Nadzor nad wdrozeniem

standardow informacji finansowej w Europie, ktOra stanowi, ze organ nadzorujacy
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zgodnos¢ informacji finansowej dostarczanej przez emitentdw z przepisami
dotyczacymi raportowania, powinien mieC przynajmniej prawo do monitorowania
informacji finansowej, wymagania od emitentow 1 biegtych rewidentow przekazywania
dodatkowych informacji i[fodejmowania dziatan zgodnych z celami nadzoru nad

wdrazaniem. (tres¢ zgodna z art. 81a POPOPW).

Art. 69-90 — (znaczne pakiety akcji spotek publicznych) — regulacje zawarte widizej
opisanych przepisach maja na celu zapewnienie rownego dostgpu do informacji
dotyczacych znaczacych akcjonariuszy spodtek publicznych jak rdowniez zmian
wldkcjonariacie mogacych mie¢ wptyw na podejmowane przez uczestnikOw rynku
decyzje inwestycyjne. Jedng z najistotniejszych zmian jest rezygnacja z unormowan
uzalezniajacych przekroczenie progdw 25%, 33% i30% ogolnej liczby glosow w
spOfce publicznej od uzyskania udzielania zezwolenia KPWiG. Punktem wyjscia takiej

decyzji byt brak podobnych uregulowan w prawodawstwie Unii Europejskie;j.

Celem dokonania zmian w przepisach dotyczacych wezwan byto dostosowanie polskich
przepisOw do prawa europejskiego, w szczegdlnosci przepisow dyrektywy o
przejeciach, a rownoczesnie zapewnienie skuteczniejszej ochrony drobnych
akcjonariuszy przez uszczelnienie luk wynikajacych z[dotychczasowych przepisow,
zapewnienie inwestorom odpowiedniej informacji w celu podjecia wtasciwej decyzji
odnosnie do ogtoszonego wezwania, mozliwosci ingerowania KPWiG w warunki
wezwania, przy jednoczesnym braku krgpowania przepisami duzych podmiotow
gospodarczych. Doprecyzowano rowniez przepisy dotyczace ustalania minimalnej ceny
w wezwaniu, a takze uregulowano w ustawie przypadki nabywania akcji spotki

publicznej po zakonczeniu wezwania.

Art. 69 — utrzymano 2% 1 5% ,,ruchome” progi dotyczace posiadaczy ponad 10%
ogdlnej liczby gtosow na WZA (w@aleznosci od rynku). Dodano natomiast obowigzek
informowania o stanie posiadania akcji w przypadku zmiany dotychczas posiadanej

liczby ponad 33% og6lnej liczby gltosow o co najmniej 1% ogdlnej liczby glosow.

Wprowadzono ust. 3 wylaczajacy obowigzki informacyjne w przypadku, gdy po
rozliczeniu kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, stan
posiadania na koniec dnia rozliczenia tych transakcji nie ulega zmianie. Takie

unormowanie ma na celu zapobiezenie przekazywaniu na rynek informacji, ktore nie
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majg znaczenia dla stosunkdéw wtascicielskich w spotce, aGQkdnoczeSnie utatwia

zawieranie transakcji krotkoterminowych — jednodniowych.

— ust. 4 poszerza dotychczasowy zakres informacji przekazywanych wl@awia-
domieniu o rodzaju zdarzenia powodujacego zmian¢ stanu posiadania oraz
dotychczasowy stan posiadania — w celu petniejszego i tatwiejszego dostepu rynku

do informacji.

Art. 70 — w przepisie tym, w poroOwnaniu do art. 148 PoPOPW, zsyntetyzowano
okreslenie jednego z podmiotdw uprawnionych do otrzymania informacji — jako ,,spotki
prowadzacej rynek regulowany”, na ktorym sa notowane akcje spotki, wprowadzono
takze szerszy obowigzek informowania przez spdtke publiczng oldkreslenie
procentowego udziatu w liczbie gtosow na danym WZA oraz wldgolnej liczbie glosow

— w celu petniejszego 1 tatwiejszego dostepu rynku do informaciji.
Art. 71 — odpowiada tresci art. 148a POPOPW.

Art.0O530skazano niezbedne, podyktowane wzgledami celowosciowymi

i[@raktycznymi, wyjatki od obowigzku ogtaszania wezwan.

Art. 76 — tres¢ tego artykutu wynika z koniecznoSci zabezpieczenia interesdw
akcjonariuszy mniejszoSciowych. Ponadto jest on zgodny z art. 3 dyrektywy
olfrzejeciach, ktory glosi, ze wezwanie moze by¢ ogtoszone wytacznie po zapewnieniu,
ze wzywajacy jest w posiadaniu odpowiednich srodkow finansowych pozwalajacych na

realizacj¢ wezwania w catosci.

Art.d7E0 prowadzono obowigzek zawiadomienia KPWiG 1 rynku regulowanego o
zamiarze ogloszenia wezwania co najmniej na 7 dni przed terminem rozpoczecia
przyjmowania zapisOw. Przepis ten funkcjonuje wlbzporzadzeniu w sprawie wzorow
wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamian¢ akcji spotki publicznej,
szczegbtowego sposobu ich oglaszania oraz warunkOw nabywania akcji w wyniku tych
wezwan i zostal przeniesiony do ustawy. Wynika on z koniecznosci zapoznania si¢
przez KPWiG z treScig wezwania i jego warunkami odpowiednio wczesnie, przed
rozpoczgciem przyjmowania zapisow, tak, aby KPWiG mogta wnies¢ do warunkow
wezwania uwagi 1 zastrzezenia. Przepis tego artykutu zgodny jest z dyrektywa
olfrzejeciach (art. 6 dyrektywy). Dodany zostat rowniez, zgodnie z art. 6 dyrektywy o

przejeciach, przepis naktadajacy na wzywajacego i spotke, ktorej akcje sg przedmiotem
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wezwania, obowigzek poinformowania o wezwaniu organizacji pracownikow
dziatajacych w spotce wzywajacego 1 spotce, ktorej akcje sa przedmiotem wezwania, a

w przypadku braku takich organizacji, pracownikdw tych spotek bezposrednio.

Art. 78 [Arzepis ten daje KPWiG mozliwos¢ ingerencji w warunki i treS¢ wezwania w
przypadku, gdy wezwanie nie speilnia warunkdéw okreslonych wozporzadzeniu
wykonawczym lub w opinii KPWiG nie chroni nalezycie interesOw akcjonariuszy. Brak
tego artykutu w obecnie obowigzujacej ustawie nie dawat KPWiG podstawy prawnej

zadania dokonywania takich zmian.

Art. 79 — w celu wigkszego zabezpieczenia interesOw akcjonariuszy dokonano
wydtuzenia okresu, za jaki oblicza si¢ Srednig cen¢ rynkowa jako cen¢ minimalng w

wezwaniu na wszystkie akcje spotki publiczne;.

Konstrukcja ustalania minimalnej ceny w wezwaniu rozstrzyga rowniez niejasnosci
interpretacyjne dotyczace sytuacji, w ktorych nie mozna ustali¢ ceny minimalnej w
oparciu o ceng rynkows, a jednocze$nie nieuzasadnionym bytoby stosowanie jako ceny
minimalnej ceny, po ktorej akcje oferowane byly wlpublicznym obrocie. Przyjeto
zasade, ze jezeli jakiekolwiek akcje spotki publicznej znajduja si¢ w obrocie na rynku
regulowanym woOwczas cen¢ obliczong w oparciu o kurs tych akcji stosuje sie¢ do
wszystkich akcji, natomiast gdy nie jest mozliwe obliczenie ceny w oparciu o cen¢
rynkowa, wowczas minimalng cen¢ w wezwaniu wyznaczy biegly rewident powotany
przez rade nadzorczg emitenta, na wniosek podmiotu zobowigzanego do ogloszenia
wezwania. Biegly rewident zostanie wybrany przez rad¢ nadzorcza, a nie przez
wzywajacego, tak, aby w jego wyborze brali udzial rowniez przedstawiciele

akcjonariuszy mniejszoSciowych.

Cen¢ w wezwaniu wyznaczy biegly rewident roOwniez w sytuacji, gdy spotka znajduje
sie w trudnosciach finansowych, w szczeg6lnosci, gdy w stosunku do spotki wszcezgte

zostato postepowanie uktadowe lub upadtosciowe.

Obliczana w powyzszy sposOb cena minimalna nie moze by¢ jednak nizsza od ceny, po
ktorej wzywajacy lub podmioty dziatajace z nim w porozumieniu kupowali akcje spotki
publicznej w okresie 12 miesigcy poprzedzajacych date ogloszenia wezwania. Sposob
ustalania ceny minimalnej w wezwaniu zgodny jest z art. 5 ust. 4 dyrektywy o

przejeciach.
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W niniejszym artykule przewidziano rowniez sytuacje, w ktorej akcje spotki publicznej,
ktore sg przedmiotem wezwania, byty wczesniej wnoszone do innej spotki w formie
aportu, a nastepnie spotka ta oglosita wezwanie na te akcje. Cena w wezwaniu nie moze
by¢ w takiej sytuacji nizsza niz warto$¢ udziatdw lub akcji, ktore zostaty wydane w

zamian za wnoszone akcje bedace przedmiotem wezwania.

Cena w wezwaniu moze by¢ rOwniez ustalona na nizszym poziomie niZz cena
minimalna, ale tylko w przypadku, gdy wzywajacy 1 zbywajacy akcje tak postanowili.
Ustalenie ceny na nizszym poziomie niz minimalny jest obwarowane dodatkowym
warunkiem — a mianowicie przedmiotem takiej transakcji moga by¢ akcje stanowigce co
najmniej 5% wszystkich akcji spotki publicznej. Przepis ten dotyczy zatem jedynie
znaczacych akcjonariuszy 1 nie jest stosowany w odniesieniu do matych akcjonariuszy.
Jego celem jest zapewnienie nalezyte] ochrony interesOw akcjonariuszy
mniejszosciowych, aQkdnocze$nie umozliwienie swobodnego ksztattowania umow
przez podmioty, posiadajace znaczny pakiet akcji spotki publicznej, ktore chcg zbyc

akcje spotki publicznej na odmiennych, umownie ustalonych warunkach.

Strony takiej umowy moga rowniez okresli¢, ze w zamian za akcje zbywajacy otrzyma
inne niz Srodki pieni¢zne wartosci majatkowe. Natomiast w odniesieniu do matych
akcjonariuszy zaptata ceny moze by¢ dokonana tylko w pieniadzu. Zapis taki zgodny

jest z art. 5 ust. 5 dyrektywy o przejgciach.

Art. 80 —[dprocz obowigzku przekazania swojej opinii do publicznej wiadomosci zarzad
spoiki, ktorej akcji dotyczy wezwanie, zgodnie z art. 9 ust. 5 dyrektywy olfrzejeciach,
obowigzany jest swojg opini¢ przekaza¢ organizacjom zrzeszajacym pracownikow tej

spotki.

Rozszerzona zostata takze treS¢ opinii zarzadu w celu uniemozliwienia zarzadowi
spotki, ktorej akcje sa przedmiotem wezwania, ograniczenia si¢ jedynie do
stwierdzenia, ze cena akcji w wezwaniu odpowiada ostatnim notowaniom, a zatem jest
godziwa, ale rOwniez przedstawienia jego oceny wptywu wezwania na przysztos¢
spotki. Dodatkowo w celu dostarczenia wszelkich niezbednych informacji
umozliwiajacych akcjonariuszom podjecie decyzji odno$nie do wezwania,
wprowadzono przepis nakazujacy publikacje takze opinii innych podmiotow (biegtych)
dotyczacych ogloszonego wezwania oraz opinii organizacji pracownikow spotki, ktorej

akcje s3 przedmiotem wezwania.
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Art. 81 — ze wzgledu na niemoznos¢ okreSlenia w ustawie wszystkich szczegétowych
uwarunkowan dotyczgcych ogtaszania i przeprowadzania wezwan konieczne byto
zamieszczenie stosownego upowaznienia do uregulowania tych kwestii w akcie

wykonawczym.

Art. 82 — umozliwiono dominujagcemu w spoOice publicznej akcjonariuszowi,
posiadajagcemu co najmniej 90% ogolnej liczby glosow, zastosowania tzw. prawa
wyciskania akcjonariuszy mniejszosciowych, czyli przymusowego odkupywania od
nich akcji spotki. Podobne przepisy dotyczace przymusowego wykupu funkcjonujg juz
w Kodeksie spotek handlowych, jednakze nie maja one zastosowania do spolek
publicznych. Projekt ustawy wprowadza jednak to prawo w celu implementowania
przepisow dyrektywy o przejeciach, ktore wlArt.004 przewiduja zastosowanie
przymusowego wykupu w spotkach, ktorych akcje notowane sa na rynkach
regulowanych. Prawo przymusowego wykupu przystuguje akcjonariuszowi
posiadajagcemu bezposrednio lub posrednio (przez spotki zalezne i dominujace) 90%
ogolnej liczby glosow, jak roOwniez grupie akcjonariuszy bedacych stronami zawartego

porozumienia, o ktorym mowa wldrt. 68 ust. 1 pkt 5.

Prawo to nie przystuguje jednak w nieokreslonym okresie czasu, lecz tylko przez 3
miesigce od momentu podania do publicznej wiadomosci informacji o[fosiadaniu co

najmniej 90% ogodlnej liczby glosow.

Art. 83 — w zwiazku z unormowaniem art. 64, przyznano prawo akcjonariuszom
mniejszosciowym sprzedazy akcjonariuszowi dominujagcemu posiadajgcemu co
najmniej 90% ogo6lnej liczby glosow akcji tej spotki publicznej. Obowiazek
przymusowego kupna akcji od akcjonariuszy mniejszosciowych spoczywa wlym
przypadku nie tylko na samym akcjonariuszu dominujacym i jego podmiotach
zaleznych wobec niego i dominujacych, ale rowniez na akcjonariuszach bedacych
stronami porozumienia, o ktorym mowa w art. 66 ust. 1 pkt 5, pod warunkiem, ze
strony tego porozumienia posiadaja tacznie co najmniej 90% ogolnej liczby glosow.
Prawo przymusowego odkupu akcji przystuguje akcjonariuszom mniejszoSciowym
przez 3 miesigce od daty podania do publicznej wiadomosci informacji o posiadaniu
przez zobowiazanego akcji dajacych mu co najmniej 90% ogodlnej liczby glosow.
Kwestia przymusowego odkupu akcji zostata zawarta w ustawie ze wzgledu na jej

uregulowanie przez dyrektywe o przejeciach (art. 15).
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Art. 84 ust. 2 — w stosunku do obecnej ustawy zmienione zostaty kryteria okreslajace
kto moze by¢ rewidentem do spraw szczeg6lnych, na kryteria okreSlajace kto nim nie
moze by¢. Wykluczenie z tego grona biegtych rewidentow Swiadczacych w okresie
objetym badaniem, ustugi na rzecz spotki publicznej lub jej podmiotu dominujacego,

zwigkszy obiektywizm przeprowadzanego badania.

Art. 84 ust. JPrzepis ten rozszerza rOwniez zakres przedmiotowy uchwaly
powolujacej rewidenta do spraw szczegdlnych o wskazanie tegoz rewidenta ilfbrmin
rozpoczgcia badania. Oba te elementy sa niezbedne ze wzgledu na zwigkszenie
skutecznosci i efektywnosci instytucji rewidenta do spraw szczeg6lnych, zapewnienie
jego obiektywizmu przez wybor rewidenta zgodnie z[znaniem wnioskodawcow oraz
sztywne okreSlenie terminu rozpoczecia badania uniemozliwiajace jego przesunigcie
przez spotke lub akcjonariuszy wigkszosciowych sprzeciwiajacych si¢ przeprowadzeniu

badania, co mialo juz miejsce w praktyce.

Art. 85 ust. 1 —przepis ten jest odpowiednikiem dotychczas obowigzujacego art.
158c ust. 1 PoPOPW, doprecyzowujacym sytuacje, ktorych zaistnienie uprawnia
wnioskodawcow do wystgpienia o wyznaczenie rewidenta do spraw szczeg6lnych do
sadu rejestrowego. Zamiast nieprecyzyjnego, tatwego do obejscia okreslenia ,,oddalenia
wniosku przez walne zgromadzenie” wprowadzone zostalo ,,niepodjecie uchwaty
zgodnej z treScig wniosku albo podjecie uchwaty niezawierajacej wszystkich
wymaganych elementow”, co utatwi wnioskodawcom wskazanie podstawy prawnej do

zwrdcenia si¢ z[Iddpowiednim wnioskiem do sadu.

Art. 86 ust. 4 — przepis ten stanowi podstawe prawng do mozliwosci zadania przez
Komisje od rewidenta do spraw szczego6lnych kopii dokumentoéw oraz udzielenia
stosownych wyjasnien w zakresie dotyczacym przeprowadzonego badania, przy
jednoczesnym braku naruszenia obowigzku zachowania tajemnicy, o ktorej mowa w

ustawie o bieglych rewidentach.

Art. 87-90 - celem zebrania w jednym miejscu przepisOw wspOlnych,
,,dookreslajacych” kwestie wykonywania obowigzkow, o ktorych mowa whbzdziale 4
(Znaczne pakiety akcji), byto zapewnienie wigkszej przejrzystosci tekstu ustawy. W
szczegblnosci zdecydowano si¢ tu umiesci¢ regulacje dotyczace szczegdlnych
sposobOw wejscia w posiadanie okreslonych progdéw ogodlnej liczby gtosow,

bezskutecznosci wykonywania prawa gtosu z akcji, wiltorych posiadanie dany podmiot
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wszed! z naruszeniem obowiazkow wldakresie nabywania znacznych pakietow akcji,

szczegdlne kwestie dotyczace wytaczen z wykonywania ww. obowigzkow.

Wszystkie te regulacje maja na celu umozliwienie uczestnikom rynku jasnego
zorientowania si¢ w rzeczywistym uktadzie sit w akcjonariacie spoiki publicznej,
zapobiezenie powstawaniu na rynku patologicznych sytuacji, w ktorych podmioty
nominalnie dysponujgce znikomym pakietem akcji sprawujg posrednio faktyczng
kontrole nad spdtka, zapewnienie akcjonariuszom mniejszosciowym petnej informacji,

jak rowniez mozliwosci skutecznej obrony ich praw.

Art. 87 1 88 — w celu petnego odzwierciedlenia faktycznego udzialu wldkcjonariacie
spotki publicznej, a co za tym idzie realnego wptywu poszczegdlnych akcjonariuszy na
zarzadzanie spotka, dokonano skatalogowania szczegdlnych (innych niz bezpoSrednie
nabywanie lub zbywanie akcji) sytuacji, z zaistnieniem ktorych wigze si¢ powstanie

obowigzkdow okreslonych w przepisach rozdziatu 4.

Zgodnie z podnoszonymi, zarobwno w [doktrynie, jak i1 przez akcjonariuszy
mniejszosciowych postulatami dokonano rowniez skonkretyzowania przepisdw
dotyczacych podmiotow dziatajacych w porozumieniu, w celu wigkszej przejrzystosci

przepisow wprowadzono takze odpowiednie domniemanie.

Wprowadzenie i skonkretyzowanie tych rozwigzan wptynaé ma na wigksza
transparentno$¢ rynku, utatwi¢ podejmowanie decyzji inwestycyjnych, umozliwi takze

skuteczniejszy nadzor nad wykonywaniem natozonych przepisami prawa obowigzkow.

Art. 89 — przepis ten okreSla i dostosowuje do zmienionych obowigzkow sankcje w
postaci bezskuteczno$ci wykonywania prawa glosu uzyskanego w wyniku naruszenia
przepisdw ustawy, w szczegdlnoSci wejscia w posiadanie okreslonej ogdlnej liczby
gtosdw bez ogloszenia stosownego wezwania lub nabycia akcji wlivezwaniu po cenie
ustalonej z naruszeniem przepisOw ustawy. Celem tego przepisu jest zagwarantowanie
odpowiedniej ochrony spotce oraz pozostatym jej akcjonariuszom przed ewentualnymi
dziataniami podmiotow wchodzacych wlosiadanie okreslonego progu ogodlnej liczby
gtosOw w sposOb sprzeczny z[przepisami prawa. Stanowi¢ ma on takze dotkliwag
sankcje dla podmiotdw naruszajacych przepisy prawa i uniemozliwia¢ im korzystanie z

bezprawnie uzyskanych uprawnien.
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Art. 90 — zmodyfikowano zakres wytaczen od koniecznosci wypetniania obowigzkow
okreslonych w przepisach rozdziatu 4, w przypadkach, w ktorych ich wykonywanie
bytoby niecelowe z punktu widzenia interesu rynku kapitalowego. W porOwnaniu z
aktualnie obowigzujacg ustawg zrezygnowano zOytaczen obejmujgcych nabywanie
akcji bezposrednio od Skarbu Panstwa lub w wyniku wykonania zawartej w procesie
prywatyzacji umowy ze Skarbem Panstwa zobowigzujacej do objecia akcji nowej
emisji.

Jednoczesnie regulacja zawarta w ust. 2, przewiduje wylaczenie niektorych
z[Bbowiazkdow, wlStosunku do szczegdlnej kategorii podmiotdow dziatajacych
wlorozumieniu (akcjonariuszy mniejszosciowych), ktore ma na celu umozliwienie im
podjecia dziatan stanowigcych realizacje uprawnien ochronnych okreslonych w innych

przepisach (K.s.h.).

Art. 91 — uregulowano tryb zniesienia dematerializacji akcji, na wzOor obowigzujacego

dotychczas wycofania akcji z publicznego obrotu papierami wartosciowymi.

Art. 91 ust. 7 — wprowadzono przepisy uniemozliwiajace podmiotom zadajacym
podjecia uchwaty o zniesieniu dematerializaji, nabywanie akcji tej spotki w innej
drodze niz wezwanie do zapisania si¢ na sprzedaz akcji tej spotki przez wszystkich
pozostatych akcjonariuszy — celem wprowadzenia tego rozwigzania jest ochrona
interesOw akcjonariuszy mniejszoSciowych, zardwno przez zapewnienie
transparentnosci procesu skupowania akcji spotki publicznej widelu wycofania ich z
publicznego obrotu jak i zmuszenie akcjonariuszy zmierzajacych do wycofania akcji
spoiki z publicznego obrotu do zaptacenia godziwej ceny juz od momentu zazadania

podjecia uchwaty, o ktorej wyzej mowa.

Art. 91 ust. 8 — wprowadza podyktowane wzgledami funkcjonalnymi i praktycznymi
przestanki zwolnienia akcjonariusza zadajacego umieszczenia w porzadku obrad
walnego zgromadzenia uchwaty dotyczacej zniesienia dematerializacji, z obowigzku
ogloszenia wezwania do wszystkich pozostatych akcjonariuszy. Zgodnie z tym ustepem
obowigzek taki nie istnieje w przypadku zgodnego wniosku wszystkich akcjonariuszy
posiadajacych akcje spotki, oraz wigrzypadku gdy akcje nie byly przedmiotem oferty
publicznej, ani nie byly notowane na rynku regulowanym. We wszystkich tych
przypadkach nie wystepuje bowiem konieczno$¢ ochrony akcjonariuszy

mniejszosciowych, ktorzy weszli w posiadanie akcji spotki na rynku publicznym.
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Art. 91 wust. cOlem -przepisu jest zapewnienie automatycznego zniesienia
dematerializacji w przypadkach opisanych w tym przepisie, czyli uptywu terminu 6-
miesigcznego od uprawomocnienia si¢ postanowienia sagdu o ogtoszeniu upadtosci
spoiki, jak i oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci spotki ze wzgledu na to, ze jej
majatek nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania. Przepis ten dotyczy
emitentOw znajdujacych sie w trudnej sytuacji finansowej, w zwiazku z ktdra moga
pojawic si¢ problemy widypetnianiu przez emitenta okres§lonych prawem obowigzkow,
za$ naktadanie ewentualnych kar pienigznych bytoby niecelowe, a wrecz pogarszatoby

sytuacje akcjonariuszy i wierzycieli.

Art. 91 ust. 11[@bowigzek przekazywania przez uczestnikow KDPW do spoiki,
ktorej akcje podlegaja ,,materializacji” informacji zawierajacych dane osobowe
akcjonariuszy, jak rowniez stanu posiadania akcji, ma na celu umozliwienie emitentowi
ustalenie sktadu akcjonariuszy na dzien, w ktorym nastgpuje zniesienie dematerializacji
akcji.

Art. 92 — obowigzek poprzedzenia przeksztatcenia spotki akcyjnej w inng spotke, jak
rowniez potaczenia lub podzialu spotki publicznej, uzyskaniem zezwolenia na
wycofanie akcji spotki z publicznego obrotu i spetnieniu warunkow, o ktorych mowa w
art. 69, jest uzasadniony koniecznoscig ochrony interesdw akcjonariuszy
mniejszosciowych oraz umozliwia akcjonariuszom mniejszosciowym wyjscie z
inwestycji na ogdlnie przyjetych zasadach obowiazujacych na polskim rynku

kapitalowym.

Art. 93-95 (optaty) — projekt nie wprowadza zmian w zakresie systemu optat

funkcjonujacego na podstawie obowigzujacych przepisow PoOPOPW.

Art.M6E[Eapis wynikajacy z wprowadzenia do projektu ustawy norm stanowigcych

nowe obowigzki dla emitentdw i koniecznosci uzupetnienia ich olSankcje.

Art.M6 ust. 12E3Qrzyznanie KPWiG uprawnienia do przekazywania do publicznej
wiadomosci informacji o decyzjach stwierdzajacych niewywigzywanie si¢ emitenta z
obowigzkow wynikajgcych z ustawy, wynikajace z postanowien art. 17 dyrektywy

2001/34/WE.

Art. 98 — zasady odpowiedzialnosci cywilnej za szkody wywotane uchybieniami w

tresci informacji zawartych w prospekcie emisyjnym lub aktualizujgcych prospekt
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zostaly uzupetnione o unormowanie uwzgledniajace specyfike emisji kwitow
depozytowych, ktorych zrodlem jest umowa wystawcy kwitdw z[@mitentem papierow
wartosciowych bedacych podstawg wystawienia tych kwitow. Ze wzgledu na
rzeczywistg role wystawcy takich kwitdow depozytowych, jego odpowiedzialnosé
obejmuje jedynie uchybienia w zakresie informacji dotyczacych jego samego; zostaje
zatem wytaczona jego odpowiedzialnos¢ za tres¢ informacji przekazywanych przez

emitenta (za ktore odpowiada emitent).

Art. 98 ust. 4 — w przypadku emisji kwitow depozytowych niemajacej oparcia
wlimowie wystawcy kwitdw z emitentem, o ktorej] mowa powyzej, skonkretyzowano
zakres odpowiedzialnoSci prospektowej wystawcy kwitu, wskazujac, ze obejmuje ona
zardbwno szkody wywotane uchybieniami w treSci informacji dotyczacych tego
wystawcy, jak 1 uchybienia w przekazywaniu inwestorom informacji pochodzacych od
emitenta papierOw wartosciowych, bedacych podstawg wystawienia kwitow, ktore ten
emitent przekazywat wliykonaniu nalozonych na niego obowigzkdow informacyjnych i

sprawozdawczych.

Zmiany w przepisach innych ustaw (art. 103-125):

1) ustawie z dnia 3 lutego 1993 r. o restrukturyzacji finansowej przedsiebiorstw 1

bankdéw oraz o zmianie niektOrych ustaw,

2) ustawie z dnia 29 grudnia 1993 r. o utworzeniu Agencji Restrukturyzacji

iModernizacji Rolnictwa,

3) ustawie z dnia 26 sierpnia 1994 r. o przeksztalceniach wtasnosciowych

wlarzemysle cukrowniczym,
4) ustawie z dnia 29 wrzeSnia 1994 r. o rachunkowosci,
5) ustawie z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach,
6) ustawie z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji 1 prywatyzacji,
7) ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i1 bankach hipotecznych,
8) ustawie z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych,

9) ustawie z dnia 8 wrzesnia 2000 r. o komercjalizacji, restrukturyzacji i[Arywatyzacji

przedsigbiorstwa panstwowego ,,Polskie Koleje Panstwowe”,
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10) ustawie z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych,

11) ustawie z dnia 16 listopada 2000 r. o domach sktadowych oraz o zmianie Kodeksu

cywilnego, Kodeksu postepowania cywilnego 1 innych ustaw,
12) ustawie z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i konsumentow,

13) ustawie z dnia 15 grudnia 2000 r. o zasadach zbywania mieszkan bedacych
wtasnoScig przedsigbiorstw panstwowych, niektorych spodtek handlowych
zOdziatem Skarbu Panstwa, panstwowych osdb prawnych oraz niektorych

mieszkan bedacych wtasnoscig Skarbu Panstwa,

14) ustawie z dnia 22 czerwca 2001 r. o wykonywaniu dziatalno$ci gospodarczej w
zakresie wytwarzania 1 obrotu materiatami wybuchowymi, bronig, amunicjg oraz

wyrobami i technologig o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym,
15) ustawie z dnia 24 sierpnia 2001 r. o restrukturyzacji hutnictwa zelaza 1 stali,
16) ustawie z dnia 6 wrze$nia 2001 r. — Prawo farmaceutyczne,
17) ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtoSciowe i naprawcze,
18) ustawie z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowe;j,

19) ustawie z dnia 2 pazdziernika 2003 r. o zmianie ustawy o specjalnych strefach

ekonomicznych i niektorych ustaw,
20) ustawie z dnia 29 stycznia 2004 r. — Prawo zamowien publicznych,
21) ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych,

22) ustawie z dnia 27 sierpnia 2004 r. o zmianie ustawy o rachunkowosci oraz

o[@mianie ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,

23) ustawie z dnia 16 grudnia 2004 r. o zmianie ustawy o portach i przystaniach

morskich oraz o zmianie niektorych innych ustaw

— wynikajg z koniecznosci dostosowania przepisdw tych ustaw do nowych regulacji, w
szczegblnosci w zakresie zmian siatki pojeciowej obowigzujacej widchylanej ustawie —
Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (m.in. odejscie od pojecia
,publicznego obrotu papierami wartoSciowymi”, wprowadzenie pojecia ,,firma

inwestycyjna”) oraz w zakresie podziatu regulacji tej ustawy na trzy odrebne ustawy.
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Art. 126 ust. 1 prz2pis przejSciowy wskazujacy, ze procedury rozpoczete
idiezakonczone przed dniem wejScia w zycie ustawy, sg prowadzone zgodnie
z[Przepisami tej ustawy. Aby jednak nie blokowac ofert publicznych tych emitentow,
ktorzy zamierzajg je prowadzi¢ w terminie przypadajacym niedtugo po wejsciu w zycie
ustawy, wprowadzono mozliwos¢ sktadania do KPWiG prospektow emisyjnych
sporzadzonych w oparciu o przepisy rozporzadzenia 809/2004, zastrzegajac jednak, ze

takie prospekty beda mogty by¢ zatwierdzone dopiero po wejsciu w zycie ustawy.

Art. 126 ust. 4 — w przypadku gdy emitent uzyska dopuszczenie do publicznego obrotu
przed dniem wejScia w zycie ustawy, jednak prospekt emisyjny udostepni do publicznej
wiadomosci juz po tym dniu, wowczas zobowigzany jest do ponownego sporzadzenia
prospektu emisyjnego (zgodnego z[rzepisami ustawy) i uzyskanie jego zatwierdzenia,
zanim go udostepni do publicznej wiadomosci. Taka zasada zwigzana jest z
koniecznoscig zapewnienia peinej harmonizacji stosowania nowych obowigzkdow
prospektdw we wszystkich panstwach cztonkowskich UE oraz niedopuszczenie do
sytuacji, gdy na rynku beda publikowane prospekty emisyjne o roznym zakresie

informacyjnym.

Art. 127 {rzepisy zostaly wprowadzone decyzja Rady Ministrow na wniosek Ministra
Skarbu Panstwa celem utatwienia procesdw prywatyzacyjnych. Wprowadzone przepisy
utatwiaja osobom fizycznym nabywanie akcji prywatyzowanych, przedsigbiorstw w
okresie 3 lat od wejscia ustawy w zycie. Po uptywie tego okresu osoby fizyczne beda
mogty uczestniczy¢ w procesach prywatyzacyjnych, uzyskujac status inwestora

kwalifikowanego.

Art.(28E@0prowadza zasadg¢, zgodnie z ktorg obowiazujace przepisy wykonawcze
zostang utrzymane w mocy przez okres 6 miesigcy od dnia wejscia w zycie nowych
przepisow. Taki przepis przejsciowy stanowi normg¢ ostroznosciowg pozwalajacg na
uniknigcie braku regulacji w jakim$ obszarze do czasu wydania nowych aktow
wykonawczych, a obawy takie, przy uwzglednieniu dtugosci procesu legislacyjnego, sg
uzasadnione zwtaszcza przy ustawach przewidujacych wydanie wielu aktow

wykonawczych.

Art. 129 -Okrmin wejScia ustawy w zycie zostat okreslony na dzien 1 lipca 2005

zgodnie z terminem, w ktorym panstwa cztonkowskie UE majg implementowaé do
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prawa krajowego postanowienia dyrektywy 2003/71/WE. Proponowany termin wejscia

w zycie uwzglednia wymogi procesu dostosowawczego.
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OCENA SKUTKOW REGULACIJI

Wskazanie podmiotdw, na ktore oddziatuje akt normatywny

Przedmiotem projektowanych w ustawie zmian sg, stosownie do postanowien
poszczegdlnych dyrektyw UE, kwestie funkcjonowania rynku papierow wartosciowych
w szczegdlnosci za$ zasady i warunki dokonywania oferty publicznej papierdw
wartosciowych oraz dopuszczania do obrotu na rynku regulowanym papierdw
wartosciowych lub innych instrumentow finansowych, jak rowniez obowigzki
emitentOw papierOw wartosciowych i innych podmiotow uczestniczacych w obrocie
tymi papierami warto§ciowymi oraz innymi instrumentami finansowymi, jak rOwniez

tryb sprawowania przez KPWiG nadzoru nad tymi podmiotami i ich dziatalnoscia.

Wejscie w zycie ustawy nie spowoduje obcigzen biurokratycznych.

Wyniki przeprowadzonych konsultacji

W toku prac nad rozwigzaniami merytorycznymi projekt poddano roboczym
konsultacjom z instytucjami reprezentujacymi srodowisko rynku kapitatowego: GPW,
MTS-CeTO, KDPW, Stowarzyszeniem Emitentow Gietdowych, Izbg Domow
Maklerskich, Zwigzkiem Maklerdow i Doradcow, Zwigzkiem Bankow Polskich oraz
Rada Depozytariuszy i Stowarzyszeniem Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych.
Podmioty te, przez swoich przedstawicieli, korzystaty z[thozliwosci zgtaszania uwag do
projektu, przedstawiajac propozycje zmian ilzupetnien, ktore podlegaty wnikliwej
analizie w urzedzie KPWiG ilMinisterstwie Finansow; w uzasadnionych przypadkach
znalazty one swoje odzwierciedlenie w tresci projektu. Projekt byl uzgadniany
miedzyresortowo. Wszystkie zgtaszane uwagi zostaty omoOwione podczas Konferencji
Uzgodnieniowej. Gtowng przyczyng odrzucenia czesci uwag byta ich sprzecznosé z
zapisami implementowanych w projektach dyrektyw Unii Europejskiej. Najwazniejsze

uwagi, ktore nie zostaly uwzglednione:

— podziat ustawy — Prawo o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi na trzy
odrgbne regulacje. Uwzglednienie uwagi spowodowatoby koniecznos¢
sporzadzenia nowego projektu ustawy i poddania go dilugotrwalemu trybowi
uzgodnien. Takie posunigcie uniemozliwitoby implementacje dyrektywy

2003/71/WE w wymaganym terminie do 1 lipca 2005 r. Przeprowadzony podziat w
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duzo wigkszym stopniu odpowiada ponadto systematyce aktow prawnych przyjetej

w Unii Europejskiej,

—  wylaczenie spod wymogow sporzadzania prospektu ofert Skarbu Panstwa. Zabieg
taki narazitby Rzad Polski na zarzuty niewtasciwej implementacji prawa unijnego
(bytby sprzeczny z implementowanymi zapisami dyrektywy 2003/71/WE), co

zostato potwierdzone opinig Urzedu Komitetu Integracji Europejskie;j.

Wyniki analizy wptywu aktu normatywnego na sektor finanséw publicznych, wilym

budzet panstwa i budzety jednostek samorzadu terytorialnego

Koszty dziatalnosci KPWiG i urzgdu Komisji zarowno w Swietle aktualnej, jak
i[przedstawianej regulacji pokrywane sa z optat pobieranych od podmiotow rynku
kapitatowego. Wejscie w zycie projektowanej ustawy nie wptynie na zwigkszenie

wydatkow KPWiG 1 urzedu Komisji.

Wyniki analizy wplywu aktu normatywnego na rynek pracy

Wejscie w zycie ustawy nie wptynie na rynek pracy.

Wyniki analizy wptywu aktu normatywnego na konkurencyjno$¢ wewnetrzng

ildewnetrzng gospodarki i rozwoj regionalny

Wejscie w zycie ustawy przyczyni si¢ do zwigkszenia konkurencyjnosci rynku,
zwlaszcza przez umozliwienie sprawnego wejscia na polski rynek kapitatowy
emitentom papierdw wartosciowych z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej oraz
zapewni wyzsze standardy w zakresie przejrzystoSci i prawidtowego dziatania tego
rynku, przez zwigkszenie poziomu ochrony inwestorow w sposdb zapewniajacy petng
zgodno$¢ z normami okreSlonymi w prawie wspolnotowym (ze szczegdlnym
uwzglednieniem dyrektyw uchwalonych w ostatnim czasie lub od niedawna

obowigzujacych).
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Wskazanie zrodet finansowania

Projekt nie pociaga za sobg obcigzenia budzetu panstwa lub budzetdw jednostek

samorzadu terytorialnego.

Z.g0dnos¢ z prawem Unii Europejskiej

Projekt ustawy jest zgodny z prawem Unii Europejskie;]

4/04/em
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KOMITETU INTEGRACJI EUROPEJ SKIEJ
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Jarostaw Pietras

Ve
Sekr.Min.Jp- J05/DP/ot
9@5 Warszawa, dnia 23\{03i 2005 r.

Pan
Aleksander Proksa
Sekretarz Rady Ministréw

Opinia o zgodnos$ci z prawem Unii Europejskiej projektow ustaw:
1. o obrocie instrumentami finansowymi,
2. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym,
3. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach publicznych,
wyrazona na podstawie art. 2 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 8 sierpnia 1996 r. o Komitecje
Integracji Europejskiej (Dz. U. nr 106, poz. 494) przez Sekretarza Komitetu Integracji
Europejskiej, Ministra Jarostawa Pietrasa, dzialajacego 2z upowainienia
Przewodniczgcego Komitetu Integracji Europejskie;.

W zwigzku z przedstawionymi projektami ustaw (nr RM-10-51-05; RM-10-52-05;
RM-10-53-05) pozwalam sobie wyrazié nast¢pujaca opinie:
L Celem projektéw ustaw jest zastapienie obowiazujacych przepisow w zakresie pelnego
dostosowania do poszezegllnych dyrektyw Unii Europejskiej z zakresu rynku
kapitalowego. Analiza poréwnawcza rozwigzan przyjetych w przedstawionym
projekcie ustawy pozwala na stwierdzenie, iz — co do zasady - wskazane wymogi
dotyczace  obrotu  papierami wartosclowymi,  odzwierciedlajg dyspozycje
poszezegolnych przepiséw dyrektyw z zakresu funkcjonowania rynku kapitatowe go.

II. W projekcie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi prawidtowo zdefiniowano
pojecie pafstwa czionkowskiego jako panstwa czlonkowskiego Unii Europejskie] oraz
paftstwa Europejskiego Porozumienia o Wolnym Handlu (EFTA) - strony UmMowy o
Europejskim Obszarze Gospodarczym. W ten sposob projekt, z punktu widzenia
definicji, znajduje zastosowanie takze do panstw EOG co jest rozwigzaniem
prawidiowym. Ponadto zmodyfikowano definicj¢ informacji p

poufnej oraz manipulacji
instrumentem finansowym. Proponowane przepisy majal l}é-"f'_C%I,?ﬁl_;_‘lgl_lc}sltﬂsa__\ggp:i_?_ do
dyrektywy 2003/6/WE. Projekt wykazuje takze zgodnoié iz dyrelfywar [YS2O/WE
zakresie przepisow odnoszacych sie do systeru rekompgpsat. Wedlug postanowiéen

Zatacznika: XI1 Traktatu o - przystapieniu Rzeczypospolitej sff_Pdlé‘i‘(iejg_;i_‘qq Unpii

L
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Iv.

Europejskiej dotyczacego rozwigzan przejsciowych obszaru swobodny przeptyw ustug
w drodze odstgpstwa od artykutu 4 ustep 1 dyrektywy 97/9/WE nie stosuje sic w
Polsce, do 31 grudnia 2007 roku, minimalnego poziomu rekompensat. Polska
zapewni, aby jej system rekompensat dla inwestoréw przewidywat zabezpieczenie w
wysokoscl nie nizszej niz 7000 EUR do 31 grudma 2004 roku, w wysokosci nie
mizsze) niz 11 000 EUR od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku, w
wysokosci nie nizszej niz 15 000 EUR od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku oraz w wysokosci nie nizszej niz 19 060 EUR od | stycznia 2007 roku do 31
grudnia 2007 roku (art. 141 omawianego projektu ustawy). W okresie przejsciowym
inne Panstwa Czlonkowskie zachowaja prawo uniemozliwienia dzialalnosci oddziatu
polskiego przedsicbiorstwa Inwestycyjnego, majacego siedzibe na ich terytoriach,
chyba ze oddziat taki przylaczyl sie do oficjalnie uznawanego na terytorium danego
Panstwa Czlonkowskiego systemu rekompensat dla inwestorow, w celu pokrycia
roznicy migdzy polskim poziomem rekompensat oraz minimalnym poziomem
rekompensat, okreslonym w artykule 4 ustep 1 dyrektywy 97/9/WE. W odniesieniu do
dziatalnosci firm inwestycyjnych prowadzacych dziatainosé maklerska przepisy
projektu stanowia odzwierciedlenie postanowien dyrektywy 93/22/EWG oraz w
czgsclowym zakresie dyrektywy 2004/39/WE.

Projekt ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym wzmacnia uprawnienia KPWiG
w  zakresie mnadzoru nad motowanymi spofkami, w szczegélnodei poprzez
wprowadzenie postgpowania kontrolnego oraz postgpowania  wyjasniajgcego.
Omawiany projekt ustawy poszerza katalog zadan Komisji Papieréw Wartosciowych i
Gietd o kompetencje w zakresie nadzoru sprawowanego nad podmiotami
prowadzacymi dzialalno$é maklerska na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej.
Powyzsza zmiana stanowi implementacje postanowien dyrektywy 93/22/EWG. W
odniesieniu do wymiany informacji pomigdzy organami nadzoru rozdziat 4 projektu
stanowi odzwierciedlenie art. 2 dyrektywy 2000/64/WE.

Jesli chodzi o ustawg o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
stanowi ona dostosowanie do postanowiefi dyrektywy 2001/34/WE oraz dyrektywy
2003/71/WE. Zgodnie z postanowieniami dyrektywy 2001/34/WE emitenci sa
zobowigzani niezwlocznie zawiadamiaé uczestnikéw obrotu publicznego o kazde;
zmianie praw inwestoréw i udziela¢ wszelkich informacji w celu umozliwienia
inwestorom wykonywania ich praw (tzw. informacje ad hoc). W przypadku papierow
wartosciowych, uczestniczacych w  oficjalnych notowaniach, emitenci musza
mezwlocznie informowaé o nowych faktach, zachodzacych w ich dziatalnodci, ktore
nie sa powszechnie znane uczestnikom obrotu publicznego, ale z powodu swego
oddziatywania na sytuacje majatkows i finansowa, lub na ogolny przebieg intereséw
emitenta moga prowadzié¢ do znacznej zmiany kurséw ich akcji. Wszyscy emitenci
majg obowiazek informowania uczestnikdw obrotu publicznego o takich zmianach,
ktore s zwigzane z wczesniej ogloszonymi informacjami w zakresie struktury
(posiadacze, prawa glosow i udziaty kapitalowe) znacznych pakietéw udziatlowych w
ich kapitale. W opisywanym projekcie ustawy wdrozone takze zostaly zasady
odnoszace si¢ de formy prospektu emisyjnego sktadajacego sie z dokumentu
rejestracyjnego, dokumentu ofertowego 1 dokumentu podsumowujgcego co odpowiada
postanowieniom Dyrektywy 2003/71/WE.




V. W konkluzji stwierdzam, 7e przedstawione projekty ustaw:

obrocie instrumentami finansowymi,

2. 0 nadzorze nad rynkiem kapitatlowym,

3. o ofercie publiczne] i warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach publicznych,

$q zgodne z prawem Unii Europejskie;j.

[

Z gowazaniem .
Eﬁo&sg‘;. Senieifrig Komiteto
rRgiageaci B :

Yomazsz Mowakowski

Do uprzeimej wiadomosei:
Pan Mirostaw Gronicki
Minister Finansow




Projekt

Rozporzgdzenie
Ministra Finansow "

z dnia T

w sprawie zasad tworzenia, utrwalania, przekazywania, przechowywania i zabezpieczania
dokumentow zwigzanych z dokonywaniem niektorych czynnosSci regulowanych ustawg o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

Na podstawie art. 6 ust. 4 ustawy z dnia ......... 2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (Dz. U. Nr ..., poz. ...) zarzadza si¢, co nastepuje:

§OL.Rozporzadzenie okresla zasady tworzenia, utrwalania, przekazywania, przechowywania
i zabezpieczania na elektronicznych nosnikach informacji, w tym przy zastosowaniu podpisu
elektronicznego, dokumentdw zwigzanych z dokonywaniem czynnoSci dotyczacych oferty
publicznej lub innych czynnosci dokonywanych w ramach dziatalnoSci podmiotow w zakresie
regulowanym ustawg z dnia ... 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(Dz. U. Nr ...., poz. ...).

§R.Mekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie — nalezy przez to rozumieC ustawe z dnia ... 2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach
wprowadzania instrumentdOw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. Nr ...., poz. ...);

2) podpisaniu - nalezy przez to rozumie¢ czynnoS$¢ polegajaca na:

a) zlozeniu bezpiecznego podpisu elektronicznego albo
b) ztozeniu podpisu elektronicznego lub dotaczeniu danych identyfikujacych, zgodnie z
umowa3 stron;

3) podpisie elektronicznym i bezpiecznym podpisie elektronicznym - nalezy przez to rozumiec
podpisy okreslone w ustawie z dnia 18 wrzesnia 2001 r. o podpisie elektronicznym (Dz. U.
Nr 130, poz. 1450, z p6zn. zm.”);

4) integralnosci dokumentu - nalezy przez to rozumie¢ wtasciwos¢ polegajacg na tym, ze
zawarto$¢ dokumentu nie ulegta zmianie od chwili jego utworzenia.

§O.M'tworzenie dokumentu polega na zapisaniu, na elektronicznym no$niku informacji,
sekwencji danych zwigzanych z czynnoScig dotyczaca oferty publicznej lub inng czynnoscig
dokonywang w ramach dziatalnosci podmiotow w zakresie regulowanym ustawg i podpisaniu
tych danych.



§[@.Mtrwalenie dokumentu polega na jego zapisaniu na elektronicznym nos$niku informacji
w sposOb zapewniajacy sprawdzenie jego integralnoSci, mozliwos¢ weryfikacji podpisu
elektronicznego lub danych identyfikujacych oraz mozliwos¢ odczytania wszystkich informacji
zawartych w tym dokumencie, az do zakonczenia okresu przechowywania dokumentu.

§@.0.Mrzekazanie dokumentu moze nastgpi¢ przez przekazanie elektronicznego nosnika
informacji, na ktorym zostat utrwalony dokument, lub dokonanie elektronicznej transmisji
dokumentu.

2.Mokumenty przekazuje si¢ z zachowaniem ich integralnosci.

$[A.00.MBrzechowywany moze by¢ tylko dokument utrwalony.

2.0W czasie przechowywania dokumentu zapewnia si¢ ustalenie daty jego utrwalenia.

3.Okzeli okres trwatoSci zapisu na elektronicznym nosniku informacji, okreslony przez
producenta tego nos$nika, jest krotszy od wymaganego okresu przechowywania dokumentu,
wowczas utrwalone na no$niku dokumenty nalezy przenies¢ na inny elektroniczny nosnik
informacji, przed uptywem gwarantowanego przez producenta okresu trwatosci zapisu.
Elektroniczny no$nik informacji, z ktdrego przeniesiono zapis, podlega modyfikacji w celu
uniemozliwienia odtworzenia dokumentu.

4.[Ro uptywie wymaganego okresu przechowywania dokument zostaje usuniety z
elektronicznego nosnika informacji w sposob niecodwracalny. W przypadku uptywu wymaganego
okresu przechowywania wszystkich dokumentow utrwalonych na elektronicznym no$niku
informacji, noSnik ten podlega modyfikacji w celu uniemozliwienia odtworzenia tych
dokumentow.

§O.0.0Dokumenty przechowuje si¢ w co najmniej dwoch kopiach, kazda na innym
egzemplarzu lub rodzaju elektronicznego nosnika informacji. Sposdb przechowywania nosnikow
obydwu kopii powinien zapewniaC bezpieczenstwo zapisanych na nich dokumentow.

2.[Kazda z kopii dokumentu jest identyczna z oryginatem, z ktdrego ja utworzono.

3.Mbokumenty moga by¢ kopiowane na inny elektroniczny no$nik informacji jedynie pod
nadzorem osob, ktore zostaty uprawnione zgodnie z wewngtrznymi procedurami podmiotu, z
zachowaniem zasad bezpieczenstwa obrotu oraz ochrony interesOw inwestorow.

4 Mazdy elektroniczny nosnik informacji uzyty do przechowywania dokumentow powinien
zawiera¢ oznaczenie umozliwiajace identyfikacje tego nosnika (identyfikator).

$E.0O.0Dokument uwaza si¢ za zabezpieczony, jezeli - w sposob ciagly - sa spetnione tacznie
nastepujace warunki:

1) zapewniona jest jego dostepnos¢ wytacznie dla 0osdb uprawnionych;

2) jest chroniony przed przypadkowym lub nieuprawnionym zniszczeniem;

3) sa zastosowane metody i Srodki ochrony dokumentu, ktorych skutecznosé w czasie ich
zastosowania jest powszechnie uznawana.
2.abezpieczenie dokumentdw wymaga w szczegdlnosci:

1) systematycznego dokonywania analizy zagrozen;

2) opracowania 1 stosowania procedur zabezpieczania dokumentdow 1 systemOw ich
przetwarzania, w tym procedur dostepu;

3) stosowania Srodkdw bezpieczenstwa adekwatnych do zagrozen;



4) biezacego kontrolowania funkcjonowania wszystkich organizacyjnych i techniczno-
informatycznych sposobOw zabezpieczenia, a takze okresowego dokonywania oceny
skutecznosci tych sposobow.
3.Mchron¢ informacji prawnie chronionych zawartych w dokumencie realizuje si¢ z

odpowiednim stosowaniem zasad okreSlonych w odregbnych przepisach.

§M.Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 1 lipca 2005 r.

Minister Finanso6w

Y Minister Finansow kieruje dziatem administracji rzgdowej - instytucje finansowe, na
podstawie § 1 ust. 2 pkt 3 rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 11 czerwca 2004 r.
w sprawie szczegdlowego zakresu dziatania Ministra Finansow (Dz. U. Nr 134, poz. 1427).

2) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 153, poz. 1271, z 2003
r. Nr 124, poz. 11521 Nr 217, poz. 2125 oraz z 2004 r. Nr 96, poz. 959.



UZASADNIENIE

Projekt rozporzadzenia stanowi wykonanie delegacji wynikajacej z art. 6 ust. 4 ustawy z dnia
......... 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr ..., poz. ...), zgodnie z
ktorym minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresla zasady tworzenia, utrwalania,
przekazywania, przechowywania i zabezpieczania na elektronicznych nosnikach informacji, w
tym przy zastosowaniu podpisu elektronicznego, dokumentow zwigzanych z dokonywaniem
czynnoSci dotyczgcych oferty publicznej lub innych czynnosci dokonywanych w ramach
dziatalnosci podmiotow.

Rozporzadzenie wprowadza mozliwos¢ sktadania oswiadczen woli w postaci elektronicznej, tzn.
poprzez sporzadzanie dokumentu z zastosowaniem podpisu elektronicznego, formy dokumentu
alternatywnej dla formy pisemnej. Oswiadczenie woli ztozone z zachowaniem przestanek
okreslonych w Rozporzadzeniu ma moc dokumentu opatrzonego podpisem wilasnorgcznym.
Przestanki postgpowania z dokumentem sporzadzonym na elektronicznym nosniku to: nalezyte
jego utrwalanie, przekazywanie, przechowywanie i zabezpieczanie.

Utrwalenie dokumentu polega na zapisaniu go na elektronicznym nosniku w sposdb pozwalajacy
na jego odtworzenie w oryginalnej formie, az do zakonczenia procesu jego przechowywania.
Przekazanie dotyczy wylacznie dokumentu nalezycie utrwalonego i powinno zagwarantowac
jego integralnos¢ przy odczytywaniu tresci tego dokumentu. Zabezpieczenie dokumentu powinno
nastegpowal w sposob ciggly, od momentu jego powstania, az do konca okresu jego
przechowywania. Przechowywanie moze stanowi¢ okres dtuzszy niz okres trwatosci zapisu na
elektronicznym nosniku, o ile zostaty spetnione warunki dotyczace ustalenia daty utrwalenia
dokumentu, zachowania jego integralnosci, a takze jego modyfikacji w celu uniemozliwienia
odtworzenia dokumentu z nos$nika informacji, ktory utracit waznos¢. Rozporzadzenie stanowi, iz
po uptywie okresu przechowywania, tres¢ dokumentu powinna zosta¢ nieodwracalnie usunieta z
nos$nika informacji.

Wejscie w zycie przedmiotowego rozporzadzenia nie zwigkszy obcigzen biurokratycznych oraz
nie wywota ujemnych skutkow finansowych dla budzetu Panstwa, w postaci zmniejszenia
wplywow lub zwieckszania wydatkow, jak tez nie bedzie oddziatywaC na rynek pracy,

konkurencyjnos¢ wewnetrzng i zewngtrzng gospodarki oraz na sytuacjg i rozwoj regiondow.

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskie;.

04/17zb



Projekt

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW"

z dnia T
w sprawie prowadzenia przez Komisj¢ Papierow Wartosciowych i Gietd

rejestru inwestorow kwalifikowanych

Na podstawie art. 9 ust. 4 ustawy z dnia ......... 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (Dz. U. Nr ..., poz. ....) zarzadza si¢, co nastgpuje:

§OL.Rozporzadzenie okresla wzor wniosku o wpis do rejestru inwestorow kwalifikowanych,
zwanego dalej ,rejestrem”, o ktorych mowa w art. 8 ust. 1 pkt 5 lit. a 1 pkt 6 lit. a ustawy o
ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, zwanej dalej "ustawa", szczegdlowy sposodb
prowadzenia przez Komisj¢ Papierdow WartoSciowych i Gietd, zwang dalej "Komisjg", rejestru
inwestorow kwalifikowanych, oraz tryb jego udostepniania, uwzgledniajac koniecznos¢
zapewnienia emitentom dostgpu do informacji o takich inwestorach oraz nalezyta ich
identyfikacje.

SR.Rejestr jest prowadzony w formie elektroniczne;.

§ 3. Rejestr powinien zawierac:
1) w przypadku osob fizycznych, o ktorych mowa w art. 8 ust. 4 pkt 5 lit. a ustawy:
a) imig, nazwisko, seri¢ i numer dokumentu tozsamosci oraz aktualny adres zamieszkania;
b) wskazanie wartosci portfela na dzien ztozenia wniosku o uznanie tej osoby za inwestora
kwalifikowanego;
¢) informacje o transakcjach, o ktorych mowa w art. 8 ust. 2 pkt 1 ustawy;
d) wskazanie miejsca pracy i czasu pracy, o ktorym mowa w art. 8 ust. 2 pkt 3 ustawy,

2) w przypadku matych i Srednich przedsigbiorstw:
a) miejsce prowadzenia dziatalnoSci;
b) NIPiREGON.

" Minister Finansow kieruje dziatem administracji rzagdowej - instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3

rozporzadzenia Prezesa Rady Ministréw z dnia 11 czerwca 2004 r. w sprawie szczegdtowego zakresu dziatania
Ministra Finansow (Dz. U. Nr 134, poz. 1427).



§ 4. Wpis do rejestru nastepuje na wniosek osoby, o ktorej mowa w art. 8 ust. 1 pkt 5 lit. a
1 pkt 6 lit. a ustawy w terminie 14 dni od zfozenia wniosku.

§ 5. [Aktualizacja danych, o ktorych mowa w § 3 powinna by¢ dokonana niezwtocznie,
nie pozniej jednak niz w ciggu 14 dni, w kazdym przypadku zaistnienia zmiany tych danych.

§ 6. Rejestr jest jawny dla emitentow.

§.00.0Wnioski o udzielenie informacji z rejestru moga by¢ skfadane w formie pisemnej
lub elektronicznej za posrednictwem systemu ESPI, o ktdrym mowa w rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia ... 2005 r. w sprawie Srodkdw i warunkow technicznych stuzacych do
przekazywania informacji na podstawie przepisOw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, ustawy o funduszach
inwestycyjnych, ustawy o gietdach towarowych (Dz.U. Nr ..., poz. ...).

2.Wniosek o udzielenie informacji z rejestru powinien zawiera¢ dane umozliwiajace
wyszukanie w rejestrze zadanych informacji, w szczegdlnosci umozliwiajace identyfikacje
podmiotu.

§M.Komisja moze zapewniC dostgp do informacji z rejestru poprzez swoje oficjalne
strony internetowe.

§M.[Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 1 lipca 2005 r.

Minister Finansow



Zaljcznik do rozporzadzenia

Ministra Finansow z dnia ... 2005 r. (poz....)

WZOR

whniosku o wpis do rejestru inwestorow kwalifikowanych

Informacje Informacja o
. . Adres Wartosc o . Jao.
Nazwisko i Nr . . . miejscu pracy 1
o zamieszkania/ portfelana | transakcjach .
imie/ dokumentu .. . P czasie pracy, o
. . Miejsce dzien 0, ktorych P Inne
Nazwa tozsamosci/ . .. ktdérych mowa w
odmiotu NIP. Regon prowadzenia ztozenia | mowa w art. art. 8 ust. 2 okt 3
P P Re8 dziatalnosci whiosku 8 ust. 2 pkt. p
ustawy
1 ustawy




Uzasadnienie

Projekt rozporzadzenia stanowi wykonanie delegacji zawartej w art. 9 ust. 4 projektu ustawy z
dnia .... 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach publicznych (ustawa), zgodnie z ktorym
Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych zostat upowazniony do okreslenia, w drodze
rozporzadzenia, szczegbtowego sposobu prowadzenia przez Komisj¢ rejestru inwestorow
kwalifikowanych oraz wzor wniosku o wpis do rejestru inwestorow kwalifikowanych.

Wskazana ustawa w art. 8 ust. 1 wprowadza pojecie inwestora kwalifikowanego, ktorym jest
osoba fizyczna lub prawna spetniajagca wymogi okreslone w ustawie. Pojecie inwestora
kwalifikowanego zostato zdefiniowane zgodnie z art. 2 ust. 1 lit. e Dyrektywy o prospekcie,
uwzgledniajac przy tym definicj¢ "matego i Sredniego przedsigbiorcy", co stanowi implementacje
art. 2 ust. 1 lit. f Dyrektywy 2003/71/WE, oraz kryteria uznania osoby fizycznej za inwestora
kwalifikowanego, co stanowi implementacje art. 2 ust. 2 Dyrektywy 2003/71/WE. Jednoczes$nie
w odniesieniu do inwestora kwalifikowanego bedacego osobg fizyczng albo matym lub Srednim
przedsigbiorca wprowadzony zostat wymog prowadzenia rejestru takich podmiotow przez Urzad
Komisji Papierow WartoSciowych i Gietd, w zwigzku z faktem, iz Dyrektywa 2003/71/WE
naktada na organ nadzoru obowigzek prowadzenia ich rejestru.

Uregulowania przyjete w projekcie rozporzadzenia zawieraja sposdb prowadzenia rejestru, zasob
informacji jakie majg si¢ w nim znalez¢, jak rowniez sposdb pozyskiwania informacji z rejestru
przez emitentow.

Ocena skutkow regulacji
Wejscie w zycie przedmiotowego rozporzadzenia w sposob nieznaczny zwigkszy obcigzenia
biurokratyczne dla organu sprawujacego nadzor nad obrotem instrumentami finansowymi.
Rozporzadzenie nie wywota ujemnych skutkow finansowych dla budzetu Panstwa, w postaci
zmniejszenia wplywow lub zwiekszenia wydatkow, jak tez nie bedzie oddzialywac na rynek

pracy, konkurencyjnosS¢ wewnetrzng i zewnetrzng gospodarki oraz na sytuacje i rozwoj regionow.

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskie;.

04/12zb



Projekt

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW"
z dnia TN
w sprawie sposobu prowadzenia przez Komisj¢ Papierow Wartosciowych i Gield
ewidencji papierow wartosciowych

Na podstawie art. 10 ust. 6 ustawy z dnia ..... 2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach
wprowadzania instrumentOw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. Nr ..... , pozZ. ..... ), zwanej dalej ustawa, zarzadza si¢, co
nastepuje:

§ 1. Rozporzadzenie okresla:

1) sposob prowadzenia ewidencji:

a) papierdow wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej,

b) papierdow wartoSciowych oraz instrumentow finansowych nie bedacych papierami
wartosciowymi dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu

— zwanej dalej ,,ewidencjq”;

2) zakres informacji, na podstawie ktorej Komisja Papierow WartoSciowych i Gietd, zwana
dalej ,,Komisja”, dokonuje wpisu do ewidencji.

§ 2. Wpisu do ewidencji dokonuje si¢ w terminie 3 dni roboczych od otrzymania informacji o:

1) zakonczeniu subskrypcji lub sprzedazy papierdw wartosciowych bedacych przedmiotem
oferty publicznej;

2) dopuszczeniu papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym lub ich
wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu;

3) dopuszczeniu instrumentdw finansowych nie bedacych papierami wartoSciowymi do
obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu.

§ 3. Wpisu do ewidencji dokonuje si¢ na podstawie nastepujacych informacji, ktore znajduja
odpowiednie zastosowanie do podlegajacych wpisowi do ewidencji papierdow wartosciowych
lub niebgdacych papierami wartoSciowymi instrumentdéw finansowych:

1) nazwa (firma), nazwa skrocona, siedziba i adres emitenta, numer wtasciwego rejestru;

2) rodzaj papierow wartoSciowych;

3) oznaczenie emisji papierow warto$ciowych;

4) liczba oraz warto$¢ nominalna papierdw wartosciowych;

5) cena emisyjna lub cena sprzedazy papierdow wartosciowych;

6) data podjecia przez wtasciwy organ emitenta decyzji o emisji papierdw wartosciowych
oraz data rejestracji emisji;

7) data zatwierdzenia przez Komisj¢ dokumentu, na podstawie ktorego:

a) przeprowadzono subskrypcje lub sprzedaz papierow wartosciowych, lub

" Minister Finansow kieruje dzialem administracji rzagdowe;j - instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 2
rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 11 czerwca 2004 r. w sprawie szczegdlowego zakresu dzialania
Ministra Finansow (Dz. U. Nr 134, poz. 1427).



b) dopuszczono papiery wartoSciowe do obrotu na rynku regulowanym, lub

c) wprowadzono papiery wartosciowe do alternatywnego systemu obrotu, lub

d) dopuszczono instrumenty finansowe nie bedace papierami wartosciowymi do obrotu na
rynku regulowanym lub wprowadzono je do alternatywnego systemu obrotu, lub

e) date zfozenia zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 24 ust. 2 ustawy albo w art. 26 ust. 1
ustawy;

8) tryb przeprowadzenia subskrypcji lub sprzedazy papierow wartoSciowych, tryb

dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzenia papierow wartosciowych

do alternatywnego systemu obrotu, tryb wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym lub

wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu instrumentdOw finansowych nie bgdacych

papierami wartoSciowymi;

9) wskazanie rynku regulowanego, na ktdorym papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe

nie bedace papierami wartoSciowymi sg przedmiotem obrotu, lub alternatywnego systemu

obrotu, do ktorego wprowadzone zostaty papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe nie

bedace papierami wartoSciowymi;

10) data przeprowadzenia subskrypcji lub sprzedazy papierdw wartosciowych, date

dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzenia do alternatywnego

systemu obrotu papierOw wartoSciowych, date dopuszczenia do obrotu na rynku

regulowanym lub wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu instrumentOw

finansowych nie bedacych papierami wartoSciowymi.

2. Wpis do ewidencji zawiera dane, o ktorych mowa w ust. 1.

§ 4. Zmiany i uzupetnienia danych, o ktorych mowa w § 3 ust. 1, podlegaja wpisowi do
ewidencji w terminie 3 dni roboczych od otrzymania przez Komisj¢ informacji o zmianie
danych podlegajacych wprowadzeniu do ewidencji.

§ 5. Wykreslenie papierow wartosciowych z ewidencji nastepuje w przypadku:

1) ustania bytu prawnego emitenta;

2) udzielenia przez Komisje zezwolenia na przywrocenie akcjom formy dokumentu;
3) umorzenia papierdw wartosciowych.

§ 6. Wykreslenie instrumentdéw finansowych nie bedacych papierami warto$ciowymi z
ewidencji nastgpuje w przypadku wygasnigcia lub wykonania praw z instrumentdw
finansowych nie bedgcych papierami wartoSciowymi.

§ 7. Dane, o ktorych mowa w § 3 ust. 1 i § 4, oraz informacje o wykresleniu papierow

wartoSciowych i instrumentdw finansowych nie bedacych papierami wartosciowymi z
ewidencji sg udostepniane do publicznej wiadomosci w siedzibie Komisji.

§ 8. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 1 lipca 2005 r.

Minister Finansow



Uzasadnienie

Przedstawiony projekt rozporzadzenia Ministra Finansow zostat przygotowany w celu
wykonania delegacji zawartej w art. 10 ust. 6 ustawy z dnia ...... 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr ..., poz. ....) — zwanej dalej "Ustawg". Rozporzadzenie
zastapi obowigzujace do tej pory przepisy zarzadzenia nr 16 Przewodniczacego Komisji
Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 18 listopada 1998 r. w sprawie prowadzenia przez
Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd ewidencji papierow wartosciowych dopuszczonych
do publicznego obrotu.

Niniejszy projekt rozporzadzenia okresla sposob prowadzenia ewidencji papierdw
warto$ciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej oraz papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych nie bedacych papierami wartosciowymi dopuszczonymi do obrotu
na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu oraz zakres
informacji podlegajacych ewidenciji.

Wydanie nowego rozporzadzenia jest nastgpstwem bardziej szczegdtowego
uregulowania w ustawie zagadnienia prowadzenia ewidencji papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych nie bedacych papierami warto§ciowymi.

Proponowane w rozporzadzeniu przepisy rozszerzaja w porOwnaniu do zapisow
zarzadzenia Przewodniczacego Komisji Papierdow Wartosciowych i Gietd zakres prowadzone]
ewidencji 1 dostosowujg go do terminologii, ktora postuguje si¢ Ustawa oraz ustawa o obrocie
instrumentami finansowymi. Wejscie w zycie Ustawy spowoduje uchylenie konstrukcji
publicznego obrotu papierami wartosciowymi. W konsekwencji ewidencja nie bedzie
dotyczy¢ papierow wartosciowych wprowadzanych do publicznego obrotu lecz obejmie
papiery wartosciowe bedace przedmiotem oferty publicznej oraz papiery wartosciowe i
instrumenty finansowe nie bedace papierami wartoSciowymi dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu.

Zakres prowadzonej ewidencji, oprocz zastgpienia pojecia ,,wprowadzenie do publicznego
obrotu” okresleniem ,,dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym” lub ,,oferowanie
poprzez publiczng oferte”, zostat rozszerzony przede wszystkim o czynnosci zwigzane z
wpisem do ewidencji:
- instrumentéw finansowych nie bedacych papierami wartoSciowymi w rozumieniu
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
- papierow wartosciowych i instrumentdw finansowych nie bedacych papierami
wartoSciowymi wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu.

Rozporzadzenie pozwoli zatem na rejestrowanie papierow wartosciowych oferowanych
poprzez publiczne oferty jak roOwniez wszystkich papierdw wartoSciowych, zardwno
bedacych przedmiotem ofert publicznych jak i1 ofert niepublicznych i instrumentow
finansowych nie bedacych papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym, oraz identyfikacj¢ podmiotow emitujgcych lub wystawiajacych instrumenty
finansowe. Fakt rejestrowania wszystkich instrumentow finansowych umozliwi Komisji
Papierow Wartosciowych i Gietd efektywne sprawowanie nadzoru nad rozwijajacym si¢
polskim rynkiem kapitatowym w zakresie publicznych ofert i dopuszczania instrumentow
finansowych do obrotu na rynkach regulowanych.



Przepisy rozporzadzenia gwarantuja jednocze$nie petny dostep do informacji objetych
przedmiotowa ewidencja.

Przepisy niniejszego rozporzadzenia nie sa sprzeczne z regulacjami Unii Europejskie;j.

Wprowadzenie w zycie przepisOw rozporzadzenia nie spowoduje ujemnych skutkow dla
Budzetu Panstwa. Czynno$¢ polegajaca na wpisie instrumentow finansowych oferowanych
poprzez publiczne oferty lub dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym bedzie
podlegata optacie stanowigcej dochdd Budzetu Panstwa. Sposob liczenia przedmiotowej
optaty zostat okreSlony w innym akcie wykonawczym do Ustawy.
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Projekt

ROZPORZADZENIE
Ministra Finansow "

z dnia [T

w sprawie szczegolowych warunkow, jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne, o ktorym
mowa w art. 39 ust. 1 oraz art. 42 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

Na podstawie art. 55 pkt 1 ustawy z dnia ..... 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach publicznych (Dz. U. Nr ...,
poz. .....) zarzadza si¢, co nastepuje:

Rozdziallll
Przepisy ogolne

§0L.0O. Rozporzadzenie okresla tres¢ i zakres informacji ujawninych w memorandum informacyjnym,
zwanym dalej "memorandum", w przypadku oferowania poprzez oferte¢ publiczng lub ubiegania si¢ o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym:

1) dtuznych papierdéw wartoSciowych emitowanych przez panstwo cztonkowskie, inne niz Rzeczpospolita
Polska, jednostki wtadz regionalnych lub lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym jednostki samorzadu
terytorialnego, migdzynarodowe instytucje publiczne, ktdrych cztonkiem jest co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, Europejski Bank Centralny, bank centralny panstwa cztonkowskiego,

2) papierdw wartoSciowych gwarantowanych przez Skarb Panstwa, panstwo cztonkowskie, jednostki wtadz
regionalnych lub lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym jednostki samorzadu terytorialnego,

3) akcji banku centralnego panstwa cztonkowskiego,

4) papierdow wartoSciowych emitowanych przez podmioty, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 24
kwietnia 2003 r. o dziatalnosci pozytku publicznego i o wolontariacie (Dz. U. Nr 96, poz 873, z pozn.
zm.”), prowadzgce dziatalno$¢ statutowa w zakresie wskazanym w art. 4 tej ustawy, lub podmioty o
podobnym charakterze z siedziba w panstwie cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita Polska — jezeli
$rodki z emisji bedg przeznaczone wytacznie na realizacje celow statutowych,

5) dtuznych papierdow warto§ciowych emitowanych przez instytucje kredytowe z siedzibg w panstwie
cztonkowskim, w sposdb ciggly lub powtarzajacy sig¢, ktore nie sa podporzadkowane, zamienne lub
wymienne, nie dajg prawa do subskrybowania lub nabycie innego rodzaju papierdéw wartoSciowych oraz
nie s3 powigzane z prawami pochodnymi w rozumieniu art. 3 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, opartymi na tych papierach wartoSciowych, jezeli taczna wartos¢ emisji tych papierow, w
okresie kolejnych 12 miesigcy, liczona wedtug ceny emisyjnej, stanowi rownowartos¢ w ztotych mniej niz
50.000.000 Euro ustalong przy zastosowaniu Sredniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien ustalenia ceny emisyjnej tych papierow,

6) niezamiennych udziatdow w kapitale, ktorych glownym celem jest zapewnienie ich posiadaczowi prawa do
uzytkowania mieszkania lub innej formy nieruchomosci lub jej czesci, w przypadku gdy takie udziaty nie
moga by¢ sprzedane bez rezygnacji z tego prawa.

2. Rozporzadzenie okreSla rowniez szczegdtowe warunki, jakim powinno odpowiada¢é memorandum w
przypadku oferowania poprzez oferte publiczng papierow wartoSciowych, w przypadku ktdrych taczna wartosé
ich emisji w okresie kolejnych 12 miesigcy, liczona wedlug ceny emisyjnej, stanowi rownowartosé w ztotych

" Minister Finansow kieruje dzialem administracji rzagdowej - instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3
rozporzgdzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 11 czerwca 2004 r. w sprawie szczegdtowego zakresu dziatania
Ministra Finansow (Dz. U. Nr 134, poz. 1427).

?» Zmiany ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2004 r. Nr 64, poz 593 oraz Nr 116, poz 1203.



mniej niz 2.500.000 Euro ustalong przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski na dzien ustalenia ceny emisyjnej tych papierow.

§.00.Mekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia ... 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach publicznych (Dz. U. Nr
weees POZ. ... );

2) ustawie o obrocie instrumentami finansowymi - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia ... 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr ...., poz. .....);

3) ustawie o rachunkowosci - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
22002 r. Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.”);

4) ustawie o obligacjach - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001
r. Nr 120, poz. 1300, z pdzn. zm.*);

5) ustawie Prawo bankowe - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z
2002 r. Nr 72, poz. 665, z pozn. zm.”);

6) ustawie o KRS - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym
(Dz. U.z 2001 r. Nr 17, poz. 209, z pdzn. zm.®);

7) Kodeksie cywilnym — rozumie si¢ przez to ustwe z dnia z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U.
Nr 16, poz. 93, z pdzn. zm.”);

8) Kodeksie Handlowym — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych
(Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z pozn. zm.”

9) rozporzadzeniu o raportach biezacych i okresowych - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Rady Ministrow
z dnia 1 lipca 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierdw wartoSciowych (Dz. U. Nr ..., poz. ...);

10)rynku regulowanym - rozumie si¢ przez to rynek, o ktdrym mowa w art. 4 pkt 1 ustawy;

11)Komisji - rozumie si¢ przez to Komisje Papierdow Wartosciowych i Gietd;

12)Krajowym Depozycie - rozumie si¢ przez to Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.;

13)podmiocie zagranicznym - rozumie si¢ przez to podmiot majacy siedzibe lub miejsce zamieszkania poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bedacy osoba prawna, osobg fizyczna albo jednostka organizacyjng
nieposiadajacg osobowosci prawnej;

14)OECD - rozumie si¢ przez to Organizacje Wspodlpracy Gospodarczej i Rozwoju;

15)narodowym funduszu inwestycyjnym - rozumie si¢ przez to narodowy fundusz inwestycyjny, utworzony na
podstawie ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r., o narodowych funduszach inwestycyjnychi ich prywatyzacji
(Dz. U. Nr 44, poz. 202, z p6zn. zm.”);

? Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U z 2003 r. Nr 60, poz. 535, Nr 124, poz. 1152, Nr 139,
poz. 1324, Nr 229, poz. 2276, z 2004 1. Nr 96, poz. 959, Nr 145, poz. 1535, Nr 146, poz. 1546 i Nr 213, poz.
2155.

¥ Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U z 2002 r. Nr 216, poz. 1824 i z 2003 r. Nr 217, poz.
2124.

% Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U z 2002 r. Nr. 126, poz. 1070, Nr 141, poz. 1178, Nr
144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 1387, Nr 241, poz. 2074, z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 60, poz.
535, Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260, Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 64, poz. 594, Nr 68, poz. 623, Nr 91,
poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 121, poz. 1264, Nr 146, poz. 1546 i Nr 173, poz.1808.

% Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U z 2001 r. Nr 110, poz. 1189, z 2002 r. Nr 1, poz. 2, Nr
113, poz. 984, z 2003 r. Nr 49, poz. 408, Nr 60, poz. 535, Nr 96, poz. 874, Nr 217, poz. 2125, Nr 228, poz. 2256,
Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 96, poz. 959 i Nr 173, poz. 1808.

? Zmiany wymienionej wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 1971 r. Nr 27, poz. 252,z 1976 r. Nr
19, poz. 122,z 1982 r. Nr 11, poz. 81, Nr 19, poz. 147 i Nr 30, poz. 210, z 1984 r. Nr 45, poz. 242, z 1985 r. Nr
22, poz. 99,z 1989 r. Nr 3, poz. 11, z 1990 r. Nr 34, poz. 198, Nr 55, poz. 321 i Nr 79, poz. 464, z 1991 r. Nr
107, poz. 464 i Nr 115, poz. 496, z 1993 r. Nr 17, poz. 78, z 1994 r. Nr 27, poz. 96, Nr 85, poz. 388 i Nr 105,
poz. 509, z 1995 r. Nr 83, poz. 417,z 1996 r. Nr 114, poz. 542, Nr 139, poz. 646 i Nr 149, poz. 703, z 1997 r. Nr
43, poz. 272, Nr 115, poz. 741, Nr 117, poz. 751 i Nr 157, poz. 1040, z 1998 r. Nr 106, poz. 668 i Nr 117, poz.
758, 2 1999 r. Nr 52, poz. 532, z 2000 r. Nr 22, poz. 271, Nr 74, poz. 855 1 857, Nr 88, poz. 983 i Nr 114, poz.
1191,z 2001 r. Nr 11, poz. 91, Nr 71, poz. 733, Nr 130, poz. 1450 i Nr 145, poz. 1638, z 2002 r. Nr 113, poz.
984 i Nr 141, poz. 1176, z 2003 r. Nr 49, poz. 408, Nr 60, poz. 535, Nr 64, poz. 592 i Nr 124, poz. 1151 oraz z
2004 r. Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959 i Nr 162, poz. 1692.

¥ Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U z 2001 r. Nr 102, poz. 1117, z 2003 r. Nr 49, poz. 408
1 Nr 229, poz. 2276.



16)domu maklerskim - rozumie si¢ przez to dom maklerski lub wydzielong jednostke organizacyjng banku
prowadzacego dziatalnosé maklerska;

17)przedsigbiorstwie leasingowym - rozumie si¢ przez to przedsiebiorce, ktory w zakresie swojej podstawowej
dziatalnosci gospodarczej §wiadczy, jako finansujacy, ustugi na podstawie umowy leasingu w rozumieniu
art. 709' Kodeksu cywilnego lub na podstawie kazdej innej umowy, na mocy ktorej oddaje do odptatnego
uzywania albo uzywania i pobierania pozytkow podlegajace amortyzacji Srodki trwate lub wartosci
niematerialne i prawne, a takze grunty;

18)miedzynarodowe;j instytucji publicznej - rozumie si¢ przez to instytucje, ktorej cztonkiem jest co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie, Europejski Bank Centralny, bank centralny panstwa cztonkowskiego;

19)jednostce wtadz regionalnych lub lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym jednostce samorzadu
terytorialnego - rozumie si¢ przez to gmine, powiat i wojewodztwo, zwiazki tych jednostek oraz miasto
stoleczne Warszawe lub wydzielong finansowo i organizacyjnie, na podstawie przepisdOw kraju
pochodzenia, jednostke samorzadu terytorialnego, ktoéra moze zacigga¢ zobowiazania na wtasny rachunek
i we wlasnym imieniu;

20)oferujacym - rozumie si¢ przez to podmiot, ktéry posredniczy w sktadaniu wniosku o wyrazenie zgody na
wprowadzenie papierdw wartoSciowych do publicznego obrotu lub sktadaniu zawiadomienia o emisji, lub
oferuje papiery wartoSciowe w publicznym obrocie;

21)podmiocie dominujacym - rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy w rozumieniu ustawys;

22)jednostce dominujacej - rozumie si¢ przez to jednostke dominujacg w rozumieniu ustawy o rachunkowosci;

23)znaczgcym inwestorze - rozumie si¢ przez to znaczgcego inwestora w rozumieniu ustawy o rachunkowosci;

24)jednostce zaleznej - rozumie si¢ przez to jednostke zalezng w rozumieniu ustawy o rachunkowosci;

25)kapitatach wtasnych emitenta, w przypadku gdy emitentem jest fundusz - rozumie si¢ przez to warto$¢
aktywow netto funduszu;

26)jednostce wspodtzaleznej - rozumie si¢ przez to jednostke wspotzalezna w rozumieniu ustawy o
rachunkowoSci;

27)jednostce stowarzyszonej - rozumie si¢ przez to jednostke stowarzyszong w rozumieniu ustawy o
rachunkowoSci;

28)jednostkach podporzadkowanych - rozumie si¢ przez to jednostki podporzadkowane w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci;

29)jednostkach powiazanych - rozumie si¢ przez to jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o
rachunkowoSci;

30) grupie kapitatowej - rozumie si¢ przez to grupg kapitalowa w rozumieniu ustawy o rachunkowosci;

31)instytucji finansowej, stanowigcej jednostke dominujgca w holdingu finansowym - rozumie si¢ przez to
instytucje finansowg, stanowigca podmiot dominujgcy w holdingu finansowym w rozumieniu ustawy -
Prawo bankowe;

32)osobie zarzadzajacej - rozumie si¢ przez to:

a) osoby majace istotny wptyw na zarzadzanie emitentem, a w szczegdlnosci: cztonka zarzadu, osobe
pelniaca obowigzki czlonka zarzadu, prokurenta, syndyka i zastepce syndyka, kuratora, cztonka zarzadu
komisarycznego, nadzorce sadowego i zastepce nadzorcy sadowego, zarzadce przymusowego i zastepce
zarzadcy przymusowego, czlonka i zastgpce cztonka rady wierzycieli oraz petnomocnika czionka i
zastepcy cztonka rady wierzycieli - w przypadku gdy emitentem jest przedsiebiorca,

b) czlonka zarzadu, osobe petnigca obowiazki cztonka zarzadu, skarbnika lub sekretarza jednostki,
prokurenta, kuratora, cztonka zarzadu komisarycznego, likwidatora - w przypadku gdy emitentem jest
jednostka samorzadu terytorialnego, a w przypadku gdy emitentem jest zagraniczna jednostka
terytorialna - osobe petnigca funkcje odpowiadajaca funkcji cztonka zarzadu, skarbnika lub sekretarza
tej jednostki,

¢) ministra lub inne osoby, w ktorych kompetencjach lezy podejmowanie decyzji lub nadzor nad realizacja
wypelniania zobowigzan wynikajacych z emitowanych przez inne panstwo papierdow wartosciowych,

d) osoby majace istotny wptyw na dziatalno$¢ emitenta, w szczegdlnosci na decyzje inwestycyjne, w tym:
cztonka zarzadu, osobe petnigca obowiazki cztonka zarzadu, prokurenta, kuratora, czlonka zarzadu
komisarycznego lub prokurenta towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego emitentem,
likwidatora, a takze osoby podejmujace decyzje inwestycyjne na podstawie zlecenia zarzadzania
portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescia, w przypadku, o ktorym mowa w art. 46 ustawy o
funduszach - w przypadku gdy emitentem jest fundusz;

33)osobie nadzorujacej - rozumie si¢ przez to:

? Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U z 1993 r.Nr 84, poz. 385, z 1997 r., Nr 30, poz. 164,
Nr 47, poz. 298, z 2000 r. Nr 122, poz. 1319, z 2001 r. Nr 63, poz. 637, 1 z 2002 r. Nr 240, poz. 2055.



a) cztonka rady nadzorczej, czlonka komisji rewizyjnej lub cztonka innego organu, powolanego w
podmiocie w celu nadzorowania jego prawidtowego dzialania - w przypadku gdy emitentem jest
przedsiebiorca,

b) przewodniczgcego rady jednostki - w przypadku gdy emitentem jest jednostka samorzadu
terytorialnego, a w przypadku gdy emitentem jest zagraniczna jednostka terytorialna - osobe petnigca
funkcje odpowiadajaca funkcji przewodniczacego rady tej jednostki,

c) cztonka rady nadzorczej towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego emitentem - w
przypadku gdy emitentem jest fundusz;

34)podmiocie powigzanym - rozumie si¢ przez to:

a) podmiot dominujagcy w stosunku do emitenta, jednostke¢ podporzadkowana wobec podmiotu
dominujacego albo wspdtmatzonka, krewnych i powinowatych do drugiego stopnia, przysposobionego
lub przysposabiajgcego oraz inne osoby, z ktdrymi podmiot dominujacy jest powigzany osobiscie, a
takze podmiot, w ktorym jedna z tych osob jest podmiotem dominujacym lub osoba zarzadzajaca,

b) innego akcjonariusza (wspoOlnika) posiadajacego co najmniej 20 % glosow na walnym zgromadzeniu
emitenta, a takze jednostke od niego zalezng lub podmiot, w ktdrym jest osoba zarzadzajaca,

c) jednostke podporzadkowang wobec emitenta, a w przypadku gdy emitentem jest fundusz - jednostke
powigzang z towarzystwem funduszy inwestycyjnych zarzadzajacym emitentem,

d) osobe zarzadzajaca lub nadzorujaca emitenta, jej wspdtmatzonka, krewnych i powinowatych do
drugiego stopnia, przysposobionego lub przysposabiajacego oraz inne osoby, z ktorymi jest powigzany
osobiscie, a takze podmiot, w ktorym jedna z tych 0sdb jest podmiotem dominujagcym lub osoba
zarzadzajaca;

35)przekazywaniu raportu lub informacji, udostepnieniu raportu lub informacji - rozumie si¢ przez to
przekazywanie informacji do publicznej wiadomosci, na podstawie art. 56 ust. 1 pkt 1 i 2 ustawy;

36)raporcie biezacym - rozumie si¢ przez to raport biezacy w rozumieniu rozporzadzenia o raportach
biezacych i okresowych lub informacje przekazywane zgodnie z obowigzkami informacyjnymi na rynku
nieurzedowym;

37)raporcie okresowym - rozumie si¢ przez to raport okresowy w rozumieniu rozporzadzenia o raportach
biezacych i okresowych lub informacje przekazywane zgodnie z obowigzkami informacyjnymi na rynku
nieurzedowym;

38)sprawozdaniu finansowym - rozumie si¢ przez to sprawozdanie finansowe, sporzadzone zgodnie z

obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i ujawniajace dane zgodnie z wymogami rozporzadzenia, a w

przypadku gdy emitentem jest fundusz - sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z rozporzadzeniem

Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318) lub MSR, lub US GAAP;

39)skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym - rozumie si¢ przez to skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i ujawniajace dane zgodnie z
wymogami rozporzadzenia;

40)danych pordéwnywalnych, poréwnywalnych danych finansowych, skonsolidowanych danych
porownywalnych lub poréwnywalnych skonsolidowanych danych finansowych - rozumie si¢ przez to
dane porownawcze sporzadzone w sposdb zapewniajgcy ich poroéwnywalnos$é przez zastosowanie

jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnych z

zasadami (polityka) rachunkowosci stosowanymi przez emitenta przy sporzadzaniu sprawozdania

finansowego, skroconego sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
za ostatni okres oraz przez ujecie korekt bledow podstawowych w okresach, ktérych one dotycza, bez
wzgledu na okres, w ktorym zostaty ujete w ksiegach rachunkowych; kwote korekty z tytutu zmian zasad

(polityki) rachunkowosci i korekty btedu podstawowego odnosi si¢ na kapitat wtasny i wykazuje jako

niepodzielony zysk lub niepokrytg strate z lat ubiegtych;

41)MSR - rozumie si¢ przez to Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, wydane przez Komitet

Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, z uwzglednieniem Migdzynarodowych Standardow

Sprawozdawczosci Finansowej, wydanych przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci;

42)US GAAP - rozumie si¢ przez to Amerykanskie Standardy Rachunkowos$ci, wydane przez Rade

Finansowych Standardow Rachunkowosci;

43)ISA - rozumie si¢ przez to Miedzynarodowe Standardy Rewizji Finansowej, wydane przez Komitet
Miedzynarodowych Praktyk Rewizji Finansowej, ktory jest statym komitetem Miedzynarodowej Federacji
Ksiegowych;

44)US GAAS - rozumie si¢ przez to Standardy Badania Sprawozdan Finansowych, wydane przez
Amerykanski Instytut Biegtych;

45)przychodach ze sprzedazy - rozumie si¢ przez to:

a) tacznie przychody z tytutu odsetek i przychody z tytulu prowizji - w przypadku banku lub
miedzynarodowej instytucji finansowej,



b) sktadki na udziale wiasnym - w przypadku zaktadu ubezpieczen,

¢) przychody z inwestycji - w przypadku narodowego funduszu inwestycyjnego,

d) przychody z lokat - w przypadku funduszu inwestycyjnego, a w przypadku funduszu inwestycyjnego
aktywow niepublicznych - takze przychody ze zbycia lokat,

e) przychody z dziatalno$ci maklerskiej - w przypadku domu maklerskiego,

f) dochody ogdtem - w przypadku jednostki samorzadu terytorialnego i zagranicznej jednostki
terytorialnej,

g) przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatow - w przypadku innych podmiotow;

46)zysku (stracie) na jedng akcje¢ zwykla, rozwodnionym zysku (stracie) na jedng akcje zwykla - rozumie si¢
przez to wskazniki wyliczone zgodnie z MSR;

47)znaczacej umowie - rozumie si¢ przez to, z uwzglednieniem ust. 2, umowe, ktorej jedna ze stron jest
emitent lub jednostka od niego zalezna, a warto$§¢ przedmiotu umowy wynosi co najmniej 10 % tacznej
wartosci:

a) kapitalow wlasnych emitenta, a w przypadku jednostki samorzadu terytorialnego lub zagranicznej
jednostki terytorialnej - wysokosci rocznego budzetu, lub

b) w przypadku gdy wielkos$¢ kapitatdow wtasnych nie jest kryterium pozwalajacym na witasciwg oceng
znaczenia zawartej umowy - wartoSci przychodéw ze sprzedazy emitenta za okres ostatnich czterech
kwartatow, a w przypadku gdy emitent jest jednostka dominujgca sporzadzajaca skonsolidowane
sprawozdanie finansowe - warto$ci przychodow ze sprzedazy grupy kapitalowej emitenta za okres
ostatnich czterech kwartatéw obrotowych;

48)istotnej umowie - rozumie si¢ przez to inng niz wymieniona w pkt 47 umowe, ktora jest istotna dla
dziatalnosci emitenta ze wzgledu na swoj charakter, strony umowy, przedmiot umowy, wartos¢ umowy,
ryzyko lub konsekwencje dla dalszej dziatalnosci emitenta;

49)aktywach o znacznej wartosci - rozumie si¢ przez to, z uwzglednieniem ust. 3, aktywa stanowiace co
najmniej 10 % tacznej wartosci:

a) kapitalow wlasnych emitenta, a w przypadku jednostki samorzadu terytorialnego lub zagranicznej
jednost