Projekt z dnia 25 stycznia 2019r.
ROZPORZADZENIE

MINISTRA FINANSOW?

w sprawie szczegélowych warunkow, jakie musi spelnia¢ rynek regulowany oraz

platforma aukcyjna?

Na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi (Dz.U. z 2018 r. poz. 2286, 2243 i 2244) zarzadza si¢, co nastepuje:
Rozdziat 1
Przepisy ogdlne
§ 1. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:
1) cztonku — rozumie si¢ przez to podmiot dopuszczony do dziatalno$ci na danym rynku
regulowanym na podstawie umowy zawartej ze spotka prowadzaca rynek regulowany;
2) instytucji kredytowej — rozumie si¢ przez to instytucj¢ kredytowa w rozumieniu art. 4 ust.
1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2018 r. poz. 2187,
2243 i 2354);

3) Komisji — rozumie si¢ przez to Komisj¢ Nadzoru Finansowego.
Rozdziat 2
Szczegolowe warunki, jakie musi spelnia¢ rynek regulowany

§ 2. Spotka prowadzaca rynek regulowany zapewnia warunki niezb¢dne do prowadzenia
sprawnego 1 bezpiecznego obrotu na tym rynku, w tym do skutecznego i niezwlocznego

wykonywania zlecen sktadanych na tym rynku.

D Minister Finanséw kieruje dzialem administracji rzadowej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3
rozporzgdzenia Prezesa Rady Ministréw z dnia 10 stycznia 2018 r. w sprawie szczegdlowego zakresu dziatania
Ministra Finanséw (Dz. U. poz. 92).

2 Niniejsze rozporzadzenie w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych oraz zmieniajacg dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 349, Dz. Urz. UE L 257 z
28.08.2014, str. 1, Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 8, Dz. Urz. UE L 188 z 13.07.20186, str. 28, Dz. Urz.
UE L 273 z 08.10.20186, str. 35 oraz Dz. Urz. UE L 64 z 10.03.2017, str. 116).



§ 3. Spotka prowadzaca rynek regulowany wdraza rozwigzania, ktére zapewniajg
identyfikacj¢ potencjalnie niekorzystnych dla dziatalnosci tego rynku lub jego cztonkoéw
konsekwencji zdarzen powodowanych przez konflikty pomigdzy interesami spotki
prowadzacej rynek regulowany lub jej akcjonariuszy a stabilnym funkcjonowaniem

prowadzonego rynku regulowanego i umozliwig zarzadzanie tymi konsekwencjami.

§ 4. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany zarzadza ryzykiem operacyjnym, na ktore
jest narazony prowadzony przez nig rynek regulowany, a w szczegdlnosci:

1) opracowuje zasady identyfikacji i szacowania poziomu tego ryzyka;

2) stosuje srodki skutecznie ograniczajace to ryzyko.

2. W celu wlasciwego zarzadzania ryzykiem spotka prowadzaca rynek regulowany ustala
1 wdraza pisemne procedury dotyczace:

1) zarzadzania technicznym funkcjonowaniem systemoéw informatycznych rynku
regulowanego;

2) Dbezpieczenstwa dostepu cztonkdéw rynku regulowanego do systemow informatycznych
tego rynku;

3) systemu zarzadzania cigglo$cig dzialania i zasad zachowania cigglo$ci dzialania w
przypadku wystapienia sytuacji nadzwyczajnych.

3. W celu wlasciwego zarzadzania ryzykiem spotka prowadzaca rynek regulowany
podejmuje dzialania majgce na celu zapewnienie ciggtosci obstugi oraz pracy urzadzen i
systemow informatycznych wykorzystywanych w prowadzonej dziatalno$ci, w szczegolnosci
przez:

1) przeprowadzanie testow w zakresie prawidtowos$ci dziatania urzadzen i systemow
informatycznych w przypadku ich wdrozenia lub modyfikacji, w oparciu o opracowane,
wdrozone 1  stosowane procedury  wewngtrzne — okreslajace  metodologie
przeprowadzanych testow;

2) monitorowanie w czasie rzeczywistym oraz dokonywanie okresowych przegladow i ocen
wykorzystywanych urzadzen i systeméw informatycznych w celu identyfikowania i
eliminacji potencjalnych lub rzeczywistych zaktocen;

3) zapewnienie wydajno$ci urzadzen 1 systemOw informatycznych w stopniu
odpowiadajagcym skali prowadzonej dziatalno$ci, racjonalnie przewidywanemu
wzrostowi skali dziatalno$ci w najblizszym czasie oraz nadzwyczajnym warunkom, ktore

moglyby zaktoci¢ prace tych urzadzen 1 systemow;



4)

5)

6)

7)

8)

zapewnienie odpowiednich zasobow kadrowych z uwzglednieniem niezbednych
uprawnien i kwalifikacji oraz czasu niezb¢dnego do realizacji obowigzkow;
zabezpieczenie urzadzen i systemow informatycznych przed utrata danych spowodowang
awarig zasilania, innymi awariami lub zaktéceniami oraz innymi zdarzeniami losowymi;
tworzenie z adekwatng czgstotliwoscia, lecz przynajmniej raz dziennie, kopii bazy danych
lub stosowanie innych srodkow technicznych umozliwiajacych odtworzenie danych oraz
podjecie pracy urzadzen i systemdw informatycznych w sytuacji awarii lub utraty czesci
lub catosci danych w podstawowych bazach danych na skutek wystgpienia sytuacji
nadzwyczajnej;

przechowywanie kopii bazy danych w miejscu, w ktorym w przypadku wystapienia
sytuacji nadzwyczajnych nie dojdzie do utraty kopii bazy danych;

przeprowadzanie testow zgodnosci systemow informatycznych cztonkéw rynku
regulowanego z systemami informatycznymi tego rynku w celu ustalenia, czy systemy
informatyczne czlonkow nie zagrazaja bezpieczenstwu obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez t¢ spotke.

4. W zwigzku z wykorzystywaniem urzadzen 1 systemoéw informatycznych w

prowadzonej dziatalno$ci spotka prowadzaca rynek regulowany opracowuje, wdraza i stosuje

odpowiednie rozwigzania:

1)

2)

3)

zapewniajace mozliwos¢ catkowitej lub czesciowej blokady uczestnictwa cztonka rynku
regulowanego w sktadaniu zlecen oraz anulowania transakcji;

ograniczajace lub wstrzymujace obrot jednym lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych w celu utrzymania prawidlowego funkcjonowania systeméw
informatycznych rynku regulowanego, w szczegdlnoSci rozwigzania zapewniajace
mozliwo$¢ automatycznego blokowania zlecen przekraczajacych ustalony przez spotke
prowadzaca rynek regulowany préog wolumenu zlecen;

zapobiegajace przepelnianiu arkusza zlecen.

5. O istotnych zdarzeniach mogacych wptynaé¢ na ryzyko operacyjne lub powodujacych

urzeczywistnienie si¢ tego ryzyka spotka prowadzaca rynek regulowany informuje Komisje

niezwlocznie, lecz nie pdzniej niz w terminie 24 godzin od powzigcia informacji o takim

zdarzeniu.

§ 5. 1. Spoitka prowadzaca rynek regulowany zapewnia zabezpieczenie udostgpnianych w

formie przekazu elektronicznego informacji, o ktorych mowa w art. 3, 6, 7 oraz 11

rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w



sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajagcym rozporzadzenie (UE) nr
648/2012 (Dz. Urz. UE L 173 2 12.06.2014, str. 84, z p6zn. zm.>), w sposob uniemozliwiajacy
dokonanie w nich zmian przez osoby nieuprawnione.

2. W przypadku stwierdzenia wprowadzenia przez osoby nieuprawnione zmian do
udostepnionych w formie przekazu elektronicznego informacji, o ktorych mowa w art. 3, 6, 7
oraz 11 rozporzadzenia, o ktorym mowa w ust. 1, spétka prowadzaca rynek regulowany
zapewnia dokonanie ich korekty z jednoczesnym wskazaniem, kiedy taka zmiana zostata

wykryta, ktére informacje zostaty zmienione oraz kiedy zostata zrobiona korekta.

§ 6. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany ustala kryteria i warunki dopuszczania
instrumentéw finansowych do obrotu na prowadzonym rynku regulowanym w sposob
zapewniajacy uczciwy, nalezyty i skuteczny obrot tymi instrumentami finansowymi, a w
przypadku papieréw wartosciowych — swobodng zbywalno$¢, w rozumieniu art. 1
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 2017/568 z dnia 24 maja 2016 r.
uzupehiajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
regulacyjnych standardow technicznych w zakresie dopuszczania instrumentoéw finansowych
do obrotu na rynkach regulowanych (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017 r., str. 117).

2. W przypadku instrumentoéw pochodnych kryteria 1 warunki, o ktéorych mowa w ust. 1,
sa ustalane w sposOb zapewniajacy, ze dopuszczane do obrotu na rynku regulowanym sa
wylacznie instrumenty pochodne, ktorych konstrukcja umozliwia ich wlasciwg wycene i
skuteczne rozliczanie transakcji.

3. Kryteria i warunki, o ktorych mowa w ust. 1 1 2, sg ustalane z uwzglednieniem art. 1, 2
14 rozporzadzenia, o ktérym mowa w ust. 1.

4. Spotka prowadzaca rynek regulowany nadzoruje wypelnianie przez emitentéw i
wystawcow instrumentow finansowych dopuszczonych do obrotu na prowadzonym rynku
regulowanym kryteriéw i warunkow, o ktérych mowa w ust. 11 2.

5. Spotka prowadzaca rynek regulowany opracowuje, wdraza i stosuje odpowiednie
procedury umozliwiajace regularny przeglad zgodno$ci instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu na prowadzonym rynku regulowanym z kryteriami i warunkami ich

dopuszczenia do obrotu na tym rynku.

§ 7. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany weryfikuje wypelnianie przez emitentéw

papierow warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na prowadzonym rynku regulowanym

®  Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogloszone w Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1.



wymogow w zakresie podawania przez tych emitentéw do publicznej wiadomosci informacji
dotyczacych emitenta 1 papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym.

2. Spotka prowadzaca rynek regulowany wdraza rozwigzania utatwiajace cztonkom tego
rynku regulowanego dostep do informacji podawanych do publicznej wiadomosci przez

emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na prowadzonym rynku
regulowanym.

§ 8. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany ustanawia przejrzyste i obiektywne zasady
uzyskiwania statusu cztonka danego rynku regulowanego.
2. Zasady, o ktérych mowa w ust. 1, powinny uwzglednia¢ obowiazki zwigzane z
posiadaniem statusu cztonka rynku regulowanego wynikajace z:
1) zasad funkcjonowania rynku regulowanego;
2) zasad zawierania transakcji na rynku regulowanym;
3)  wymogdw, jakim powinny podlega¢ osoby zatrudniane przez cztonka do dziatania na
rynku regulowanym;
4) dodatkowych wymogoéw, jakim powinni podlega¢ czlonkowie niebedacy firma
inwestycyjna, zagraniczng firmg inwestycyjng lub instytucja kredytowa;
5) zasad 1 warunkéw rozliczania 1 rozrachunku transakcji zawieranych na rynku
regulowanym.
3. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze przyzna¢ status cztonka rynku
regulowanego:
1) firmie inwestycyjnej;
2) zagranicznej firmie inwestycyjnej;
3) instytucji kredytowe;;
4)  podmiotowi, ktory:
a) posiada odpowiednig wiedze i doswiadczenie oraz daje rekojmi¢ prawidlowego 1
bezpiecznego uczestnictwa w obrocie,
b) posiada niezbedny poziom mozliwosci 1 kompetencji transakcyjnych,
c) wykorzystuje szczegdlne rozwigzania organizacyjne — o ile wykorzystywanie takich
rozwigzan jest niezbedne dla cztonkostwa na danym rynku regulowanym,
d) posiada zasoby finansowe niezbgdne dla danego typu czlonkostwa na rynku

regulowanym oraz spetnia wdrozone przez spotke prowadzaca rynek regulowany



rozwigzania finansowe majace na celu zagwarantowanie prawidlowego rozliczania
transakcji zawieranych na danym rynku regulowanym.

4. Zasady, o ktérych mowa w ust. 1, powinny przewidywac¢ mozliwo$¢ uzyskiwania przez
zagraniczne firmy inwestycyjne statusu cztonka danego rynku regulowanego bezposredniego
lub zdalnego bez koniecznos$ci otwierania przez t¢ zagraniczng firm¢ inwestycyjng oddziatu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

5. Spotka prowadzaca rynek regulowany przekazuje Komisji, po rozpoczeciu
dziatalnosci, listg cztonkdw tego rynku regulowanego. W przypadku zmiany danych zawartych
na liscie spotka prowadzaca rynek regulowany informuje niezwlocznie o tresci tych zmian
Komisje.

6. Spotka prowadzaca rynek regulowany ustanawia przejrzyste i obiektywne zasady

dotyczace ustug kolokacji.

§ 9. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany organizuje i sprawuje, w sposob ciagly i
adekwatny do ryzyka, nadzor nad przestrzeganiem przez cztonkdéw tego rynku regulowanego
wdrozonych przez t¢ spotke regulaciji dotyczacych jego funkcjonowania, w tym dokonywanego
na nim obrotu.

2. Spotka prowadzaca rynek regulowany monitoruje zlecenia, w tym zlecenia anulowane,
oraz transakcje zawierane na tym rynku przez jego cztonkéw, w celu identyfikowania
wszelkich naruszen regulacji, o ktérych mowa w ust. 1, przypadkoOw naruszenia zasad
uczciwego obrotu oraz przypadkow uzasadniajgcych podejrzenie wystapienia manipulacji lub
wykorzystania informacji poufnej na prowadzonym rynku.

3. O kazdym przypadku naruszenia zasad uczciwego obrotu oraz istotnego naruszenia
regulacji, o ktorych mowa w ust. 1, spotka prowadzaca rynek regulowany informuje Komisje
niezwlocznie, lecz nie po6zniej niz w terminie 24 godzin od powzigcia informacji o wystapieniu
zdarzenia. Informacja zawiera szczeg6lowy opis takiego przypadku wraz ze wskazaniem
dziatan, jakie spotka podjeta lub zamierza podja¢ w zwigzku z jego wystapieniem.

4.0 kazdym przypadku uzasadniajagcym podejrzenie wystgpienia manipulacji lub
wykorzystania informacji poufnej, spotka prowadzaca rynek regulowany informuje Komisje
niezwlocznie. Informacja zawiera szczegdtowy opis takiego przypadku.

5. Spotka prowadzaca rynek regulowany ustala i wdraza procedury umozliwiajace jej

sprawowanie nadzoru, o ktorym mowa ust. 1.



§ 10. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany, ktéora umozliwia skladanie zlecen z
wykorzystaniem bezposredniego dostepu elektronicznego 1 zawieranie transakcji wskutek
takich zlecen ustanawia odpowiednie zasady, systemy i procedury zapewniajace, ze mozliwos¢
udostgpnienia bezposredniego dostgpu elektronicznego do tego rynku posiadaja wylacznie
firmy inwestycyjne 1 zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzace dziatalnosci maklerskiej
na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

2. Spotka prowadzaca rynek regulowany, o ktorej mowa w ust. 1, opracowuje, wdraza i
stosuje adekwatne oraz odpowiednie kryteria, ktére musza spetnia¢ klienci firm
inwestycyjnych 1 zagranicznych firmy inwestycyjnych nieprowadzacych dziatalnosci
maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktorym udostepniajg one bezposredni
dostep elektroniczny do tego rynku.

3. Spoétka prowadzaca rynek regulowany, o ktérej mowa w ust. 1, ustanawia odpowiednie
mechanizmy kontroli ryzyka zwigzanego z umozliwieniem skladania zlecen z wykorzystaniem
bezposredniego dostepu elektronicznego i zawierania transakcji wskutek takich zlecen oraz
odpowiednie progi obrotu prowadzonego z wykorzystaniem tej mozliwosci.

4. Spotka prowadzaca rynek regulowany, o ktérej mowa w ust. 1, wdraza odpowiednie
rozwigzania umozliwiajace jej odroznienie zlecen skladanych z wykorzystaniem
bezposredniego dostepu elektronicznego i transakcji zawieranych w skutek takich zlecen od
zlecen 1 transakcji realizowanych przez samg firm¢ inwestycyjng albo zagraniczng firme
inwestycyjng nieprowadzaca dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
ktéra udostgpnita mozliwos¢ sktadania takich zlecen i zawierania transakcji oraz, w razie
koniecznos$ci, wstrzymanie realizacji zlecen skladanych z wykorzystaniem bezposredniego
dostepu elektronicznego 1 transakcji zawieranych wskutek takich zlecen niezaleznie od zlecen
1 transakcji realizowanych przez firm¢ inwestycyjng albo zagraniczna firme¢ inwestycyjng
nieprowadzaca dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktora
udostgpnita mozliwos¢ sktadania takich zlecen 1 zawierania transakcji.

5. Spotka prowadzaca rynek regulowany, o ktorej mowa w ust. 1, ustanawia mechanizmy
pozwalajace na zawieszenie lub zakonczenie przez firme¢ inwestycyjng lub zagraniczng firme
inwestycyjng nieprowadzaca dzialalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
udostegpniania klientowi bezposredniego dostepu elektronicznego do tego rynku w przypadku

gdy nie przestrzega on przepisow ust. 2—4.

§ 11. Spotka prowadzaca rynek regulowany synchronizuje zegary stuzbowe rynku

regulowanego, ktorych uzywa do rejestrowania daty i godziny wszystkich informacji



podlegajacych udostepnieniu, zgodnie z zasadami okre§lonymi w rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2017/574 z dnia 7 czerwca 2016 r uzupetiajgcym dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych poziomu doktadnos$ci zegaréw stuzbowych (Dz. Urz. UE L 87 z
31.03.2017, str. 148), oraz zapewnia aby synchronizacje¢ takg przeprowadzali uczestnicy tego

rynku.
Rozdziat 3
Szczegolowe warunki, jakie musi spelnia¢ platforma aukcyjna

§ 12. 1. Spotka prowadzaca platforme aukcyjng zapewnia warunki niezbedne do
prowadzenia w sposOb sprawny 1 bezpieczny aukcji na tej platformie, w tym do skutecznego 1
niezwlocznego przyjmowania ofert skladanych na tg platform¢, z uwzglednieniem
rozporzadzenia Komisji (UE) nr 1031/2010 z dnia 12 listopada 2010r. w sprawie
harmonogramu, kwestii administracyjnych oraz pozostatych aspektow sprzedazy na aukcji
uprawnien do emisji gazow cieplarnianych na mocy dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady ustanawiajacej system handlu przydzialami emisji gazéw cieplarnianych
we Wspodlnocie (Dz. Urz. UE L 302 z 18.11.2010, str. 1, z pézn. zm.?), zwanego dale;
,rozporzadzeniem 1031/2010”.

2. Spotka prowadzaca platforme aukcyjng zapewnia warunki niezbedne do zawarcia i
wdrozenia uzgodnien w formie umowy z prowadzacym aukcje, w celu umozliwienia sprzedazy
oferowanych przez Rzeczpospolita Polska uprawnien do emisji, o ktérych mowa w art. 22 ust.

2 13 rozporzadzenia 1031/2010.

§ 13. Spotka prowadzaca platforme¢ aukcyjng wdraza rozwigzania, ktore zapewniaja
identyfikacje¢ potencjalnie niekorzystnych dla dzialalnosci tej platformy aukcyjnej lub
podmiotow dopuszczonych do sktadania ofert konsekwencji zdarzen powodowanych przez
konflikty migdzy interesami spotki prowadzacej platforme aukcyjng lub jej akcjonariuszy a
stabilnym funkcjonowaniem prowadzonej platformy aukcyjnej i umozliwig zarzadzanie tymi

konsekwencjami.

§ 14. 1. Spotka prowadzaca platforme aukcyjng zarzadza ryzykiem operacyjnym, na ktore

jest narazona prowadzona przez nig platforma aukcyjna, a w szczegdlnosci:

4 Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogtoszone w Dz. Urz. UE L 308 z 24.11.2011, str. 2, Dz. Urz.

UE L 234 z 31.08.2012, str. 4, Dz. Urz. UE L 310 z 9.11.2012, str. 19, Dz. Urz. UE L 303 z 14.11.2013, str.
10, Dz. Urz. UE L 56 z 26.02.2014, str. 11, Dz. Urz. UE L 269 z 19.10.2017, str. 13.



1)
2)

opracowuje zasady identyfikacji i szacowania poziomu tego ryzyka;
stosuje srodki skutecznie ograniczajace to ryzyko.

2. W celu wlasciwego zarzadzania ryzykiem spotka prowadzaca platform¢ aukcyjng

ustala i wdraza pisemne procedury dotyczace:

1)

2)

3)

zarzadzania technicznym funkcjonowaniem systemow informatycznych platformy
aukcyjne;j;

bezpieczenstwa dostgpu podmiotow dopuszczonych do sktadania ofert do systemow
informatycznych tej platformy;

systemu zarzadzania ciggloScig dziatania 1 zasad zachowania cigglosci dziatania w
przypadku wystapienia sytuacji nadzwyczajnych.

3. W celu wilasciwego zarzadzania ryzykiem spotka prowadzaca platforme aukcyjna

podejmuje dziatania majace na celu zapewnienie cigglosci obstugi oraz pracy urzadzen i

systemow informatycznych wykorzystywanych w prowadzonej dzialalno$ci w szczegdlnos$ci

przez:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

przeprowadzanie testow w zakresie prawidtowos$ci dziatania urzadzen i systemow
informatycznych w przypadku ich wdrozenia lub modyfikacji, w oparciu o opracowane,
wdrozone 1  stosowane procedury wewnetrzne — okreS$lajace  metodologie
przeprowadzanych testow;

monitorowanie w czasie rzeczywistym oraz dokonywanie okresowych przegladow i ocen
wykorzystywanych urzadzen i systeméw informatycznych w celu identyfikowania 1
eliminacji potencjalnych lub rzeczywistych zaktocen;

zapewnienie wydajnosci urzadzen 1 systemOw informatycznych w  stopniu
odpowiadajagcym skali prowadzonej dziatalnosci, racjonalnie przewidywanemu
wzrostowi skali dziatalno$ci w najblizszym czasie oraz nadzwyczajnym warunkom, ktore
moglyby zaktéci¢ prace tych urzadzen i systemow;

zapewnienie odpowiednich zasobow kadrowych, z uwzglednieniem niezbgdnych
uprawnien 1 kwalifikacji oraz czasu niezbgdnego do realizacji obowigzkow;
zabezpieczenie urzadzen i systemow informatycznych przed utratg danych spowodowang
awarig zasilania, innymi awariami lub zaktéceniami oraz innymi zdarzeniami losowymi;
tworzenie z adekwatng czestotliwos$cia kopii bazy danych lub stosowanie innych §rodkow
technicznych umozliwiajagcych odtworzenie danych oraz podjecie pracy urzadzen i
systemOw informatycznych w sytuacji awarii lub utraty czesci lub catosci danych w

podstawowych bazach danych na skutek wystapienia sytuacji nadzwyczajnej;
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7) przechowywanie kopii bazy danych w miejscu, w ktorym w przypadku wystgpienia
sytuacji nadzwyczajnych nie dojdzie do utraty kopii bazy danych;

8) przeprowadzanie adekwatnych testoéw zgodnosci systemdéw informatycznych podmiotow
uprawnionych do skfadania ofert z systemami informatycznymi spétki prowadzacej
platform¢ aukcyjng w celu ustalenia, czy systemy informatyczne podmiotéw
uprawnionych do sktadania ofert nie zagrazaja bezpieczenstwu aukcji organizowanych
przez t¢ spotke.

4. W zwigzku z wykorzystywaniem urzadzen 1 systemow informatycznych

w prowadzonej dziatalnosci spotka prowadzaca platforme aukcyjng opracowuje, wdraza i

stosuje odpowiednie rozwigzania:

1) zapewniajace mozliwo$¢ calkowitej lub czesciowej blokady uczestnictwa podmiotu
sktadajacego oferte oraz anulowania ofert;

2) ograniczajace lub wstrzymujace oferty w celu utrzymania prawidlowego funkcjonowania
systemOw informatycznych platformy aukcyjnej, w szczeg6lnosci rozwigzania
zapewniajace mozliwo$¢ automatycznego blokowania ofert przekraczajacych ustalony
przez spotke prowadzaca platforme aukcyjng prog wolumenu ofert;

3) zapobiegajace przepetnianiu arkusza ofert.

5. O istotnych zdarzeniach mogacych wptynaé na ryzyko operacyjne lub powodujacych
urzeczywistnienie si¢ tego ryzyka spotka prowadzaca platforme aukcyjng informuje Komisje
niezwlocznie, lecz nie po6zniej niz w terminie 24 godzin od powzigcia informacji o wystgpieniu

zdarzenia.

§ 15. 1. O kazdym podejrzeniu, o ktorym mowa w art. 56 ust. 1 rozporzadzenia
1031/2010, spotka prowadzaca platforme aukcyjng informuje Komisje niezwlocznie.
Informacja zawiera szczegdtowy opis takiego podejrzenia.

2. O kazdym przypadku nieuczciwych lub nieprawidlowych warunkoéw sprzedazy na
aukcji lub istotnego naruszenia zasad, o ktorych mowa art. 54 ust. 1 lit. b rozporzadzenia
1031/2010, spotka prowadzaca platforme aukcyjng informuje Komisje niezwtocznie, lecz nie
poézniej niz w terminie 24 godzin od powzigcia informacji o wystgpieniu zdarzenia. Informacja
zawiera szczegOlowy opis takiego przypadku wraz ze wskazaniem dziatan, jakie spotka podjeta
lub zamierza podja¢ w zwiagzku z jego wystapieniem.

3. W przypadku gdy spoétka prowadzaca rynek regulowany prowadzi platforme aukcyjna,
na ktorej jest prowadzona sprzedaz pigciodniowych kontraktow terminowych typu future,

przepisy art. 54 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
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kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku)

oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji

2003/124/WE, 2003/125/WE 12004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 1, z p6zn.
zm.") stosuje si¢ odpowiednio.

4. W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany prowadzi platform¢ aukcyjna,
na ktorej jest prowadzona sprzedaz dwudniowych kontraktow na rynku kasowym, spotka
opracowuje 1 wdraza procedur¢ przeciwdzialania i ujawniania przypadkéw manipulacji na
rynku, o ktérej mowa w art. 37 lit. b rozporzadzenia 1031/2010.

5. Procedura, o ktorej mowa w ust. 4, okresla sposob postepowania spotki prowadzacej
platforme aukcyjna w celu przeciwdziatania manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 37 lit.
b rozporzadzenia 1031/2010, oraz w celu ujawniania przypadkéw manipulacji na rynku, o
ktorej mowa w art. 37 lit. b rozporzadzenia 1031/2010, dostosowane do rozmiaru i rodzaju
dzialalno$ci prowadzonej przez te spotke, jak rowniez do jej wewnetrznej struktury
organizacyjnej.

6. Procedura, o ktorej mowa w ust. 4, okresla w szczego6lnosci:

1) sposoby monitorowania czynnosci wykonywanych przez podmioty uprawnione do
bezposredniego sktadnia ofert w celu niezwlocznej identyfikacji przypadkow
uzasadniajacych podejrzenie manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 37 lit. b
rozporzadzenia 1031/2010;

2) zasady 1 tryb postgpowania w przypadku identyfikacji zdarzen moggacych uzasadniac
podejrzenie wystgpienia manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 37 lit. b
rozporzadzenia 1031/2010;

3) zasady 1 tryb przekazywania Komisji informacji o przypadku uzasadnionego podejrzenia
manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 37 lit. b rozporzadzenia 1031/2010;

4) sposob ewidencjonowania zdarzen mogacych uzasadniaé podejrzenie wystapienia
manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 37 lit. b rozporzadzenia 1031/2010, oraz
przeptywu informacji o uzasadnionym podejrzeniu manipulacji na rynku, o ktérej mowa
w art. 37 lit. b rozporzadzenia 1031/2010;

5) zasady przeprowadzania wstgpnych 1 regularnych szkolen pracownikow spotki

prowadzacej platforme aukcyjng odpowiedzialnych za monitorowanie i identyfikacjg, o

5  Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogtoszone w Dz. Urz. UE L 171 2 29.06.2016, str. 1, Dz. Urz.
UE L 175 z 30.06.2016, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320.
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ktorych mowa w pkt 1, w zakresie manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 37 lit. b

rozporzadzenia 1031/2010.

7. Spotka prowadzaca platforme aukcyjng ocenia adekwatnos¢ i skutecznos¢ procedury,
o ktorej mowa w ust. 4, oraz wykonanie obowigzkow, o ktorych mowa w ust. 8 1 9, w kazdym
przypadku gdy jest to niezbedne w celu prawidtowego wykonywania obowiazkow w zakresie
przeciwdziatania i ujawniania przypadkdéw manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 37 lit.
b rozporzadzenia 1031/2010, nie rzadziej jednak niz raz do roku.

8. Spotka prowadzaca platforme aukcyjnag posiada odpowiednie rozwigzania w zakresie
struktury organizacyjnej oraz liczby pracownikéw zapewniajace skuteczne przeciwdziatanie i
ujawnianie przypadkéw manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 37 lit. b rozporzadzenia
1031/2010.

9. Spotka prowadzaca platforme¢ aukcyjng zapewnia przeprowadzenie wstepnych i
regularnych szkolefn pracownikéw spoétki prowadzacej platforme¢ aukcyjng odpowiedzialnych
za monitorowanie i identyfikacje, o ktorych mowa w ust. 6 pkt 1, w zakresie manipulacji na
rynku, o ktérej mowa w art. 37 lit. b rozporzadzenia 1031/2010.

10. Spotka prowadzaca platforme aukcyjng opracowuje, wdraza i stosuje odpowiednie
rozwigzania techniczne w celu przeciwdzialania i ujawniania przypadkéw manipulacji na
rynku, o ktérej mowa w art. 37 lit. b rozporzadzenia 1031/2010, lub wykorzystania informacji
wewnetrznej, o ktorej mowa w art. 37 lit. a rozporzadzenia 1031/2010, w zwigzku ze
sktadanymi ofertami i transakcjami zawieranymi na platformie aukcyjnej. W szczegdlnosci, w
tym zakresie, spotka prowadzaca platforme aukcyjna:

1) opracowuje, wdraza i stosuje rozwigzania informatyczne stuzace minimalizowaniu
ryzyka wystgpienia manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 37 lit. b rozporzadzenia
1031/2010, lub wykorzystania informacji wewnetrznej, o ktorej mowa w art. 37 lit. a
rozporzadzenia 1031/2010;

2) monitoruje:

a) oferty sktadane z wykorzystaniem systemow informatycznych spotki prowadzacej

platforme aukcyjng, w tym réwniez modyfikacje tych ofert,

b) oferty, ktore zostaty zablokowane albo anulowane, oraz

c) transakcje zawarte w wyniku ztozonych ofert;

3) opracowuje, wdraza 1 stosuje odpowiednie rozwigzania informatyczne w celu

identyfikowania przypadkow uzasadniajacych podejrzenie wystgpienia manipulacji na
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rynku, o ktérej mowa w art. 37 lit. b rozporzadzenia 1031/2010, lub wykorzystania
informacji wewngtrznej, o ktérej mowa w art. 37 lit. a rozporzadzenia 1031/2010;
4) dokonuje regularnej weryfikacji prawidlowosci i skuteczno$ci funkcjonowania rozwigzan

informatycznych.
Rozdzial 4
Przepis przejsciowy i koncowy

§ 16. Spoltki prowadzace rynek regulowany w dniu wej$cia w zycie rozporzadzenia sa
obowigzane dostosowa¢ prowadzong dziatalno$¢ do przepiséw rozporzadzenia w terminie
6 miesiecy od dnia jego wejScia w zycie.

§ 17. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.®

MINISTER FINANSOW

ZA ZGODNOSC POD WZGLEDEM PRAWNYM,
LEGISLACYJINYM | REDAKCYJINYM

Renata tLucko

Zastegpca Dyrektora

Departamentu Prawnego w Ministerstwie Finansow

/- podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym/

®  Niniejsze rozporzadzenie byto poprzedzone rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 14 stycznia 2016 . w
sprawie szczegotowych warunkdw, jakie musi spetnia¢ rynek regulowany oraz platforma aukcyjna (Dz. U.
poz. 139), ktore traci moc z dniem wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia, zgodnie z art. 34 pkt 1 ustawy
z dnia 1 marca 2018 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw
(Dz. U. poz. 685).



UZASADNIENIE

Projekt rozporzadzenia stanowi wykonanie zawartego w art. 17 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2018 r. poz. 2286, 2243 i 2244),
zwanej dalej ,,ustawg”, upowaznienia do wydania przez ministra witasciwego do spraw
instytucji finansowych rozporzadzenia okreslajacego warunki, jakie musi spetnia¢ rynek
regulowany oraz platforma aukcyjna, przy uwzglednieniu konieczno$ci zapewnienia
bezpieczenstwa oraz ochrony intereséw inwestorow uczestniczacych w obrocie na tym rynku,
w zakresie nieuregulowanym bezposrednio stosowanymi przepisami prawa Unii Europejskiej

majgcymi zastosowanie do tego rynku.

Projektowane rozporzadzenie zastepuje obecnie obowigzujace rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 14 stycznia 2016 r. w sprawie szczegdtowych warunkéw, jakie musi spetniaé
rynek regulowany oraz platforma aukcyjna (Dz. U. poz. 139), zwane dalej ,,uchylanym
rozporzadzeniem”. Utrata mocy uchylanego rozporzadzenia jest spowodowana wejsciem w
zycie z dniem 21 kwietnia 2018 r. ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektdrych innych ustaw (Dz. U. poz. 685), ktora w art. 1 pkt
16 lit. a tiret drugie zmienita tre$¢ czg¢sci wspdlnej art. 17 ust. 1 ustawy. Jednoczesnie, na
podstawie art. 34 pkt 1 ustawy z dnia 1 marca 2018 r. zostata zachowana moc obowigzujaca
uchylanego rozporzadzenia do dnia wej$cia w zycie przepiséw wykonawczych wydanych na
podstawie znowelizowanych przepisdw, nie pozniej jednak niz przez 12 miesigcy od dnia

wejScia w zycie ustawy nowelizujacej, tj. do dnia 21 kwietnia 2019 r.

Projektowane rozporzadzenie w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe Parlamentu
Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow
finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz. Urz. UE
L 173 z 12.06.2014, str. 349, Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014, str. 1, Dz. Urz. UE L 175
z 30.06.2016, str. 8, Dz. Urz. UE L 188 z 13.07.2016, str. 28, Dz. Urz. UE L 273 z 08.10.2016,
str. 35 oraz Dz. Urz. UE L 64 z 10.03.2017, str. 116), zwang dalej ,,dyrektywa MiFID II”.

W stosunku do uchylanego rozporzadzenia usuni¢to dotychczasowe przepisy § 56 oraz
§ 8-9, regulujace obowiagzek upowszechniania przez spotke prowadzaca rynek regulowany
informacji dotyczacych oferty, transakcji i obrotow na prowadzonym rynku regulowanym w
odniesieniu do akcji oraz instrumentow finansowych innych niz akcje. Modyfikacja ta miata na
celu dostosowanie krajowych przepisow do przepisow unijnych, gdyz obowiazki te zostaty
bezposrednio uregulowane w art. 3,6,7 oraz 11 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i

Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkoéw instrumentéw finansowych



oraz zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str.
84), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem MiFIR”. Projektodawca dokonat rowniez modyfikacji
dotychczasowego § 13, ktory naktadat na spotke prowadzaca rynek regulowany obowigzek
ustanowienia procedury przeciwdziatania i ujawniania przypadkéw manipulacji oraz
wykorzystania informacji poufnej, celem dostosowania go do przepisow rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 1).

§ 1 projektowanego rozporzadzenia okresla ogdlny zakres regulacji rozporzadzenia, zgodnie

z art. 17 ust. 1 pkt 1 ustawy.

Przepisy § 2 i 3 stanowig powtoérzenie dotychczasowych przepisow § 2 i 3 uchylanego

rozporzadzenia.

W § 4 zobowigzano spotke prowadzaca rynek regulowany do opracowania i stosowania
odpowiednich rozwigzan zwigzanych z zarzagdzaniem ryzykiem operacyjnym, m.in. ze wzgledu
na umozliwienie bezposredniego dostepu elektronicznego, co do zasady stanowi powtdrzenie
dotychczasowych przepisow § 4 uchylanego rozporzadzenia. W ocenie projektodawcy

dokonano tym samym wdrozenia przepisow art. 48 ust. 8 dyrektywy MiFID II.

W § 5 projektodawca pozostawil obowigzek natozony w uchylanym rozporzadzeniu na spotke
prowadzaca rynek regulowany odno$nie zapewnienia zabezpieczen udostgpnianych w formie
przekazu elektronicznego informacji. Zmiang w stosunku do uchylanego rozporzadzenia
stanowi odwotanie si¢ W ust. 1 do informacji, jakie musi zapewni¢ spotka prowadzaca rynek
regulowany, przewidzianych przepisami rozporzadzenia MiFIR, ktdore dotycza m.in. informacji
na temat ofert, transakcji i obrotdéw w zakresie akcji i innych niz akcje instrumentow
finansowych. W stosunku do uchylanego rozporzadzenia w ust. 2 zachowano rowniez
obowigzek dokonania korekty zmian w przypadku stwierdzenia wprowadzenia przez osoby
nieuprawnione zmian do udost¢gpnionych w formie przekazu elektronicznego informacji. W
przepisie tym dokonano rowniez zmiany polegajacej na odwotaniu si¢ do informacji, ktére musi
zapewni¢ spotka prowadzaca rynek regulowany i ktore zostaly przewidziane przepisami

rozporzadzenia MiFIR.

Przepisy § 6 ust. 1-4 stanowig co do zasady powtdrzenie przepisow § 10 ust. 1-4 uchylanego

rozporzadzenia. Jednak ze wzgledu na to, iz ww. przepisy uchylanego rozporzadzenia



odwotywaty si¢ do nicobowigzujgcego juz rozporzadzenia Komisji (WE) nr 1287/2006 z dnia
10 sierpnia 2006 r. wprowadzajacego S$rodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE
Parlamentu Europejskiego 1 Rady w odniesieniu do zobowigzan przedsigbiorstw
inwestycyjnych w zakresie prowadzenia rejestrow, sprawozdan z transakcji, przejrzystosci
rynkowej, dopuszczania instrumentéw finansowych do obrotu oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tejze dyrektywy (Dz. Urz. UE L 241 z 2.09.2006, str. 1), w zakresie przewidzianym
uchylanym rozporzadzeniem ustawodawca wprowadzil odwotanie do rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 2017/568 z dnia 24 maja 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych w zakresie dopuszczania instrumentdw finansowych do obrotu na rynkach
regulowanych (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017 r., str. 117). W § 6 ust. 5 spotka prowadzaca
rynek regulowany zostata rowniez obowigzana do ustanowienia skutecznych mechanizméw na
potrzeby regularnego przegladu zgodnosci instrumentéw finansowych wprowadzanych do
obrotu z wymogami dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu, co implementuje

przepis art. 51 ust. 4 dyrektywy MIFID II.

W § 7 dokonano implementacji art. 51 ust. 3 dyrektywy MiFID Il, zgodnie z ktorym panstwa
cztonkowskie wymagaja od rynku regulowanego ustanowienia i utrzymania skutecznych
rozwigzan w celu weryfikowania, czy emitenci zbywalnych papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym wypetniaja swoje obowiazki ustanowione na
podstawie prawa Unii w odniesieniu do pierwszego, dalszego lub doraznego ujawnienia

informacji.

Przepis § 8 stanowi co do zasady powtorzenie zapisow § 12 uchylanego rozporzadzenia. Istotng
modyfikacja w tym zakresie jest dodanie ust. 6, w ktorym zobowigzano spotke prowadzaca
rynek regulowany do opracowania zasad regulujacych ustuge kolokacji, polegajaca na
udostgpnianiu przez spotke prowadzaca rynek regulowany pomieszczen cztonkom gietdy w
bliskiej odleglosci od serweréw systemu transakcyjnego. Modyfikacja ta ma na celu
implementacjg¢ art. 48 ust. 8 dyrektywy MiFID II.

W § 9 stanowig modyfikacj¢ dotychczasowego § 13 uchylanego rozporzadzenia. Przepisy te
regulujg kwestie dziatan, jakie obowigzana jest podjac¢ spotka prowadzaca rynek regulowany w
przypadku podejrzenia wystapienia przypadkow naruszenia zasad uczciwego obrotu oraz
przypadkéw uzasadniajacych podejrzenie wystapienia manipulacji lub wykorzystania
informacji poufnej. W tym zakresie zobowigzano spotke prowadzaca rynek regulowany do

niezwlocznego poinformowania Komisji Nadzoru Finansowego o podejrzeniu wystgpienia



przypadkow naruszenia zasad uczciwego obrotu, manipulacji lub wykorzystania informacji
poufnej. Wprowadzone przepisy implementuja art. 54 dyrektywy MIiFID II. W ocenie
projektodawcy wprowadzenie tych przepisow ma na celu zwigkszenie bezpieczenstwa obrotu
instrumentami finansowymi na rynku regulowanym, a takze zapewnienie skutecznych

mechanizméw zwalczajgcych naduzycia na rynku finansowym.

W § 10 ust. 1 projektodawca reguluje kwestie bezposredniego dostepu elektronicznego do
rynku regulowanego nakladajac na spotke prowadzaca rynek regulowany obowigzek
opracowania, wdrozenia i stosowania odpowiednich rozwigzan zwigzanych z umozliwieniem
bezposredniego dostepu elektronicznego, co implementuje art. 48 ust. 7 dyrektywy MiFID II
czg$¢ pierwsza zdania akapitu pierwszego. Z kolei, w ust. 2 na spotke prowadzaca rynek
regulowany natozono obowigzek opracowania, wdrozenia i stosowania odpowiednich
kryteridw, ktore musza spetnia¢ klienci cztonkéw gieldy, czym dokonano implementacji art.
48 ust. 7 dyrektywy MIFID 1l czgsci drugiej zdania akapitu pierwszego. Jednocze$nie w tym
zakresie projektodawca odstapil od wdrazania na poziomie rozporzadzenia ostatniej czesci tego
zdania, ktéra naktada na cztonka lub uczestnika gietdy odpowiedzialno$¢ za zlecenia i
transakcje wykonane i zawarte za pomocg ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego,
gdyz odpowiedzialnos$¢ ta wynika z art. 74g ust. 3 ustawy. W ust. 3 poprzez natozenie na spotke
prowadzaca rynek regulowany obowigzku ustanowienia odpowiednich mechanizméw kontroli
ryzyka zwigzanego z umozliwieniem zawierania transakcji za posrednictwem bezposredniego
dostgpu elektronicznego, dokonano wdrozenia drugiego akapitu art. 48 ust. 7 dyrektywy MiFID
II. Z kolei w ust. 4, ktéry implementuje drugi akapit art. 48 ust. 7 dyrektywy MiFID II, na
spotke prowadzaca rynek regulowany natozono obowigzek wdrozenia rozwigzan, ktore
umozliwig jej odrdznienie zlecen i transakcji zawartych za posrednictwem bezposredniego
dostgpu elektronicznego od zlecen 1 transakcji realizowanych przez czionkow gietdy. W
projektowanym przepisie przewidziano réwniez mozliwo$¢ wstrzymania realizacji zlecen
sktadanych za posrednictwem bezposredniego dostgpu elektronicznego oraz transakcji
zawieranych wskutek takich zlecen niezaleznie od zlecen i transakcji realizowanych przez
cztonkow gieldy. Z kolei w ust. 5 projektodawca nalozyl na spotke prowadzaca rynek
regulowany obowigzek ustanowienia odpowiednich mechanizméw, ktéore beda pozwalaé
cztonkom gietdy na zawieszenie lub zakonczenie udostgpniania klientom bezposredniego
dostepu elektronicznego w przypadku niespetniania przez klientéw przepiséw ust. 2—4, czym

dokonat implementacji art. 48 ust. 7 akapitu trzeciego dyrektywy MiFID II.



W § 11 projektodawca naktada na spoétke prowadzaca rynek regulowany obowigzek
synchronizacji i zapewnienia synchronizacji przez czlonkdéw rynku regulowanego zegardéw
stuzbowych, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
2017/574 z dnia 7 czerwca 2016 r uzupetniajagcym dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych poziomu
doktadnos$ci zegarow stuzbowych (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 148), co stanowi
wdrozenie art. 50 ust. 1 dyrektywy MiFID II.

Przepisy § 12-15 regulujace kwestie szczegotowych warunkow, jakie musi spetnia¢ platforma

aukcyjna, pozostaty bez zmian.

W § 16 projektodawca przewidziat 6 miesi¢czny okres dostosowawczy dla spotki prowadzacej

rynek regulowany do przepisow rozporzadzenia.
W § 17 przewidziano, ze rozporzadzenie wejdzie w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

Z uwagi na pilng potrzebe wypelnienia delegacji ustawowej odstapiono od wynikajacej z
przepisow uchwaty nr 20 Rady Ministrow z dnia 18 lutego 2014 r. w sprawie zalecen
ujednolicenia terminéw wejscia w zycie niektorych aktéw normatywnych (M.P. poz. 205)
zasady ustalania na dzien 1 stycznia albo 1 czerwca daty wejScia w zycie przepisow

okreslajacych warunki prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze;.

Projekt rozporzadzenia nie begdzie miat wpltywu na dzialalno§¢ matych 1 $rednich

przedsigbiorcow.

Zawarte w projekcie regulacje nie stanowia przepisow technicznych w rozumieniu
rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 23 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu funkcjonowania
krajowego systemu notyfikacji norm i aktow prawnych (Dz. U. poz. 2039, z p6zn. zm.), dlatego

tez projekt rozporzadzenia nie podlega procedurze notyfikacji.

Projektowane rozporzadzenie nie wymaga przedstawiania organom i instytucjom Unii
Europejskiej w celu uzyskania opinii, dokonania powiadomienia, konsultacji albo uzgodnienia.
W szczegblnosci, zgodnie z art. 2 ust. 1 decyzji Rady 98/415/WE z dnia 29 czerwca 1998 r.
w sprawie konsultacji Europejskiego Banku Centralnego udzielanych wtadzom krajowym
w sprawie projektow przepisow prawnych (Dz. Urz. WE L 189 z 03.07.1998, str. 42), projekt

rozporzadzenia nie podlega konsultacji z Europejskim Bankiem Centralnym.


http://legalis.mf.gov.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d371100339#mip

Stosownie do art. 4 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. z 2017 r. poz. 248) projekt zostal zamieszczony w wykazie prac

legislacyjnych Ministra Finansow.

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnos$ci lobbingowej w procesie stanowienia
prawa oraz § 52 uchwaty nr 190 Rady Ministrow z dnia 29 pazdziernika 2013 r. — Regulamin
pracy Rady Ministrow (M.P. z 2016 r. poz. 1006, z p6zn. zm.) projekt rozporzadzenia zostat
udostepniony w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowej Rzadowego Centrum

Legislacji w serwisie Rzadowy Proces Legislacyjny.

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskie;.



