Projekt
USTAWA

z dnia

0 zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz niektérych innych ustaw!-?

Art. 1. W ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U.
z 2018 r. poz. 621, 650, 685, 1075, 2215 1 2243) wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
1) wart. 1 wust. 2 w pkt 9 kropke zastgpuje si¢ Srednikiem i dodaje si¢ pkt 10

w brzmieniu:

,»10) nadzor w zakresie przewidzianym przepisami rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie
ustanowienia ogdlnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczeg6lnych ram
dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajacego
dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE 1 2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE)
nr 1060/2009 1 (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 347 z 28.12.2017, str. 35),
zwanego dalej ,,rozporzadzeniem 2017/2402”.”;

2) po art. 3¢ dodaje si¢ art. 3d—3g w brzmieniu:
LYArt. 3d. 1. Komisja jest wlasciwym organem w rozumieniu art. 29 ust. 4 1 5

rozporzadzenia 2017/2402.

2. Komisja moze przeprowadza¢ kontrolg dziatalnosci podmiotow obowigzanych

do przestrzegania przepisOw rozporzadzenia 2017/2402.

3. Celem kontroli Komisji jest ustalenie zgodno$ci dzialalno$ci podmiotow,

o ktorych mowa w ust. 2, z przepisami rozporzadzenia 2017/2402.

4. Czynnosci kontrolne sg wykonywane przez pracownikéw Urzedu Komisji po
okazaniu legitymacji stuzbowej oraz dorgczeniu upowaznienia wydanego przez

Przewodniczacego Komisji lub upowazniong przez niego osobg.

D Niniejsza ustawa shuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia

12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogo6lnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczeg6lnych
ram dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajacego dyrektywy
2009/65/WE, 2009/138/WE 1 2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012
(Dz. Urz. UE L 347 z 28.12.2017, str. 35).

2 Niniejsza ustawa zmienia sic ustawy: ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ustawe z dnia 5 sierpnia 2015 r. 0 rozpatrywaniu
reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym oraz ustawg z dnia 9 listopada
2018 r. 0 zmianie niektorych ustaw w zwiazku ze wzmocnieniem nadzoru nad rynkiem finansowym oraz
ochrony inwestorow na tym rynku.



1)
2)

3)

4)

S)

6)

5. W toku kontroli pracownicy, o ktérych mowa w ust. 4, majg prawo:

wstepu do pomieszczen kontrolowanego podmiotu;

swobodnego dostepu do $rodkéw tacznosci oraz, w miar¢ mozliwosci, do
oddzielnego pomieszczenia biurowego;

zadania od kontrolowanego podmiotu lub od osoby przez niego upowaznionej
udzielenia ustnych lub pisemnych wyjasnien zwigzanych z przedmiotem kontroli;
wgladu do dokumentéw zwigzanych z przedmiotem kontroli, w szczegdlnosci
dokumentow  finansowych, ksiegowych, handlowych, akt postgpowan
prowadzonych na podstawie wlasciwych przepisow prawa, ksigg, ewidencji,
dokumentow wewnetrznych, w tym regulaminéw oraz instrukcji, dotyczacych
dzialalnosci kontrolowanego podmiotu, oraz zadania sporzadzenia, na koszt
kontrolowanego podmiotu, kopii i odpisow tych dokumentéw oraz wyciagow
z nich, w zakresie niezbednym do prawidtowego przeprowadzenia i zakonczenia
kontroli;

zadania od kontrolowanego podmiotu poswiadczenia za zgodno$¢ z oryginatem
pozyskiwanych od niego dokumentow;

wgladu do danych zawartych w systemie informatycznym zwigzanych
z przedmiotem kontroli, w szczegolnosci dokumentéw finansowych, ksiggowych,
handlowych, akt postepowan prowadzonych na podstawie wtasciwych przepisow
prawa, ksigg, ewidencji, dokumentow wewnetrznych, w tym regulamindéw oraz
instrukcji, dotyczacych dziatalno$ci kontrolowanego podmiotu, oraz Zzadania
sporzadzenia, na koszt kontrolowanego podmiotu, kopii tych danych lub wyciagow
z nich, w tym w postaci dokumentow elektronicznych w rozumieniu art. 3 pkt 2
ustawy z dnia 17 lutego 2005 r. o informatyzacji dziatalno$ci podmiotow
realizujacych zadania publiczne (Dz. U. z 2017 r. poz. 570, z 2018 r. poz. 1000,
1544 1 1669 oraz z 2019 r. poz. 60), w zakresie niezbednym do prawidtowego
przeprowadzenia 1 zakonczenia kontroli.

Art. 3e. Do kontroli, o ktorej mowa w art. 3d ust. 2, stosuje si¢ przepisy rozdziatu

5 ustawy z dnia 6 marca 2018 r. — Prawo przedsigbiorcéw (Dz. U. poz. 646, 1479, 1629,
163312212).

Art. 3f. Komisja, w zakresie niezbednym do sprawowania nadzoru, o ktorym

mowa w art. 1 ust. 2 pkt 10, moze zada¢ od jednostki specjalnego przeznaczenia do

celow sekurytyzacji, jednostki inicjujacej lub jednostki sponsorujacej w rozumieniu



odpowiednio art. 2 pkt 2, art. 2 pkt 3 i art. 2 pkt 5 rozporzadzenia 2017/2402, udzielenia

informacji poufnych, o ktérych mowa w art. 7 ust. 1 rozporzadzenia 2017/2402, w tym

informacji ustawowo chronionych.

Art. 3g. 1. W przypadku naruszenia obowigzkow okreslonych w art. 6, art. 7, art. 9,
art. 18 1 art. 27 ust. 4 rozporzadzenia 2017/2402 lub dokonania wprowadzajgcego w btad
zgloszenia na podstawie art. 27 ust. 1 tego rozporzadzenia lub w przypadku naruszenia,
o ktorym mowa w art. 32 ust. 1 lit. e rozporzadzenia 2017/2402, a takze w przypadku
naruszenia, o ktorym mowa w art. 32 ust. 1 lit. h rozporzadzenia 2017/2402, zwanych
dalej ,,naruszeniem”, Komisja moze, w drodze decyz;ji:

1) nakaza¢ osobie fizycznej, osobie prawnej lub jednostce organizacyjnej
nieposiadajacej osobowos$ci prawnej zaprzestanie danego zachowania oraz
powstrzymanie si¢ od takiego zachowania w przysztosci,

2) wystapi¢ do whasciwego organu jednostki inicjujacej, jednostki sponsorujacej lub
jednostki specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzacji z wnioskiem
o odwotanie cztonka zarzadu tych jednostek odpowiedzialnego za naruszenie;

3) zawiesi¢ w wykonywaniu czynnos$ci cztonka zarzadu podmiotéw, o ktérych mowa
w pkt 2, odpowiedzialnego za naruszenie do czasu podj¢cia uchwaty w sprawie
wniosku o jego odwotanie;

4) zakaza¢ osobie odpowiedzialnej za naruszenie pelnienia funkcji cztonka zarzadu
lub funkcji kierowniczych w jednostkach inicjujacych, jednostkach sponsorujacych
lub jednostkach specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzacji, przez okres nie
krotszy niz miesiac i nie dluzszy niz rok;

5) zakaza¢ dokonywania w trybie art. 27 ust. 1 rozporzadzenia 2017/2402 zgloszenia
o spetnianiu okreslonych wymogdéw dotyczacych sekurytyzacji, przez okres nie
krotszy niz miesiac i nie dluzszy niz rok — w przypadku, o ktorym mowa w art. 32
ust. 1 lit. e 1 f rozporzadzenia 2017/2402;

6) cofna¢ osobie trzeciej, o ktorej mowa w art. 27 ust. 2 rozporzadzenia 2017/2402,
upowaznienie udzielone na podstawie art. 28 ust. 1 tego rozporzadzenia, na okres
nie krotszy niz miesigc i nie dluzszy niz rok — w przypadku, o ktérym mowa

w art. 32 ust. 1 lit. f rozporzadzenia 2017/2402;



7) natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci nieprzekraczajace;:

a) w przypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej

osobowosci prawne;j:

—  kwoty 20 869 500 zt lub 10% przychodoéw netto ze sprzedazy towardéw
1 ustug oraz operacji finansowych, a w przypadku zaktadu ubezpieczen —
10% sktadki przypisanej brutto, wykazanych w ostatnim sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, zatwierdzonym przez organ
zatwierdzajacy, lub

— dwukrotnos$ci kwoty korzysci uzyskanych lub strat uniknietych w wyniku
naruszenia — w przypadku gdy jest mozliwe ich ustalenie,

b) w przypadku osoby fizyczne;j:

—  kwoty 20 869 500 zt, lub

— dwukrotnosci kwoty korzysci uzyskanych lub strat uniknietych w wyniku
naruszenia — w przypadku gdy jest mozliwe ich ustalenie.

2. W przypadku gdy osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 7 lit. a, jest jednostka dominujaca albo
jednostka zalezng jednostki dominujacej, ktéora ma obowigzek sporzadzad
skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci, kare pieniezng, o ktoérej mowa w ust. 1 pkt 7 lit. a, ustala si¢ na
podstawie przychodow netto ze sprzedazy towarow 1 ustug oraz operacji finansowych,
aw przypadku zakladu ubezpieczen — skladki przypisanej brutto, wykazanych
w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zatwierdzonym przez
organ zatwierdzajacy jednostki dominujace;.

3. Decyzje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-6, sg natychmiast wykonalne.

4. Komisja, naktadajac sankcje i $rodki naprawcze, o ktérych mowa w ust. 1,
uwzglednia okolicznosci, o ktorych mowa w art. 33 ust. 2 rozporzadzenia 2017/2402.

5. W przypadku wydania decyzji o natozeniu sankcji w zwigzku z naruszeniem
obowigzkow okreSlonych w art. 6, art. 7 1 art. 9 rozporzadzenia 2017/2402 lub
dokonaniem wprowadzajacego w blad zgloszenia na podstawie art. 27 ust. 1 tego
rozporzadzenia Komisja przekazuje do publicznej wiadomos$ci informacje o tresci
rozstrzygnigcia ostatecznej decyzji oraz rodzaju 1 charakterze naruszenia, imieniu
1 nazwisku osoby fizycznej lub firmie (nazwie) podmiotu, na ktore zostala natozona

sankcja, zgodnie z art. 37 rozporzadzenia 2017/2402.



3)

4)

5)

6. Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji okreslonych w ust. 5 wymaga
podjecia przez Komisj¢ uchwaty.

7. Informacje, o ktérych mowa w ust. 5, dotyczace imienia i nazwiska osoby, na
ktéra zostata nalozona sankcja, Komisja udostgpnia na swojej stronie internetowej przez
okres roku, liczac od dnia ich udostepnienia.”;

w art. 19e:
a) wust. 1 po wyrazach ,,na podstawie art. 3c ust. 1 pkt 5” dodaje si¢ wyrazy ,,i art. 3g

ust. 1 pkt 77,

b) wust. 2 po wyrazach ,,na podstawie art. 3¢ ust. 1 pkt 5 dodaje si¢ wyrazy ,,i art. 3g

ust. 1 pkt 77,

c) wust. 3 pkt 1 otrzymuje brzmienie:
,»1) art. 138 ust. 3 pkt 3a i art. 141 ustawy — Prawo bankowe;”;

tytul rozdziatu 3a otrzymuje brzmienie:
,»Przepisy karne”;

po art. 20a dodaje si¢ art. 20b w brzmieniu:

»Art. 20b. 1. Kto utrudnia lub udaremnia przeprowadzenie kontroli, o ktorej mowa
w art. 3d ust. 2, podlega grzywnie do 500 000 zi, karze ograniczenia wolno$ci albo
pozbawienia wolnosci do lat 2.

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza si¢ czynu okreslonego w ust. 1,
dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej

nieposiadajacej osobowosci prawnej.”.

Art. 2. W ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355, 2215, 2243 i 2244)

wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1)

w art. 2 po pkt 2e dodaje si¢ pkt 2f w brzmieniu:

,2f) rozporzadzeniu 2017/2402 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie
ustanowienia og6lnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczeg6lnych ram
dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajace
dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE 1 2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE)
nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 347 z 28.12.2017, s. 35);”;



2)

3)

4)

5)

w art. 701 dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

»4. W przypadku gdy w sklad lokat alternatywnej spotki inwestycyjnej lub
unijnego AFI wchodza papiery warto§ciowe wyemitowane w ramach sekurytyzacji,
ktora przestala spelnia¢ wymagania okreSlone w rozporzadzeniu 2017/2402,
zarzadzajacy ASI, w przypadku gdy jest to konieczne, podejmuje stosowne dziatania
w najlepiej pojetym interesie inwestoréw takiej alternatywnej spoiki inwestycyjnej lub
unijnego AFL”;
po art. 94a dodaje si¢ art. 94b w brzmieniu:

»Art. 94b. W przypadku gdy w skfad lokat funduszu inwestycyjnego otwartego
wchodzg papiery warto$ciowe wyemitowane w ramach sekurytyzacji, ktora przestata
spelnia¢ wymagania okreslone w rozporzadzeniu 2017/2402, fundusz ten, w przypadku
gdy jest to konieczne, podejmuje stosowne dziatania w najlepiej pojgtym interesie
uczestnikow funduszu inwestycyjnego.”;
po art. 148 dodaje si¢ art. 148a w brzmieniu:

»Art. 148a. W przypadku gdy w sktad lokat funduszu inwestycyjnego zamknigtego
wchodza papiery wartoSciowe wyemitowane w ramach sekurytyzacji, ktora przestata
spelnia¢ wymagania okreslone w rozporzadzeniu 2017/2402, fundusz ten, w przypadku
gdy jest to konieczne, podejmuje stosowne dziatania w najlepiej pojetym interesie
uczestnikow funduszu inwestycyjnego.”;

w art. 266a dodaje si¢ ust. 6 w brzmieniu:

,0. W przypadku gdy w sklad lokat funduszu zagranicznego lub unijnego AFI,
ktorym zarzadza towarzystwo, wchodza papiery warto$ciowe wyemitowane w ramach
sekurytyzacji, ktora przestata spelnia¢ wymagania okreSlone w rozporzadzeniu
2017/2402, towarzystwo to, w przypadku gdy jest to konieczne, podejmuje stosowne
dziatania w najlepiej pojetym interesie uczestnikow funduszu zagranicznego lub

inwestoroOw unijnego AFL.”.

Art. 3. W ustawie z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty

rynku finansowego 1 o Rzeczniku Finansowym (Dz. U. z 2018 r. poz. 2038, 2215 1 2243)

w art. 43¢ w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) wplywoéw z tytulu kar pienigznych nakladanych przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego na podstawie ustaw, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia
21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2018 r. poz. 621,
650, 685, 1075, 2215 1 2243 oraz z 2019 r. poz. ...), oraz art. 3c ust. 1 pkt 5 1 art.



3g ust. 1 pkt 7 tej ustawy, z wyjatkiem kar pienigznych naktadanych przez Komisj¢
Nadzoru Finansowego na podstawie art. 138 ust. 3 pkt 3a i art. 141 ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe oraz art. 72 ustawy z dnia 5 listopada 2009 r.

o spotdzielczych kasach oszczgdno$ciowo-kredytowych;”.

Art. 4. W ustawie z dnia 9 listopada 2018 r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku ze
wzmocnieniem nadzoru nad rynkiem finansowym oraz ochrony inwestoréw na tym rynku
(Dz. U. poz. 2243) w art. 41 wyrazy ,,w ustawie budzetowej na rok 2018 z dnia 11 stycznia
2018 r. (Dz. U. poz. 291)” zastepuje si¢ wyrazami ,,w ustawie budzetowej na rok 2019 z dnia
16 stycznia 2019 r. (Dz. U. poz. 198)”.

Art. 5. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.



UZASADNIENIE

Projekt ustawy 0 zmianie ustawy o0 nadzorze nad rynkiem finansowym oraz niektorych
innych ustaw ma na celu zapewnienie skutecznego wykonywania rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie
ustanowienia ogolnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczegdlnych ram dla
prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajace dyrektywy
2009/65/WE, 2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009
I (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 347 z dnia 28.12.2017, str. 35), zwanego dalej
,»Rozporzadzeniem”. Rozporzadzenie weszto w zycie w dniu 17 stycznia 2018 r., a jego

przepisy powinny by¢ stosowane od 1 stycznia 2019 r.

Rozporzadzenie ustanawia ogolne ramy prawne dla wszystkich rodzajow sekurytyzacji,
w tym definiuje samo pojecie sekurytyzacji oznaczajacej transakcje lub program,
w wyniku ktérych ryzyko kredytowe zwigzane z ekspozycja lub pulg ekspozycji ulega

podzialowi na transze.

Rozporzadzenie przede wszystkim okresla wymogi wobec podmiotow uczestniczacych
w procesach sekurytyzacji, m.in. dotyczace obowigzku nalezytej starannosci,
zatrzymania ryzyka i transparentnosci, czy dopuszczalne limity inwestycji w pozycje

sekurytyzacyjne dla klientow detalicznych.

Przepisy rozporzadzenia ustanawiajg rowniez szczegdlne ramy dla prostej, przejrzystej
I standardowej sekurytyzacji (simple, transparent, standarised — ,,STS”), ktora, zgodnie
z zatozeniem prawodawcy unijnego, powinna sprzyja¢ minimalizowaniu ryzyka
wystepujacego W przypadku bardziej zlozonych niewystandaryzowanych rodzajach
sekurytyzacji.

Ponadto, w celu zwigkszenia przejrzystosci rynku sekurytyzacyjnego w rozporzadzeniu
okre$lone zostaly warunki i procedury dotyczace utworzenia systemu informacji
o transakcjach sekurytyzacji (repozytoria sekurytyzacji rejestrowane w Europejskim

Urzedzie Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych, ESMA).

Niezaleznie od faktu, iz rozporzadzenia unijne, na podstawie art. 288 Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej maja zasieg ogédlny, wigzg w caloSci i sg
bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach czltonkowskich, niniejsze

Rozporzadzenie wprowadza regulacje wymagajace implementacji do krajowego



porzadku prawnego, co zostanie dokonane w drodze proponowanej nowelizacji ustawy
z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2018 r. poz. 621,

Z pozn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym”.

W projektowanej ustawie proponuje si¢ przede wszystkim wskazanie Komisji Nadzoru
Finansowego (zwanej dalej ,,Komisjg” lub ,,KNF”), jako wlasciwego organu w zakresie
nadzoru, przestrzegania i1 egzekwowania przepisow Rozporzadzenia, posiadajgcego
uprawnienia do naktadania sankcji administracyjnych, w tym publikowania informacji

0 nalozonych sankcjach w przypadkach okreslonych w projekcie.

W odniesieniu do rozwigzan szczegdélowych nowelizowanej ustawy 0 nadzorze nad
rynkiem finansowym zaktada si¢ dodanie pkt 10 w art. 1 w ust. 2, a takze dodanie
nowych art. 3d-3g, ktore sg bezposrednio zwigzane z zapewnieniem skutecznoS$ci

stosowania rozporzadzenia 2017/2402.

Proponowany pkt 10 w art. 1 w ust. 2 ma na celu rozszerzenie sprawowanego obecnie
nadzoru Komisji nad rynkiem finansowym o0 materi¢ wynikajaca z postanowien
Rozporzadzenia. Wprowadzenie tych zmian jest konieczne, tak aby unormowania art. 1
nowelizowanej ustawy odzwierciedlaty faktyczny zakres nadzoru wykonywanego przez
KNF, ktory w $wietle regulacji Rozporzadzenia wykracza poza ramy okre§lone

w dotychczasowym art. 1 ust. 2 ustawy.

Dodawany art. 3d ust. 1 w nowelizowanej ustawie o nadzorze nad rynkiem finansowym
wskazuje Komisj¢ jako whasciwy organ w rozumieniu art. 29 ust. 4 i 5 Rozporzadzenia.
Majac na uwadze istniejgce krajowe systemowe rozwigzania W ocenie projektodawcy
zasadnym jest wyznaczenie KNF jako wlasciwego organu w rozumieniu
Rozporzadzenia, poniewaz do kompetencji KNF nalezy ustawowo okre$lony nadzor
nad rynkiem finansowym i jego podmiotami. Zauwazenia wymaga, ze Procesy
sekurytyzacji wynikajace z Rozporzadzenia sg przeprowadzane z udzialem podmiotow

funkcjonujacych na rynku finansowym.

Regulacja w art. 3d ust. 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym stanowi
wypehienie delegacji przewidzianej w Rozporzadzeniu dla krajow cztonkowskich. Na
mocy art. 29 ust. 4 Rozporzadzenia panstwa cztonkowskie zostaly bowiem
zobowigzane do wyznaczenia jednego lub wigkszej liczby wlasciwych organéw do
celow nadzorowania wypelniania obowigzkéw okreSlonych w art. 6, 7, 8 1 9

Rozporzadzenia przez wskazane podmioty bedace uczestnikami sekurytyzacii,



majgcymi siedzibe na terenie UE i niepodlegajacymi nadzorowi zgodnie z wiasciwymi
regulacjami unijnymi. Natomiast na podstawie art. 29 ust. 5 Rozporzadzenia panstwa
cztonkowskie wyznaczaja jeden lub wigkszg liczbe wlasciwych organéw w celu
nadzorowania przestrzegania przepisow art. 18—27 przez jednostki inicjujace, jednostki
sponsorujgce i jednostki specjalnego przeznaczenia dla celow sekurytyzacji (podmioty
zdefiniowane odpowiednio w art. 2 pkt 2, 3 i 5 Rozporzadzenia) oraz przepiséw art. 28

przez osoby trzecie, o ktérych mowa w art. 27 ust. 2 Rozporzadzenia.

Projektowany art. 3d ust. 2 ksztaltuje uprawnienie Komisji do przeprowadzania kontroli
dziatalno$ci podmiotéw uczestniczacych w procesach sekurytyzacji obowigzanych do
przestrzegania przepisow Rozporzadzenia. Zgodnie z brzmieniem ust. 3 ww. artykutu
celem przeprowadzanej kontroli jest ustalenie zgodno$ci dziatalno$ci wskazanych
podmiotow z przepisami Rozporzadzenia naktadajacymi okreslone wymogi dotyczace
proceséw sekurytyzacyjnych. Sformutowany w ten sposob cel kontroli w art. 3d ust. 3
projektu jest rownoznaczny z dokonywaniem weryfikacji, czy kontrolowane podmioty
realizujg postanowienia Rozporzadzenia. Czynnos$ci podejmowane przez pracownikow
Urzedu Komisji w toku kontroli maja na celu ustalenie stanu faktycznego w zakresie
koniecznym dla oceny czy kontrolowane podmioty nie naruszajg norm prawnych

wynikajacych z przepisow Rozporzadzenia.

Z Kkolei przepisy art. 3d ust. 4 i 5 okreslaja zasady wykonywania czynnosci kontrolnych
w podmiotach nadzorowanych w zwigzku przyznanymi Komisji kompetencjami do
sprawowania nadzoru w zakresie wskazanym w nowelizowanej ustawie o nadzorze nad
rynkiem finansowym. W kontekscie regulacji art. 3d projektu okreslajacego zasady
przeprowadzania kontroli przez pracownikow Urzedu Komisji, zasadnym jest
jednoznaczne wskazanie, ze wsrod kategorii dokumentow objetych przedmiotowsa
kontrola mieszczg si¢ jedynie te dokumenty, ktore sg zwigzane z dziatalno$cig podmiotu

kontrolowanego.

Nalezy podkresli¢, Zze przyznane w projekcie uprawnienie szerokiego dostgpu do
dokumentu kontrolowanego jest limitowane celem zbierania informacji wyltacznie
0 podmiocie kontrolowanym. Wszelkie materiaty, ktore nie dotycza dziatalnosci
kontrolowanego, objetej zakresem kontroli albo dotycza wylacznie podmiotow trzecich,
nie moga by¢ objete zadaniem ich udostgpnienia przez pracownikow Urzedu Komisji

podejmujacych czynnosci kontrolne.



Wsérod kompetencji - kontrolnych  Komisji miedzy innymi wymieniona zostata
mozliwos¢ zadania sporzadzania kopii dokumentow, w tym kopii dokumentow
elektronicznych (art. 3d ust. 5 pkt 4 i 6) — na koszt kontrolowanego podmiotu.
Dodatkowo w regulacji doprecyzowano, iz mozliwos¢ zadania sporzadzenia kopii na
koszt kontrolowanego podmiotu jest ograniczona — o ile jest to niezbedne do

prawidlowego przeprowadzenia i zakonczenia kontroli.

Zobowigzanie ustawowe do nieodplatnego wykonania obowigzkéw w zakresie
nieodptatnego kopiowania lub odpisywania dokumentéw przez kontrolowanego
powinno zgodnie z wyrokiem Trybunatu Konstytucyjnego (TK) z dnia 13 lutego 2001 r.
(K 19/99) spehi¢ test niezbednosci, przydatnosci i proporcjonalnosci takiego

rozwigzania prawnego.

W  odniesieniu do niezbednosci wskaza¢ nalezy, ze wprowadzenie obowigzku
nieodptlatnego kopiowania lub odpisywania dokumentéw podyktowane byto wzgledami
praktyki, poniewaz kontroler prowadzacy czynno$ci kontrolne w siedzibie
kontrolowanego pozbawiony jest wurzadzen technicznych, umozliwiajacych
np. kopiowanie dokumentéw w zakresie niezbednym do udokumentowania wykrytych
nieprawidlowosci. W ramach alternatywnego rozwigzania mozna bytoby rozwazyc
wprowadzenie instytucji zabezpieczenia zebranych dokumentow, lecz jest to metoda
stosowana wyjatkowo, ze wzgledu na jej ucigzliwo$¢ dla kontrolowanego, bowiem
takie zabezpieczenie mogloby spowodowac dezorganizacj¢ w biezacej dzialalnos$ci
kontrolowanego 1 tym samym potencjalnie spowodowac¢ w jego majatku wigksze straty.
Warto zauwazy¢, ze byloby to rozwigzanie nieproporcjonalne zwazywszy na fakt, ze
celem zajecia dokumentéw byloby wylacznie ich skopiowanie czy odpisanie przez

kontrolujacego.

Na tle przydatnosci dla kontrolujacego takiego rozwigzania podnie$¢ trzeba, ze brak
mozliwos$ci nieodptatnego kopiowania dokumentéw oznaczatby konieczno$¢ ich
biezacej analizy na miejscu w siedzibie kontrolowanego, co wigzaloby si¢
Z koniecznoscig zapewnienia przez kontrolowanego odpowiedniej przestrzeni dla
kontrolujacego (najczesciej jest to zespot kontrolujacy, liczacy kilka osob)
umozliwiajacej niezaktécong prace nad dokumentami. W konsekwencji ucigzliwosé
takiego obowigzku bytaby niewatpliwie wigksza dla kontrolowanego, a zatem rowniez

Z jego punktu widzenia jest to rozwigzanie przydatne.



W kontekscie proporcjonalno$ci proponowanego rozwigzania dla kontrolowanego
i kontrolujagcego jako wuczestnikow procesu kontroli rozwazy¢ trzeba skutki
wprowadzenia odptatnosci kopiowania lub odpisywania dokumentéw na tle procesu
kontroli podmiotéw zaangazowanych w procesy sekurytyzacyjne. Przede wszystkim
wymagatoby to dookreslenia tytutu prawnego do wydatkowania srodkéw publicznych
po stronie kontrolujacego (ogolna podstawa w postaci wydatkow zwigzanych kontrolg
bylaby prawnie niewystarczajaca) i wypracowania okreslonych stawek oplat przez
kontrolowanego w uzgodnieniu z kontrolujacym. Kwestia rozliczen finansowych
pomiedzy kontrolujacym i1 kontrolowanym, rozstrzygniecie, czy oplaty maja by¢
ponoszone na miejscu albo rozliczane ryczaltowo prowadzitoby do obcigzenia procesu
kontroli dodatkowym zagadnieniem niezwigzanym z jego przedmiotem. Taka swoista
komercjalizacja kontroli zaktocataby jej podstawy cel, a mianowicie zweryfikowanie
przez organ administracji publicznej zgodnosci stanu faktycznego z prawem
publicznym w podmiocie kontrolowanym. Trudno rowniez rozstrzygnaé, jaki wptyw na
wazno$¢ kontroli miatyby ewentualne niezgodnosci w rozliczeniach kosztéw kontroli
pomiedzy jej uczestnikami. Dlatego wydaje si¢, ze proporcjonalnie adekwatne jest
zachowanie dotychczasowego wzorca normatywnego, to jest nieodplatnosci takich

dziatah w procesie kontroli.

Niemniej istotne pozostaje takze zwrdcenie uwagi, ze rozwigzania w tym zakresie
powinny by¢ jednolite dla catego rynku finansowego, gdyz wszelkie zr6znicowanie
stawek optat za kopiowanie (odpisywanie) dokumentéw wobec podmiotow

nadzorowanych byloby niezgodne z zasada rownosci tychze podmiotow wobec prawa.

Poza tym zaznaczy¢ trzeba, Ze w postgpowaniu kontrolnym uregulowanym ustawa
zdnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym (art. 32 ust. 5),
dotyczacym szerokiego zbioru podmiotow wymienionych w art. 26 ust. 1 i 2
przywotanej ustawy nieodptatno§¢ expressis verbis juz wystepuje, w konsekwencji

niektore podmioty na rynku byty uprzywilejowane w tym zakresie.

W przywolywanym wyroku TK przeprowadzit wywod w przedmiocie spetniania przez
,hieodptatne obowigzki” kontrolowanego w jednakowym stopniu postulatu
niezbgdnosci, przydatnosci i proporcjonalno$ci wprowadzanych ograniczen w zakresie,
w jakim podyktowane jest to koniecznos$ciag w demokratycznym panstwie prawa dla

jego bezpieczenstwa lub porzadku publicznego.



W kontekscie projektu przepisu okreslajagcego obowigzek nieodptatnego kopiowania,
odpisywania dokumentoéw nalezy rozstrzygnaé kwestie, czy nieodptatne wykonanie
kopii, odpisow dokumentéw okreslonych przez kontrolujacego miesci si¢ wytacznie
W ramach tych czynnosci kontrolnych, ktéore s3a niezbedne do prawidtowego

przeprowadzenia i zakonczenia postgpowania kontrolnego.

Zauwazy¢ nalezy, ze projektowane przepisy pkt 4 i 6 w art. 3d ust. 5 zawierajg
jednoznaczne wskazanie, iz realizacja obowigzkow wynikajacych z ww. przepisoéw jest
ograniczona do zakresu niezb¢dnego do prawidtowego przeprowadzenia i zakonczenia

kontroli.

Zatem nieodptatne wykonanie kopii, odpisow dokumentoéw okreslonych przez
kontrolujacego powinno miesci¢ si¢ wylacznie w ramach tych czynnosci kontrolnych,
ktoére sa uzasadnione i niezbedne do prawidlowego przeprowadzenia i zakonczenia

postepowania kontrolnego.

Kluczowy jest cel kopiowania lub odpisywania, a nie rodzaj dokumentow
podlegajacych tym dziataniom. W praktyce oznacza to, ze zadanie kopiowania lub
odpisywania dokumentow nie powinno by¢ obarczone swoistym automatyzmem
operacyjnym w trakcie kontroli, ale kazdorazowo uzasadnione przestanka niezbednosci

dla dokonania konkretnej czynnosci kontrolne;.

W przywotanych regulacjach zostaly unormowane niezbedne kwestie dotyczace zasad
przeprowadzania kontroli przez Komisje, gdyz jak stanowi dodawany art. 3e do kontroli
wykonywanej przez KNF stosowane bedg przepisy rozdziatu 5 ustawy z dnia 6 marca
2018 r. — Prawo przedsigbiorcow (Dz. U. poz. 646, z pdzn. zm.). Odestanie do
wymienionej ustawy pozwala na doprecyzowanie zasad kontroli przez wskazanie
wlasciwych przepisow dotyczacych m.in. wszczecia kontroli, czynnosci kontrolnych,
zakresu upowaznienia, a takze obowigzku sporzadzenia po zakonczeniu kontroli
protokotu. W konsekwencji projektowana ustawa w ograniczonym zakresie odnosi si¢
do rzeczonych kwestii, co jest rozwigzaniem spdjnym systemowo z innymi aktami
prawnymi odnoszacymi si¢ do sektora finansowego m.in. ustawy — Prawo bankowe,
w ktorych zawarto réwniez odwolania do odpowiednich przepisow Prawa

przedsigbiorcow.

Ponadto, w mysl dodawanego art. 3f, KNF, Przewodniczacy Komisji oraz upowaznieni

pracownicy Urzedu Komisji majg prawo dostepu, w zakresie niezbednym do



wypelniania obowigzkoéw wiasciwego organu, do informacji poufnych, o ktorych mowa
w art. 7 ust. 1 Rozporzadzenia, w tym informacji prawnie chronionych, od podmiotow
obowigzanych do przestrzegania jego przepisow. Warto doda¢, ze wprowadzenie
przedmiotowej regulacji stanowi wykonanie postanowien Rozporzadzenia, z ktorych
wynika konieczno$¢ zapewnienia wlasciwym organom wyznaczonym przez panstwa
cztonkowskie uprawnien w zakresie dostepu do informacji. Potrzeba zagwarantowania
dostepu Komisji do ww. informacji wynika ponadto z przepisu art. 30 ust. 1
Rozporzadzenia, zobowiazujacego kazde panstwo czlonkowskie do zapewnienia
wyznaczonemu ,,wlasciwemu organowi” uprawnien nadzorczych i dochodzeniowych,
a takze naktadania sankcji administracyjnych. Dla realizacji ww. uprawnien niezbgdne
jest posiadanie przez Komisj¢ dostepu do informacji poufnych, o ktorych mowa w art. 7

ust. 1 Rozporzadzenia.

Warto wskaza¢, iz oprocz uprawnienia KNF do przeprowadzania kontroli
w podmiotach nadzorowanych, na zasadach okreslonych w projektowanej ustawie,
Komisja bedzie uprawniona do przeprowadzania postepowania wyjasniajacego, na
podstawie art. 18a obowigzujacej ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym. Zgodnie
z regulacjami w art. 18a Przewodniczacy Komisji moze zarzadzi¢ przeprowadzenie
postgpowania wyjasniajacego, m.in. w celu ustalenia, czy istnieja podstawy do
wszczgeia postegpowania administracyjnego w sprawie naruszenia przepisOw prawa
w zakresie podlegajagcym nadzorowi Komisji. Zauwazy¢ nalezy, iz w nastgpstwie
zaktadanej w projekcie nowelizacji odpowiednich przepiséw ustawy o nadzorze nad
rynkiem finansowym dotychczasowy nadzor Komisji zostal rozszerzony 0 materig
wynikajaca z Rozporzadzenia 2017/2402 1 w tym zakresie bedzie zatem mozliwe

prowadzenie postgpowania wyjasniajacego.

Zgodnie z projektowanym przepisem art. 3g ust. 1, KNF bedzie uprawniona do
naktadania, w drodze decyzji, sankcji administracyjnych i $rodkéw naprawczych,
zgodnie z postanowieniem w art. 32 Rozporzadzenia. Nalezy wskaza¢, ze w polskim
porzadku prawnym brak jest przepisow naktadajacych sankcje karne w zakresie
naruszen konkretnych obowigzkéw wskazanych w art. 32 niniejszego rozporzadzenia.
Z tytutu nieprzestrzegania przedmiotowych obowigzkow w projekcie wprowadzono
sankcje administracyjne, ktore beda naktadane przez KNF w drodze decyzji
administracyjnej. Zauwazenia wymaga, ze KNF jest organem sprawujacym nadzor nad

wypelnianiem wymogoéw Rozporzadzenia przez podmioty uczestniczace w procesach



sekurytyzacji. Ponadto, majac na uwadze charakter rzeczonych wymogéw, wydaje sig,
ze ich naruszenie powinno podlega¢ sankcjom o charakterze administracyjnym, ktére —
jako organ nadzoru nad rynkiem finansowym, bedzie stosowa¢ Komisja. Dodatkowo
procedura administracyjna (a nie droga sagdowa) pozwala, jak nalezaloby przyjaé, na
odpowiednio szybkg i skuteczng reakcje organu wymierzajacego sankcje w tym trybie.
Warto nadmienié, iz w ustawie z dnia 29 wrzesnia 2017 r. o zmianie ustawy o nadzorze
nad rynkiem finansowym oraz ustawy o dziatalnoSci ubezpieczeniowej
I reasekuracyjnej naruszenie obowiazkéw wynikajacych z Rozporzadzenia 1286/2014

zostato rOwniez objete karami administracyjnymi.

Reasumujgc, projektodawca w unormowaniach projektowanego art. 3g przewidziat
odpowiednie sankcje administracyjne z tytulu naruszenia wskazanych obowigzkow
naktadane przez organ nadzoru nad rynkiem finansowym. Tym samym opcja
regulacyjna okreslona w art. 34 ust. 1 Rozporzadzenia nie bgdzie miata zastosowania.
W przedmiotowym art. 3g ust. 1 wyspecyfikowano obowiazki, ktorych naruszenie
skutkowa¢ bedzie zastosowaniem odpowiednich sankcji administracyjnych KNF.
Nalezy wskazaé, ze wymieniony w ww. artykule katalog naruszen obowigzkow
skutkujacych natozeniem sankcji administracyjnej jest zgodny z trescig art. 32 ust. 1
Rozporzadzenia, gdzie prawodawca unijny wskazat przypadki wymagajace
obligatoryjnego wprowadzenia sankcji. Projektodawca zdecydowat o nierozszerzaniu
katalogu sankcji i $rodkéw naprawczych ponad Sytuacje przewidziane przepisami
Rozporzadzenia. W tym kontek$cie podkresli¢ nalezy, ze art. 32 ust. 1 Rozporzadzenia
okresla, jak sie¢ wydaje, przypadki naruszen obowigzkow adresowanych do uczestnikow
transakcji sekurytyzacyjnych w sposob przekrojowy, wprowadzajac w ust. 2 ww.
artykutu  obligatoryjne sankcje administracyjne 1 wysokie kary pienigzne.
Uwzgledniajac, ze Rozporzadzenie jest nowym aktem prawnym, a takze majac na
uwadze poziom rozwoju krajowego rynku sekurytyzacyjnego, rozwigzanie wydaje si¢

adekwatne.

Warto wskaza¢, iz naruszenie obowigzkow skutkujacych natozeniem sankcji KNF
przewidzianej w art. 32 ust. 2 lit. a Rozporzadzenia, tj. podanie do publicznej
widomosci tozsamosci osoby fizycznej lub prawnej oraz charakter naruszenia, znajduje

odpowiednie odzwierciedlenie w projektowanych przepisach art. 3g ust. 5-7.



Podkreslenia wymaga, ze w zakresie sankcji okre$lonych w art. 3g ust. 1 pkt 2-4
projektodawca przewidzial sankcje w postaci zakazu petnienia funkcji cztonka zarzadu
przez osoby, ktére juz wchodzg w sktad organow danego podmiotu (pkt 2 i 3), jak
réwniez sankcje w postaci zakazania petnienia funkcji cztonka zarzadu lub funkcji
kierowniczych ,,w przysztosci” w odniesieniu do oséb odpowiedzialnych za naruszenie
w rodzajowo okreslonych podmiotach, tj. jednostki inicjujace, jednostki sponsorujgce

lub jednostki specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzacji (pkt 4).

Nalezy zauwazy¢, iz sankcje okreslone w art. 39 ust. 1 pkt 4-6 maja charakter
tymczasowy, tj. zakaz lub cofnigcie upowaznienia osobie trzeciej moze nastgpi¢ na
okres nie krotszy niz miesigc i nie dtuzszy niz rok. W ocenie KNF, be¢dacej organem
odpowiedzialnym za sprawowanie nadzoru nad rynkiem finansowym, zaproponowany
okres jest adekwatny, majac na uwadze naruszenia, ktorych dotyczy wydawana decyzja.
Ponadto w kontekscie zaproponowanego okresu przedmiotowej sankcji nalezy wskazac,
ze nie stanowi ona jedynego S$rodka, z ktérego moze skorzysta¢ organ nadzoru

W zwigzku z naruszeniem (por. katalog srodkow wymienionych w art. 3g ust. 1).

Wsrod sankcji, jakie moze zastosowa¢ KNF, przewidziano réwniez kary pieni¢zne, do
ktorych odnosi si¢ projektowany art. 3g ust. 1 pkt 7. Podkresli¢ nalezy, ze maksymalna
wysoko$¢ kary pienigznej zostata okreslona stosownie do art. 32 ust. 2 lit. f
Rozporzadzenia, ktora wynosi 5 mln euro lub rownowarto$¢ tej kwoty w walucie
krajowej na dzien 17 stycznia 2018 r. Wyjasni¢ nalezy, ze $redni kurs euro na dzien
17 stycznia 2018 r., wedtug danych NBPY, wynosit 4,1739 zt, co odpowiada kwocie
20 869 500 zt; zatem ta kwota zostata uwzglgdniona w projektowanej ustawie. Nalezy
zaznaczyC, ze przywolany przepis Rozporzadzenia poprzez swojg specyficzng
konstrukcje moze rodzi¢ pewne watpliwosci interpretacyjne. Art. 32 ust. 2 lit. f
Rozporzadzenia in principio stanowi bowiem ,Maksymalna administracyjna sankcja
pieniezna w wysokosci co najmniej 5 min euro”. Ewentualne watpliwosci dotycza
kwestii, czy prawodawca unijny mial na mysli, ze kwota 5 mln euro jest kwota
maksymalng czy minimalng. Projektodawca w niniejszej ustawie przyjat, ze
przedmiotowa regulacja Rozporzadzenia 2017/2402 odnosi si¢ do maksymalnej
administracyjnej kary pieni¢znej. Podobnie niejasna, w ocenie projektodawcy, wydaje

si¢ by¢ konstrukcja analogicznego  przepisu  Rozporzadzenia 1286/2014
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(tzw. ,,PRIIPS”), dotyczacego maksymalnych wysoko$ci sankcji pieni¢znych. W
ustawie implementujacej Rozporzadzenie PRIIPS ustawodawca przyjat, ze
przewidziana tam kara pienigzna w wys. 5 min euro za naruszenia wskazanych
obowigzkow jest kwota maksymalng. Niezasadne byloby zatem zalozenie, ze w
Rozporzadzeniu implementowanym niniejszym projektem jest mowa o0 kwocie
minimalnej. Ponadto, przy innym zatozeniu, minimalna sankcja pieni¢zna w kwocie 5
mlin euro bytaby niewspotmiernie wysoka i nie pozwalataby, jak si¢ wydaje, miarkowac
(ustala¢) naktadanej sankcji w zaleznosci od charakteru i okoliczno$ci naruszenia
obowigzkow. Przywotaé¢ nalezatoby rowniez przepis art. 32 ust. 2 lit. g in fine
Rozporzadzenia, ktory brzmi: ,nawet jesli kwota ta przekracza kwoty maksymalne
okreslone w lit. e i f’, co dodatkowo zdaje si¢ potwierdza¢ prawidtowo$¢ przyjetych w

projekcie rozwigzan.

Ponadto wskaza¢ nalezy, ze projektowany art. 3g ust. 1 pkt 7 lit. a postuguje sig
pojeciem ,,przychodu netto”, natomiast przepis art. 32 ust. 2 lit. f Rozporzadzenia
2017/2402 okreslajacy maksymalna wysokos¢ naktadanych kar pieni¢znych postuguje
si¢ pojeciem ,,calkowity roczny obrét netto danej osoby prawnej, ustalony na podstawie
ostatniego dostepnego sprawozdania finansowego zatwierdzonego przez organ

zarzadzajacy”.

W kontek$cie terminologii cytowanego przepisu unijnego rozporzadzenia nalezy
wskazaé, iz w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r.
poz. 395, z pézn. zm.), w ktorej okreslono m.in. zakres informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych jednostek, nie wystepuje pojecie ,,catkowitego

rocznego obrotu netto”.

W zwigzku z powyzszym proponuje si¢ zastosowanie polskich odpowiednikow
sformutowania uzytego w rozporzadzeniu 2017/2402 1 wprowadzenie do projektu
ustawy pojecia ,,przychod netto ze sprzedazy towaréw 1 ustlug oraz operacji
finansowych”, ktorym postuguje si¢ ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

0 rachunkowosci.

W zakresie dotyczacym zaktadéw ubezpieczen 1 wystepujacego w projekcie ustawy
w przypadku tych podmiotow okre$lenia ,,sktadka przypisana brutto” nalezy podnies¢,
ze w sprawozdaniach finansowych zakladéw ubezpieczen nie wykazuje sie pozycji

oznaczonej jako ,,catkowity roczny obrot netto danej osoby prawnej”, do ktérego to
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pojecia odwotuje si¢ rozporzadzenie 2017/2402. Pojecie to nie zostalo réwniez
zdefiniowane w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 12 kwietnia 2016 r.
w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci zaktadow ubezpieczen i1 zaktadow
reasekuracji (Dz. U. poz. 562) i nie stanowi ono informacji sprawozdawczej
wykazywane] przez zaklady ubezpieczen. Dlatego tez, w odniesieniu do zakladow
ubezpieczen, proponuje si¢ uzycie w projekcie ustawy krajowego odpowiednika
terminu unijnego, ktorym jest ,skladka przypisana brutto”, oznaczajacego de facto
kwoty pieniezne nalezne zaktadowi ubezpieczen od ubezpieczajacego z tytutu zawartej

umowy ubezpieczenia.

W odniesieniu do zaktadow ubezpieczen naktadane kary beda ustalane analogicznie jak
przyjeto w ustawie z dnia 11 wrze$nia 2015 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej

I reasekuracyjnej (Dz. U. z 2018 r. poz. 999, z p6zn. zm.).

Rozporzadzenie 2017/2402 przewiduje zgodnie z art. 28 ust. 3 mozliwos¢ pobierania
optat od oséb trzecich w rozumieniu art. 28 ust. 1 rozporzadzenia przez wyznaczony
organ nadzoru (KNF). Nalezy podkresli¢, iz pobieranie oplat przez wyznaczony organ
stanowi w $wietle rozporzadzenia uprawnienie, a nie obowigzek. Majac powyzsze na
uwadze, w projektowanej ustawie nie wprowadzono przedmiotowego obowigzku

pobierania optat.

Regulacje w projektowanym art. 19e uwzgledniaja zmiany w zakresie okreSlenia
przeznaczenia $rodkéw pochodzacych z kar pienieznych naktadanych przez KNF
wprowadzone ustawa z dnia 9 listopada 2018 r. o wzmocnieniu nadzoru nad rynkiem
finansowym oraz ochrony inwestoréw na tym rynku (Dz. U. poz. 2243). Zgodnie
z obowigzujacymi przepisami art. 19e ust. 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem
finansowym oraz art. 43c ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu
reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym (Dz. U. z
2018 r. poz. 2038, z pozn. zm.), kary pieni¢zne nakladane przez KNF stanowia
przychod Funduszu Edukacji Finansowej (z wyjatkiem dwoch kategorii kar pieni¢znych
na gruncie ustawy — Prawo bankowe stanowigcych przychod Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego). Dlatego tez w projektowanej ustawie nalezy dokona¢ zmian
przepisoéw, ktére okreslaja przeznaczenie Srodkéw pochodzacych z kar pienigznych
naktadanych przez KNF w przypadku naruszenia obowigzkow okreslonych

w projektowanym art. 3g. Projektowana zmiana wigze si¢ z koniecznos$cig modyfikacji
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art. 19e ust. 1 i 2 ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz art. 43c ust. 1 pkt 1
ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku
finansowego i 0 Rzeczniku Finansowym, tak aby uwzglednione zostaty kary pienigzne
naktadane na podstawie projektowanego art. 3g ust. 1 pkt 7 ustawy 0 nadzorze nad
rynkiem finansowym. Powyzsze zmiany zapewniajg spojnos$¢ z obowigzujacym od dnia
1 stycznia 2019 r. mechanizmem zasilania Funduszu Edukacji Finansowej srodkami

pochodzacymi z kar pieni¢znych naktadanych przez KNF.

Zmiana w art. 19e w ust. 3 w pkt 1 ma charakter doprecyzowujacy, wylaczajacy ze
srodkow Funduszu Edukacji Finansowej takze kary naktadane przez KNF na podstawie
art. 138 ust. 3 pkt 3a ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, gdyz i te kary,
podobnie jak kary naktadane na podstawie art. 141, stanowig przych6d Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego. W obecnym art. 19e ustawy o0 nadzorze nad rynkiem
finansowym i art. 43c ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez
podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym brak jest odpowiedniego

odzwierciedlenia ww. regulacji. Proponowane zmiany usuwajg t¢ niespojnosc.

W projekcie, w celu zapewnienia skutecznosci przeprowadzonych kontroli przez
Komisj¢, wprowadzono rowniez Sankcje karne za utrudnianie lub udaremnianie
czynnosci w postgpowaniu kontrolnym (dodawany przepis art. 20b w rozdziale 3a
,,Przepisy karne” nowelizowanej ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym). Norma
sankcjonujagca w tym zakresie skonstruowana zostata analogicznie do art. 46 ustawy

z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym.

Zmiany ustawy w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
| zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56,
zZpoézn. zm.), przewidziane w art. 2 projektu, majag na celu implementacje
przewidzianych w art. 38 i art. 41 Rozporzadzenia zmian odpowiednio w dyrektywie
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie
koordynacji przepisdéw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych
si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto§ciowe
(UCITS) (Dz. Urz. UE L 302 z 17.11.2009, str. 32, z p6zn. zm.) oraz dyrektywie
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie
zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw
2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010
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(AIFMD) (Dz. Urz. UE L 174 z 01.07.2011, str. 1, z pézn. zm.). Majgc na uwadze,
iz W prawodawstwie krajowym funduszami typu UCITS s3 wylacznie fundusze
inwestycyjne otwarte, wdrozenie zmienianego art. 50a dyrektywy UCITS wymaga
dodania art. 94b w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
| zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. W przypadku wdrozenia
zmienianego art. 17 dyrektywy AIFMD konieczne jest dodanie w art. 70l ust. 4 oraz
art. 148a ustawy o funduszach inwestycyjnych 1 zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi. Dyrektywa AIFMD ma bowiem zastosowanie zarowno do
zarzadzajacych ASI (alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi) oraz towarzystw
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacych zamknietymi funduszami inwestycyjnymi.
Z kolei w odniesieniu do specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
zauwazenia wymaga, ze pomimo iz w krajowym porzadku prawnym uznane sg one za
alternatywne fundusze inwestycyjne, nie ma potrzeby wprowadzenia dodatkowych
zmian ze wzgledu na tre$¢ art. 112 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych 1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Art. 112
ww. ustawy o funduszach inwestycyjnych stanowi bowiem, ze do specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych stosuje si¢ przepisy o funduszach inwestycyjnych
otwartych, o ile przepisy niniejszego rozdzialu nie stanowia inaczej. Projektowany
art. 94b skierowany do funduszy inwestycyjnych otwartych znajdzie zatem
zastosowanie roéwniez do specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych.
Przepis ten jest tozsamy z projektowanym art. 148a majacym zastosowanie do funduszy

inwestycyjnych zamknietych.

Jak wskazano wczesniej, dodawany art. 94b dokonuje implementacji znowelizowanego
art. 50a dyrektywy 2009/65/WE, zgodnie z ktorym w przypadku gdy spotki
zarzadzajace UCITS lub wewnetrznie zarzgdzane UCITS posiadajg ekspozycje z tytutu
sekurytyzacji, ktora nie spelnia juz wymogdéw okreslonych w rozporzadzeniu
2017/2402, w stosownych przypadkach dzialaja one i podejmuja dziatania naprawcze
W najlepiej pojetym interesie inwestorow danego UCITS. Zauwazenia zatem wymaga,
1Z przepisy unijne nie precyzuja, jakiego rodzaju majg to by¢ dziatania, nie wyjasniaja
tego rowniez motywy rozporzadzenia. Prawodawca europejski przewiduje zatem, ze
W przedmiotowej sytuacji dziatania te moga przyjmowac roznoraki charakter, niemniej
jednak powinny by¢ podejmowane w najlepiej pojetym interesie inwestorow danego

UCITS, co zostato odzwierciedlone w projektowanej zmianie. Tozsame rozwigzanie
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zostalo przyjete w zwigzku z implementacjg zmienionego brzmienia art. 17 dyrektywy

2011/61/UE.

Zmiany w art. 3 projektu dotycza nowelizacji art. 43c ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r.
o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i 0 Rzeczniku
Finansowym i zostaly omowione wczesniej. Polegaja one na uwzglednieniu wsrod
srodkow Funduszu Edukacji Finansowej kar pieni¢znych naktadanych na podstawie
projektowanego art. 3g ust. 1 pkt 7, a takze na dodatkowym wytaczeniu ze $rodkoéw
Funduszu kar naktadanych na podstawie art. 138 ust. 3 pkt 3a ustawy — Prawo bankowe,

jako stanowiacych przychod BFG.

Zmiana w art. 4 projektu dotyczy nowelizacji art. 41 ustawy z dnia 9 listopada 2018 r.
0 zmianie niektorych ustaw w zwigzku ze wzmocnieniem nadzoru nad rynkiem
finansowym oraz ochrony inwestorow na tym rynku (Dz. U. poz. 2243). Projektowana
zmiana polega na zastgpieniu wyrazow ,,w ustawie budzetowej na rok 2018 z dnia
11 stycznia 2018 r. (Dz. U. poz. 291)” wyrazami ,,w ustawie budzetowej na rok 2019
z dnia 16 stycznia 2019 r. (Dz. U. poz. 198)” i ma na celu zapewnienie spdjnosci
ww. regulacji z art. 112aa ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych
(Dz. U. z 2017 r. poz. 2077, z p6zn. zm.).

Art. 5 projektu przewiduje, ze ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia
ogloszenia. Nalezy wskazac, ze Ministerstwo Finansow, jako organ odpowiedzialny za
przygotowanie i transponowanie do prawa polskiego regulacji zapewniajacych
skuteczne stosowanie Rozporzadzenia, poinformuje Komisje Europejska, ESMA,
EUNB oraz EIOPA w zakresie przepisoéw krajowych wykonujacych postanowienia

rozdzialu 5 (Nadzor) Rozporzadzenia, zgodnie z art. 35 Rozporzadzenia.

Projekt ustawy nie wymaga przedstawiania organom i instytucjom Unii Europejskiej
w celu uzyskania opinii, dokonania powiadomienia, konsultacji albo uzgodnienia.
W szczeg6lnosci regulacja nie miesci si¢ w zakresie przedmiotowym zagadnien
podlegajacych konsultacjom z Europejskim Bankiem Centralnym, zgodnie z art. 2 ust. 1
decyzji Rady nr 98/415/WE z dnia 29 czerwca 1998 r. w sprawie konsultacji
Europejskiego Banku Centralnego udzielanych wladzom krajowym w sprawie

projektow przepiséw prawnych (Dz. Urz. UE L 189 z 03.07.1998, str. 42).

Zawarte w projekcie regulacje nie stanowig przepisow technicznych w rozumieniu

rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 23 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu
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funkcjonowania krajowego systemu notyfikacji norm i aktow prawnych (Dz. U.
poz. 2039, z p6zn. zm.), w zwigzku z czym nie podlegaja notyfikacji zgodnie z trybem
przewidzianym w tych przepisach.

Projekt nie wymaga rozpatrzenia przez Komisje Wspo6lng Rzadu i1 Samorzadu
Terytorialnego. Projektowana ustawa bedzie miata nieznaczny wplyw na dziatalno$¢
mikro-, matych i srednich przedsi¢biorcow w zakresie wynikajacym z Rozporzadzenia.
Dotyczy to mozliwosci naktadania przez KNF okreslonych kar administracyjnych na

nieprzestrzeganie jego przepisow.

Stosownie do art. 4 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dzialalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. z 2017 r. poz. 248) projekt ustawy zostal zamieszczony

w Whykazie prac legislacyjnych Rady Ministrow: UC 125.

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa, w zwigzku z § 52 uchwaty nr 190 Rady Ministrow z dnia
29 pazdziernika 2013 r. — Regulamin pracy Rady Ministrow (M.P. z 2016 r. poz. 1006,
z pozn. zm.), projekt zostat udostepniony w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie
podmiotowej Rzadowego Centrum Legislacji, w serwisie Rzadowy Proces

Legislacyjny.

Zaden podmiot nie zgtosit zainteresowania pracami nad projektem w trybie przepisow

0 dzialalnos$ci lobbingowe;.

Projekt jest zgodny z prawem Unii Europejskiej.
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Nazwa projektu Data sporzadzenia
Projekt ustawy 0 zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem | 28.01.2019

finansowym oraz niektorych innych ustaw Zrédlo:

Ministerstwo wiodace i ministerstwa wspoélpracujace Prawo UE- Rozporzadzenie 2017/2402
Ministerstwo Finansow W sprawie ustanowienia ogélnych ram dla
Osoba odpowiedzialna za projekt w randze Ministra, Sekretarza | sekurytyzacji oraz utworzenia szczegélnych
Stanu lub Podsekretarza Stanu ram  dla  prostych, przejrzystych

i standardowych  sekurytyzacji, a takze

Piotr Nowak, Podsekretarz Stanu w Ministerstwie Finansow Zmieniajace dyrektywy 2009/65/WE,

Kontakt do opiekuna merytorycznego projektu 2009/138/WE i 2011/61/UE oraz
Teresa Olszowka, Radca Ministra, Departament Rozwoju Rynku | rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE)
Finansowego, tel. 22 694 41 60, Teresa.Olszowka@mf.gov.pl nr 648/2012

Ilwona Brzozowska—Poniedzielska, Naczelnik Wydziatu,
Departament Rozwoju Rynku Finansowego, tel. 22 694 43 009,
Iwona.Brzozowska-Poniedzielska@mf.gov.pl

Nr w Wykazie prac
UC 125

1. Jaki problem jest rozwiazywany?

Projekt ustawy o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz niektorych innych ustaw ma na celu
zapewnienie skutecznego wykonywania rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia
12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogdlnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczeg6lnych ram dla
prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji. Rozporzadzenie weszto w zycie dnia 17 stycznia 2018 r.,
natomiast jego przepisy sa bezposrednio stosowane od dnia 1 stycznia 2019 r. we wszystkich panstwach cztonkowskich.
Proponowane w projekcie zmiany ograniczajg si¢ do kwestii, ktorych uregulowanie nie pozostaje w sprzecznosci
Z postanowieniami rozporzadzania i Stanowi wykonanie przez Rzeczpospolita Polskg upowaznienia wynikajacego
Z niniejszego rozporzadzenia.

2. Rekomendowane rozwiazanie, w tym planowane narzedzia interwencji, i oczekiwany efekt

Projekt przewiduje wskazanie Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) jako wlasciwego organu do celéw nadzorowania
przestrzegania przepisoOw i wypehiania obowigzkéw okreslonych w rozporzadzeniu 2017/2402, poprzez wprowadzenie
zmian do ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. 0 nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2018 r. poz. 621, z p6zn. zm.).

Ponadto, w celu zapewnienia prawidtowego wykonania niniejszego rozporzadzenia UE, zaktada si¢ przede wszystkim
wprowadzenie nastepujacych rozwigzan w projekcie ustawy:

- zapewnienie KNF uprawnien nadzorczych oraz uprawnienia do stosowania sankcji administracyjnych i $rodkow
naprawczych w przypadkach okreslonych w rozporzadzeniu,;

- zapewnienie KNF, jako wiasciwemu organowi do sprawowania nadzoru w zakresie wypetiania obowigzkow
zwigzanych z sekurytyzacja, dostgpu do informacji poufnych, o ktérych mowa w art. 7 ust. 1 rozporzadzenia,
w tym informacji ustawowo chronionych;

- przyznanie KNF uprawnienia do publikowania na stronie internetowej Urzgdu KNF informacji o natozeniu
sankcji administracyjnej, zgodnie z zasadami w art. 37 rozporzadzenia;

- dokonanie zmian w przepisach wlasciwych ustaw dotyczacych poszczegdlnych sektorow rynku finansowego
uwzgledniajacych nowelizacje dyrektyw wymienionych w art. 38 i art. 41 rozporzadzenia.

3. Jak problem zostal rozwigzany w innych krajach, w szczegélnosci krajach czlonkowskich OECD/UE?

Rozporzadzenie 2017/2402 wigze w catosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach cztonkowskich
Unii Europejskiej. Niemniej zawiera ono réwniez regulacje, z ktorych wynika zobowiazanie dla panstw cztonkowskich
do uzupetnienia przepisow krajowych, tak aby wykonanie rozporzadzenia byto skuteczne.

4. Podmioty, na ktore oddzialuje projekt

Grupa Wielkos¢ Zrodto danych Oddziatywanie
Komisja Nadzoru Ustawa z dnia 21 lipca KNF bedzie zobowigzana do
Finansowego i Urzad 2006 r. o nadzorze nad sprawowania nadzoru nad
Komisji Nadzoru 1 rynkiem finansowym przestrzeganiem przepisow
Finansowego (Dz. U.z 2018, rozporzadzenia 2017/2402.
poz. 621, z p6zn. zm.) Jako wlasciwy organ do sprawowania
nadzoru w zakresie przestrzegania
obowigzkoéw zwigzanych
Z sekurytyzacja, KNF zostata




uprawniona do przeprowadzania
kontroli dziatalno$ci podmiotow
uczestniczacych w procesach
sekurytyzacji.

Czynnosci kontrolne beda
wykonywane przez upowaznionych
pracownikéw Urzedu KNF.

KNF zostata wyposazona

w kompetencje do stosowania
srodkoéw naprawczych oraz
naktadania sankcji administracyjnych|
wobec podmiotéw naruszajacych
okreslone obowiazki rozporzadzenia
2017/2402. Ponadto bedzie mogta
podawac do publicznej wiadomo$ci
informacje o natozonych sankcjach
w przypadkach wskazanych w
rozporzadzeniu 2017/2402.

W zwigzku ze sprawowaniem
nadzoru KNF bedzie uprawniona do
zadania od podmiotéw wskazanych
w projekcie ustawy informacji
poufnych, o ktérych mowa w art. 7
ust. 1 rozporzadzenia 2017/2402,

w tym informacji ustawowo
chronionych.

Banki

34 banki w formie
spotek akcyjnych,
550 bankoéw
spotdzielczych oraz 1

bank panstwowy
(stan na 30.09.2018)

Dane miesieczne sektora
bankowego — wrzesien
2018, KNF

https://www.knf.gov.pl/?arti
cleld=56224&p_id=18

Firmy leasingowe

95 podmiotdéw (stan

Glowny Urzad Statystyczny

na 31.12.2017) — Dzialalno$¢

przedsiebiorstw
leasingowych
https://stat.gov.pl/obszary-
tematyczne/podmioty-
gospodarcze-wyniki-
finansowe/przedsiebiorstwa-
finansowe/dzialalnosc-
przedsiebiorstw-
leasingowych-w-2017-
roku,3,11.html

Inwestorzy nabywajacy | brak danych

ekspozycje z tytutu dotyczacych liczby

sekurytyzacji: 0s0b fizycznych i

— osoby fizyczne, pga\fv?ych biOf%}Clelh

udziat w procesac

— 0soby prawne sekurytyzaci

Inwestorzy

instytucjonalni

nabywajacy ekspozycje

z tytutu sekurytyzacji: Krajowe zaktady Raport o stanie sektora

— zaklady ubezpieczen,

ubezpieczen — 60
podmiotow (stan na

ubezpieczen po I potroczu
2018r.

Banki, fundusze sekurytyzacyjne
(fundusze inwestycyjne zamknigte),
firmy leasingowe, firmy
ubezpieczeniowe, inwestorzy
indywidualni i instytucjonalni beda
zobowigzani do wypelniania
okreslonych obowiazkow
wynikajacych z rozporzadzenia
2017/2402 dotyczacych procesow
sekurytyzacji.

Przewidziane w rozporzadzeniu
2017/2402 transakcje na papierach
dtuznych przedsigbiorstw
zabezpieczonych aktywami
(sekurytyzacja w ramach programu
ABCP) umozliwiajg migdzy innymi
firmom leasingowym pozyskanie
finansowania zewnetrznego na
dalszy rozwdj leasingu.

Podmioty uczestniczace

w sekurytyzacji powinny
przestrzega¢ adekwatnych wymogow
m.in. w zakresie nalezytej
starannos$ci, przejrzystosci

i zatrzymania ryzyka (zatrzymanie
udziatu gospodarczego netto

w sekurytyzacji wynoszacego nie
mniej niz 5%), stosowania
wskazanych kryteriow udzielania
kredytow oraz wymogow
dotyczacych sprzedazy pozycji
sekurytyzacyjnych klientom
detalicznym.

Podmioty te, wystgpujac jako
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zaktady reasekuracji,
sekurytyzacyjne
fundusze
inwestycyjne

30.06.2018)

Krajowe zaktady
reasekuracji — 1
podmiot (stan na
30.06.2018)

Sekurytyzacyjne
fundusze
inwestycyjne — 115
podmiotow

(https:/mww.knf.gov.pl/kn
flpl/komponenty/img/Rapo
rt_sektor_ubezpieczen_%?2
011Q_2018_63661.pdf)

Rejestr funduszy

inwestycyjnych
prowadzony przez UKNF
https://www.knf.gov.pl/po
dmioty/Podmioty rynku
kapitalowego/TFI_i_FI).

jednostki inicjujace, sponsorujace lub
jednostki specjalnego przeznaczenia
do celow sekurytyzacji w rozumieniu
rozporzadzenia 2017/2402, winny
realizowa¢ wobec posiadaczy
pozycji sekurytyzacyjnych, KNF,
oraz na zadanie potencjalnych
inwestorow, obowiazki informacyjne
okreslone w art. 7 rozporzadzenia
2017/2402 (m.in. udost¢pnianie
informacji dotyczacych ekspozycji
bazowych oraz dokumentacji
bazowej dotyczacej transakcji
sekurytyzacyjnej).

Udostepniane przez te podmioty
informacje maja umozliwia¢
przeprowadzenie obowiazkowej
analizy due dilligence przez
inwestorow instytucjonalnych
(zaktady ubezpieczen, zaktady
reasekuracji, fundusze inwestycyjne,
podmioty zarzadzajace
alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi oraz banki).

Inwestor instytucjonalny bedacy
posiadaczem pozycji
sekurytyzacyjnej powinien wdrozy¢
odpowiednie procedury pisemne
dostosowane do profilu ryzyka
pozycji sekurytyzacyjnej, a takze
spetia¢ inne warunki, wskazane

W art. 5 ust. 4 rozporzadzenia
2017/2402.

W odniesieniu do o0sob fizycznych
zamierzajacych naby¢ pozycje
sekurytyzacyjne sprzedawca
powinien przeprowadzi¢ test
odpowiednio$ci zgodnie z art. 25
ust. 2 dyrektywy 2014/65/UE. Klient
detaliczny obowigzany jest
dostarczy¢ sprzedawcy
szczegotowych informacji 0 swoim
portfelu instrumentéw finansowych,
w tym wszelkich inwestycjach

W pozycje sekurytyzacyjne.

W przypadku spetniania wymogow
okreslonych w art. 19-22 lub

art. 23-26 rozporzadzenia
2017/2402, przewidzianych dla danej
sekurytyzacji podmioty w niej
uczestniczace beda mogly uzywaé
dla swojej sekurytyzacji oznaczenia
»3TS” lub ,,prosta, przejrzysta

i standardowa sekurytyzacja”.

Ww. podmioty obowiazane begda
dokona¢ zgloszenia takiej
sekurytyzacji do Europejskiego
Urzedu Nadzoru Gield i Papierow
Wartosciowych (ESMA), w celu
zamieszczenia jej w wykazie
sekurytyzacji STS, prowadzonym ha



https://www.knf.gov.pl/podmioty/Podmioty_rynku_kapitalowego/TFI_i_FI
https://www.knf.gov.pl/podmioty/Podmioty_rynku_kapitalowego/TFI_i_FI
https://www.knf.gov.pl/podmioty/Podmioty_rynku_kapitalowego/TFI_i_FI

stronie internetowej ESMA.

Dziatalno$¢ podmiotéw
obowigzanych do przestrzegania
przepisow rozporzadzenia 2017/2402
bedzie podlega¢ kontroli KNF.
Wobec podmiotéw, ktore dopuszcza
si¢ naruszenia Wskazanych
obowigzkéw wynikajacych

z rozporzadzenia 2017/2402, beda
mogty by¢ natozone przez KNF
sankcje administracyjne.

5. Informacje na temat zakresu, czasu trwania i podsumowanie wynikéw konsultacji

Projekt zostat przekazany do konsultacji publicznych — proces ten objal m.in. Zwigzek Bankow Polskich, Krajowy
Zwiagzek Bankéw Spotdzielczych, Izb¢ Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie, Polskie Stowarzyszenia Inwestorow Kapitalowych, Stowarzyszenia Emitentow Gietdowych, Zwigzek
Maklerow i Doradcow, Polska Izbe Ubezpieczeniowa oraz opiniowanie przez KNF, Narodowy Bank Polski i Urzad
Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Minister Finansow pismem z dnia 14 czerwca 2018 r. skierowal prosbe do szerokiego grona uczestnikow konsultacji
publicznych o zgtaszanie uwag do projektu ustawy w terminie do dnia 29 czerwca 2018 r.

Pismo MF dotyczace zglaszania uwag do projektu zostalo przestane rowniez do organizacji reprezentatywnych
W rozumieniu ustawy z dnia 24 lipca 2015 r. o Radzie Dialogu Spotecznego i innych instytucjach dialogu spotecznego
(Dz. U. z 2018 r. poz. 2232).

Ponadto projekt zostal zamieszczony na stronie Biuletynu Informacji Publicznej RCL.

6. Wplyw na sektor finansow publicznych

(cenystatez ...... r.) Skutki w okresie 10 lat od wejscia w zycie zmian [min zi]

0| 1|2 |3|4|5 |6 ]| 7| 8] 9]|10]| Laznie(0-10)

Dochody ogélem

budzet panstwa

JST

pozostate jednostki
(oddzielnie)

Wydatki ogolem

budzet panstwa

JST

pozostate jednostki
(oddzielnie)

Saldo ogolem

budzet panstwa

JST

pozostate jednostki
(oddzielnie)

Projektowane regulacje nie beda mie¢ wptywu na budzet panstwa i budzety jednostek

Zrodta finansowania .
samorzadu terytorialnego.

Dodatkowe
informacje, w tym
wskazanie zrodet
danych i przyjetych
do obliczen zalozen




7. Wplyw na konkurencyjnos¢ gospodarki i przedsigbiorczosé, w tym funkcjonowanie przedsigbiorcow oraz
na rodzine¢, obywateli i gospodarstwa domowe

Skutki
Czas w latach od wejscia w zycie 0 1 2 3 5 10 Lacznie (0-10)
zmian
W ujeciu duze
pienieznym przedsigbiorstwa
(w min z, sektor mikro-,
ceny state matych i §rednich
Z...1) przedsigbiorstw
rodzina, obywatele
oraz gospodarstwa
domowe
W ujeciu duze
niepieni¢znym | przedsi¢biorstwa
sektor mikro-, Wprowadzenie proponowanych zmian powinno przyczyni¢ si¢ W istotnym
matych i §rednich stopniu do zapewnienia prawidtowego funkcjonowania rynku sekurytyzacji,
przedsigbiorstw zwigkszenia jego przejrzystosci oraz bezpieczenstwa dla podmiotow
z sektora matych i $rednich przedsigbiorstw. Wyznaczenie KNF jako
wilasciwego organu do nadzoru mikroostroznosciowego i okreslenie zasad
monitorowania tego rynku moze przyczyni¢ si¢ do poprawy jego
efektywnos$ci, a tym samym W perspektywie dlugoterminowej moze
przynie$¢ dodatkowe mozliwosci inwestycyjne dla przedsigbiorstw ze
wzgledu na dostepnosé alternatywnych zrodet pozyskiwania kapitatu. Nalezy
zauwazy¢, iz sekurytyzacja wierzytelnosci moze stanowi¢ istotne zrodio
finansowania dla matych i $rednich przedsiebiorstw.
rodzina, obywatele Z uwagi na fakt, iz sekurytyzacja jest waznym elementem dobrze
oraz gospodarstwa funkcjonujacych rynkéw finansowych, zapewnienie prawidtowych ram
domowe ekonomiczno- prawnych, a takze nadzorczych, okreslajacych dziatanie tego
kanalu finansowania moze stworzy¢ pomost migdzy bankami a rynkami
kapitatowymi. Wynikajaca z tego posrednia korzysciag dla gospodarstw
domowych i obywateli moze by¢ perspektywicznie zwiekszenie dostepnosci
bardziej konkurencyjnych ofert produktéw kredytowych, ze wzgledu na
dywersyfikacje zrodel finansowania akcji kredytowej przez banki.
Osoby Projekt nie zawiera regulacji majacych bezposredni wptyw na sytuacje tych
niepetlnosprawne 0s0b.
oraz osoby starsze
Niemierzalne
Dodatkowe

informacje, w tym
wskazanie zrodet
danych i przyjetych
do obliczen zalozen

Strona internetowa Rady UE z informacja na temat oczekiwanych korzysci z uregulowania
sekurytyzacji w rozporzadzeniu 2017/2402:
http://www.consilium.europa.eu/pl/policies/capital-markets-union/securitisation/.

8. Zmiana obcigzen regulacyjnych (w tym obowiazkow informacyjnych) wynikajacych z projektu

nie dotyczy

L] tak
LI nie
L1 nie dotyczy

[] zmniejszenie liczby dokumentow

(1 zmniejszenie liczby procedur

[] skrdcenie czasu na zatatwienie sprawy

Ll inne; ...

L] zwigkszenie liczby dokumentow

[ zwiekszenie liczby procedur

U] wydtuzenie czasu na zatatwienie sprawy
Ll inne: ...




L] tak
U nie
[ nie dotyczy

Projekt ustawy nie wprowadza dodatkowych obcigzen regulacyjnych, w tym obowigzkéw informacyjnych.

Podmioty bedace uczestnikami transakcji sekurytyzacyjnych beda realizowa¢ obowiagzki informacyjne m.in. wobec
KNF, jak i wobec inwestorow, okreslone bezposrednio w rozporzadzeniu 2017/2402.

Celem ww. obowigzkow jest zapewnienie przede wszystkim transparentnosci przeprowadzanych transakcji.

Projekt rozszerza dotychczasowy zakres nadzoru sprawowanego przez KNF o nadzor w zakresie okreslonym w art. 1
w ust. 2 w pkt 10 nowelizowanej ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym, wynikajacy z przepisow
rozporzadzenia 2017/2402, dotyczacy procesow sekurytyzacyjnych.

Wraz z rozszerzeniem kompetencji nadzorczych KNF projekt przyznaje organowi nadzorczemu uprawnienia do
przeprowadzania kontroli w podmiotach nadzorowanych, bgdacych uczestnikami sekurytyzacji, na zasadach
okreslonych w projektowanej ustawie. Czynnos$ci kontrolne beda wykonywane przez upowaznionych pracownikow
Urzedu KNF, a ich celem jest ustalenie stanu faktycznego w zakresie koniecznym dla oceny, czy kontrolowane
podmioty nie naruszaja norm prawnych wynikajacych z przepisow rozporzadzenia 2017/2402.

Pracownicy Urzedu KNF przeprowadzajacy kontrole m.in. bedg mogli zada¢ od kontrolowanego podmiotu lub od
osoby przez niego upowaznionej udzielenia ustnych lub pisemnych wyjasnien zwigzanych z przedmiotem kontroli,
wgladu do dokumentéw zwigzanych z przedmiotem kontroli, w szczegélno$ci dokumentéw finansowych,
ksiggowych, handlowych, akt postepowan prowadzonych na podstawie wilasciwych przepisow prawa, ksiag,
ewidencji, dokumentéw wewnetrznych, w tym regulamindw oraz instrukcji, dotyczacych dziatalnoSci
kontrolowanego podmiotu, a takze zada¢ sporzadzenia kopii i odpisow tych dokumentow oraz wyciggow z nich,
w zakresie niezbednym do prawidlowego przeprowadzenia i zakonczenia kontroli.

Oprocz uprawnienia KNF do przeprowadzania kontroli w podmiotach nadzorowanych, na zasadach okreslonych
w projektowanej ustawie, KNF bedzie uprawniony do przeprowadzania postgpowania wyjasniajacego, na podstawie
art. 18a obowigzujacej ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym.

W zwiazku ze sprawowaniem nadzoru KNF bedzie uprawniona do zadania od podmiotow wskazanych w projekcie
ustawy informacji poufnych, o ktérych mowa w art. 7 ust. 1 rozporzadzenia 2017/2402, w tym informacji ustawowo
chronionych.

W celu zapewnienia skuteczno$ci sprawowanego nadzoru, KNF zgodnie z projektem bedzie uprawniona do
stosowania $rodkéw naprawczych oraz naktadania, w drodze decyzji, sankcji administracyjnych wobec podmiotow,
ktore naruszyty wskazane w projekcie obowiazki wynikajace z rozporzadzenia 2017/2402. Wsrdd tych sankcji
wymieni¢ mozna m.in. zawieszenie w wykonywaniu czynnosci czlonka zarzadu odpowiedzialnego za naruszenie,
zakazanie osobie odpowiedzialnej za naruszenie petnienia funkcji cztonka zarzadu lub funkcji kierowniczych
w podmiotach uczestniczacych w procesach sekurytyzacji, a takze natozenie kar pienieznych w wysoko$ci okreslonej
w projekcie. KNF bedzie mogta podawa¢ do publicznej wiadomos$ci informacje o natozonych sankcjach
w przypadkach wskazanych w rozporzadzeniu 2017/2402, poprzez udostgpnienie na stronie internetowej Urzedu
KNF.

Ponadto KNF na podstawie art. 28 ust. 1 rozporzadzenia 2017/2402 bedzie udziela¢ osobom trzecim, o ktérych mowa
w art. 27 ust. 2 rozporzadzenia, upowaznienia do oceny przez te osoby zgodnosci sekurytyzacji STS z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu 2017/2402. KNF bedzie réwniez monitorowaé spelnianie przez te osoby trzecie
przestanek niezbgdnych do dokonywania oceny zgodnosci sekurytyzacji STS z kryteriami rozporzadzenia.

9. Wplyw na rynek pracy

Wejscie w zycie ustawy nie bedzie miato bezposredniego wptywu na rynek pracy.

10. Wplyw na pozostale obszary

[1 érodowisko naturalne 1 demografia L1 informatyzacja
[ sytuacja i rozwdj regionalny [1 mienie panstwowe [ zdrowie
L] inne:

Wejscie w zycie ustawy nie bedzie miato bezposredniego wpltywu na sytuacje i rozwdj

Oméwienie wplywu regionalny oraz pozostale obszary wskazane w pkt 10.

11. Planowane wykonanie przepisow aktu prawnego

Planowane wykonanie przepiséw ustawy nastapi wraz z przeprowadzeniem pierwszych transakcji sekurytyzacyjnych
w oparciu o0 zasady i warunki wynikajace z rozporzadzenia 2017/2402.

Ustawa wejdzie w zycie po uplywie 14 dni od dnia ogtoszenia.

6




12. W jaki sposob i kiedy nastapi ewaluacja efektow projektu oraz jakie mierniki zostang zastosowane?

Stosowanie regulacji bedzie stanowi¢ przedmiot biezacych analiz prowadzonych przez Ministerstwo Finansow oraz
KNF.

13. Zalaczniki (istotne dokumenty zrodlowe, badania, analizy itp.)

Brak.




Ministerswo Finansow
Departament Rozwoju Rynku Finansowego

RAPORT Z KONSULTACJI | OPINIOWANIA

wspolnikéw w spotce z 0.0. czy walne zgromadzenie w spdice akcyjnej. Nadto,
skoro na organ ma by¢ natozony obowigzek, to i wzgledem organu bylby on
egzekwowany, co wobec braku podmiotowos$ci prawa prywatnego adresata
przedmiotowej normy (brak majatku), mogloby czyni¢ dziatania w pomienionym
zakresie iluzorycznymi. Wreszcie, wlasciwy organ danej osoby prawnej moglby
podja¢ uchwalg, zgodnie z treScig ktorej postanawia on nie odwolywac cztonka
organu zarzadzajacego (wszak zgodnie z projektowanym brzmieniem art. 3g ust. 1
pkt 2 UNRF Komisja wystepuje jedynie z ,,wnioskiem” w tym przedmiocie), co

automatycznie skutkowatoby ustaniem stanu zawieszenia spowodowanego decyzja,

Finansow Projekt ustawy o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz niektorych innych ustaw
RAPORT Z KONSULTACJI | OPINIOWANIA
JEDNOSTKA PODMIOT
REDAKCYJINA |  ZGLASZAJACY TRESC UWAGI
| ZAKRES UWAGI
LP. | rem aTvCZN (UZASADNIENIE) STANOWISKO MF
Art.3g Prokuratoria 7 . a1 Kod . ok h 3
ust.1 Generalna wraca S1¢ uwage na potencjalne przeszkody w stosowaniu projektowanych art. 3g Uwaga nieuwzgledniona
pkt2i3 Rzeczypospolitej | Ust: 1 pkt 2 i 3 UNRF, a to z uwagi na ewentualne trudno$ci w zapewnieniu o3 Caga i3 ok driiesi
Polskiej efektywnosci (skutecznosci) decyzji opartych o przywotane podstawy prawne oraz Na ezy. WS .azac, 1z ) watp I_WOS.CI po mespne
e e . . . przedmiotowej uwadze nie wydaja si¢ zasadne majac
mozliwos$¢ osiagnigcia zamierzonego rezultatu poprzez decyzjg, o ktorej mowa w odoi funkei : ol N
art. 3g ust. 1 pkt 4 UNRF. na ‘wzg ¢dzie - unkcjonowanie  analogicznyc
przepisOw w ustawie — Prawo bankowe (por. art. 138
W szczegolnosci zdaje sig, ze decyzja, o ktorej mowa w projektowanym art. 3g ust. 1 | gt 3 pkt 1 i 2) oraz praktyke ich stosowania przez
pkt 2 UNRF bytaby kierowana nie do okreslonej osoby prawnej a do jej organu, przy | organ nadzoru — KNF.
czym moze to by¢ organ, ktéry nie dziata ,stale”, jak na przyklad zgromadzenie ) L
1. W zakresie rozroznienia poszczegolnych cztonkéw

zarzadu (Prezesi i wiceprezesi) ww. kwesti¢ proponuje

si¢ rozstrzygna¢ w ramach prac Komisji Prawniczej.




o ktorej mowa w projektowanym art. 3g ust. 1 pkt 3 UNRF (przepis ten stanowi
wprost, ze zawieszenie ma trwaé¢ ,do czasu podjecia uchwaly w sprawie”).
Niezaleznie od powyzszego zwraca si¢ uwagg, ze w art. 3g ust. 1 pkt 2 UNRF jako
wystarczajace moze jawiC si¢ poprzestanie na wskazaniu, ze wniosek dotyczy
cztonka zarzadu (skoro prezes i wiceprezes zarzadu sg takze cztonkami zarzadu brak
jest potrzeby odrgbnego wymieniania ich).

Art.3g
ust. 1
pkt 4

Prokuratoria
Generalna
Rzeczypospolitej
Polskiej

Wskazuje si¢ na potencjalnie nieoptymalne okreslenie okresow, w ktorych miatyby
by¢ stosowane $rodki, o ktérych mowa w projektowanych art. 3g ust. 1 pkt 4-6
UNRF. Ustanawianie zakazu czy cofanie upowaznienia na czas liczony od
uprawomocnienia si¢ decyzji czyni fikcyjnym jej natychmiastowa wykonalnos$¢
(cho¢ decyzja jest natychmiast wykonalna termin zakazu czy cofnigcia upowaznienia
nie rozpoczyna biegu do czasu prawomocnosci decyzji). Nadto, Kodeks
postgpowania administracyjnego przez decyzje prawomocne nakazuje rozumiec te
decyzje ostateczne, ktorych nie mozna zaskarzy¢ do sadu (art. 16 ust. 3 k.p.a.).
Prawomocnos$¢ decyzji wynika zatem z nastgpujacych okoliczno$ei: 1) skarga do
sadu zostata oddalona prawomocnym wyrokiem sadu; 2) skarga do sadu nie zostata
Whniesiona w terminie i termin ten nie zostal przywrdcony; 3) przepis szczegdlny
wylacza dopuszczalno$¢ wniesienia skargi do sadu; 4) decyzja stala si¢ ostateczna,
poniewaz zadna ze stron nie wniosta odwotania lub wszystkie strony zrzekly sie
prawa do odwotania (por. Przybysz Piotr Marek, Kodeks postepowania
administracyjnego. Komentarz aktualizowany, opublikowano: LEX/el. 2018,
komentarz do art. 16). Oznacza to, ze od dnia wydania decyzji do czasu, kiedy
zacznie obowiazywa¢ zakaz lub cofnigte zostanie upowaznienie moze uptyna¢ nawet
kilka lat. Powyzsze nakazuje przyjecie innego momentu, od ktorego rozpocznie
obowigzywanie zakaz lub cofniecie upowaznienia, o ktérych mowa
w projektowanych art. 3g ust. 1 pkt 4-6 UNRF. Niezaleznie od powyzszego poddaje

si¢ pod rozwage mozliwo$¢ rezygnacji z okreslania terminu dniami roboczymi, gdyz

Uwaga uwzgledniona




nie tylko stanowi to wylom od dotychczasowej praktyki legislacyjnej, lecz takze
moze rodzi¢ watpliwosci co do dlugosci terminu, tzn. czy przy jego obliczaniu
nalezy pomija¢ dni wolne, czy tez dni wolne liczy¢ jako objete zakazem, ktdrego
dhugos¢ wyraza si¢ jednie poprzez ilo$¢ dni roboczych (dni wolne pomniejszajg ilo§¢

dni, na ktore orzeczono zakaz).

Art. 3g
ust. 5

Prokuratoria
Generalna
Rzeczypospolitej
Polskiej

Poddaje si¢ pod rozwage Projektodawcy potrzebe zastapienia w projektowanym art.
3g ust. 7 UNRF stow ,,imienia i nazwiska” stowami ,,dane osobowe”, co mialoby na
celu zapewnienie wickszej spdjnosci projektowanej regulacji z art. 27 ust. 5 zdanie
2 Rozporzadzenia.

Uwaga nieuwzgledniona

W opinii projektodawcy w kwestii zakresu danych
podlegajacych publikacji w zwiazku z natozong
sankcja jako wiodacy materialny przepis dot. zasad
publikacji nalezy uzna¢ norm¢ w art. 37 ust. 2
Rozporzadzenia 2017/2402. W ww. przepis zawiera
obowigzek wskazania tozsamos$ci danej osoby. Projekt
ustawy realizuje zatem w sposob odpowiedni wlasciwe
przepisy prawa UE.

Ponadto  przyjete  rozwigzanie @~ w  zakresie
przedmiotowej sankcji dotyczacej obowiazku jej
publikacji jest analogiczne do obowigzujacego w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 2017 r. 0 zmianie ustawy o
nadzorze nad rynkiem finansowym oraz ustawy o
dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz.
U. z 2017 r. poz. 196 z poz. zm.) implementujacej
przepisy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w
sprawie  dokumentéow  zawierajacych  kluczowe
informacje, dotyczacych detalicznych produktow
zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych
produktow inwestycyjnych (PRIIP).




Lﬁtr t.5?397 Pgoel;lél;ztlcslga Nalezy rozwazy¢ jasniejsze rozgraniczenie sankcji i Srodkow naprawczych. Jest to | Uwaga nieuwzgledniona
Rzeczypospolitej | © tyle istotne, ze przykladowo projektowany art. 3g ust. 7 UNRF przewiduje Nalezy wskazaé, iz Rozporzadzenic Parlamentu
Polskiej publikacje¢ okreslonych danych tylko w wypadkach, gdy zostala nalozona sankcja Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12
(nie ma mozliwosci stosowania tego przepisu w wypadku, gdy w gre wchodza $rodki grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogolnych ram
naprawcze). dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczeg6lnych ram
dla prostych, przejrzystych i  standardowych
sekurytyzacji, a takze zmieniajace dyrektywy
2009/65/WE, 2009/138/WE i 2011/61/UE oraz
rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012
nie dokonuje specyfikacji (rozrdznienia)
poszczegdlnych sankcji i srodkow naprawczych, stad
przyjeta konstrukcja projektu implementujgcego ww.
rozporzadzenie.
Jednoczesnie warto zauwazy¢, iz podniesiona
w przedmiotowej uwadze kwestia, zostata omowiona
na konferencji uzgodnieniowej w dniu 30 lipca 2018 r.
us'i\rltpll)’(% 5 Pgoei;lé';ﬁzga W projektowanym art: 20b ust. 1 poddaje si¢ pf)d rozwagg potrzebe zastgpienia | Uwaga uwzgledniona
Rzeczypospolitej stowa ,,przeprowadzanie” stowem ,,przeprowadzenie”.
Polskiej




Art. 20b

Prokuratoria

Zwraca si¢ uwage na rozbiezno$¢ art. 20a UNRF i projektowanego art. 20b UNRF

Uwaga nieuwzgledniona

ust. 1iart. Generalna i o . ] .
20a Rzeczypospolitej | W zakresie, w jakim ten pierwszy nie zawiera normy stanowiacej odpowiednik ust. 2 Nalezy wyjani¢, iz przyjeta konstrukcja przepisu
Polskiej drugiego. Poddaje si¢ takze pod oceng zakres normy wyrazonej w projektowanym odzwierciedla stosowana konstrukcje  przepisow
art. 20b ust. 2 UNRF w kontekscie ust. 1 tego przepisu (czy nie zachodzi tu stosunek karnych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze
zawierania si¢). nad rynkiem kapitalowym dotyczacych utrudniania
postgpowania kontrolnego okreslonego (por. art. 46
UNRK).
Uwaga PGRP dot. tresci art. 20a obowigzujacej ustawy
pozostaje poza zakresem implementacji.
:)J;\(IS?EZ Péoe‘;li;ztlcr)]ga Poddaje si¢ pod rozwage, czy ustawa nowelizujaca nie powinna zawieraé normy | Uwaga 'uw'zgl(;dnio-na poprzez stosowne uzupetnienie
Rzeczypospolitej | Przewidujacej oplaty od osob trzecich wskazanych w art. 28 ust. 1 Rozporzadzenia, uzasadnienia do projektu ustawy
Polskiej majace, stosownie do art. 28 ust. 3 Rozporzadzenia, pokry¢ niezbgdne wydatki
zwigzane z ocena wnioskOw o upowaznienie oraz z pozniejszym monitorowaniem
spetnienia warunkéw okreslonych w art. 28 ust. 1 Rozporzadzenia. Kwestia ta, cho¢
przewidziana Rozporzadzeniem, nie stanowi materii uzasadnienia projektowanej
regulacji.
Péoe‘;lérgﬁ';a Nalezy w projektowanym art. 94b ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach | Uwaga uwzgledniona
Rzeczypospolitej inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst
Polskiej jedn.: Dz. U. z 2018 r. poz. 1355) (zwanej dalej ,,UFI”) stowa ,,rozporzadzenia nr
2017/2402” zastapi¢ stowami ,,rozporzadzenia 2017/2402” tak, aby sformutowanie
to odpowiadato definicji majacej by¢ wprowadzong w art. 2 pkt 2f tej ustawy.
Art. 3d ust.| Prokuratoria
3 Generalna Projektowany art. 3d ust. 3 UNRF moze by¢ postrzegany jako sformulowany | Uwaga nieuwzgledniona

Rzeczypospolitej

nieoptymalnie. Zdaje si¢ bowiem, ze celem kontroli KNF nie ma by¢ ,ustalenie

Kwestia redakcji przepisu bylg 0 szerszej dyskusji podczas

5




Polskiej

zgodnosci dziatan" okre§lonych podmiotow z Rozporzadzeniem, lecz weryfikacja
czy podmioty te dzialaja zgodnie z przepisami Rozporzadzenia, tj. sprawdzenie czy
nie naruszaja norm prawnych z przepisow Rozporzadzenia wynikajacych. Wobec
powyzszego poddaje si¢ pod rozwagg potrzebe zastapienia wystepujacego w
projektowanym art. 3d ust. 1 UNRF stowa ,,ustalenie" slowem ,,weryfikacja" lub
rownowaznym, ewentualnie stowami ,ustalenie stanu faktycznego w zakresie
koniecznym dla oceny".

konferencji uzgodnieniowej. Obecne brzmienie
odzwierciedla podjete ustalenia w trakcie konferencji.
Ewentualne zmiany redakcji proponuje si¢ pozostawi¢ na
etap prac Komisji Prawniczej.

Uzasadnienie

Prokuratoria Generalna
Rzeczypospolitej Polskiej

W uzasadnieniu projektowanej regulacji nie wskazano, czy w ogole
rozwazano potrzebe rozszerzenia zakresu sytuacji, w ktorych panstwa
cztonkowskie maja zapewni¢ odpowiednie sankcje oraz srodki naprawcze
w stosunku do minimum wymaganego przez art. 32 ust. 1 Rozporzadzenia.

Uwaga uwzgledniona/nieaktualna

Uwaga nie wydaje si¢ celowa/jasna, bowiem

uzasadnienie do opiniowanego projektu zostato

stosownie uzupetnione.

Tabela zbieznosci

Prokuratoria Generalna
Rzeczypospolitej Polskiej

Uwaga dotyczy zakresu przepisOw objetych tabela.

Uwaga uwzgledniona — zmodyfikowano uklad tabeli

e W toku konsultacji projektu w ramach ponownych uzgodnien Krajowa Rada Spotdzielcza podtrzymata uwagi zgloszone w ramach pierwszej tury konsultacji -
dotyczace sposobu réznicowania kar administracyjnych. Uwagi te zostaly zgloszone znacznie po wyznaczonym terminie, kiedy projekt byt przedmiotem kolejnego
zaawansowanego etapu prac legislacyjnych.




Ministerswo Finansow

Departament Rozwoju Rynku Finansowego

TABELA ZBIEZNOSCI
! - Projekt ustawy o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym
Finansow oraz niektérych innych ustaw
TYTUL PROJEKTU: Projekt ustawy 0 zmianie ustawy 0 nadzorze nad rynkiem finansowym

oraz niektérych innych ustaw

TYTUL WDRAZANEGO AKTU PRAWNEGO / WDRAZANYCH AKTOW

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017

oraz ustanawia wymogi dotyczace nalezytej starannosci,
zatrzymania ryzyka i przejrzystosci, odnoszace si¢ do stron
uczestniczacych w sekurytyzacji, kryteria udzielania kredytow,
wymogi  dotyczace  sprzedazy  sekurytyzacji  klientom
detalicznym, zakaz resekurytyzacji, wymogi dotyczace SSPE, a
takze warunki i procedury dotyczace repozytoriow sekurytyzacji.
Niniejsze rozporzadzenie tworzy rowniez szczegdlne ramy dla
prostej, przejrzystej i standardowej (zwanej dalej ,,STS”)
sekurytyzacji.

PRAWNYCH V: . . . . . .
r. w sprawie ustanowienia ogolnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczegolnych
ram dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajace
dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE) nr
1060/2009 i (UE) nr 648/2012
PRZEPISY UNII EUROPEJSKIEJ ?
Jedn. Tre$é przepisu UE ° Koniecz | Jedn. red. Tre$¢ przepisu/ow projektu (*) Uzasadnienie
red. -no$é *) uwzglednienia w
wdrozeni projekcie
a przepisow
wykraczajacych
T/N poza minimalne
wymogi prawa
UE (**)
Artykul 1 Przedmiot i zakres stosowania
Art.1 |1. Niniejsze rozporzadzenie ustanawia ogolne ramy dla N
ust. 1 | sekurytyzacji. Niniejsze rozporzadzenie definiuje sekurytyzacje
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ﬁ;tt 21 2. Niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie do inwestoroOw N
' instytucjonalnych oraz do jednostek inicjujacych, jednostek
sponsorujacych, pierwotnych kredytodawcow oraz jednostek
specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzacji.
Artykul 2 Definicje
Art. 2 | Do celow niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastgpujace N

pkt 1- definicje:

23 1) ,,sekurytyzacja” oznacza transakcj¢ lub program, w wyniku
ktérych ryzyko kredytowe zwigzane z ekspozycja lub pula
ekspozycji ulega podzialowi na transze charakteryzujace si¢
wszystkimi nast¢gpujacymi cechami:

a) platnosci w ramach transakcji lub programu zaleza od
dochodow z tytutu ekspozycji lub puli ekspozycji;

b) hierarchia transz okresla rozktad strat w czasie trwania
transakcji lub programu;

¢) transakcja lub program nie tworzy ekspozycji, ktdre posiadaja
wszystkie cechy wymienione w art. 147 ust. 8 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013,;

2) ,,jednostka specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzacji”
lub ,,SSPE” oznacza spoélke, instytucje powiernicza lub inny
podmiot, niebedagce jednostka inicjujaca lub  jednostka
sponsorujaca, utworzone w celu przeprowadzenia jednej lub
wigkszej liczby sekurytyzacji, ktorych dziatalno$¢é ogranicza si¢
do dziatan odpowiednich dla osiagnigcia tego celu i ktérych
struktura ma na celu oddzielenie zobowigzan SSPE od
zobowigzan jednostki inicjujace;j;

3) ,jednostka inicjujaca” oznacza jednostke, ktora:

a) samodzielnie lub za posrednictwem jednostek powiazanych,
bezposrednio lub posrednio, byla zaangazowana w pierwotna
umowe, ktora stworzyla zobowigzania lub potencjalne
zobowiazania dtuznika lub potencjalnego dtuznika, stanowigce
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podstawe ekspozycji bedacych przedmiotem sekurytyzacji; lub
b) kupuje ekspozycje osoby trzeciej na wiasny rachunek, a
nastepnie poddaje je sekurytyzacji;

4) ,;resekurytyzacja” oznacza sekurytyzacj¢, w przypadku ktorej
co najmniej jedna z ekspozycji bazowych jest pozycja
sekurytyzacyjna;

5) ,jednostka sponsorujgca” oznacza instytucj¢ kredytows,
znajdujaca si¢ w Unii lub poza jej terytorium, zdefiniowang w
art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, lub firme
inwestycyjna zdefiniowanag w art. 4 ust. 1 pkt 1 dyrektywy
2014/65/UE, niebedace jednostka inicjujaca, ktora to jednostka
sponsorujaca:

a) ustanawia i prowadzi program emisji papieréw dtuznych
przedsigbiorstw zabezpieczonych aktywami lub inng
sekurytyzacje, w ramach ktorej kupowane sg ekspozycje od
jednostek bedacych osobami trzecimi; lub

b) ustanawia program emisji papieréw dtuznych przedsigbiorstw
zabezpieczonych aktywami lub inng sekurytyzacjg, w ramach
ktorej kupowane sg ekspozycje od jednostek bedacych osobami
trzecimi, oraz przekazuje biezgce aktywne zarzadzanie portfelem
zwigzane z dang sekurytyzacja jednostce upowaznionej do
wykonywania takiej dziatalno$ci zgodnie z dyrektywa
2009/65/WE,  dyrektywa  2011/61/UE  Iub  dyrektywa
2014/65/UE;

6) ,transza” oznacza ustalony umownie segment ryzyka
kredytowego zwiazanego z ekspozycja lub pula ekspozycji, gdy
pozycja w takim segmencie wiaze si¢ z wickszym lub mniejszym
ryzykiem straty kredytowej niz pozycja o tej samej kwocie w
innym segmencie; nie uwzglednia si¢ przy tym ochrony
kredytowej zapewnianej przez osoby trzecie bezposrednio
posiadaczom pozycji w danym segmencie lub w innych
segmentach;

7) ,program emisji papieréw dluznych przedsigbiorstw
zabezpieczonych aktywami” lub ,program ABCP” oznacza
program sekurytyzacji, w ramach ktérego emitowane papiery
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warto§ciowe przyjmuja glownie posta¢ papieréow dluznych
przedsigbiorstw zabezpieczonych aktywami z pierwotnym
terminem zapadalno$ci wynoszacym jeden rok lub krétszym;

8) ,transakcja na papierach dluznych przedsigbiorstw
zabezpieczonych aktywami” lub ,transakcja ABCP” oznacza
sekurytyzacje w ramach programu ABCP;

9) ,,sekurytyzacja tradycyjna” oznacza sekurytyzacje, w ramach
ktorej dokonuje si¢ przeniesienia udzialu gospodarczego w
ekspozycjach bedacych przedmiotem sekurytyzacji w drodze
przeniesienia wtasnos$ci tych ekspozycji z jednostki inicjujacej na
rzecz SSPE lub poprzez subpartycypacje SSPE, gdzie
wyemitowane papiery warto$ciowe nie stanowig zobowigzan
ptatniczych jednostki inicjujace;j;

10) ,sekurytyzacja syntetyczna” oznacza sekurytyzacje, w
ramach ktorej przeniesienie ryzyka odbywa si¢ przy uzyciu
kredytowych instrumentéw pochodnych lub gwarancji, a
ekspozycje bedace przedmiotem sekurytyzacji pozostaja
ekspozycjami jednostki inicjujacej;

11) ,,inwestor” oznacza osob¢ fizyczng lub prawng posiadajaca
pozycje sekurytyzacyjna;

12) ,inwestor instytucjonalny” oznacza inwestora, ktory jest

jednym z ponizszych:

a) zakladem ubezpieczen zdefiniowanym w art. 13 pkt 1
dyrektywy 2009/138/WE;

b) zakladem reasekuracji zdefiniowanym w art. 13 pkt 4
dyrektywy 2009/138/WE;

¢) instytucja pracowniczych programéw emerytalnych objeta
zakresem stosowania dyrektywy Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2016/2341 ( 1) zgodnie z jej art. 2, chyba ze panstwo
cztonkowskie zadecydowato o niestosowaniu tej dyrektywy w
catosci lub w czgsci do takiej instytucji zgodnie z art. 5 tej
dyrektywy; lub osoba zarzadzajaca lub upowaznionym
podmiotem wyznaczonymi przez instytucj¢ pracowniczych
programéw emerytalnych na mocy art. 32 dyrektywy (UE)
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2016/2341,

d) zarzadzajacym alternatywnym funduszem inwestycyjnym
(ZAFI1) zdefiniowanym w art. 4 ust. 1 lit. b) dyrektywy
2011/61/UE, ktory zarzadza alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi lub wprowadza je do obrotu w Unii;

e) spotka zarzadzajaca przedsigbiorstwem  zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartoSciowe (UCITS),
zdefiniowang w art. 2 ust. 1 lit. b) dyrektywy 2009/65/WE;

f) wewngtrznie zarzadzanym UCITS, ktory jest spotka
inwestycyjna, ktéra uzyskata zezwolenie zgodnie z dyrektywa
2009/65/WE 1 nie wyznaczyla spotki zarzadzajacej, ktora
uzyskata zezwolenie na podstawie tej dyrektywy, do zarzadzania
jej sprawami;

g) instytucja kredytowa zdefiniowana w art. 4 ust. 1 pkt 1
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 do celéw tego rozporzadzenia
lub firmg inwestycyjng zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 2 tego
rozporzadzenia;

13) ,jednostka obslugujaca” oznacza jednostke zarzadzajaca na
biezaco pula nabytych wierzytelnosci lub  bazowymi
ekspozycjami kredytowymi;

14) jinstrument wsparcia plynno$ci” oznacza pozycje
sekurytyzacyjna z tytulu umowy o dostarczenie $rodkow
finansowych w celu zapewnienia terminowosci przeplywow
pienieznych do inwestorow;

15) ,,ekspozycja odnawialna” oznacza ekspozycje¢, w przypadku
ktorej dozwolone sa wahania sald naleznosci ,.kredytobiorcow”
w zaleznosci od ich decyzji o zaciaganiu i sptacaniu kredytu, do
wysokos$ci uzgodnionego limitu;

16) ,sekurytyzacja odnawialna” oznacza sekurytyzacje, w
przypadku ktorej sama struktura sekurytyzacji ulega odnowieniu
poprzez dodawanie ekspozycji do puli ekspozycji lub usuwanie
ich z niej, niezaleznie od tego, czy ekspozycje sa odnawiane czy
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nie;

17) ,,opcja przedterminowej splaty naleznosci” oznacza klauzulg
umowng w ramach sekurytyzacji ekspozycji odnawialnych lub
sekurytyzacji odnawialnej nakazujaca w przypadku wystapienia
okreslonych zdarzen wykup pozycji sekurytyzacyjnych
inwestorow przed pierwotnie okreslonym terminem zapadalnos$ci
tych pozycji;

18) ,transza  pierwszej straty” oznacza  najbardziej
podporzadkowang transz¢ w ramach sekurytyzacji, ktora jest
pierwsza transzg stuzaca pokryciu poniesionej straty dotyczacej
sekurytyzowanych ekspozycji i tym samym zapewnia ochrone
transzy drugiej straty oraz, w stosownych przypadkach, ochrong
transz majacych wyzszy stopien uprzywilejowania;

19) ,pozycja sekurytyzacyjna” oznacza ekspozycje z tytulu
sekurytyzacji;

20) ,pierwotny kredytodawca” oznacza jednostke, ktora
samodzielnie lub za posrednictwem jednostek powigzanych,
bezposrednio lub posrednio, zawarta pierwotng umowe, ktora to
umowa stworzyla zobowigzania lub potencjalne zobowigzania
dtuznika lub potencjalnego dtuznika, stanowigce podstawe
ekspozycji bedacych przedmiotem sekurytyzacji;

21) ,,w peilni wspierany program ABCP” oznacza program
ABCP, ktory jednostka sponsorujaca w petni i bezposrednio
wspiera, dostarczajgc SSPE jeden lub wigksza liczbe
instrumentdw wsparcia ptynnoéci obejmujacych co najmniej
wszystkie ponizsze elementy:

a) wszystkie ryzyka plynnosci i ryzyka kredytowe programu
ABCP;

b) wszelkie istotne ryzyka rozmycia ekspozycji bedacych
przedmiotem sekurytyzacji;

c) wszelkie inne koszty na poziomie transakcji ABCP i na
poziomie programu ABCP jezeli s3 niezbedne w celu
zagwarantowania inwestorowi pelnej ptlatnosci jakiejkolwiek
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kwoty w ramach ABCP;

22) ,,w pelni wspierana transakcja ABCP” oznacza transakcje
ABCP wspierang przez instrument wsparcia plynnosci, na
poziomie transakcji lub na poziomie programu ABCP,
obejmujacy co najmniej wszystkie ponizsze elementy:

a) wszystkie ryzyka plynnosci i ryzyka kredytowe transakcji
ABCP;

b) wszelkie istotne ryzyka rozmycia ekspozycji bedacych
przedmiotem sekurytyzacji w ramach transakcji ABCP;

c) wszelkie inne koszty na poziomie transakcji ABCP i na
poziomie programu ABCP jezeli sa niezbedne w celu
zagwarantowania inwestorowi pelnej ptatnosci jakiejkolwiek
kwoty w ramach ABCP;

23) ,repozytorium sekurytyzacji” oznacza osobg prawng
zajmujaca si¢ gromadzeniem i przechowywaniem na szczeblu
centralnym danych dotyczacych sekurytyzacji.

Do celow art. 10 niniejszego rozporzadzenia, odniesienia do
»repozytorium transakcji” w art. 61, 64, 65, 66, 73, 78, 79 i 80
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 odczytuje si¢ jako odestania do
»repozytorium sekurytyzacji”.

Artykul 3 Sprzedaz sekurytyzacji klientom detalicznym

Art.3 |, Sprzedawca pozycji sekurytyzacyjnej nie moze sprzedac takiej N
ust. 1 pozycji klientowi detalicznemu, zdefiniowanemu w art. 4 ust. 1
lit. a, b, pkt 11 dyrektywy 2014/65/UE, chyba ze spetnione sg wszystkie
¢ ponizsze warunki:

a) sprzedawca pozycji sekurytyzacyjnej przeprowadzil test
odpowiedniosci zgodnie z art. 25 ust. 2 dyrektywy 2014/65/UE;

b) sprzedawca pozycji sekurytyzacyjnej upewnil si¢, na
podstawie testu, o ktorym mowa w lit. a), ze dana pozycja
sekurytyzacyjna jest odpowiednia dla tego klienta detalicznego;

c) sprzedawca pozycji sekurytyzacyjnej natychmiast przekazuje
klientowi detalicznemu wyniki testu odpowiednio$ci w postaci
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sprawozdania.

Art. 3 | 2. W przypadku gdy warunki okreslone w ust. 1 sg spetnione, a N
ust. 2 | portfel instrumentéw finansowych tego klienta detalicznego nie
przekracza 500 000 EUR, sprzedawca zapewnia — na podstawie
informacji dostarczonych przez klienta detalicznego zgodnie z
ust. 3 — aby klient detaliczny nie zainwestowat tacznej kwoty
przekraczajacej 10 % portfela instrumentéw finansowych tego
klienta w pozycje sekurytyzacyjne oraz aby poczatkowa
minimalna kwota zainwestowana w jedna lub wicksza liczbe
pozycji sekurytyzacyjnych wyniosta 10 000 EUR.

Art. 3 | 3. Klient detaliczny dostarcza sprzedawcy dokladnych informacji N
ust. 3 | o swoim portfelu instrumentéw finansowych, w tym wszelkich
inwestycjach w pozycje sekurytyzacyjne.

Art. 3 |4. Do celow ust. 2 i 3 portfel instrumentéw finansowych klienta N
ust. 4 |detalicznego obejmuje depozyty pienigzne 1 instrumenty
finansowe, z wylaczeniem jednakze wszelkich instrumentow
finansowych, ktore zostaly uzyte jako zabezpieczenie.PL L
347/46 Dziennik Urzgedowy Unii Europejskiej 28.12.2017

Artykul 4 Wymogi dla SSPE

Art- 4 | SSPE nie moga mie¢ siedziby w panstwie trzecim, w ktorym N
lit. a, b | zachodzi ktérakolwiek z ponizszych sytuacii:

a) dane panstwo trzecie jest wymienione w wykazie
sporzadzonym przez FATF jako jurysdykcja wysokiego ryzyka i
niechetna wspotpracy;

b) panstwo trzecie nie podpisatlo umowy =z panstwem
cztonkowskim w celu zapewnienia, aby to panstwo trzecie w
petni przestrzegato standardow okreslonych w art. 26 Modelowej
konwencji Organizacji Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD) w sprawie podatku od dochodu i majatku lub w
Modelowej konwencji OECD w sprawie wymiany informacji w
kwestiach podatkowych, oraz zapewnia skuteczng wymiang
informacji w kwestiach podatkowych, tacznie z wszelkimi
wielostronnymi umowami podatkowymi.
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ROZDZIAL 2 PRZEPISY MAJACE ZASTOSOWANIE DO WSZYSTKICH SEKURYTYZACJI

Artykul 5 Wymogi dotyczace nalezytej starannos$ci dla inwestoréw instytucjonalnych

Art.5
ust. 1
lit. a, b,
c,de

1. Przed wejSciem w posiadanie pozycji sekurytyzacyjnej
inwestor instytucjonalny, inny niz jednostka inicjujaca, jednostka
sponsorujaca lub pierwotny kredytodawca, weryfikuje, czy:

a) w przypadku gdy jednostka inicjujaca lub pierwotny
kredytodawca z siedziba w Unii nie sg instytucja kredytowa lub
firmg inwestycyjna zdefiniowanymi w art. 4 ust. 1 pkt 1 1 2
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 — dana jednostka inicjujaca lub
dany pierwotny kredytodawca udzielaja wszystkich kredytow
bedacych zrodlem ekspozycji bazowych na podstawie nalezytych
i Scisle zdefiniowanych kryteriow oraz jasno okreslonych
proceséw zatwierdzania, zmiany, odnawiania i finansowania
tych kredytow, a takze posiadajg skuteczne systemy na potrzeby
stosowania tych kryteriow i procesé6w zgodnie z art. 9 ust. 1
niniejszego rozporzadzenia;

b) w przypadku gdy jednostka inicjujaca lub pierwotny
kredytodawca majg siedzibe w panstwie trzecim — dana
jednostka inicjujaca lub dany pierwotny kredytodawca udzielaja
wszystkich kredytow bedacych zrodtem ekspozycji bazowych na
podstawie nalezytych i $cisle zdefiniowanych kryteriow oraz
jasno okreslonych procesow zatwierdzania, zmiany, odnawiania i
finansowania tych kredytow, a takze posiadaja skuteczne
systemy na potrzeby stosowania tych kryteriow i proceséw w
celu zapewnienia, aby udzielanie kredytow odbywato si¢ na
podstawie szczegotowej oceny zdolnosci kredytowej dhuznika;

c) jezeli jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca Iub
pierwotny kredytodawca maja siedzibe w Unii — stale zatrzymuja
oni istotny udziat gospodarczy netto zgodnie z art. 6, a
zatrzymanie ryzyka jest ujawniane inwestorowi
instytucjonalnemu zgodnie z art. 7;

d) jezeli jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujaca lub
pierwotny kredytodawca maja siedzib¢ w panstwie trzecim —

N
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stale zatrzymuja oni istotny udziat gospodarczy netto, ktory w
zadnym przypadku nie moze by¢ nizszy niz 5 %, ustalony
zgodnie z art. 6, a takze ujawniajag zatrzymanie ryzyka
inwestorom instytucjonalnym;

e) jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca lub SSPE w
stosownych przypadkach udostepniaty informacje wymagane na
mocy art. 7 z cze¢stotliwoscia i zgodnie z zasadami okre$lonymi
w tym artykule.

Art.5 |2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1, w odniesieniu do w petni N
ust. 2 | wspieranych transakcji ABCP, wymodg okreslony w ust. 1 lit. a)
ma zastosowanie do jednostki sponsorujacej. W takich
przypadkach jednostka sponsorujaca weryfikuje, czy jednostka
inicjujaca lub pierwotny kredytodawca, niebedace instytucja
kredytowa lub firmg inwestycyjng, udzielajg wszystkich
kredytow bedacych zrodtem ekspozycji bazowych na podstawie
nalezytych i $ciSle zdefiniowanych kryteribw oraz jasno
okre$lonych procesow zatwierdzania, zmiany, odnawiania i
finansowania tych kredytow, a takze posiadaja skuteczne
systemy na potrzeby stosowania tych kryteriow i procesow
zgodnie z art. 9 ust. 1.

Art.5 |3 przed wejsciem w posiadanie pozycji sekurytyzacyjnej N
U_St- 3 | inwestor instytucjonalny, inny niz jednostka inicjujaca, jednostka
lit. a sponsorujaca lub pierwotny kredytodawca, przeprowadza analize
due diligence, ktora pozwala mu oceni¢ odnosne ryzyka. Ocena
ta obejmuje co najmniej wszystkie ponizsze elementy:

a) charakterystyke ryzyka danej pozycji sekurytyzacyjnej i
ekspozycji bazowych;

Art.5 b) wszystkie cechy strukturalne sekurytyzacji, ktére mogg mieé N
Ust. 3 | jstotny wptyw na dochody z tytutu pozycji sekurytyzacyjnej, w
li.b tym: umowna kolejno$¢ ptatnosci i kolejnos¢ zdarzen
uruchamiajacych  ptatno$¢, elementy  wsparcia  jakosci
kredytowej, elementy wsparcia plynno$ci, mechanizmy
wyzwalania warto$ci rynkowej oraz odnoszace si¢ do konkretnej

10
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transakcji definicje niewykonania zobowigzania;

Art.5 ¢) w odniesieniu do sekurytyzacji zgloszonej jako STS zgodnie z N
USt. 3 | art. 27 — zgodno$¢ tej sekurytyzacji z wymogami okreslonymi w
lit.c lart. 1922 lub w art. 2326 oraz art. 27. Inwestorzy
instytucjonalni mogg w odpowiednim zakresie polega¢ na
zgloszeniu STS zgodnie z art. 27 ust. 1 oraz na ujawnionych
przez jednostke inicjujaca, jednostke sponsorujaca oraz SSPE
informacjach dotyczacych zgodnos$ci z wymogami STS, nie
polegajac wylacznie ani automatycznie na takich zgloszeniach i
informacjach.

Niezaleznie od akapitu pierwszego lit. a) i b), w przypadku w
petni wspieranego programu ABCP inwestorzy instytucjonalni
inwestujagcy w papier dluzny przedsicbiorstwa emitowany w
ramach danego programu ABCP uwzgledniajg cechy programu
ABCP oraz pelne wsparcie na utrzymanie ptynnosci.

Art.5 | 4. Inwestor instytucjonalny, inny niz jednostka inicjujaca, N
U_St- 4 jednostka sponsorujaca lub pierwotny kredytodawca, posiadajacy
lit. a | hozycje sekurytyzacyjna, musi co najmniej:

a) ustanowi¢ odpowiednie pisemne procedury, ktore sa
proporcjonalne do profilu ryzyka pozycji sekurytyzacyjnej oraz,
w stosownych przypadkach, do portfela handlowego i
bankowego inwestora instytucjonalnego, w celu biezacego
monitorowania zgodnoéci z ust. 1 i 3 oraz dochodéw z tytutu
pozycji sekurytyzacyjnej i ekspozycji bazowych.

W stosownych przypadkach, w odniesieniu do sekurytyzacji i
ekspozycji bazowych, te pisemne procedury obejmujg
monitorowanie rodzaju ekspozycji, udzialu procentowego
kredytow przeterminowanych o ponad 30, 60 i 90 dni,
wspotczynnikow ~ niewykonania ~ zobowigzan, czgstosci
przedterminowych sptat, kredytéw w windykacji, stop odzysku,
odkupéw, modyfikacji pozyczek, przerw w splacie, rodzaju
zabezpieczenia i zajmowania zabezpieczen, oraz rozkladu
czestosci punktowych ocen zdolno$ci kredytowej lub innych

11
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srodkow oceny wiarygodnosci kredytowej odnoszacych si¢ do
wszystkich ekspozycji bazowych, dywersyfikacji sektorowej i
geograficznej, rozkladu czgstoSci wspodtczynnika pokrycia
naleznosci zabezpieczeniem w przedziatach ulatwiajacych
odpowiednia analiz¢ wrazliwosci. W przypadku gdy ekspozycje
bazowe s3 same w sobie pozycjami sekurytyzacyjnymi, na co
pozwala art. 8, inwestorzy instytucjonalni monitoruja réwniez
ekspozycje bazowe tych pozyciji;

Art.5 |b) w przypadku sekurytyzacji innej niz w pelni wspierany N
ust. 4 |program ABCP — regularnie przeprowadzaé¢ testy warunkow
lit. b | skrajnych w odniesieniu do przeplywow pieni¢znych i wartoSci
zabezpieczenia wspierajacych ekspozycje bazowe lub, w braku
wystarczajacych danych na temat przeplywow pienigznych i
warto$ci  zabezpieczenia, testy warunkow skrajnych w
odniesieniu do zaktadanych strat, z uwzglednieniem charakteru,
skali i stopnia zlozono$ci ryzyka pozycji sekurytyzacyjnej;

Art.5 ¢) w przypadku w pelni wspieranego programu ABCP — N
U_St- 4 regularnie przeprowadza¢ testy warunkow skrajnych w
lit. ¢ | odniesieniu  do wyptacalno$ci 1 plynnosci  jednostki
sponsorujacej;

Art.5 d) zapewni¢ sprawozdawczo$¢ wewnetrzng dla swojego organu N
U_St- 4 zarzadzajacego, tak aby organ zarzadzajacy znat istotne ryzyka
lit. d wynikajace z pozycji sekurytyzacyjnej oraz tak, aby ryzyka te
byty adekwatnie zarzadzane;

Art.5 |e) by¢ w stanie wykaza¢ swoim wlasciwym organom, na N
ust. 4 | zadanie, ze ma kompleksowg i doktadng wiedzg¢ na temat danej
lit. e |pozycji sekurytyzacyjnej i jej ekspozycji bazowych oraz ze
wdrozyl pisemne zasady i procedury na potrzeby zarzadzania
ryzykiem wzglgdem danej pozycji sekurytyzacyjnej oraz na
potrzeby prowadzenia rejestru weryfikacji oraz nalezytej
starannosci zgodnie z ust. 1 1 2 oraz wszelkich innych odno$nych
informacji; oraz

Art.5 f) w przypadku ekspozycji z tytulu w pelni wspieranego N
ust. 4 | programu ABCP — byé w stanie wykaza¢ swoim wlasciwym

12
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lit. f | organom, na zadanie, ze ma kompleksowa i doktadna wiedz¢ na
temat jakos$ci kredytowej jednostki sponsorujacej oraz na temat
warunkéw dostarczonego instrumentu wsparcia ptynnosci.

5. Bez uszczerbku dla ust. 1-4 niniejszego artykulu, w N
przypadku gdy inwestor instytucjonalny upowaznit innego
inwestora instytucjonalnego do podejmowania decyzji w
zakresie zarzadzania inwestycyjnego, ktore moglyby narazié¢ go
na ckspozycje z tytulu sekurytyzacji, ten inwestor
instytucjonalny moze poleci¢ tej stronie zarzadzajacej, aby
wypetniata jego obowiazki na mocy niniejszego artykulu w
odniesieniu do kazdej ekspozycji z tytulu sekurytyzacji bedacej
wynikiem tych decyzji. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby
w przypadku gdy inwestorowi instytucjonalnemu polecono na
Mocy niniejszego ustgpu wypelnienie obowigzkéw innego
inwestora instytucjonalnego i gdy nie wykona on tych
obowiazkow, wszelkie sankcje wynikajace z art. 32 1 33 mogly
zosta¢ nalozone na stron¢ zarzadzajgca, a nie na inwestora
instytucjonalnego, ktory posiada ekspozycje z tytulu danej
sekurytyzacji.

Artykul 6 Zatrzymanie ryzyka

Art. 6 | 1. Jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujgca lub pierwotny N
ust. 1 | kredytodawca sekurytyzacji stale zatrzymujg istotny udzial
gospodarczy netto w sekurytyzacji wynoszacy nie mniej niz 5 %.
Udziat ten mierzy si¢ w momencie inicjowania sekurytyzacji i
okresla na podstawie wartosci referencyjnej pozycji
pozabilansowych. W przypadku gdy jednostka inicjujaca,
jednostka sponsorujaca lub pierwotny kredytodawca nie
uzgodnili mi¢gdzy soba, kto zatrzyma istotny udziat gospodarczy
netto, zatrzymuje go jednostka inicjujaca. Do poszczegdlnych
sekurytyzacji nie stosuje si¢ wielokrotnie wymogow dotyczacych
zatrzymania. Istotnego udziatu gospodarczego netto nie dzieli si¢
miedzy poszczegolne rodzaje podmiotow zatrzymujacych i nie
podlega on zadnemu ograniczeniu ryzyka kredytowego ani
zabezpieczeniu.
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Do celéw niniejszego artykutu jednostki nie uznaje si¢ za
jednostke inicjujaca w przypadku, gdy zostala ustanowiona lub
dziata wyltacznie w celu sekurytyzowania ekspozycji.

2. Jednostki inicjujace nie moga dokonywaé¢ wyboru aktywow, N
ktére maja zosta¢ przeniesione do SSPE, z mysla o sprawieniu,
aby straty z tytulu aktywoéw przeniesionych na rzecz SSPE,
mierzone w trakcie calego okresu trwania transakcji lub w
okresie nieprzekraczajagcym czterech lat, w przypadku gdy
transakcja trwa dluzej niz cztery lata, byly wyzsze niz straty
poniesione w takim samym okresie z tytulu poréwnywalnych
aktywow utrzymywanych w bilansie jednostki inicjujacej. W
przypadku gdy wlasciwy organ znajdzie dowody wskazujace na
naruszenie tego zakazu, bada on wyniki aktywow przeniesionych
do SSPE oraz poréwnywalnych aktywow utrzymywanych w
bilansie jednostki inicjujacej. Jezeli wyniki przeniesionych
aktywow bedg znaczaco gorsze od wynikéw porownywalnych
aktywow utrzymywanych w bilansie jednostki inicjujacej na
skutek zamierzonego dzialania jednostki inicjujacej, wlasciwy
organ naktada sankcje zgodnie z art. 32 i 33.

Art.6 |3 za zatrzymanie istotnego udzialu gospodarczego netto N
_USt- 3 wynoszacego nie mniej niz 5 % w rozumieniu ust. 1 uznaje si¢
lit. a, b, | tylko nastepujace sytuacje:

c.de a) zatrzymanie nie mniej niz 5 % wartosci nominalnej kazdej z
transz sprzedanych lub przeniesionych na rzecz inwestorow;

b) w przypadku sekurytyzacji odnawialnych lub sekurytyzacji
ekspozycji odnawialnych — zatrzymanie przez jednostke
inicjujaca udzialu wynoszacego nie mniej niz 5 % wartosSci
nominalnej kazdej z sekurytyzowanych ekspozycji;

c) zatrzymanie losowo wybranych ekspozycji stanowiacych
rownowarto$¢ nie mniej niz 5 % wartoSci nominalnej
sekurytyzowanych ekspozycji, jezeli w innym przypadku takie
niesekurytyzowane ekspozycje zostatyby sekurytyzowane w
danej sekurytyzacji, o ile liczba ekspozycji potencjalnie
sekurytyzowanych jest nie mniejsza niz 100 w momencie
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inicjowania;

d) zatrzymanie transzy pierwszej straty oraz, w razie
koniecznosci, jezeli takie zatrzymanie nie stanowi 5 % warto$ci
nominalnej sekurytyzowanych ekspozycji, innych transz o takim
samym lub wyzszym profilu ryzyka niz transze przeniesione na
rzecz inwestoroOw lub sprzedane inwestorom i o terminie
zapadalno$ci nie weze$niejszym niz termin transz przeniesionych
na rzecz inwestorow lub sprzedanych inwestorom, tak aby
zatrzymana warto$¢ stanowita rownowarto$¢ ogdtem nie mniej
niz 5 % wartosci nominalnej sekurytyzowanych ekspozycji; lub
e) zatrzymanie ekspozycji pierwszej straty wynoszacej nie mniej
niz 5 % kazdej eckspozycji sekurytyzowanej w danej
sekurytyzacji.

Art. 6 |4. W przypadku gdy finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci N
ust. 4 |mieszanej z siedziba w Unii w rozumieniu dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2002/87/WE ( 1), instytucja
dominujaca lub finansowa spétka holdingowa z siedziba w Unii,
lub jedna z jej jednostek zaleznych w rozumieniu rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, jako jednostka inicjujaca lub jednostka
sponsorujaca sekurytyzuja ekspozycje z jednej lub wickszej
liczby instytucji kredytowych, firm inwestycyjnych lub innych
instytucji finansowych objetych zakresem nadzoru na zasadzie
skonsolidowanej, wymogi, o ktérych mowa w ust. 1, moga
zosta¢ spelnione na podstawie skonsolidowanej sytuacji
powiazanej  instytucji ~ dominujacej, finansowej  spotki
holdingowej lub finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci
mieszanej z siedzibg w Unii.

Akapit pierwszy stosuje si¢ tylko w przypadku, gdy instytucje
kredytowe, firmy inwestycyjne lub instytucje finansowe, ktore
utworzyly sekurytyzowane ekspozycje, spetniaja wymogi
okreslone w art. 79 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/36/UE ( 2 ) oraz terminowo przekazujg informacje
potrzebne do spelienia wymogoéw okre§lonych w art. 5
niniejszego rozporzadzenia jednostce inicjujacej lub jednostce
sponsorujacej oraz unijnej dominujacej instytucji kredytowe;j,
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finansowej spotce holdingowej Iub finansowej spotce
holdingowej o dziatalno$ci mieszanej z siedzibg w Unii.

Art.6 |5 Ust. 1 nie ma zastosowania w przypadku, gdy sekurytyzowane
_USt- 5 ekspozycje sg ekspozycjami wobec nastepujgcych podmiotow
lit. a, b, | 1yp sg przez te podmioty w petni, bezwarunkowo i nicodwotalnie
¢, d,e | gwarantowane:

a) rzady centralne lub banki centralne;

b) samorzady regionalne, wladze lokalne i podmioty sektora
publicznego panstw czlonkowskich w rozumieniu art. 4 ust. 1
pkt 8 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

C) instytucje, ktorym przypisano wage ryzyka 50 % lub mniej
zgodnie z czgScig trzecia tytut II rozdziat 2rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013;

d) krajowe banki lub instytucje prorozwojowe w rozumieniu art.
2 pkt 3 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/1017 (1); lub

e) wielostronne banki rozwoju wymienione w art. 117
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Art.6 |6. Ust. 1 nie ma zastosowania do transakcji opartych na N
ust. 6 | wyraznym, przejrzystym i dostgpnym indeksie, w przypadku gdy
bazowe podmioty referencyjne sg identyczne z podmiotami
tworzacymi  indeks  podmiotdw,  ktory jest  szeroko
wykorzystywany w obrocie, lub stanowig one inne zbywalne
papiery warto$ciowe niebgdace pozycjami sekurytyzacyjnymi.

Art.6 |7 EUNB, w Scistej wspolpracy z ESMA oraz Europejskim N
_USt- 7 Urzedem Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programow
lit. a, b, Emerytalnych (EIOPA), ustanowionym na mocy rozporzadzenia
¢.d,e | parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 ( 2 ),
opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w
celu bardziej szczegdlowego okreslenia wymogu zatrzymania
ryzyka, w szczegblnosci w odniesieniu do:

a) warunkOow zatrzymania ryzyka zgodnie z ust. 3, w tym
realizacji poprzez syntetyczng lub  warunkowa forme
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zatrzymania;
b) pomiaru poziomu zatrzymania, o ktorym mowa w ust. 1;
¢) zakazu zabezpieczania lub sprzedazy zatrzymanego udziatu;

d) warunkow zatrzymania na zasadzie skonsolidowanej zgodnie
zZ ust. 4;

e) warunkow wylaczenia transakcji opartych na wyraznym,
przejrzystym i dostepnym indeksie, o ktorych mowa w ust. 6.

EUNB przedtozy Komisji projekt tych regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 18 lipca 2018 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego
rozporzadzenia w  drodze przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,
zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykul

7 Wymogi dotyczgce przejrzystosci dla jednostek inicjujacych,

jednostek

sponsorujacych oraz SSPE

Art. 7
ust. 1
lit.a, b
(i),
(iii),
(iv),
W),
(vi), ¢
(1), (i),
(iii),
(iv), d,
e (i),
(i),
(iii), f,
g (i),
(i),
(iii),
(iv), (v)

1. Jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujaca oraz SSPE danej
sekurytyzacji udostepniaja, zgodnie z ust. 2 niniejszego artykutu,
co najmniej ponizsze informacje posiadaczom pozycji
sekurytyzacyjnych, wlasciwym organom, o ktéorych mowa w art.
29, oraz — na zadanie — potencjalnym inwestorom:

a) co kwartal informacje na temat ekspozycji bazowych Iub, w
przypadku ABCP — co miesigc informacje na temat
wierzytelnosci bazowych lub naleznosci kredytowych;

b) cala dokumentacje¢ bazowa istotng dla zrozumienia transakcji,
w tym réwniez — cho¢ nie tylko — w stosownych przypadkach,
nastepujace dokumenty:

(i) ostateczny dokument ofertowy lub prospekt emisyjny wraz z
dokumentami  dotyczacymi  zamknigcia  transakcji, =z
wylaczeniem opinii prawnych;

(if) w przypadku sekurytyzacji tradycyjnej — umowe sprzedazy
aktywow, umowe cesji, nowacji lub przeniesienia aktywow oraz
wszelkie stosowne deklaracje powiernictwa;

T

Art. 3f

Komisja, w zakresie niezbednym do sprawowania nadzoru, o ktorym
mowa w art. 1 ust. 2 pkt 10, moze zada¢ od jednostki specjalnego
przeznaczenia do celow sekurytyzacji, jednostki inicjujacej lub jednostki
sponsorujacej w rozumieniu odpowiednio art. 2 pkt 2, art. 2 pkt 3 i art. 2
pkt 5 rozporzadzenia 2017/2402, udzielenia informacji poufnych, o
ktorych mowa w art. 7 ust. 1 rozporzadzenia nr 2017/2402, w tym
informacji ustawowo chronionych.
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(iii) umowy dotyczace instrumentdéw pochodnych i gwarancji, a
takze wszelkie stosowne dokumenty w sprawie uzgodnien
dotyczacych zabezpieczen, w przypadku gdy ekspozycje bedace
przedmiotem sekurytyzacji pozostaja ekspozycjami jednostki
inicjujacej;

(iv) umowy obshugi, obstugi rezerwowej, administrowania i
zarzadzania ptynnos$cia;

(v) umowg powiernicza, dokument zabezpieczenia, umowe
agencyjng, umowe¢ z bankiem, w ktérym prowadzony jest
rachunek, umowe inwestycji gwarantowanych, zalaczone
warunki lub ogélne ramy zarzadu powierniczego lub umowe
dotyczaca glownych definicji lub taka dokumentacje prawng o
roOwnowaznej wartosci prawnej;

(vi) wszelkie stosowne umowy migdzy wierzycielami,
dokumenty dotyczace instrumentéw pochodnych, umowy
pozyczki podporzadkowanej, umowy pozyczki na rozpoczgcie
dziatalnoéci oraz umowy instrumentu wsparcia ptynnosci.

Ta dokumentacja bazowa musi zawiera¢ szczegolowy opis
kolejnosci ptatnosci z tytutu sekurytyzacji;

¢) w przypadku gdy prospekt emisyjny nie zostal sporzadzony
zgodnie z dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady ( 1) — streszczenie transakcji lub przeglad gtéwnych cech
sekurytyzacji, w tym rowniez, w stosownych przypadkach:

(i) szczego6towe informacje dotyczace struktury transakcji, w tym
schematy struktury zawierajgce przeglad transakcji, przeptywy
pienig¢zne i strukture wlasnosci;

(i) szczegélowe informacje dotyczace: charakterystyki
ekspozycji, przeplywow pienieznych, kaskady strat, cech
wsparcia jakosci kredytowej oraz wsparcia ptynnosci;

(ii1) szczegotowe informacje dotyczace praw glosu posiadaczy
pozycji sekurytyzacyjnych oraz ich zwiazku z innymi
zabezpieczonymi wierzycielami;

(iv) wykaz wszystkich mechanizméw inicjujacych i zdarzen, o
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ktorych mowa w dokumentach przekazanych zgodnie z lit. b) i
ktére moglyby mie¢ istotny wptyw na dochody z tytutu pozycji
sekurytyzacyjnej;

d) w przypadku sekurytyzacji STS — zgloszenie STS, o ktérym
mowa w art. 27,

e) kwartalne sprawozdania dla inwestorow lub, w przypadku
ABCP — miesigczne sprawozdania dla inwestoréw, zawierajace
nastepujace informacje:

(i) wszystkie zasadniczo istotne dane na temat jakoSci
kredytowej i dochodéw z tytutu ekspozycji bazowych;

(i) informacje na temat zdarzen, ktore uruchomiajg ktorykolwiek
z mechanizméw inicjujacych, powodujacych zmiany w
kolejnosci  ptatnosci lub  zastgpienie ktdregokolwieck z
kontrahentéw oraz, w przypadku sekurytyzacji, ktora nie jest
transakcja ABCP — dane dotyczace przeplywdéw pienieznych
generowanych  przez ekspozycje bazowe oraz przez
zobowigzania danej sekurytyzacji;

(iii) informacje na temat zatrzymanego ryzyka, w tym informacje
o tym, ktore z warunkdéw okreSlonych w art. 6 ust. 3 zostaly
zastosowane, zgodnie z art. 6;

f) wszelkie informacje wewngtrzne dotyczace sekurytyzacji,
ktore jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca lub SSPE sg
zobowigzane do podania do wiadomosci publicznej zgodnie z
art. 17 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 ( 2 ), dotyczace wykorzystywania informacji
wewnetrznych i manipulacji na rynku;

g) w przypadku gdy lit. f) nie ma zastosowania, wszelkie
znaczace zdarzenia, takie jak:

(1) istotne naruszenie obowigzkow okreslonych w dokumentach
udostepnionych zgodnie z lit. b), w tym rowniez wszelkie srodki
naprawcze, zwolnienia lub zezwolenia zastosowane w
nastepstwie takiego naruszenia,

(ii) zmiana cech strukturalnych, ktéra moze mie¢ istotny wplyw
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na dochody z tytutu sekurytyzacji;

(iii) zmiana charakterystyki ryzyka sekurytyzacji lub ekspozycji
bazowych, ktéra moze miec¢ istotny wptyw na dochody z tytutu
sekurytyzacji;

(iv) w przypadku sekurytyzacji STS — w przypadku gdy
sekurytyzacja przestaje spetnia¢ wymogi STS lub w przypadku
gdy wlasciwe organy zastosowaly $rodki naprawcze lub
administracyjne;

(v) wszelkie istotne zmiany w dokumentach transakciji.
Informacje opisane w akapicie pierwszym lit. b), ¢) i d)
udostepnia si¢ przed wycena.

Informacje opisane w akapicie pierwszym lit. a) i e) udostepnia
si¢ jednoczesnie co kwartal, najpdzniej miesigc po terminie
wymagalnosci platno$ci odsetek lub, w przypadku transakcji
ABCP — najpozniej miesigc po zakonczeniu okresu objetego
sprawozdaniem.

W przypadku ABCP informacje opisane w akapicie pierwszym
lit. ), lit. ¢) ppkt (ii) oraz lit. e) ppkt (i) udostgpnia si¢ w formie
zbiorczej posiadaczom pozycji sekurytyzacyjnych oraz, na
Zadanie, potencjalnym inwestorom. Dane na poziomie kredytu
udostepnia si¢ jednostce sponsorujacej oraz, na zadanie,
wlasciwym organom.

Bez uszczerbku dla rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 informacje
opisane w akapicie pierwszym lit. f) i g) udostepnia si¢
niezwlocznie.

Spetniajac wymogi niniejszego ustgpu, jednostka inicjujaca,
jednostka sponsorujaca oraz SSPE danej sekurytyzacji musza
przestrzegac przepisoOw prawa krajowego 1 unijnego regulujacych
ochrong poufnosci informacji 1 przetwarzania danych
osobowych, aby uniknaé potencjalnych naruszen takiego prawa,
jak réwniez wszelkich obowigzkéw w zakresie poufnosci
odnoszacych si¢ do informacji o kliencie, pierwotnym
kredytodawcy lub dhuzniku, chyba ze takie informacje poufne
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maja forme zanonimizowang lub zagregowang.

W szczeg6lnosci w odniesieniu do informacji, o ktorych mowa w
akapicie pierwszym lit. b), jednostka inicjujaca, jednostka
sponsorujaca oraz SSPE mogg przedstawi¢ streszczenie odno$ne;j
dokumentacji.

Wiasciwe organy, o ktoérych mowa w art. 29, muszg mieé
mozliwo$¢ zadania udzielenia im takich informacji poufnych w
celu wypelnienia swoich obowigzkéw w ramach niniejszego
rozporzadzenia.

Art.7 |2, Jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca oraz SSPE danej N
_USt- 2 sekurytyzacji wyznaczaja sposrod siebie jedna jednostke, ktora
lit. a, b, bedzie wypelnia¢ wymogi informacyjne wynikajace z ust. 1
¢, d.,e | akapit pierwszy lit. a), b), d), €), ) i g).

Jednostka wyznaczona zgodnie z akapitem pierwszym
udostepnia informacje dotyczace transakcji sekurytyzacyjnej za
pomoca repozytorium sekurytyzacji.

Obowigzek, o ktorym mowa w akapicie drugim, nie ma
zastosowania do sekurytyzacji, w przypadku gdy nie ma
obowigzku sporzadzania prospektu emisyjnego zgodnie z
dyrektywa 2003/71/WE.

W przypadku gdy zadne repozytorium sekurytyzacji nie jest
zarejestrowane zgodnie z art. 10, jednostka wyznaczona do
wypehienia wymogéw okreslonych w ust. 1 niniejszego
artykutu udostgpnia informacje za poSrednictwem strony
internetowej, ktéra: a) obejmuje dobrze funkcjonujacy system
kontroli jako$ci danych;

b) podlega odpowiednim standardom zarzadzania oraz jest objeta
utrzymaniem i dziataniem odpowiedniej struktury
organizacyjnej, ktora zapewnia cigglos¢ 1 prawidtowe
funkcjonowanie danej strony internetowej;

c) podlega odpowiednim systemom, $rodkom kontroli i
procedurom, ktére identyfikujg wszystkie odnos$ne zrodta ryzyka
operacyjnego;
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d) obejmuje systemy, ktore zapewniajg ochrong i integralnosé
otrzymanych informacji oraz szybka rejestracj¢ informacji; oraz
e) umozliwia przechowywanie informacji przez co najmniej pi¢¢
lat po uplywie terminu zapadalnosci sekurytyzacji.

Jednostke odpowiedzialng za przekazywanie informacji oraz
repozytorium sekurytyzacji, w ktorym udost¢pnione sg
informacje, wskazuje si¢ w dokumentacji dotyczacej
sekurytyzacji.

Art. 7 | 3. ESMA, w Scistej wspotpracy z EUNB i EIOPA, opracowuje N
ust. 3 | projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia informacji, ktore jednostka inicjujaca, jednostka
sponsorujaca oraz SSPE muszg przekazywac¢ w celu wypelnienia
swoich obowigzkow okreslonych w ust. 1 akapit pierwszy lit. a) i
e), z uwzglednieniem uzyteczno$ci informacji dla posiadacza
pozycji sekurytyzacyjnej, tego, czy pozycja sekurytyzacyjna ma
charakter krotkoterminowy oraz, w przypadku transakcji ABCP
— czy jest ona w pelni wspierana przez jednostke sponsorujaca.
ESMA przedlozy Komisji projekt tych regulacyjnych
standardow technicznych do dnia 18 stycznia 2019 r.

Komisja jest wuprawniona do uzupelniania niniejszego
rozporzadzenia w drodze przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,
zgodnie z art. 1014 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Art. 7 |4 Aby zapewni¢ jednolite warunki stosowania w odniesieniu do N
ust. 4 | informacji, ktére majg by¢ okreslone zgodnie z ust. 3, ESMA, w
Scistej wspolpracy z EUNB i EIOPA, opracuje projekty
wykonawczych standardéw technicznych okreslajacych ich
format za pomocg ujednoliconych szablonow.

ESMA przedtozy Komisji projekt tych wykonawczych
standardow technicznych do dnia 18 stycznia 2019 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych
standardow technicznych, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,
zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

22



Ministerswo Finansow
Departament Rozwoju Rynku Finansowego

TABELA ZBIEZNOSCI
! - Projekt ustawy o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym
Finansow oraz niektérych innych ustaw

Artykul 8 Zakaz resekurytyzacji

Atrt. 8 | 1. Ekspozycje bazowe wykorzystywane w sekurytyzacji nie| N

ust. 1 mogg obejmowacé pozycji sekurytyzacyjnych.

lit. a, b . o . .
Na zasadzie odstepstwa akapit pierwszy nie ma zastosowania do:

a) wszelkich sekurytyzacji, w ramach ktorych papiery
warto$ciowe wyemitowano przed dniem 1 stycznia 2019 r.; oraz

b) wszelkich sekurytyzacji, ktéore maja by¢ stosowane w
uzasadnionych celach okreslonych w ust. 3, w ramach ktoérych
papiery warto§ciowe wyemitowano w dniu 1 stycznia 2019 r. lub
po tym dniu.

Art.8 | o Wtlasciwy organ wyznaczony zgodnie z art. 29 ust. 2, 3 lub 4, N
ust. 2 | stosownie do sytuacji, moze wyda¢ zezwolenie podmiotowi
objetemu jego nadzorem na wiaczenie w sekurytyzacje pozycji
sekurytyzacyjnych jako ekspozycji bazowych, w przypadku gdy
ten wlasciwy organ uzna, ze zastosowanie resekurytyzacji ma
miejsce w uzasadnionych celach okreslonych w ust. 3
niniejszego artykutu.

W przypadku gdy taki nadzorowany podmiot jest instytucja
kredytowa lub firma inwestycyjng zdefiniowang w art. 4 ust. 1
pkt 1 i 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, wlasciwy organ, o
ktorym mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu,
konsultuje si¢ z organem ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji oraz kazdym innym organem stosownym dla tego
podmiotu, zanim zezwoli na wlaczenie w sekurytyzacje pozycji
sekurytyzacyjnych jako ekspozycji bazowych. Takie konsultacje
nie mogg trwac dtuzej niz 60 dni od dnia, w ktorym wilasciwy
organ powiadomit organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz kazdy inny organ stosowny dla tego podmiotu o
potrzebie konsultacji.

W przypadku gdy konsultacje doprowadzity do decyzji o
wydaniu zezwolenia na zastosowanie pozycji sekurytyzacyjnych
jako ekspozycji bazowych w sekurytyzacji, wlasciwy organ
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powiadamia o tym fakcie ESMA.
Art.8 |3 Na uzytek niniejszego artykutu za uzasadnione cele uznaje sig: N
”ilsg :i) a) uwlatwienie likwidacji instytucji  kredytowej, firmy
' c’ " | inwestycyjnej lub instytucji finansowej;

b) zapewnienie prawidlowego funkcjonowania instytucji
kredytowej, firmy inwestycyjnej lub instytucji finansowej przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w celu uniknigcia ich
likwidacji; lub

¢) w przypadku gdy ekspozycje bazowe sa zagrozone — ochrone
interesOw inwestorow.

Art.8 [4. W pelni wspieranego programu ABCP nie uznaje si¢ za N
ust. 4 | resekurytyzacj¢ do celéw niniejszego artykutu, pod warunkiem
ze zadna z transakcji ABCP w ramach tego programu nie jest
resekurytyzacja i ze wsparcie jakosci kredytowej nie ustanawia
dodatkowej warstwy transz na poziomie programu.

Art.8 |5 Aby odzwierciedli¢ zmiany na rynku dotyczace innych N
ust. 5 resekurytyzacji podjetych w uzasadnionych celach, oraz z
uwzglednieniem nadrzednych celéw w postaci stabilnosci
finansowej i ochrony najlepszych interesoéw inwestorow, ESMA
— w S$cistej wspotpracy z EUNB — moze opracowaé projekty
regulacyjnych standardow technicznych w celu uzupetnienia
wykazu uzasadnionych celow okreslonych w ust. 3.

ESMA przedtozy Komisji wszelkie takie projekty regulacyjnych
standardow technicznych. Komisja jest uprawniona do
uzupetniania niniejszego rozporzadzenia w drodze przyjmowania
regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w
niniejszym ustepie, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010.

Artykul 9 Kryteria przyznawania kredytu

Art.9 | 1. Jednostki inicjujace, jednostki sponsorujgce oraz pierwotni N
ust. 1 | kredytodawcy stosuja do ekspozycji, ktére maja zostaé
przedmiotem sekurytyzacji, te same nalezyte 1 Scisle
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zdefiniowane kryteria udzielania kredytu, jakie stosujg do
ekspozycji niesekurytyzowanych. W tym celu zastosowanie maja
te same jasno okreSlone procesy zatwierdzania oraz, w
stosownych przypadkach, zmiany, odnawiania i refinansowania
kredytow. Jednostki inicjujace, jednostki sponsorujace i
pierwotni kredytodawcy musza posiada¢ skuteczne systemy w
celu stosowania tych kryteriow i procesow w celu zapewnienia,
aby kredytow udzielano na podstawie szczegdétowej oceny
zdolnosci kredytowej dtuznika, z odpowiednim uwzglgdnieniem
czynnikow istotnych dla weryfikacji, czy dluznik ma szanse
dotrzyma¢ swoich zobowigzan wynikajacych z umowy
kredytowe;j.

Art.9 |2 w przypadku gdy ekspozycjami bazowymi sekurytyzacji sa N
ust. 2 kredyty na nieruchomosci mieszkalne udzielone po dniu wejscia
w zycie dyrektywy 2014/17/UE, pula tych kredytéw nie moze
obejmowaé jakichkolwiek kredytow, ktore sa oferowane i
zawierane w oparciu o zalozenie, ze skladajacy wniosek
kredytowy lub, w stosownych przypadkach, posrednicy, zostali
powiadomieni o tym, ze istnieje mozliwo$¢, ze informacje
przedstawione przez sktadajacego wniosek moglyby nie zostaé
zweryfikowane przez kredytodawce.

Art.9 |3 w przypadku gdy jednostka inicjujaca kupuje na wilasny N
ust. 3 | rachunek ekspozycje osoby trzeciej, a nastgpnie poddaje je
sekurytyzacji, jednostka ta weryfikuje, czy podmiot, ktory byt
bezposrednio lub posrednio zaangazowany w pierwotng umowe,
ktéra stworzyla zobowigzania lub potencjalne zobowigzania,
ktore maja zosta¢ przedmiotem sekurytyzacji, spelnia wymogi, o
ktorych mowa w ust. 1.

Art.9 |4 Ust. 3 nie stosuje sie jezeli: N
ust. 4

lita b a) pierwotna umowa, ktora stworzyla zobowigzania lub

potencjalne zobowigzania dtuznika lub potencjalnego dtuznika,
Zostala zawarta przed wejsSciem w zycie dyrektywy 2014/17/UE;
oraz
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b) jednostka inicjujaca, ktéra kupuje na wiasny rachunek
ekspozycje osoby trzeciej, a nastgpnie poddaje je sekurytyzacji,
spelnia obowigzki, ktorych spetienie przez instytucje inicjujace
wymagane bylo na podstawie art. 21 ust. 2 rozporzadzenia
delegowanego (UE) nr 625/2014 przed dniem 1 stycznia 2019 r.

ROZDZIAL 3 WARUNKI | PROCEDURY REJESTRACJI REPOZYTORIUM SEKURYTYZACJI

Artykul 10 Rejestracja repozytorium sekurytyzacji

Art. 10 | 1, Repozytorium sekurytyzacji rejestruje si¢ w ESMA do celow N

ust. 1 |art. 5 zgodnie z warunkami i1 procedura okreslonymi w
niniejszym artykule.

Art. 10 | 5, Aby kwalifikowa¢ si¢ do rejestracji na podstawie niniejszego N

ust. 2 artykutu, repozytorium sekurytyzacji musi by¢ osoba prawng z
siedzibg w Unii, stosowaé procedury stuzace weryfikacji
kompletnosci i spojnosci informacji udostgpnianych mu na
podstawie art. 7 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia oraz spetniaé
wymogi okres$lone w art. 78, 79 oraz art. 80 ust. 1-3, 51 6
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. Do celéw niniejszego artykutu
odestania w art. 78 i 80 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 do
jego art. 9 traktuje si¢ jako odeslania do art. 5 niniejszego
rozporzadzenia.

Art. 10 | 3, Rejestracja repozytorium sekurytyzacji jest wazna na catym N

ust. 3| terytorium Unii.

Art. 10 | 4, Zarejestrowane repozytorium sekurytyzacji musi w kazdym N

ust. 4 | momencie spelnia¢  warunki  rejestracji.  Repozytorium
sekurytyzacji niezwlocznie powiadamia ESMA o wszelkich
istotnych zmianach w warunkach rejestracji.

Art. 10 | 5. Repozytorium sekurytyzacji sktada do ESMA ktérekolwiek z N

I_USt- 5b ponizszych:

It-a, a) wniosek o rejestracje;
b) wniosek o rozszerzenie rejestracji do celéw art. 7 niniejszego
rozporzadzenia w przypadku repozytorium transakcji juz
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zarejestrowanego na podstawie tytutu VI rozdziat 1
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 lub rozdziatu 3 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 ( 1).

Art.10 | 6. W ciggu 20 dni roboczych od otrzymania wniosku ESMA N
Ust. 6 | ocenia jego kompletnosé.

W przypadku gdy wniosek nie jest kompletny, ESMA wyznacza

termin, w ktorym repozytorium sekurytyzacji ma przedtozyc

dodatkowe informacje.

Po stwierdzeniu, ze wniosek jest kompletny, ESMA powiadamia

o0 tym odpowiednio repozytorium sekurytyzacji.

Art. 10 | 7, Aby zapewni¢ spdjne stosowanie niniejszego artykulu, ESMA N

_USt- 7 opracuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu

lit. a, b, | okreglenia szczegblowych informacji dotyczacych wszystkich
c ponizszych elementow:

a) procedur, o ktorych mowa ust. 2 niniejszego artykutu, ktore
majg by¢ stosowane przez repozytoria sekurytyzacji w celu
weryfikacji kompletnosci i spdjnosci informacji udostepnianych
im na podstawie art. 7 ust. 1;

b) wniosku o rejestracje, o ktdrym mowa w ust. 5 lit. a);

¢) uproszczonego wniosku o rozszerzenie rejestracji, o ktorym
mowa w ust. 5 lit. b).

ESMA przedtozy Komisji projekt tych regulacyjnych
standardow technicznych do dnia 18 stycznia 2019 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego
rozporzadzenia w  drodze przyjmowania regulacyjnych

standardow technicznych, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Art.10 | g, Aby zapewni¢ jednolite warunki stosowania ust. 1 i 2, ESMA N
_USt- 8 opracuje projekty wykonawczych standardow technicznych w
lit. &, b | celu okreslenia formatu obu ponizszych elementéw:

a) wniosku o rejestracje, o ktorym mowa w ust. 5 lit. a);
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b) wniosku o rozszerzenie rejestracji, o ktobrym mowa w ust. 5 lit.
b).

W odniesieniu do akapitu pierwszego lit. b) ESMA opracuje
uproszczony format w celu uniknigcia powielania procedur.
ESMA przedlozy Komisji projekt tych wykonawczych
standardow technicznych do dnia 18 stycznia 2019 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych
standardéw technicznych, o ktérych mowa w niniejszym ustgpie,
zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

mowa w art. 10 ust. 6, ESMA rozpatruje wniosek o rejestracje,
lub o rozszerzenie rejestracji, w oparciu o to, czy dane
repozytorium  sekurytyzacji spelnia przepisy niniejszego
rozdziatu, oraz przyjmuje decyzje o rejestracji lub jej
rozszerzeniu, lub decyzje o odmowie rejestracji lub jej

Artykul 11 Powiadomienie wlasciwych organéw oraz konsultacje z nimi przed rejestracja lub rozszerzeniem rejestracji

Art.11 11 w przypadku gdy repozytorium sekurytyzacji wystepuje o N

ust. 1 rejestracje lub rozszerzenie rejestracji jako repozytorium
transakcji oraz jest podmiotem, ktory otrzymal zezwolenie
wydane przez wilasciwy organ w panstwie czlonkowskim, w
ktorym ma siedzibe, lub zostat przez ten organ zarejestrowany,
ESMA — przed zarejestrowaniem lub rozszerzeniem rejestracji
danego repozytorium sekurytyzacji — bez zbednej zwloki
powiadamia ten wlasciwy organ oraz konsultuje si¢ z nim.

Art.11 |2 ESMA oraz odpowiedni wiasciwy organ wymieniajg N

ust. 2 wszystkie  informacje  niezb¢dne do  zarejestrowania
repozytorium sekurytyzacji lub rozszerzenia jego rejestracji, jak
rowniez do nadzorowania, czy podmiot ten spetnia warunki
swojej rejestracji lub swojego zezwolenia w panstwie
cztonkowskim, w ktérym ma siedzibe.

Artykul 12 Rozpatrzenie wniosku

Art. 112 1. W terminie 40 dni roboczych od powiadomienia, o ktéorym N

ust.
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rozszerzenia, wraz z pelnym uzasadnieniem.

urzgdnikowi ESMA lub innej osobie upowaznionej przez ESMA
zgodnie z art. 61-63 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 nie moga
by¢ wykorzystywane w celu zadania ujawnienia informacji lub

Art.12 | o, Decyzja wydana przez ESMA na podstawie ust. 1 staje si¢ N
ust. 2 | skuteczna piatego dnia roboczego po jej przyjeciu.
Artykul 13 Powiadomienie o decyzjach ESMA dotyczacych rejestracji lub rozszerzeniu rejestracji
Art. 13 11 w przypadku przyjecia decyzji, o ktdrej mowa w art. 12, lub N
Ust. 1| cofniecia rejestracji, o ktorym mowa w art. 15 ust. 1, ESMA
powiadamia o tym dane repozytorium sekurytyzacji w terminie
pigciu dni roboczych, wraz z pelnym uzasadnieniem swojej
decyzji.
ESMA bez zbednej zwloki powiadamia o swojej decyzji
wlasciwy organ, o ktérym mowa w art. 11 ust. 1.
Art.13 15 ESMA bez zbednej zwloki informuje Komisje o kazdej
Ust. 2 | decyzji podjetej zgodnie z ust. 1.
Art.13 |3 ESMA publikuje na swojej stronie internetowej wykaz
ust. 3 repozytoriow  sekurytyzacji  zarejestrowanych zgodnie z
niniejszym rozporzadzeniem. Wykaz ten jest aktualizowany w
terminie pieciu dni roboczych od podj¢cia decyzji zgodnie z ust.
1.
Artykul 14 Uprawnienia ESMA
Art. 1417 Uprawnienia powierzone ESMA zgodnie z art. 61-68, 73 i 74 N
ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, w zwiazku z zatacznikami I i
II do niego, sa wykonywane rowniez w odniesieniu do
niniejszego rozporzadzenia. Odestania do art. 81 ust. 1 1 2
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 w zalagczniku I do tego
rozporzadzenia traktuje si¢ jako odestania do art. 17 ust. 1
niniejszego rozporzadzenia.
Art. 124 2. Uprawnienia powierzone ESMA Iub ktéremukolwiek N
ust.
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dokumentow, ktore sa objete poufnos$cia wymiany informacji
miedzy prawnikiem a klientem.

Artykul 15 Cofnigcie rejestracji

Art. 15 | 1. Bez uszczerbku dla art. 73 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, N
ust. 1 | ESMA cofa rejestracje repozytorium sekurytyzacji w przypadku,

lit. a, b, gdy dane repozytorium sekurytyzacji:

a) wyraznie zrzeka si¢ rejestracji lub nie §wiadczylo ustug w

poprzednich szeéciu miesigcach;

b) uzyskato rejestracj¢ na podstawie fatszywych oswiadczen lub
w inny niezgodny z prawem sposob; lub

c) przestalo spelnia¢ warunki, na podstawie ktorych zostato
zarejestrowane.

Art.15 | 2. ESMA bez zbednej zwloki powiadamia odpowiedni wlasciwy N
ust.2 | organ, o ktérym mowa w art. 11 ust. 1, o decyzji w sprawie
cofnigcia rejestracji repozytorium sekurytyzacji.

Art.15 |3 w przypadku gdy wiasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w N
ust. 3 ktérym repozytorium sekurytyzacji $wiadczy ustugi i prowadzi
dziatalno$¢, stwierdzi, ze jeden z warunkoéw, o ktérych mowa w
ust. 1, zostal spelniony, moze zwroci¢ si¢ do ESMA o
sprawdzenie, czy zostaly spelnione warunki cofnigcia rejestracji
danemu repozytorium sekurytyzacji. W przypadku gdy ESMA
nie zdecyduje si¢ na cofniecie rejestracji danemu repozytorium
sekurytyzacji, przedstawia szczegdtowe uzasadnienie swojej

decyzji.
Art. 15 14, Wiasciwym organem, o ktorym mowa w ust. 3 niniejszego N
ust. 4 artykutu, jest organ wyznaczony na podstawie art. 29 niniejszego
rozporzadzenia.

Artykul 16 Oplaty nadzorcze

Art.16 | | ESMA pobiera od repozytoriow sekurytyzacji optaty zgodnie N
ust.1 |, niniejszym rozporzadzeniem oraz zgodnie z aktami
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delegowanymi przyjetymi na podstawie ust. 2 niniejszego
artykutu.

Opfaty te musza by¢ proporcjonalne do obrotow danego
repozytorium sekurytyzacji oraz w pelni pokrywa¢ niezbe¢dne
wydatki ESMA  zwigzane z rejestracja  repozytoriow
sekurytyzacji oraz nadzorem nad nimi, a takze zwrotem
wszelkich kosztow, jakie wlasciwe organy ponosza w wyniku
kazdego przekazania zadan zgodnie z art. 14 ust. 1 niniejszego
rozporzadzenia. W przypadku gdy art. 14 ust. 1 niniejszego
rozporzadzenia odsyla do art. 74 rozporzadzenia (UE) nr
648/2012, odestania do art. 72 ust. 3 tego rozporzadzenia traktuje
si¢ jako odestania do ust. 2 niniejszego artykulu.PL L 347/56
Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 28.12.2017

W  przypadku gdy repozytorium transakcji zostalo juz
zarejestrowane na podstawie tytutu VI rozdziat 1 rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012 lub na podstawie rozdzialu III rozporzadzenia
(UE) 2015/2365, optaty, o ktorych mowa w akapicie pierwszym
niniejszego ustepu, dostosowuje si¢ jedynie w celu
odzwierciedlenia dodatkowych niezbgdnych wydatkéw i
kosztow zwigzanych z rejestracjg repozytoriow sekurytyzacji
oraz nadzorem nad nimi na mocy niniejszego rozporzadzenia.

Art. 16 | . Komisja jest uprawniona do przyjecia aktu delegowanego N
ust. 2 zgodnie z art. 47 w celu uzupeknienia niniejszego rozporzadzenia
poprzez doprecyzowanie rodzaju optat, czynnosci, za ktore sa
one pobierane, wysoko$ci oplat oraz sposobu ich uiszczania.

Artykul 17 Dostepno$é danych przechowywanych w repozytorium sekurytyzacji

Art. 17 | 1. Bez uszczerbku dla art. 7 ust. 2 repozytorium sekurytyzacji N

ust.1 | gromadzi i przechowuje szczegolowe informacje na temat

lit. a, b, sekurytyzacji. Zapewnia ono bezposredni, natychmiastowy i

c,de, bezptatny dostep wszystkim nastepujagcym podmiotom, aby

f, 9!_h’ umozliwi¢ im wykonywanie ich odpowiednich zadan, uprawnien
L) |iobowigzkow:
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a) ESMA;
b) EUNB;
c) EIOPA;
d) ERRS;

e) stosowni czlonkowie Europejskiego Systemu Bankow
Centralnych (ESBC), w tym rowniez Europejski Bank Centralny
(EBC) w trakcie wykonywania jego zadan w ramach jednolitego
mechanizmu nadzorczego na mocy rozporzadzenia (UE) nr
1024/2013;

f) stosowne organy, ktorych odpowiednie obowigzki i
uprawnienia nadzorcze obejmuja transakcje, rynki, uczestnikow i
aktywa objete zakresem stosowania niniejszego rozporzadzenia;
g) organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
wyznaczone na podstawie art. 3 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/59/UE (1);

h) Jednolita Rada ds. Restrukturyzacji i Uporzadkowanej
Likwidacji ustanowiona na mocy rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014 ( 2);

i) organy, o ktorych mowa w art. 29;

j) inwestorzy i potencjalni inwestorzy.

Art.17 |2 ESMA, w &cistej wspolpracy z EUNB i EIOPA oraz z N
_USt- 2 uwzglednieniem potrzeb podmiotéw, o ktdérych mowa w ust. 1,
“_t- a_,_b opracuje projekty regulacyjnych standardow technicznych
(1), (i), okreslajacych:

c.d a) szczegolowe informacje na temat sekurytyzacji, o ktorych

mowa w ust. 1, i ktére jednostka inicjujaca, jednostka
sponsorujgca lub SSPE przekazuja w celu wypehienia ich
obowigzkow na podstawie art. 7 ust. 1;

b) standardy operacyjne niezbedne do umozliwienia
terminowego, ustrukturyzowanego i kompleksowego.

(i) gromadzenia danych przez repozytoria sekurytyzacji; oraz
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(i1) agregowania i porownywania danych z r6znych repozytoriow
sekurytyzaciji;

c) szczegotowe informacje, do ktéorych dostep maja mieé
podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, z uwzglgdnieniem ich
uprawnien i specyficznych potrzeb;

d) warunki, na jakich podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, maja
mie¢ bezposredni i natychmiastowy dostep do danych
przechowywanych w repozytoriach sekurytyzacji.

ESMA przedtozy Komisji projekt tych regulacyjnych
standardoéw technicznych do dnia 18 stycznia 2019 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego
rozporzadzenia w  drodze przyjmowania regulacyjnych

standardow technicznych, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,
zgodnie z art. 1014 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Art. 17 |3, Aby zapewni¢ jednolite warunki stosowania ust. 2, ESMA, w N

ust. 3 Scistej wspotpracy z EUNB i EIOPA, opracuje projekty
wykonawczych  standardow  technicznych  okreslajacych
ujednolicone szablony, z wykorzystaniem ktorych jednostka
inicjujgca, jednostka sponsorujaca lub SSPE przekazujg
informacje do repozytorium sekurytyzacji, z uwzglednieniem
rozwigzan opracowanych przez istniejagce podmioty gromadzace
dane sekurytyzacyjne.

ESMA przedtozy Komisji projekt tych wykonawczych
standardow technicznych do dnia 18 stycznia 2019 r.
Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych

standardéw technicznych, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,
zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

ROZDZIAL. 4 PROSTA, PRZEJRZYSTA | STANDARDOWA SEKURYTYZACJA

Artykul 18 Uzycie oznaczenia ,,prosta, przejrzysta i standardowa sekurytyzacja”

Art. 18 | Jednostki inicjujace, jednostki sponsorujagce oraz SSPE moga N
lit. a, b | yzywa¢ oznaczenia ,,STS” lub ,prosta, przejrzysta i standardowa
sekurytyzacja”, lub oznaczenia, ktére odnosi si¢ bezposrednio
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lub posrednio do tych terminéw, w odniesieniu do swojej
sekurytyzacji tylko wowczas, gdy:

a) dana sekurytyzacja spetnia wszystkie wymogi sekcji 1 lub
sekcji 2 niniejszego rozdzialu, a ESMA otrzymata zgloszenie
zgodnie z art. 27 ust. 1; oraz

b) dana sekurytyzacja jest ujeta w wykazie, o ktdrym mowa w
art. 27 ust. 5.

Jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca oraz SSPE
uczestniczace w sekurytyzacji uznanej za STS muszg mieé
siedzibe w Unii.

SEKCJA 1 Wymogi dotyczace prostej, przejrzystej i standardowej sekurytyzacji nieobjetej ABCP

Artykul 19 Prosta, przejrzysta i standardowa sekurytyzacja

Art. 19 | 1. Sekurytyzacje, z wyjatkiem programéw ABCP i transakcji N
ust. 1 | ABCP, spetniajace wymogi okres$lone w art. 20, 21 i 22 uznaje
si¢ za sekurytyzacje STS.

Art. 19 | 2. Do dnia 18 pazdziernika 2018 r. EUNB, w $cistej wspotpracy N
ust. 2 |z ESMA i EIOPA, przyjmie — zgodnie z art. 16 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010 - wytyczne i zalecenia dotyczace
zharmonizowanej  interpretacji i  stosowania ~Wymogow
okres$lonych w art. 20, 211 22,

Artykul 20 Wymogi dotyczace prostoty

Art. 20 | 1. Prawo do ekspozycji bazowych nabywane jest przez SSPE w N

ust. 1 | drodze prawdziwej sprzedazy lub cesji, lub przeniesienia o takim
samym skutku prawnym w sposob, ktory jest egzekwowalny
wobec sprzedawcy lub kazdej innej osoby trzeciej. Przeniesienie
prawa na rzecz SSPE nie podlega rygorystycznym przepisom
dotyczacym mechanizmu wycofania (ang. clawback) w
przypadku niewyptacalnos$ci sprzedawcy.

Art.20 | 2. Do celéw ust. 1 kazde z ponizszych stanowi rygorystyczne N
I_USt- 2b przepisy dotyczace wycofania (ang. clawback):
it. a,

a) przepisy, ktore pozwalaja likwidatorowi sprzedawcy
uniewazni¢ sprzedaz ekspozycji bazowych wylacznie na
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podstawie tego, ze zostala ona dokonana w pewnym okresie
przed ogloszeniem niewyplacalnosci sprzedawcy;

b) przepisy, na mocy ktorych SSPE moze =zapobiec
uniewaznieniu, o ktérym mowa w lit. a), wylgcznie wtedy, kiedy
bedzie w stanie udowodni¢, ze nie byla $wiadoma
niewyptacalno$ci sprzedawcy w momencie sprzedazy.

Art. 20 | 3. Do celow ust. 1 rygorystycznymi przepisami dotyczacymi N
ust. 3 | wycofania (ang. clawback) nie sg przepisy dotyczace wycofania
(ang. clawback) zawarte w krajowych przepisach dotyczacych
niewyptacalnosci, ktoére pozwalaja likwidatorowi lub sadowi
uniewazni¢ sprzedaz ekspozycji bazowych w przypadku
przeniesien majacych charakter oszustwa, krzywdzacego
uprzedzenia w stosunku do wierzycieli lub w przypadku
przeniesien majgcych niewlasciwie faworyzowaé konkretnych
wierzycieli wzgledem innych.

Art.20 |4. W przypadku gdy sprzedawca nie jest pierwotnym N

ust. 4 | kredytodawca, prawdziwa sprzedaz ekspozycji bazowych
dokonywana na jego rzecz lub ich cesja, lub przeniesienie o
takim samym skutku prawnym na jego rzecz — niezaleznie od
tego, czy ta prawdziwa sprzedaz lub cesja, lub przeniesienie o
takim samym skutku prawnym maja charakter bezposredni, czy
sa dokonywane poprzez jeden lub wigkszg liczbe krokoéw
posrednich — musza spetnia¢ wymogi okre$lone w ust. 1-3.

Art. 20 | 5. W przypadku gdy przeniesienie ekspozycji bazowych jest| N

_USt- 5 wykonywane w drodze cesji, a dopetnienie transakcji odbywa si¢

lit.a,b, | w terminie p6ézniejszym niz w chwili zamknigcia transakcji,
¢ czynniki uruchamiajgce takie dopetnienie obejmujg przynajmniej

nastepujace zdarzenia:

a) powazne pogorszenie poziomu zdolnosci kredytowej

sprzedawcy;

b) niewyptacalnos¢ sprzedawcy; oraz

¢) naruszenia zobowigzan umownych przez sprzedawce, wobec
ktéorych nie zastosowano $rodkéow naprawczych, lacznie z
niewykonaniem zobowigzania przez sprzedawce.
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Art. 20 | 6. Sprzedawca sktada o$wiadczenia i zapewnienia, ze — wedhug N

lit. 6 |jego najlepszej wiedzy — ekspozycje bazowe objete
sekurytyzacja nie sa obcigzone, ani w inny sposob objete
warunkami, co do ktérych mozna przewidzie¢, ze negatywnie
wplyna na wykonalno$¢ prawdziwej sprzedazy lub cesji, lub
przeniesienia o takim samym skutku prawnym.

Art. 20 | 7. Ekspozycje bazowe przeniesione ze sprzedawcy lub N

ust. 7 | scedowane przez niego na rzecz SSPE musza spelnia¢ wczesdniej
okreslone, jasne i udokumentowane kryteria kwalifikowalnos$ci,
ktore nie dopuszczajg aktywnego zarzadzania portfelem tych
ekspozycji na zasadzie uznaniowej. Do celdw niniejszego ustepu
substytucji ekspozycji, ktore sg sprzeczne z o$wiadczeniami i
zapewnieniami, nie uznaje si¢ za aktywne zarzadzanie portfelem.
Ekspozycje przeniesione na rzecz SSPE po zamknigciu
transakcji  musza  spelnia¢  kryteria  kwalifikowalno$ci
zastosowane wobec pierwotnych ekspozycji bazowych.

Art. 20 | g, Sekurytyzacje zabezpiecza si¢ pula ekspozycji bazowych, N
ust. 8 | kore sa jednorodne pod wzgledem rodzaju aktywow, z
uwzglednieniem specyficznych cech zwigzanych z przeptywami
pienieznymi danego rodzaju aktywow, lacznie z ich cechami
umownymi, cechami dotyczacymi ryzyka kredytowego i
przedterminowych sptat. Jedna pula ekspozycji bazowych moze
obejmowa¢ wylacznie jeden rodzaj aktywow. Ekspozycje
bazowe musza zawiera¢ zobowigzania, ktdre sa umownie
wigzace i egzekwowalne, z mozliwoscig pelnego dochodzenia
roszczen od dhuznikow oraz, w stosownych przypadkach,
gwarantow.

Ekspozycje bazowe musza mie¢ okreslone strumienie platnosci
okresowych, ktorych raty moga si¢ r6zni¢ kwotami, zwigzane z
najmem, kwota gltdwna lub odsetkami lub jakimikolwiek innymi
prawami do otrzymywania dochodow z aktywow wspierajacych
takie platnosci. Ekspozycje bazowe moga rowniez generowac
przychody ze sprzedazy wszelkich aktywow finansowanych lub
bedacych przedmiotem leasingu.
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Ekspozycje bazowe nie obejmujg zbywalnych papierow
warto$ciowych zdefiniowanych w art. 4 ust. 1 pkt 44 dyrektywy
2014/65/UE, innych niz obligacje korporacyjne, i ktére nie sg
notowane w systemie obrotu.

Art. 20 | 9. Ekspozycje bazowe nie moga obejmowac¢ jakiejkolwiek N
ust. 9 | pozycji sekurytyzacyjnej.

Art. 20 | 19, Ekspozycje bazowe sa inicjowane w toku zwyklej N
ust. 10 | gziatalnogci jednostki inicjujacej lub pierwotnego kredytodawcy
zgodnie ze standardami zawierania umow kredytowych, ktore sa
nie mniej rygorystyczne niz standardy, jakie jednostka inicjujaca
lub pierwotny kredytodawca zastosowali w momencie
inicjowania wzglgdem podobnych ekspozycji nieobjetych
sekurytyzacja. Standardy zawierania uméw kredytowych, na
mocy ktorych inicjowane s3a ekspozycje bazowe, a takze
wszelkie istotne zmiany w stosunku do wczesniejszych
standardow zawierania umow kredytowych sa bez zbednej
zwtoki w pelni uyjawniane potencjalnym inwestorom.

W przypadku sekurytyzacji, ktoérych ekspozycjami bazowymi sa
kredyty na nieruchomo$ci mieszkalne, pula kredytoéw nie
obejmuje jakichkolwiek kredytow, ktore byly oferowane i
zostaly zawarte w oparciu o zatozenie, ze sktadajgcy wniosek
kredytowy lub, w stosownych przypadkach, posrednicy, zostali
powiadomieni o tym, ze przedstawione informacje mogtyby nie
zosta¢ zweryfikowane przez kredytodawce.

Ocena zdolno$ci kredytowej kredytobiorcy musi spetniaé
wymogi okre§lone w art. 8 dyrektywy 2008/48/WE lub w art. 18
ust. 1-4, ust. 5 lit. a) oraz ust. 6 dyrektywy 2014/17/UE lub, w
stosownych przypadkach, réwnowazne wymogi w panstwach
trzecich.

Jednostka inicjujaca lub pierwotny kredytodawca musza mieé
fachowa wiedz¢ w zakresie inicjowania ekspozycji o charakterze
podobnym do tych, ktore sg objete sekurytyzacja.

Art.20 |11, Ekspozycje bazowe sa przenoszone na rzecz SSPE po N
ust. 11 | gokonaniu wyboru bez zbednej zwtoki i nie moga obejmowaé —
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litta |w momencie wyboru - ekspozycji, ktorych dotyczy
(i), (ii), | niewykonanie zobowigzania w rozumieniu art. 178 ust. 1
b,c |rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ani ekspozycji wobec
dluznika lub gwaranta o obnizonej wiarygodno$ci kredytowej,
ktérzy, wedlug najlepszej wiedzy jednostki inicjujacej lub
pierwotnego kredytodawcy:
a) zostali ogloszeni niewyptacalnymi lub w stosunku do ktorych
sad wydal prawomocny niepodlegajacy odwotaniu tytut
egzekucyjny na rzecz ich wierzycieli lub przyznal tym
wierzycielom odszkodowanie wynikajace z nieotrzymania
platnosci, w ciagu trzech lat przed dniem zainicjowania, lub
ktérzy zostali poddani procesowi restrukturyzacji zadluzenia w
odniesieniu do swoich zagrozonych ekspozycji w ciagu trzech lat
przed dniem przeniesienia lub cesji ekspozycji bazowych na
rzecz SSPE, z wyjatkiem sytuacji gdy:
(i) zrestrukturyzowana ekspozycja bazowa nie wykazuje nowych
zalegtosci od dnia restrukturyzacji, ktéry musi przypadaé co
najmniej rok przed data przeniesienia lub cesji ekspozycji
bazowych na rzecz SSPE; oraz
(i1) informacje przekazane przez jednostke inicjujaca, jednostke
sponsorujacg oraz SSPE zgodnie z art. 7 ust. 1 lit. a) 1 lit. e) ppkt
(i) wyraznie okres$laja udziat procentowy zrestrukturyzowanych
ekspozycji bazowych, czas i szczegoty restrukturyzacji, a takze
dochody z tytutu tych ekspozycji od dnia restrukturyzacji;
b) byli, w momencie inicjowania oraz w stosownych
przypadkach, ujeci w publicznym rejestrze kredytowym os6b o
negatywnej historii kredytowej lub — w przypadku braku takiego
publicznego rejestru kredytowego — w innym rejestrze
kredytowym, ktéry jest dostgpny jednostce inicjujacej Iub
pierwotnemu kredytodawcy; lub
c) otrzymali ocen¢ kredytowa lub punktowa ocen¢ kredytowa
wskazujace, ze ryzyko niewywigzania si¢ przez nich z
uzgodnionych umownie platnosci jest znaczaco wyzsze niz w
przypadku poroéwnywalnych ekspozycji posiadanych przez
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jednostke inicjujaca, ktore nie sa objete sekurytyzacja.

Art. 20 | 12. W momencie przeniesienia ekspozycji dtuznicy musza miec N
ust. 12 | dokonang co najmniej jedna platnos$é, z wyjatkiem przypadku
sekurytyzacji odnawialnych zabezpieczonych ekspozycjami
platnymi w jednej racie lub o okresie zapadalnosci krétszym niz
rok, w tym, bez ograniczen, miesigcznymi sptatami kredytow
odnawialnych.

Art. 20 | 13, Splata na rzecz posiadaczy pozycji sekurytyzacyjnych nie N
ust. 13 | moze by¢ skonstruowana w taki sposob, aby zaleze¢ w glownej
mierze od sprzedazy aktywow zabezpieczajacych ekspozycje
bazowe. Nie uniemozliwia to podzniejszego rolowania Iub
refinansowania takich aktywow.

Splaty na rzecz posiadaczy pozycji sekurytyzacyjnych, ktorych
ekspozycje bazowe sg zabezpieczone aktywami, ktorych wartosé
jest gwarantowana lub w pelni zabezpieczona za pomoca
zobowigzania odkupu  przez sprzedawce aktywow
zabezpieczajacych ekspozycje bazowe lub przez inng osobe
trzecig, nie uznaje si¢ za zalezng od sprzedazy aktywow
zabezpieczajacych te ekspozycje bazowe.

Art.20 | 14. EUNB, w Scistej wspotpracy z ESMA i1 EIOPA, opracuje N
ust. 14 projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
doprecyzowania, ktére ekspozycje bazowe, o ktérych mowa w
ust. 8, uznaje si¢ za jednorodne.

EUNB przedtozy Komisji projekt tych regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 18 lipca 2018 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego
rozporzadzenia w  drodze przyjmowania regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,
zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykul 21 Wymogi dotyczace standaryzacji

Art. 21 | 1. Jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujgca lub pierwotny N
ust. 1 | kredytodawca musza spelnia¢ wymog dotyczacy zatrzymania
ryzyka zgodnie z art. 6.
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Art. 21 | 2. Ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe wynikajace z N

ust. 2 | sekurytyzacji musza by¢ odpowiednio ograniczane, a wszelkie
srodki podejmowane w tym celu muszg by¢ ujawniane. O ile nie
odbywa si¢ to w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej
lub ryzyka walutowego, SSPE nie =zawiera Kontraktow
pochodnych i zapewnia, aby pula ekspozycji bazowych nie
obejmowata instrumentéw pochodnych. Takie kontrakty
pochodne zawiera si¢ i dokumentuje zgodnie ze wspolnymi
standardami w dziedzinie finansow mig¢dzynarodowych.

Art. 21 | 3. Wszelkie ptatnosci odsetek wedlug stop referencyjnych w N
ust. 3 | ramach sekurytyzowanych aktywow i zobowigzan muszg opieraé
si¢ na ogolnie stosowanych rynkowych stopach procentowych
lub ogoblnie stosowanych stopach sektorowych
odzwierciedlajacych koszt $rodkdéw pienieznych, a nie na
ztozonych formutach lub instrumentach pochodnych.

Art.21 14 w przypadku gdy dorgczono zawiadomienie o wszczeciu N

I_USt- ‘:) egzekucji lub zawiadomienie o przyspieszeniu splaty:
it. a, b,

c d a) SSPE nie zatrzymuje zadnej kwoty §rodkéw pienieznych poza

kwota niezbedna do zapewnienia operacyjnego funkcjonowania
SSPE Iub systematycznej splaty inwestorow zgodnie z
warunkami umownymi sekurytyzacji, chyba ze wyjatkowe
okolicznosci wymagaja zatrzymania kwoty w celu jej
wykorzystania, w najlepiej pojetym interesie inwestoréw, na
wydatki w celu uniknigcia pogorszenia jakosci kredytowej
ekspozycji bazowych;

b) inwestorzy otrzymuja $rodki z tytulu kwoty glownej
ekspozycji bazowych w drodze sekwencyjnej splaty pozycji
sekurytyzacyjnych, w kolejnosci wedtug uprzywilejowania danej
pozycji sekurytyzacyjnej;

c) splata pozycji sekurytyzacyjnych nie zmienia ich
uprzywilejowania; oraz

d) zadne przepisy nie mogg wymagaé automatycznej likwidacji
ekspozycji bazowych wedlug wartosci rynkowe;.

Art. 21 | 5. Transakcje, ktore obejmuja niesekwencyjng kolejno$é N
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ust. 5 | ptatnosci, musza zawiera¢ czynniki uruchamiajace zwigzane z
dochodami z tytulu ekspozycji bazowych, powodujace powr6t do
sekwencyjnej kolejnosci ptatnosci wedlug uprzywilejowania.
Takie czynniki uruchamiajace zwiagzane z dochodami obejmuja
co najmniej pogorszenie jakosci kredytowej ekspozycji
bazowych ponizej uprzednio ustalonego progu.

Art.21 g w dokumentacji transakcji okre§la si¢ odpowiednie N

ust. 6 postanowienia dotyczace przedterminowej sptaty nalezno$ci lub

lit. a, b, czynniki wywotujace zakonczenie okresu odnawialnosci, w
c.d przypaqu gd_y_sekurytyzacja jest sekurytyzacja odnawialng, w

tym co najmniej:

a) pogorszenie jako$ci kredytowej ekspozycji bazowych do Iub

ponizej uprzednio ustalonego progu;

b) wystgpienie zdarzenia zwigzanego z niewyptacalnos$cia w

odniesieniu do jednostki inicjujacej lub jednostki obstugujacej;

c) spadek wartosci ekspozycji bazowych posiadanych przez

SSPE  ponizej uprzednio ustalonego progu (zdarzenie

uruchamiajace przedterminows sptate); oraz

d) niewygenerowanie wystarczajacej iloSci nowych ekspozycji

bazowych o uprzednio ustalonej jakosci kredytowej (czynnik

wywotlujacy zakonczenie okresu odnawialnosci).

Art.21 17 w dokumentacji transakcji jasno okresla sie: N
“l:s;7b a) zobowigzania umowne, obowigzki 1 zadania jednostki

obstugujacej i powiernika, o ile taki jest, oraz innych dostawcow
ustug pomocniczych;

b) procedury i =zadania niezbedne do =zapewnienia, aby
niewykonanie zobowiazania przez jednostke obstugujaca lub jej
niewyplacalno$¢ nie spowodowaty zakonczenia obshugi; moze to
obejmowac postanowienie umowne, ktore w takich przypadkach
umozliwia zastgpienie jednostki obstugujacej; oraz

c) postanowienia zapewniajace zastgpienie kontrahentow
instrumentdw pochodnych, dostawcow ptynnosci oraz banku, w
ktorym prowadzony jest rachunek, w przypadku niewykonania
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przez nich zobowigzania, ich niewyptacalnosci oraz innych
okreslonych zdarzen, w stosownych przypadkach.

Art. 21 | 8. Jednostka obstugujaca musi mie¢ fachowa wiedz¢ w zakresie N

ust. 8 | obstugi ekspozycji o charakterze podobnym do tych, ktére sa
objete sekurytyzacja, oraz musi mie¢ dobrze udokumentowane i
odpowiednie zasady, procedury i $rodki kontroli zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do obstugi ekspozycji.

Art. 21 |9. W dokumentacji transakcji jasno i spojnie okreSla sig¢ N
ust. 9 | definicje, $rodki naprawcze i dziatania dotyczace zaleglosci
kredytowych i przypadkow niewykonania zobowigzan przez
dhuznikéw, restrukturyzacji zadtuzenia, umorzenia zadluzenia,
odroczenia splaty, przerw w splacie, strat, odpisow, odzyskania
naleznosci i1 innych §rodkdow naprawczych dotyczacych wynikow
aktywow. W dokumentacji transakcji jasno okresla si¢ kolejnosé
platnosci, zdarzenia wywolujace zmiany w tej kolejnosci
platnosci, a takze obowiazek zglaszania wystgpienia takich
zdarzen. Kazda zmiang w kolejnosci ptatnosci, ktora wptynie w
istotny negatywny sposob na splate pozycji sekurytyzacyjnej,
zglasza si¢ bez zbgdnej zwloki inwestorom.

Art. 21 | 10. W dokumentacji transakcji okresla si¢ jasne warunki N
ust. 10 | ulatwiajace terminowe rozwigzywanie konfliktow pomigdzy
réznymi kategoriami inwestorow, jasno okresla si¢ i przydziela
obligatariuszom prawa glosu; wyraznie wskazuje si¢ rowniez
obowiazki powiernika i innych podmiotoéw majacych obowigzki
powiernicze wobec inwestorow.

Artykul 22 Wymogi dotyczace przejrzystosci

Art. 22 | 1. Jednostka inicjujaca i jednostka sponsorujaca udostgpniaja N
ust. 1 | potencjalnym inwestorom przed wycena dane dotyczace
statycznych i dynamicznych historycznych wynikéw w zakresie
niewykonania zobowigzan i strat, takich jak dane dotyczace
zaleglosci  kredytowych 1 niewykonania zobowigzan, w
odniesieniu do ekspozycji w znacznym stopniu podobnych do
ekspozycji bedacych przedmiotem sekurytyzacji, a takze zrodta
tych danych i podstawe twierdzenia o podobienstwie. Dane te
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obejmuja okres co najmniej pigciu lat.

Art. 22 |2. Przed emisja papierow wartosciowych wynikajaca z N

ust. 2 | sekurytyzacji proba ekspozycji bazowych podlega zewnetrznej
weryfikacji prowadzonej przez odpowiednig i niezalezng strong i
obejmujacej weryfikacje, czy dane ujawnione w odniesieniu do
ekspozycji bazowych sa prawidtowe.

Art. 22 | 3. Jednostka inicjujaca lub jednostka sponsorujaca — przed N
ust. 3 | wycena sekurytyzacji — udostepniajg potencjalnym inwestorom
model przeptywow pienieznych z tytulu zobowiazan, ktéry
precyzyjnie obrazuje stosunck umowny migdzy ekspozycjami
bazowymi a platnosciami przeplywajacymi migdzy jednostka
inicjujaca, jednostkg sponsorujacg, inwestorami, innymi osobami
trzecimi oraz SSPE, a po wycenie — udostepniaja ten model
inwestorom na biezaco, a potencjalnym inwestorom na zadanie.

Art. 22 | 4. W przypadku sekurytyzacji, w ktorej ekspozycjami bazowymi N

ust. 4 |sa kredyty na nieruchomosci mieszkalne lub kredyty na zakup
samochodu lub umowy leasingu samochodow, jednostka
inicjujaca, jednostka sponsorujaca oraz SSPE publikuja dostepne
informacje zwigzane z efektywnoscig Srodowiskowa aktywow
finansowanych przez takie kredyty na nieruchomos$ci mieszkalne
lub kredyty na zakup samochodu Ilub umowy leasingu
samochodow, jako czes¢ informacji ujawnianych zgodnie z art. 7
ust. 1 akapit pierwszy.

Art. 22 | 5. Jednostka inicjujaca 1 jednostka sponsorujgca s3 N

ust. 5 | odpowiedzialne za przestrzeganie przepisow art. 7. Informacje
wymagane na podstawie art. 7 ust. 1 akapit pierwszy lit. a) sa
udostgpniane potencjalnym inwestorom przed wyceng na
zadanie. Informacje wymagane na podstawie art. 7 ust. 1 akapit
pierwszy lit. b)—d) sa udostepniane przed wycena co najmniej w
formie projektu lub we wstgpnej formie. Ostateczng
dokumentacj¢ udostgpnia si¢ inwestorom nie pdzniej niz 15 dni
po zamknigciu transakcji.

SEKCJA 2 Wymogi dotyczace prostej, przejrzystej i standardowej sekurytyzacji ABCP

Artykul 23 Prosta, przejrzysta i standardowa sekurytyzacja ABCP
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Ar. 23 | 1. Transakcje ABCP uznaje si¢ za STS w przypadku, gdy spetnia N
ust. 1 | ona wymogi na poziomie transakcji okre§lone w art. 24.

Art. 23 | 5, Program ABCP uznaje si¢ za STS w przypadku, gdy spetnia N
ust. 2 | on wymogi przewidziane w art. 26, a jednostka sponsorujaca
programu ABCP spetia wymogi okreslone w art. 25.

Do celow niniejszej sekcji ,,sprzedawca” oznacza ,jednostke
inicjujacy” lub ,,pierwotnego kredytodawce”.

Art. 23 | 3. Do dnia 18 pazdziernika 2018 r. EUNB, w $cistej wspotpracy N
ust. 3 |z ESMA i EIOPA, przyjmuje — zgodnie z art. 16 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010 — wytyczne i zalecenia dotyczace
zharmonizowanej  interpretacji 1  stosowania =~ Wymogow
okres$lonych w art. 24 i 26 niniejszego rozporzadzenia.

Artykul 24 Wymogi na poziomie transakcji

Art. 24 | 1. Prawo do ekspozycji bazowych nabywane jest przez SSPE w N

ust. 1 | drodze prawdziwej sprzedazy lub cesji, lub przeniesienia o takim
samym skutku prawnym w sposob, ktory jest egzekwowalny
wobec sprzedawcy lub innej osoby trzeciej. Przeniesienie prawa
na rzecz SSPE nie podlega rygorystycznym przepisom
dotyczacym mechanizmu wycofania (ang. clawback) w
przypadku niewyptacalno$ci sprzedawcy.

Art.24 1> Do celéw ust. 1 kazde z ponizszych stanowi rygorystyczne N
Iilf[Stell 2b przepisy dotyczace wycofania (ang. clawback):

a) przepisy, ktore pozwalaja likwidatorowi sprzedawcy
uniewazni¢ sprzedaz ekspozycji bazowych wylacznie na
podstawie tego, ze zostala ona dokonana w pewnym okresie
przed ogloszeniem niewyptacalno$ci sprzedawcy;PL L 347/62
Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 28.12.2017

b) przepisy, na mocy ktorych SSPE moze zapobiec
uniewaznieniu, o ktorym mowa w lit. a), wylacznie wtedy, kiedy
bedzie w stanie udowodni¢, ze nie byla $wiadoma
niewyptacalnos$ci sprzedawcy w momencie sprzedazy.

Art. 24 | 3. Do celow ust. 1 rygorystycznymi przepisami dotyczacymi N
ust. 3 | wycofania (ang. clawback) nie sg przepisy dotyczgce wycofania
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zawarte w krajowych przepisach dotyczacych niewyptacalnosci,
ktére pozwalajg likwidatorowi lub sagdowi uniewazni¢ sprzedaz
ekspozycji bazowych w przypadku przeniesieh majacych
charakter oszustwa, krzywdzacego uprzedzenia w stosunku do
wierzycieli lub w przypadku przeniesien majacych niewlasciwie
faworyzowac konkretnych wierzycieli wzgledem innych.

Art.24 |4. W przypadku gdy sprzedawca nie jest pierwotnym N

ust. 4 | kredytodawca, prawdziwa sprzedaz ekspozycji bazowych
dokonywana na jego rzecz lub ich cesja, lub przeniesienie o
takim samym skutku prawnym na jego rzecz — niezaleznie od
tego, czy ta prawdziwa sprzedaz lub cesja, lub przeniesienie o
takim samym skutku prawnym maja charakter bezposredni, czy
sa dokonywane poprzez jeden lub wigkszg liczbg krokow
posrednich — musza spetnia¢ wymogi okre$lone w ust. 1-3.

Art.24 |5 W przypadku gdy przeniesienie ekspozycji bazowych jest| N

_USt- 5 wykonywane w drodze cesji, a dopetnienie transakcji odbywa si¢

lit.a,b, | w terminie p6zniejszym niz w chwili zamknigcia transakcji,
¢ czynniki uruchamiajgce takie dopetnienie obejmujg przynajmniej

nastepujace zdarzenia:

a) powazne pogorszenie poziomu zdolnosci kredytowej

sprzedawcy;

b) niewyptacalno$¢ sprzedawcy; oraz

¢) naruszenia zobowigzan umownych przez sprzedawceg, wobec
ktorych nie zastosowano srodkow naprawczych, facznie z
niewykonaniem zobowigzania przez sprzedawce.

Art. 24 | 6. Sprzedawca sklada oSwiadczenia i zapewnienia, ze — wedtug N

ust. 6 |jego najlepszej wiedzy — ekspozycje bazowe objete
sekurytyzacja nie sa obcigzone, ani w inny sposob objete
warunkami, co do ktorych mozna przewidzie¢, Zze negatywnie
wplyna na wykonalno§¢ prawdziwej sprzedazy lub cesji, lub
przeniesienia o takim samym skutku prawnym.

Art. 24 | 7. Ekspozycje bazowe przeniesione ze sprzedawcy lub N
ust. 7 | scedowane przez niego na rzecz SSPE muszg spelnia¢ wczesniej
okreslone oraz jasne i udokumentowane zdefiniowane kryteria
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kwalifikowalnosci, ktore nie dopuszczajg aktywnego zarzadzania
portfelem tych ekspozycji na zasadzie uznaniowej. Do celéw
niniejszego ustgpu substytucji ekspozycji, ktore sg sprzeczne z
oswiadczeniami i zapewnieniami, nie uznaje si¢ za aktywne
zarzadzanie portfelem. Ekspozycje przeniesione na rzecz SSPE
po  zamknigciu  transakcji  musza  spelnia¢  kryteria
kwalifikowalnosci zastosowane wobec pierwotnych ekspozycji

bazowych.

Art. 24 | 8. Ekspozycje bazowe nie mogg obejmowaé jakiejkolwiek N
ust. 8 | pozycji sekurytyzacyjnej.

Art. 24 1 g, Ekspozycje bazowe sg przenoszone po dokonaniu wyboru bez N
U_St- 9 zbednej zwloki na rzecz SSPE i nie moga obejmowaé — W
lit. a | momencie wyboru — ekspozycii, ktérych dotyczy niewykonanie
(), (i), | zobowiazania w rozumieniu art. 178 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
b,¢ |nr 575/2013, ani ekspozycji wobec diuznika lub gwaranta o
obnizonej wiarygodnosci kredytowej, ktorzy, wedlug najlepszej
wiedzy jednostki inicjujacej lub pierwotnego kredytodawcy:
a) zostali ogloszeni niewyptacalnymi lub w stosunku do ktorych
sad wydal prawomocny niepodlegajacy odwotaniu tytut
egzekucyjny na rzecz ich wierzycieli lub przyznal tym
wierzycielom odszkodowanie wynikajace z nieotrzymania
ptatnosci, w ciggu trzech lat przed dniem zainicjowania, lub
ktérzy zostali poddani procesowi restrukturyzacji zadluzenia w
odniesieniu do swoich zagrozonych ekspozycji w ciggu trzech lat
przed dniem przeniesienia lub cesji ekspozycji bazowych na
rzecz SSPE, z wyjatkiem sytuacji gdy:
(i) zrestrukturyzowana ekspozycja bazowa nie wykazuje nowych
zaleglo$ci od dnia restrukturyzacji, ktéry musi przypadaé co
najmniej rok przed dniem przeniesienia lub cesji ekspozycji
bazowych na rzecz SSPE; oraz
(ii) informacje przekazane przez jednostke inicjujaca, jednostke
sponsorujaca oraz SSPE zgodnie z art. 7 ust. 1 akapit pierwszy
lit. a) i lit. e) ppkt (i) wyraznie okre$laja udzial procentowy
zrestrukturyzowanych ekspozycji bazowych, czas i szczegoty
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restrukturyzacji, a takze dochody z tytutu tych ekspozycji od
dnia restrukturyzacji;

b) byli, w momencie inicjowania oraz w stosownych
przypadkach, ujgci w publicznym rejestrze kredytowym o0sob o
negatywnej historii kredytowej lub — w przypadku braku takiego
publicznego rejestru  kredytowego — w innym rejestrze
kredytowym, ktory jest dostgpny jednostce inicjujacej lub
pierwotnemu kredytodawcy; lub

¢) otrzymali ocen¢ kredytowa lub punktowa oceng kredytowa
wskazujace, ze ryzyko niewywigzania si¢ przez nich z
uzgodnionych umownie platnosci jest znaczaco wyzsze niz w
przypadku poréwnywalnych ekspozycji posiadanych przez
jednostke inicjujaca, ktére nie sg objete sekurytyzacjg.PL
28.12.2017 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 347/63

Art. 24 | 10. W momencie przeniesienia ekspozycji dluznicy dokonali N
ust. 10 | musza mie¢ dokonana co najmniej jedna ptatnos¢, z wyjatkiem
przypadku  sekurytyzacji  odnawialnych  zabezpieczonych
ekspozycjami platnymi w jednej racie lub o okresie zapadalnosci
krotszym niz rok, w tym, bez ograniczen, miesigcznymi sptatami
kredytow odnawialnych.

Art. 24 | 11. Sptata na rzecz posiadaczy pozycji sekurytyzacyjnych nie N
ust. 11 | moze by¢ skonstruowana w taki sposob, aby zaleze¢ w glowne;j
mierze od sprzedazy aktywOw zabezpieczajacych ekspozycje
bazowe. Nie uniemozliwia to pozniejszego rolowania lub
refinansowania takich aktywow.

Splaty na rzecz posiadaczy pozycji sekurytyzacyjnych, ktorych
ekspozycje bazowe sg zabezpieczone aktywami, ktorych wartosé
jest gwarantowana lub w pelni zabezpieczona za pomoca
zobowiazania odkupu  przez sprzedawce aktywow
zabezpieczajacych ekspozycje bazowe lub przez inng osobg
trzecig, nie uznaje si¢ za zalezng od sprzedazy aktywow
zabezpieczajacych te ekspozycje bazowe.

Art. 24 | 12. Ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe wynikajace z N
ust. 12 | sekurytyzacji musza by¢ odpowiednio ograniczane, a wszelkie
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srodki podejmowane w tym celu musza by¢ ujawniane. O ile nie
odbywa si¢ to w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej
lub ryzyka walutowego, SSPE nie zawiera kontraktéw
pochodnych i zapewnia, aby pula ekspozycji bazowych nie
obejmowata instrumentéw pochodnych. Takie kontrakty
pochodne sa zawierane i dokumentowane zgodnie ze wspolnymi
standardami w dziedzinie finansé6w miedzynarodowych.

Art. 24 | 13. W dokumentacji transakcji jasno i spojnie okresla sie N
ust. 13 | definicje, $rodki naprawcze i dziatania dotyczace zaleglosci
kredytowych i przypadkow niewykonania zobowigzan przez
dhuznikéw, restrukturyzacji zadluzenia, umorzenia zadluzenia,
odroczenia splaty, przerw w splacie, strat, odpisow, odzyskania
naleznosci i1 innych §rodkow naprawczych dotyczacych wynikow
aktywow. W dokumentacji transakcji jasno okresla si¢ kolejnosé
platnosci, zdarzenia wywotujace zmiany w tej kolejnosci
platnosci, a takze obowiazek zglaszania wystapienia takich
zdarzen. Kazda zmiane w kolejnosci ptatnosci, ktora wptynie w
istotny negatywny sposob na splate pozycji sekurytyzacyjnej,
zglasza si¢ bez zbgdnej zwloki inwestorom.

Art. 24 | 14. Jednostka inicjujaca i jednostka sponsorujaca udostgpniaja N
ust. 14 | potencjalnym inwestorom przed wyceng dane dotyczace
statycznych i dynamicznych historycznych wynikéw w zakresie
niewykonania zobowigzan i strat, takich jak dane dotyczace
zalegtosci  kredytowych i niewykonania zobowigzan, w
odniesieniu do ekspozycji w znacznym stopniu podobnych do
ekspozycji bedacych przedmiotem sekurytyzacji, a takze zrodia
tych danych i podstawe twierdzenia o podobienstwie. W
przypadku gdy jednostka sponsorujaca nie ma dostgpu do takich
danych, uzyskuje ona od sprzedawcy dostep do danych, na
zasadzie statycznej lub dynamicznej, dotyczacych historycznych
wynikow, takich jak dane dotyczace zaleglosci kredytowych i
niewykonania zobowiazan, w odniesieniu do ekspozycji w
znacznym  stopniu  podobnych do ekspozycji bedacych
przedmiotem sekurytyzacji. Wszystkie takie dane obejmujg
okres nie krotszy niz pig¢ lat, z wyjatkiem danych dotyczacych
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nalezno$ci z tytutlu dostaw 1 ustug oraz innych naleznos$ci
krotkoterminowych, dla  ktérych taki okres obserwacji
historycznej wynosi nie mniej niz trzy lata.

Art. 24 15, Transakcje ABCP zabezpiecza si¢ pula ekspozycji N
ust. 15 bazowych, ktore sa jednorodne pod wzgledem rodzaju aktywow,
z uwzglednieniem cech zwigzanych z przeptywami pieni¢znymi
poszczegolnych rodzajow aktywow, lacznie z ich cechami
umownymi, cechami dotyczacymi ryzyka kredytowego i
przedterminowych sptat. Jedna pula ekspozycji bazowych
obejmuje wylacznie jeden rodzaj aktywow.

Pula ekspozycji bazowych ma pozostaly $sredni wazony okres
trwania nie dluzszy niz rok, a rezydualny termin zapadalnosci
zadnej z ekspozycji bazowych nie moze przekraczac¢ trzech lat.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu drugiego, pule kredytoéw na
zakup samochodu, uméw leasingu samochoddéw 1 transakcji
leasingu sprz¢tu, majg pozostaty $redni wazony okres trwania nie
dhuzszy niz trzy i pot roku, a rezydualny termin zapadalnosci
ktorejkolwiek z ekspozycji bazowych nie moze przekraczaé
szesciu lat.

Ekspozycje bazowe nie obejmujg kredytdow zabezpieczonych
nieruchomos$ciami mieszkalnymi lub komercyjnymi ani w pelni
gwarantowanych kredytdow na nieruchomosci mieszkalne, o
ktérych mowa w art. 129 ust. 1 akapit pierwszy lit. e)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. Ekspozycje bazowe musza
zawiera¢ zobowigzania, ktore sa umownie wigzace i
egzekwowalne, z mozliwoscig pelnego dochodzenia roszczen od
dhuznikéw, o okre$lonych strumieniach platnosci zwigzanych z
najmem, kwota glowna, odsetkami Iub zwigzanych z
jakimikolwiek innymi prawami do otrzymywania dochodow z
aktywow uzasadniajacych takie ptatnosci. Ekspozycje bazowe
moga rowniez generowa¢ przychody ze sprzedazy wszelkich
aktywow finansowanych lub bedacych przedmiotem leasingu.
Ekspozycje bazowe nie obejmuja zbywalnych papieréw
wartosciowych zdefiniowanych w art. 4 ust. 1 pkt 44 dyrektywy
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2014/65/UE, innych niz obligacje korporacyjne, i ktore nie sg
one notowane w systemie obrotu.

Art. 24 | 16. Wszelkie platnosci odsetek wedtug stop referencyjnych w N
ust. 16 | ramach aktywow i zobowiazan transakcji ABCP musza opierac
si¢ na ogolnie stosowanych rynkowych stopach procentowych
lub ogolnie stosowanych stopach sektorowych
odzwierciedlajacych koszt $rodkdw pienigznych, a nie na
ztozonych formutach lub instrumentach pochodnych. Platnosci
odsetek wedlug stop referencyjnych w ramach zobowigzan
transakcji ABCP moga opiera¢ si¢ na stopach procentowych
odzwierciedlajacych koszt $rodkéw finansowych programu
ABCP.

Art. 24 117 w wyniku niewykonania zobowigzania przez sprzedawce lub N
l_JSt- 17 po wystapieniu zdarzenia powodujacego przyspieszenie splaty:
lit a, b, a) SSPE nie zatrzymuje zadnej kwoty srodkdéw pieni¢znych poza
kwota niezbedna do zapewnienia operacyjnego funkcjonowania
SSPE Iub systematycznej splaty inwestorow zgodnie z
warunkami umownymi sekurytyzacji, chyba ze wyjatkowe
okolicznosci wymagaja zatrzymania kwoty w celu jej
wykorzystania, w najlepiej pojetym interesie inwestorow, na
wydatki, ktore pozwolg unikngé pogorszenia jakosci kredytowej
ekspozycji bazowych;

b) inwestorzy posiadajacy pozycje sekurytyzacyjng otrzymuja
srodki z tytutu kwoty gldwnej ekspozycji bazowych w drodze
sekwencyjnej splaty pozycji sekurytyzacyjnych w kolejnosci
wedlug uprzywilejowania danej pozycji sekurytyzacyjnej; oraz

¢) zadne przepisy nie moga wymaga¢ automatycznej likwidacji
ekspozycji bazowych wedhig wartosci rynkowe;.

Art. 24 | 18. Ekspozycje bazowe sa inicjowane w toku zwyklej N
ust. 18 | dziatalnosci sprzedawcy zgodnie ze standardami zawierania
uméw kredytowych, ktére sa nie mniej rygorystyczne niz
standardy, jakie sprzedawca stosuje w chwili inicjowania
podobnych ekspozycji nieobjetych sekurytyzacja. Standardy
zawierania umow kredytowych, na mocy ktérych inicjowane sa
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ekspozycje bazowe, a takze wszelkie istotne zmiany w stosunku
do wcze$niejszych standardéw zawierania umow kredytowych sa
bez zbednej zwloki w pelni ujawniane jednostce sponsorujacej i
innym stronom bezposrednio posiadajacym ekspozycje z tytulu
transakcji ABCP. Sprzedawca musi mie¢ fachowa wiedze w
zakresie inicjowania ekspozycji o charakterze podobnym do
tych, ktére sa objete sekurytyzacja.

Art.24 |19 W przypadku gdy transakcja ABCP jest sekurytyzacja
lj'St- 19 odnawialng, w dokumentacji transakcji okre$la si¢ czynniki
lit.a, b wywotujace zakonczenie okresu odnawialno$ci, obejmujgce co
najmniej:

a) pogorszenie jako$ci kredytowej ekspozycji bazowych do Iub
ponizej uprzednio ustalonego progu; oraz

b) wystgpienie zdarzenia zwigzanego z niewyptacalnos$cia w
odniesieniu do sprzedawcy lub jednostki obstugujace;.

Art. 223 20. W dokumentacji transakcji jasno okresla sig: N
ust.

lit. a, b,
c,d

a) zobowigzania umowne, obowigzki i zadania jednostki
sponsorujacej, jednostki obstugujacej i powiernika, o ile taki jest,
oraz innych dostawcow ustug pomocniczych;

b) procedury i =zadania niezb¢dne do zapewnienia, aby
niewykonanie zobowigzania lub niewyplacalno$¢ jednostki
obstugujacej nie spowodowaty zakonczenia obstugi;

c) postanowienia zapewniajace zastapienie kontrahentow
instrumentéw pochodnych oraz banku, w ktérym prowadzony
jest rachunek, w przypadku niewykonania przez nich
zobowiazania, ich niewyplacalnosci oraz innych okreslonych
zdarzen, w stosownych przypadkach; oraz

d) w jaki sposob jednostka sponsorujgca spelnia wymogi
okreslone w art. 25 ust. 3.

Art.24 151, EUNB, w $cistej wspotpracy z ESMA i1 EIOPA, opracuje N
ust. 21 | projekty regulacyjnych standardéw technicznych w  celu
doprecyzowania, ktére ekspozycje bazowe, o ktérych mowa w
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ust. 15, uznaje si¢ za jednorodne.

EUNB przedtozy Komisji projekt tych regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 18 lipca 2018 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego
rozporzadzenia w drodze przyjmowania regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktérych mowa w niniejszym ustgpie,
zgodnie z art. 1014 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykul 25 Jednostka sponsorujgca programu ABCP

Art. 25 | 1. Jednostka sponsorujaca programu ABCP jest instytucja N
ust. 1 | kredytowa nadzorowana na podstawie dyrektywy 2013/36/UE.

Art. 25 | 2. Jednostka sponsorujgca programu ABCP jest dostawca N
ust. 2 | instrumentu wsparcia ptynnosci i wspiera wszystkie pozycje
sekurytyzacyjne na poziomie programu ABCP, obejmujgc takim
wsparciem wszystkie ryzyka ptynnosci i ryzyka kredytowe oraz
wszelkie istotne ryzyka rozmycia sekurytyzowanych ekspozycji,
a takze wszelkie inne koszty na poziomie transakcji i na
poziomie programu, jezeli sa niezbedne w celu zagwarantowania
inwestorowi pelnej ptatnosci jakiejkolwiek kwoty w ramach
ABCP z takim wsparciem. Jednostka sponsorujaca ujawnia
inwestorom opis wsparcia udzielanego na poziomie transakcji,
lacznie z opisem dostarczonych instrumentéw wsparcia
plynnosci.

Art. 25 | 3, Aby moc sponsorowaé program ABCP bedacy STS, instytucja N
ust. 3 kredytowa musi najpierw wykaza¢ przed swoim wilasciwym
organem, ze petnienie przez nig roli okreslonej w ust. 2 nie
zagraza jej wyplacalnosci i plynnosci, nawet w przypadku
skrajnie trudnej sytuacji na rynku.PL 28.12.2017 Dziennik
Urzgdowy Unii Europejskiej L 347/65

Wymég, o ktorym mowa w akapicie pierwszym niniejszego
ustepu, uznaje si¢ za spetniony, gdy wlasciwy organ stwierdzi na
podstawie przegladu i oceny, o ktorych mowa w art. 97 ust. 3
dyrektywy 2013/36/UE, ze uregulowania, strategie, procesy i
mechanizmy wdrozone przez t¢ instytucje kredytows, a takze jej
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fundusze wtasne i plynnos¢ zapewniaja nalezyte zarzadzanie
ryzykiem i ochrong przed nim.

Art. 25 | 4. Jednostka sponsorujaca przeprowadza wilasng analiz¢ due N
ust. 4 | diligence oraz weryfikuje zgodno$¢ z wymogami okreslonymi w
art. 5 ust. 1 i 3 niniejszego rozporzadzenia, stosownie do
sytuacji. Weryfikuje réwniez, czy sprzedawca dysponuje
zdolno$ciami obstugi oraz procesami $ciagania naleznosci, ktore
spetniaja  wymogi okreSlone w art. 265 ust. 2 lit. h)-p)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 lub rownowazne wymogi w
panstwach trzecich.

Art. 25 |5. Sprzedawca, na poziomie transakcji, lub jednostka N
ust. 5 | sponsorujaca, na poziomie programu ABCP, musza spetniaé
wymog dotyczacy zatrzymania ryzyka, o ktorym mowa w art. 6.

Art.25 16 Jednostka sponsorujaca odpowiada za przestrzeganie N
_USt- 6 przepisow art. 7 na poziomie programu ABCP oraz za
lit. a, b udostepnianie potencjalnym inwestorom przed wycena na ich
zadanie:

a) zbiorczych informacji wymaganych na podstawie art. 7 ust. 1
akapit pierwszy lit. a); oraz

b) informacji wymaganych na podstawie art. 7 ust. 1 akapit
pierwszy lit. b)-e) co najmniej w formie projektu lub we
wstepnej formie.

Art.25|7. W przypadku gdy jednostka sponsorujagca nie odnowi N
ust. 7 | zobowiazania finansowego dotyczacego instrumentu wsparcia
ptynnosci przed jego wygasnieciem, taki instrument wsparcia
ptynnosci  zostaje wykorzystany, a zapadajace papiery
wartosciowe splacone.

Artykul 26 Wymogi na poziomie programu

Art. 26 | 1, Wszystkie transakcje ABCP w ramach programu ABCP N
Ust. 1 | muszg spenia¢ wymogi art. 24 ust. 1-8 oraz ust. 12-20.

Maksymalnie 5 % zbiorczej kwoty ekspozycji, ktére sa
ekspozycjami bazowymi transakcji ABCP i ktore sa finansowane
w ramach programu ABCP, moze tymczasowo nie speiaé
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wymogow art. 24 ust. 9, 10 i 11, nie wplywajac na status STS
programu ABCP.

Do celow akapitu drugiego niniejszego ustgpu probka ekspozycji
bazowych regularnie podlega zewnetrznej  weryfikacji
prowadzonej przez odpowiednig i niezalezng strong.

Art. 26 | 2. Pozostaly $redni wazony okres trwania ekspozycji bazowych N
ust. 2 | programu ABCP nie moze by¢ dluzszy niz dwa lata.

Art. 26 | 3. Program ABCP musi by¢ w petni wspierany przez jednostke N
ust. 3 | sponsorujaca zgodnie z art. 25 ust. 2.

Art. 26 | 4. Program ABCP nie obejmuje jakiejkolwiek resekurytyzacji, a N
ust. 4 | wsparcie jakos$ci kredytowej nie ustanawia dodatkowej warstwy
transz na poziomie programu.

Art. 26 | 5. Papiery warto§ciowe wyemitowane w ramach programu N
ust. 5 | ABCP nie moga zawiera¢ opcji kupna, klauzuli rozszerzenia ani
innych klauzul majacych wplyw na ostateczny termin
zapadalno$ci tych papieréw, w przypadku gdy takie opcje lub
klauzule mogg by¢ wykonywane wedlug uznania sprzedawcy,
jednostki sponsorujacej lub SSPE.

Art. 26 | 6. Ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe powstajace na N
ust. 6 | poziomie programu ABCP muszg by¢ odpowiednio ograniczane,
a wszelkie $rodki podejmowane w tym celu musza byc
ujawniane. O ile nie odbywa si¢ to w celu zabezpieczenia ryzyka
walutowego lub ryzyka stopy procentowej, SSPE nie zawiera
kontraktow pochodnych i1 zapewnia, aby pula ekspozycji
bazowych nie obejmowala instrumentdéw pochodnych. Takie
kontrakty pochodne sa zawierane i dokumentowane zgodnie ze

wspolnymi standardami W dziedzinie finansow
miedzynarodowych.
Art. 26 | 7w dokumentacji zwigzanej z programem ABCP okresla si¢ N
lit. a, b '
c. d’e’ a) obowiazki powiernika oraz innych podmiotéw majacych
' f, ' | obowigzki powiernicze, o ile takie istnieja, wobec inwestorow;

b) zobowigzania umowne, obowiazki i1 zadania jednostki
sponsorujacej, ktora ma fachowa wiedze w zakresie zawierania
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uméw kredytowych, powiernika, o ile taki istnieje, oraz innych
dostawcow ustug pomocniczych;

¢) procedury i zadania niezb¢dne do zapewnienia, aby
niewykonanie zobowigzania lub niewyplacalno$¢ jednostki
obstugujacej nie spowodowaly zakonczenia obstugi;

d) postanowienia dotyczace zastgpienia  kontrahentéw
instrumentdw pochodnych oraz banku, w ktérym prowadzony
jest rachunek, na poziomie programu ABCP w przypadku
niewykonania przez nich zobowigzania, ich niewyptacalnosci
oraz innych okre§lonych zdarzen, jezeli instrument wsparcia
ptynnosci nie pokrywa takich zdarzen;

e) ze — w przypadku wystapienia okre$lonych zdarzen,
niewykonania zobowigzania lub niewyptacalnos$ci jednostki
sponsorujacej — przewidziane sa $rodki naprawcze w celu
osiaggniecia, stosownie do sytuacji, zabezpieczenia zobowigzan
finansowych lub zastgpienia dostawcy instrumentu wsparcia
ptynnosci; oraz

f) Ze instrument wsparcia ptynno$ci zostaje wykorzystany, a
zapadajace papiery wartoSciowe splacone, w przypadku gdy
jednostka sponsorujaca nie odnowi zobowigzania finansowego
dotyczacego instrumentu wsparcia plynnosci przed jego
wygasnieciem.

Art. 26 | 8. Jednostka obstugujaca musi mie¢ fachowa wiedz¢ w zakresie N

ust. 8 | obstugi ekspozycji o charakterze podobnym do tych, ktore sa
objete sekurytyzacja, oraz musi mie¢ dobrze udokumentowane
zasady, procedury i $rodki kontroli zarzadzania ryzykiem w
odniesieniu do obstugi ekspozycji.

SEKCJA 3 Zgloszenie STS

Artykul 27 Wymogi dotyczace zgloszenia STS

Art.27 |1 Jednostki inicjujace 1 jednostki sponsorujace wspolnie N
ust. 1 zglaszaja ESMA — za pomoca szablonu, o ktorym mowa w ust. 7
niniejszego artykulu — sytuacj¢, w ktorej sekurytyzacja spetnia
wymogi art. 19-22 lub art. 23-26 (,zgloszenie STS”). W
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przypadku programu ABCP tylko jednostka sponsorujgca
odpowiada za zgloszenie tego programu oraz, w jego ramach,
transakcji ABCP spetniajacych wymogi art. 24.

Zgloszenie STS obejmuje wyjasnienie przedstawione przez
jednostke inicjujaca i jednostke sponsorujaca dotyczace sposobu
spetnienia kazdego z kryteriow STS okreslonych w art. 20-22
lub w art. 24-26.

ESMA publikuje zgloszenie STS na swojej urzedowej stronie
sponsorujace sekurytyzacji informujg swoje wilasciwe organy o
zgtoszeniu STS oraz wyznaczajg sposrod siebie jedng jednostke,
ktora bedzie pierwszym punktem kontaktowym dla inwestorow i
wlasciwych organdw.

Art. 27 |2 Jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca lub SSPE moga N
ust. 2 korzysta¢ z ustug osoby trzeciej upowaznionej zgodnie z art. 28
w celu sprawdzenia, czy sekurytyzacja spelnia wymogi art. 19—
22 lub art. 23-26. Jednakze korzystanie z takich ustug w zadnych
okolicznosciach nie moze wplywaé na odpowiedzialno$é
jednostki inicjujacej, jednostki sponsorujacej lub SSPE w
zakresie ich obowigzkéw prawnych wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia. Korzystanie z takich ustug nie moze wptywaé na
obowiazki nalozone na inwestoréw instytucjonalnych zgodnie z
art. 5.

W przypadku gdy jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca
lub SSPE korzystaja z ustug osoby trzeciej upowaznionej na
mocy art. 28 do oceny zgodnosci danej sekurytyzacji z art. 19-22
lub art. 23-26, zgloszenie STS obejmuje o$wiadczenie
stwierdzajace, ze zgodno$¢ z kryteriami STS zostata
potwierdzona przez t¢ upowazniong osobe trzecig. Zgloszenie
zawiera imi¢ i nazwisko lub nazwe upowaznionej osoby trzecie;j,
jej miejsce prowadzenia dziatalno$ci oraz nazwe¢ wlasciwego
organu, ktory ja upowaznit.

Art.27 13w przypadku gdy jednostka inicjujagca lub pierwotny N
ust. 3 kredytodawca nie sa instytucja kredytowa lub firma
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lit. a, b | inwestycyjng zdefiniowanymi w art. 4 ust. 1 pkt 1 i 2
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, z siedzibag w Unii, zgloszeniu
na podstawie ust. 1 niniejszego artykutlu towarzysza nastgpujace
elementy:

a) potwierdzenie jednostki inicjujacej lub pierwotnego
kredytodawcy, Ze udzielanie przez nich kredytow odbywa si¢ na
podstawie nalezytych i $ci$le zdefiniowanych kryteriow oraz
jasno okreslonych procesow zatwierdzania, zmiany, odnawiania i
finansowania tych kredytow, jak roéwniez ze posiadaja oni
skuteczne systemy w celu stosowania tych procesow zgodnie z
art. 9 niniejszego rozporzadzenia; oraz

b) os$wiadczenie jednostki inicjujacej lub pierwotnego
kredytodawcy co do tego, czy udzielanie kredytow, o ktorym
mowa w lit. a), podlega nadzorowi.

Art. 27 | 4. Jezeli sekurytyzacja nie spelnia juz wymogow art. 19-22 lub N

ust. 4 |art. 23-26, jednostka inicjujaca i jednostka sponsorujaca
natychmiast zglaszaja to ESMA oraz informuja swoje wlasciwe
organy.

Art. 27 | 5. ESMA prowadzi na swojej urzedowej stronie internetowej N
ust. 5 |wykaz wszystkich sekurytyzacji, w odniesieniu do ktorych
jednostki inicjujace i jednostki sponsorujgce zgltosity mu, ze
sekurytyzacje te spetniajg wymogi art. 19-22 lub art. 23-26.
ESMA natychmiast dodaje kazda sekurytyzacje zgloszona w ten
sposéb do tego wykazu oraz aktualizuje ten wykaz, gdy
konkretne sekurytyzacje nie sg juz uznawane za sekurytyzacje
STS w wyniku decyzji wilasciwych organdéw lub zgloszenia
jednostki inicjujgcej lub jednostki sponsorujacej. W przypadku
gdy wiasciwy organ natozyl sankcje administracyjne zgodnie z
art. 32, natychmiast zglasza ten fakt do ESMA. ESMA
natychmiast zaznacza w wykazie, ze w odniesieniu do danej
sekurytyzacji wlasciwy organ natozyl sankcje administracyjne.

Art. 27 | 6. ESMA, w $cistej wspolpracy z EUNB i EIOPA, opracuje| N
USt. 6 | projekty regulacyjnych standardéw technicznych w  celu
okreslenia informacji, jakie jednostka inicjujaca, jednostka
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sponsorujaca oraz SSPE musza dostarczyé, aby wypeknié
obowiazki, o ktorych mowa w ust. 1.

ESMA przedlozy Komisji projekt tych regulacyjnych
standardow technicznych do dnia 18 lipca 2018 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego
rozporzadzenia w drodze przyjmowania regulacyjnych

standardéw technicznych, o ktérych mowa w niniejszym ustgpie,
zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Art. 27 | 7, Aby zapewni¢ jednolite warunki wykonywania niniejszego N
Ust. 7 | rozporzadzenia, ESMA — w §cistej wspolpracy z EUNB i EIOPA
— opracuje projekty wykonawczych standardow technicznych w
celu ustanowienia szablondéw, ktore maja by¢ stosowane na
potrzeby przekazywania informacji, o ktorych mowa w ust. 6.

ESMA przedlozy Komisji projekt tych wykonawczych
standardéw technicznych do dnia 18 lipca 2018 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyj¢cia wykonawczych
standardow technicznych, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,
zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykul 28 Weryfikacja zgodnos$ci STS przez osobe trzecia

Art.28 | | - Osoba trzecia, o ktorej mowa w art. 27 wust. 2, jest N

_USt- 1 upowazniona przez wlasciwy organ do oceny zgodnoSci

lit- a, b, | sekurytyzacji z kryteriami STS okreslonymi w art. 19-22 lub art.

¢, d e |23-26. Wiasciwy organ udziela upowaznienia, jezeli spetnione
f.9 |53 ponizsze warunki:

a) osoba trzecia pobiera wylacznie niedyskryminacyjne i oparte
na kosztach oplaty od jednostek inicjujacych, jednostek
sponsorujacych lub SSPE uczestniczacych w sekurytyzacjach,
ktére sg przedmiotem oceny osoby trzeciej, bez réznicowania
optat w zaleznos$ci od wynikéw swojej oceny lub w powigzaniu z
tymi wynikami;

b) osoba trzecia nie jest ani podmiotem objetym regulacja
zdefiniowanym w art. 2 pkt 4 dyrektywy 2002/87/WE, ani
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agencja ratingowg zdefiniowang w art. 3 ust. 1 lit. b)
rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, a wyniki innych rodzajow
dziatalnosci danej osoby trzeciej nie narazajg na szwank
niezaleznosci ani uczciwosci jej oceny;

c) osoba trzecia nie $§wiadczy w jakiejkolwiek postaci ustug
doradczych, ustug z zakresu audytu lub réwnowaznych ushug na
rzecz jednostki inicjujacej, jednostki sponsorujacej ani SSPE
uczestniczacych w sekurytyzacjach, ktore sa przedmiotem oceny
osoby trzeciej;

d) cztonkowie organu zarzadzajacego osoby trzeciej majg
kwalifikacje zawodowe, wiedzg i do§wiadczenie odpowiednie do
zadania wykonywanego przez osob¢ trzecia, sa osobami
uczciwymi i cieszacymi si¢ nieposzlakowang opinia;

e) niezalezni dyrektorzy stanowia co najmniej jedna trzecig
sktadu organu zarzadzajacego osoby trzeciej, przy czym sa to nie
mniej niz dwie osoby;

f) osoba trzecia podejmuje wszelkie kroki niezbgdne do
zapewnienia, aby na weryfikacje zgodnosci STS nie mialy
wplywu jakiekolwiek istniejace lub potencjalne konflikty
interesOw lub relacje biznesowe, w ktdrych uczestniczy dana
osoba trzecia, jej wspolnicy lub cztonkowie, kierownictwo,
pracownicy lub jakiekolwiek inne osoby fizyczne, z ktorych
ustug korzysta osoba trzecia lub ktérych ustugi kontroluje. W
tym celu osoba trzecia ustanawia, utrzymuje, egzekwuje i
dokumentuje skuteczny system kontroli wewnetrznej regulujacy
realizacje strategii i procedur majacych na celu identyfikowanie
potencjalnych konfliktéw interesow oraz zapobieganie im.
Zidentyfikowane potencjalne Iub istniejace konflikty interesow
sa bezzwlocznie eliminowane lub minimalizowane oraz
ujawniane. Osoba trzecia ustanawia, utrzymuje, egzekwuje i
dokumentuje adekwatne procedury i procesy w celu zapewnienia
niezalezno$ci oceny zgodnosci STS. Osoba trzecia okresowo
monitoruje te strategie i procedury oraz dokonuje ich przegladu,
aby dokona¢ oceny ich skuteczno$ci oraz oceni¢ koniecznos¢ ich
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aktualizacji; oraz

g) osoba trzecia moze wykaza¢, ze ma wlasciwe operacyjne
srodki ochronne i wewngtrzne procesy, ktore umozliwiaja jej
ocene zgodnosci STS.

Wilasciwy organ cofa upowaznienie, gdy uzna, ze osoba trzecia
W sposob istotny nie spelnia warunkéw okre§lonych w akapicie
pierwszym.

Art. 28 | 2. Osoba trzecia upowazniona zgodnie z ust. 1 bezzwlocznie N

ust. 2 | powiadamia swdj wlasciwy organ o wszelkich istotnych
zmianach w informacjach przekazanych na podstawie tego
ustepu lub o wszelkich innych zmianach, co do ktérych mozna
by racjonalnie przyja¢, ze wplywaja one na oceng
przeprowadzang przez ten wlasciwy organ.

Art. 28 | 3. Wiasciwy organ moze pobiera¢ od osoby trzeciej, o ktorej N

ust. 3 | mowa w ust. 1, oparte na kosztach optaty, aby pokry¢ niezbgdne
wydatki zwigzane z ocena wnioskoOw o upowaznienie oraz z
p6zniejszym monitorowaniem spelnienia warunkow okre§lonych
w ust. 1.

Art.28 |4 ESMA opracuje projekty regulacyjnych standardow N
ust. 4 technicznych ~ okre$lajagcych  informacje, jakie  nalezy
przekazywaé wlasciwym organom we wniosku o upowaznienie
osoby trzeciej zgodnie z ust. 1.

ESMA przedtozy Komisji projekt tych regulacyjnych
standardow technicznych do dnia 18 lipca 2018 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego
rozporzadzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardow
technicznych, o ktéorych mowa w niniejszym ustepie, zgodnie z
art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

ROZDZIAL 5 NADZOR

Artykul 29 Wyznaczenie wlasciwych organéw

Art.29 |, Wypetnianie obowigzkéw okreslonych w art. 5 niniejszego N

I'USL{‘J rozporzadzenia jest nadzorowane przez nastgpujace wiasciwe
it. a, b,
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c,d,e |organy zgodnie z uprawnieniami przyznanymi na mocy
odpowiednich aktow prawnych:

a) w przypadku zaktadéw ubezpieczen i zaktadow reasekuracji —
wlasciwy organ wyznaczony zgodnie z art. 13 pkt 10 dyrektywy
2009/138/WE;

b) w przypadku zarzadzajacych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi — wlasciwy organ wyznaczony zgodnie z art. 44
dyrektywy 2011/61/UE;

c¢) w przypadku UCITS i spolek zarzadzajacych UCITS —
wlasciwy organ wyznaczony zgodnie z art. 97 dyrektywy
2009/65/WE;

d) w przypadku instytucji pracowniczych programow
emerytalnych — wlasciwy organ wyznaczony zgodnie z art. 6 lit.
g) dyrektywy 2003/41/WE Parlamentu Europejskiego i Rady ( 1
)i
e) w przypadku instytucji kredytowych lub firm inwestycyjnych
— wilasciwy organ wyznaczony zgodnie z art. 4 dyrektywy
2013/36/UE, w tym EBC w odniesieniu do szczegdlnych zadan
powierzonych mu na mocy rozporzadzenia (UE) nr 1024/2013.

Art. 29 | 2. Wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzor nad jednostkami N

ust. 2 | sponsorujacymi zgodnie z art. 4 dyrektywy 2013/36/UE, w tym
EBC w odniesieniu do szczegbélnych zadan powierzonych mu na
mocy rozporzadzenia (UE) nr 1024/2013, nadzoruja wypelnianie
przez jednostki sponsorujace obowiazkoéw okreslonych w art. 6,
7, 8 19 niniejszego rozporzadzenia.

Art.29 |3. W przypadku gdy jednostki inicjujace, pierwotni N
ust. 3 | kredytodawcy oraz SSPE sg podmiotami nadzorowanymi
zgodnie z  dyrektywami  2003/41/WE,  2009/138/WE,
2009/65/WE, 2011/61/UE i 2013/36/UE oraz rozporzadzeniem
(UE) nr 1024/2013, odpowiednie wlasciwe organy wyznaczone
zgodnie z tymi aktami, w tym EBC w odniesieniu do
szczegblnych zadan powierzonych mu na mocy rozporzadzenia
(UE) nr 1024/2013, nadzoruja wypelnianie obowigzkow
okreslonych w art. 6, 7, 8 1 9 niniejszego rozporzadzenia.
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Art.29 [4. W przypadku jednostek inicjujacych, pierwotnych T Art. 1 Art. 1. W ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem
ust. 4 | kredytodawcow oraz SSPE z siedzibg w Unii i nicobjetych ust. 2 pkt | giyansowym (Dz. U. z 2018 1. poz. 621, 650, 685, 1075, 2215 i 2243)
unijnymi aktami ustawodawczymi, o ktérych mowa w ust. 3, 10
panstwa cztonkowskie wyznaczaja jeden lub wickszg liczbe wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
wlasciwych organow do celow nadzorowania wypelniania L
obowigzkow okreSlonych w art. 6, 7, 8 i 9. Panstwa 1) woart. 1w ust. 2w pkt 9 kropke zastepuje si¢
cztonkowskie informuja Komisje i ESMA o wyznaczeniu $rednikiem i dodaje si¢ pkt 10 w brzmieniu:
wiasc1yvych organow na ppdstaw1e NICISZeL0 ustepu do d.n ia 1 ,»10) nadzor w zakresie przewidzianym przepisami rozporzadzenia
stycznia 2019 r. Obowiazek ten nie ma zastosowania Ww L . .
. . . . . . Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12
odniesieniu  do tych podmiotéw, ktore jedynie sprzedajg . - - ]
- S - grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogélnych ram dla
ekspozycje w ramach programu ABCP lub innej transakcji i, ) )
. . : sekurytyzacji oraz utworzenia szczegélnych ram dla prostych,
sekurytyzacyjnej, lub programu sekurytyzacyjnego oraz nie . hi h sek 2. 1 C
iniciuja aktywnie ckspozycii, majac za gléwny cel regularne ich przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajgcego
sekurytyzowanie ’ dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE i 2011/61/UE oraz
y ' Art. 3d rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz.
ustl 1 UE L 347 z 28.12.2017, str. 35), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
' 2017/2402”.”;
2)  po art. 3¢ dodaje si¢ art. 3d—3g w brzmieniu:
»Art. 3d. 1. Komisja jest wlasciwym organem w rozumieniu art. 29 ust. 4
i 5 rozporzadzenia 2017/2402.
Art. 29 | 5. Panstwa czlonkowskie wyznaczajg jeden lub wigksza liczbe T Art.3d |2) po art. 3¢ dodaje sie art. 3d—3g w brzmieniu:
ust. 5 wiaSC}vx{ych organow - w celu‘ nadzor'ovyaplg . przesFrzegamq ust. 1 ,Art. 3d. 1. Komisja jest wlasciwym organem w rozumieniu art. 29 ust. 4
przepiséw art. 18-27 przez jednostki inicjujace, jednostki . .
. . i 5 rozporzadzenia 2017/2402.
sponsorujace oraz SSPE oraz przepisow art. 28 przez osoby
trzecie. Panstwa cztonkowskie informuja Komisje i ESMA o
wyznaczeniu wilasciwych organéw na podstawie niniejszego
ustgpu do dnia 18 stycznia 2019 r.
Art. 29 | 6. Ust. 5 niniejszego artykutu nie ma zastosowania w odniesieniu N
ust. 6 |do tych podmiotow, ktore jedynie sprzedaja ekspozycje w
ramach programu ABCP lub innej transakcji sekurytyzacyjnej,
lub programu sekurytyzacyjnego oraz nie inicjuja aktywnie
ekspozycji, majac za gldéwny cel regularne ich sekurytyzowanie.
W takim przypadku jednostka inicjujaca lub jednostka
sponsorujaca weryfikuja, czy podmioty te wypetniaja stosowne
obowiazki okre§lone w art. 18-27.
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Art.29 | 7. ESMA zapewnia spdjne stosowanic i egzekwowanie N

ust. 7 | obowigzkéw  okreSlonych ~w art. 18-27  niniejszego
rozporzadzenia zgodnie =z zadaniami 1 uprawnieniami
okre§lonymi w rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010. ESMA
monitoruje unijny rynek sekurytyzacji zgodnie z art. 39
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
600/2014 ( 1) oraz stosuje, w stosownych przypadkach, swoje
uprawnienia do tymczasowej interwencji zgodnie z art. 40
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014.

Art. 29 | 8. ESMA publikuje i regularnie aktualizuje na swojej urzedowe;j N

ust. 8 |stronie internetowej wykaz wlasciwych organéw, o ktorych
mowa W niniejszym artykule.

Artykul 30 Uprawnienia wlasciwych organéw

Art. 30 | 1. Kazde panstwo czlonkowskie zapewnia, aby wlasciwy organ, T Art. 3d

ust. 1 |wyznaczony zgodnie z art. 29 ust. 1-5, posiadal uprawnienia ust. 2-5 2. Komisja moze przeprowadza¢ kontrole dziatalnosci

nadzorcze i dochodzeniowe oraz uprawnienia do nakladania
sankcji niezbedne do wypelniania jego obowigzkoéw
wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia.

podmiotdéw  obowigzanych do  przestrzegania  przepisow
rozporzadzenia 2017/2402.

3. Celem kontroli Komisji jest ustalenie zgodnosci
dziatalnosci podmiotéw, o ktorych mowa w ust. 2, z przepisami
rozporzadzenia 2017/2402.

4. Czynnosci kontrolne s3 wykonywane przez pracownikow
Urzedu Komisji po okazaniu legitymacji stuzbowej oraz dorgczeniu
upowaznienia wydanego przez Przewodniczacego Komisji lub
upowazniong przez niego osobe.

5. W toku kontroli pracownicy, o ktérych mowa w ust. 4,
majg prawo:

1) wstepu do pomieszczen kontrolowanego podmiotu;

2) swobodnego dostepu do srodkow tacznosci oraz, w
miar¢ mozliwosci, do oddzielnego pomieszczenia biurowego;

3) zZadania od kontrolowanego podmiotu lub od osoby
przez niego upowaznionej udzielenia ustnych lub pisemnych
wyjasnien zwigzanych z przedmiotem kontroli;

4) wgladu do dokumentow zwigzanych z przedmiotem
kontroli, w szczeg6lnosci dokumentoéw finansowych, ksiegowych,
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handlowych, akt postgpowan prowadzonych na podstawie
wlasciwych przepisow prawa, ksigg, ewidencji, dokumentéw
wewnetrznych, w tym regulaminéw oraz instrukcji, dotyczacych
dziatalnosci kontrolowanego podmiotu, oraz zadania sporzadzenia,
na koszt kontrolowanego podmiotu, kopii i odpisow tych
dokumentoéw oraz wyciagéw z nich, w zakresie niezbednym do
prawidlowego przeprowadzenia i zakonczenia kontroli;

5) zadania od kontrolowanego podmiotu poswiadczenia za
zgodnos¢ z oryginatem pozyskiwanych od niego dokumentow;

6) wgladu do danych zawartych w  systemie
informatycznym zwigzanych z przedmiotem kontroli, w
szczegblnosei dokumentow finansowych, ksiggowych,
handlowych, akt postgpowan prowadzonych na podstawie
wlasciwych przepisow prawa, ksiag, ewidencji, dokumentéw
wewnetrznych, w tym regulaminéw oraz instrukcji, dotyczacych
dziatalnosci kontrolowanego podmiotu, oraz zadania sporzadzenia,
na koszt kontrolowanego podmiotu, kopii tych danych lub
wyciagow z nich, w tym w postaci dokumentow elektronicznych w
rozumieniu art. 3 pkt 2 ustawy z dnia 17 lutego 2005 r. o
informatyzacji dzialalnoSci podmiotow realizujagcych zadania
publiczne (Dz. U. z 2017 r. poz. 570, z 2018 r. poz. 1000, 1544 i
1669 oraz z 2019 r. poz. 60), w zakresie niezbednym do
prawidtowego przeprowadzenia i zakonczenia kontroli.

Art. 3e. Do kontroli, o ktorej mowa w art. 3d ust. 2, stosuje
si¢ przepisy rozdziatu 5 ustawy z dnia 6 marca 2018 r. — Prawo
przedsigbiorcow (Dz. U. poz. 646, 1479, 1629, 1633 1 2212).

Art. 30
ust. 2
lit. a, b,

2. Wlasciwy organ regularnie dokonuje przegladu zasad,
procesOw i mechanizméw wdrazanych przez jednostki
inicjujace, jednostki sponsorujace, SSPE oraz pierwotnych
kredytodawcow w celu zapewnienia zgodno$ci z niniejszym
rozporzadzeniem.

Przeglad, o ktéorym mowa w akapicie pierwszym, obejmuje:

a) procesy i mechanizmy stuzace prawidlowemu mierzeniu i
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stalemu utrzymywaniu istotnego udzialu gospodarczego netto,
gromadzenie i terminowe ujawnianie wszystkich informacji
udostgpnianych zgodnie z art. 7, a takze kryteria udzielania
kredytu zgodnie z art. 9;

b) w odniesieniu do sekurytyzacji STS, ktéore nie sa
sekurytyzacjami w ramach programu ABCP - procesy i
mechanizmy shuzace zapewnieniu przestrzegania przepisOw art.
20 ust. 7-12, art. 21 ust. 7 i art. 22; oraz

¢) w odniesieniu do sekurytyzacji STS, ktore sg sekurytyzacjami
w ramach programu ABCP — procesy i mechanizmy stuzgce
zapewnieniu, w odniesieniu do transakcji ABCP, przestrzegania
przepisow art. 24, a w odniesieniu do programéw ABCP —art. 26
ust. 7 8.

Art. 30 | 3. Wilasciwe organy wymagaja, aby ryzyka z tytulu transakcji N

ust. 3 | sekurytyzacyjnych, w tym ryzyka utraty reputacji, byly oceniane
i uwzgledniane za pomoca odpowiednich polityk i procedur
jednostek inicjujacych, jednostek sponsorujacych, SSPE oraz
pierwotnych kredytodawcow.

Art. 30 | 4, Wtasciwy organ monitoruje, stosownie do sytuacji, szczegblny N
_USt- 4 wplyw, jaki udzial w rynku sekurytyzacji wywiera na stabilno$¢
lit. a, b, instytucji finansowej, ktora dziata jako pierwotny kredytodawca,

¢ jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca lub inwestor, w
ramach nadzoru ostroznosciowego prowadzonego przez ten
organ w obszarze sekurytyzacji, z uwzglednieniem — bez
uszczerbku dla surowszych uregulowan sektorowych —
nastepujacych elementow:

a) wielkosci buforow kapitatowych;

b) wielkosci buforéw ptynnosciowych; oraz

c) ryzyka plynnosci dla inwestorow wynikajacego z
niedopasowania  termindow  zapadalnosci  miedzy  ich
finansowaniem a inwestycjami.

W przypadkach gdy wilasciwy organ wykryje istotne ryzyko dla
stabilno$ci  finansowej instytucji finansowej lub systemu
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finansowego jako calosci, niezaleznie od jego obowiazkoéw
wynikajacych z art. 36, podejmuje dziatania sluzace
ograniczeniu tych ryzyk, informuje o swych ustaleniach
wyznaczony organ wiasciwy dla instrumentow
makroostrozno$ciowych na podstawie rozporzadzenia (UE) nr
575/2013 oraz ERRS.

Art. 30| 5. Wiasciwy organ monitoruje wszelkie przypadki mozliwego N
ust. 5 | obchodzenia obowiazkéw okreslonych w art. 6 ust. 2 zapewnia
stosowanie sankcji zgodnie z art. 32 i 33.

Artykul 31 Makroostroznos$ciowy nadzor nad rynkiem sekurytyzacji

Art. 31 | 1. W granicach swojego mandatu ERRS jest odpowiedzialna za N
ust. 1 |nadzor  makroostrozno§ciowy nad  unijnym  rynkiem
sekurytyzacji.

Art. 31 | 2. Aby przyczyni¢ si¢ do zapobiegania systemowym ryzykom N
ust. 2 |dla stabilnosci finansowej w Unii, ktore wynikaja ze zmian w
ramach systemu finansowego, lub przyczynia¢ si¢ do
ograniczania tych ryzyk, z uwzglednieniem zmian o charakterze
makroekonomicznym, tak aby unika¢ okresow powszechnie
wystepujacej trudnej sytuacji finansowej, ERRS stale monitoruje
rozwoj sytuacji na rynkach sekurytyzacji. W przypadku gdy
ERRS uzna to za konieczne, lub co najmniej co trzy lata, aby
zwroci¢ uwage na ryzyka dla stabilno$ci finansowej, ERRS — we
wspotpracy z EUNB — publikuje sprawozdanie na temat wptywu
rynku sekurytyzacji na stabilno§¢ finansowa. W przypadku
zaobserwowania istotnych ryzyk, ERRS wydaje ostrzezenia oraz,
w stosownych przypadkach, zalecenia w sprawie dziatan
zaradczych w odpowiedzi na te ryzyka na podstawie art. 16
rozporzadzenia (UE) nr 1092/2010, w tym w sprawie
stosownosci zmodyfikowania poziomow zatrzymania ryzyka lub
w sprawie podj¢cia innych $rodkéw makroostroznosciowych,
skierowane do Komisji, Europejskich Urzgdow Nadzoru oraz
panstw cztonkowskich. Komisja, Europejskie Urzedy Nadzoru
oraz panstwa cztonkowskie zgodnie z art. 17 rozporzadzenia
(UE) nr 1092/2010 przekazuja ERRS, Parlamentowi
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Europejskiemu i Radzie informacje na temat dziatan podj¢tych w

naprawcze,
zastosowanie co najmniej w sytuacjach, gdy:

a) jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca lub pierwotny
kredytodawca nie spetnili wymogoéw okre§lonych w art. 6;

b) jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca lub SSPE nie
spetnity wymogdw okreslonych w art. 7;

c¢) jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca lub pierwotny
kredytodawca nie spetnili kryteriow okreslonych w art. 9;

d) jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca lub SSPE nie
spetnity wymogow okreslonych w art. 18;

e) sekurytyzacja jest oznaczona jako sekurytyzacja STS, a
jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujgca lub SSPE tej
sekurytyzacji nie spetnity wymogdéw okreslonych w art. 19-22
lub art. 23-26;

f) jednostka inicjujaca lub jednostka sponsorujaca dokonuja
wprowadzajacego w btad zgloszenia na podstawie art. 27 ust. 1;
g) jednostka inicjujaca lub jednostka sponsorujaca nie spetnity
wymogow okreslonych w art. 27 ust. 4; lub

h) osoba trzecia upowazniona na podstawie art. 28 nie
powiadomita o istotnych zmianach w informacjach przekazanych
zgodnie z art. 28 ust. 1 lub o jakichkolwiek innych zmianach, co
do ktérych mozna by racjonalnie przyjaé, ze wplywaja na ocene

odpowiedzi na zalecenie oraz przedstawiaja odpowiednie

uzasadnienie w przypadku kazdego niepodjecia dziatan w

terminie trzech miesieccy od dnia przekazania zalecenia

adresatom.
Artykul 32 Sankcje administracyjne i Srodki naprawcze
Art.32 11 Bez uszczerbku dla prawa panstw czlonkowskich do Art. 3¢ Art. 3g. 1. W przypadku naruszenia obowiazkow
ust.1 | wprowadzania i naktadania sankcji karnych na podstawie art. 34, ust 1-4 okreslonych w art. 6, art. 7, art. 9, art. 18 i art. 27 ust. 4
lit. a, b, pafistwa czlonkowskie ustanawiaja przepisy okre$lajace rozporzqdzemg 2017/2402' lub dokonania wprowadzajacego w
¢, d, & | stosowne sankcje administracyjne, w przypadku zaniedbania lub blad zgloszenia na podstawie w art. 27 ust. 1 tego rozporzadzenia
f.9,h | umySlnego naruszenia, oraz $rodki majace lub w przypadku naruszenia, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 lit. e

rozporzadzenia 2017/2402, a takze w przypadku naruszenia, o
ktorym mowa w art. 32 ust. 1 lit. h rozporzadzenia 2017/2402,
zwanych dalej ,,naruszeniem”, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) nakazac osobie fizycznej, osobie prawnej lub jednostce
organizacyjnej nieposiadajacej osobowo$ci prawnej zaprzestanie
danego zachowania oraz powstrzymanie si¢ od takiego zachowania
w przysztosci,

2) wystapi¢ do wiasciwego organu jednostki inicjujace;j,
jednostki sponsorujacej lub jednostki specjalnego przeznaczenia do
celow sekurytyzacji z wnioskiem o odwotanie cztonka zarzadu tych
jednostek odpowiedzialnego za naruszenie;

3) zawiesi¢ w wykonywaniu czynnosci cztonka zarzadu
podmiotow, o ktérych mowa w pkt 2, odpowiedzialnego za
naruszenie do czasu podje¢cia uchwaty w sprawie wniosku o jego
odwolanie;

4) zakazac osobie odpowiedzialnej za naruszenie petnienia
funkcji cztonka zarzadu lub funkcji kierowniczych w jednostkach
inicjujacych, jednostkach  sponsorujacych lub jednostkach
specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzacji, przez okres nie
krotszy niz miesiac i nie dtuzszy niz rok;

5) =zakaza¢ dokonywania w trybie art. 27 wust. 1
rozporzadzenia 2017/2402 zgloszenia o spetnianiu okre§lonych
wymogow dotyczacych sekurytyzacji, przez okres nie krotszy niz
miesigc i nie dtuzszy niz rok — w przypadku, o ktérym mowa w art.
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przeprowadzang przez jej wlasciwy organ.

Panstwa czlonkowskie zapewniaja takze skuteczne wdrazanie
sankcji administracyjnych lub srodkow naprawczych.

Te sankcje i $rodki musza by¢ skuteczne, proporcjonalne i
odstraszajace.

32 ust. 1 lit. e 1 frozporzadzenia 2017/2402;

6) cofnag¢ osobie trzeciej, o ktorej mowa w art. 27 ust. 2
rozporzadzenia 2017/2402, upowaznienie udzielone na podstawie
art. 28 ust. 1 tego rozporzadzenia, na okres nie krétszy niz miesiac i
nie dtuzszy niz rok — w przypadku, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1
lit. f rozporzadzenia 2017/2402;

7) natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci
nieprzekraczajace;j:

a) w przypadku osoby prawnej lub  jednostki
organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej:

—  kwoty 20 869 500 zt Iub 10% przychodéw netto ze
sprzedazy towaré6w 1 ustug oraz operacji finansowych, a w
przypadku zaktadu ubezpieczen — 10% sktadki przypisanej brutto,
wykazanych w ostatnim sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, zatwierdzonym przez organ zatwierdzajacy, lub

—  dwukrotnosci kwoty korzysci uzyskanych lub strat
uniknietych w wyniku naruszenia — w przypadku gdy jest mozliwe
ich ustalenie,

b) w przypadku osoby fizycznej:

—  kwoty 20 869 500 zt, lub

—  dwukrotnosci kwoty korzysci uzyskanych Ilub strat
uniknigtych w wyniku naruszenia — w przypadku gdy jest mozliwe
ich ustalenie.

2. W przypadku gdy osoba prawna lub jednostka
organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, o ktorej mowa
w ust. 1 pkt 7 lit. a, jest jednostka dominujaca albo jednostka
zalezng jednostki dominujacej, ktéora ma obowigzek sporzadzac
skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, kar¢ pieni¢zng, o ktorej
mowa w ust. 1 pkt 7 lit. a, ustala si¢ na podstawie przychodow
netto ze sprzedazy towardw i ustug oraz operacji finansowych, a w
przypadku zaktadu ubezpieczen — skladki przypisanej brutto,
wykazanych w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zatwierdzonym przez organ zatwierdzajacy jednostki
dominujace;j.
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3. Decyzje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-6, sa natychmiast
wykonalne.

4. Komisja, nakladajac sankcje i $rodki naprawcze, o ktorych mowa w
ust. 1, uwzglednia okolicznosci, o ktorych mowa w art. 33 ust. 2

rozporzadzenia 2017/2402.
Art.32 17 Panstwa czlonkowskie powierzaja wlasciwym organom T Art. 39 Art. 3g. 1. W przypadku naruszenia obowiazkow
ust. 2 uprawnienia do stosowania co najmniej nastepujacych sankcji i ust. 1-4 okreSlonych w art. 6, art. 7, art. 9, art. 18 i art. 27 ust. 4
lit. a, b, | srodkéw w przypadku naruszes, o ktérych mowa w ust. 1: rozporzadzenia 2017/2402 lub dokonania wprowadzajacego w
c,d e, . . . . L . o btad zgloszenia na podstawie w art. 27 ust. 1 tego rozporzadzenia
f,g,h a) publiczne o$wiadczenie, w ktorym wskazuje si¢ tozsamos¢ lub w przypadku naruszenia, o ktorym mowa w art. 32 ust. 1 lit. e

osoby fizycznej lub prawnej oraz charakter naruszenia zgodnie z
art. 37;

b) nakaz zobowigzujacy osobg¢ fizyczng lub prawng do
zaprzestania danego postgpowania oraz do powstrzymania si¢ od
ponownego podejmowania tego postgpowania;

c) tymczasowy zakaz wobec kazdego czlonka organu
zarzadzajacego jednostki inicjujacej, jednostki sponsorujacej lub
SSPE 1lub kazdej innej osoby fizycznej, ktére uznano za
odpowiedzialne za naruszenie, uniemozliwiajacy sprawowanie
przez nie funkcji zarzagdzajacych w takich przedsigbiorstwach;

d) w przypadku naruszenia, o ktéorym mowa w ust. 1 akapit
pierwszy lit. ) lub f) niniejszego artykutu — tymczasowy zakaz
wobec jednostki inicjujacej 1 jednostki  sponsorujacej
uniemozliwiajacy im zglaszanie na podstawie art. 27 ust. 1, ze
sekurytyzacja spelnia wymogi okre§lone w art. 19-22 lub art.
23-26;

e) w przypadku osoby fizycznej — maksymalne administracyjne
sankcje pienigzne w wysokos$ci co najmniej 5 000 000 EUR lub,
w panstwach czlonkowskich, ktorych walutg nie jest euro,
roéwnowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 17 stycznia
2018,

f) w przypadku osoby prawnej — maksymalne administracyjne
sankcje pieni¢zne w wysokosci co najmniej 5 000 000 EUR lub,

rozporzadzenia 2017/2402, a takze w przypadku naruszenia, o
ktorym mowa w art. 32 ust. 1 lit. h rozporzadzenia 2017/2402,
zwanych dalej ,,naruszeniem”, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) nakaza¢ osobie fizycznej, osobie prawnej lub jednostce
organizacyjnej nieposiadajacej osobowo$ci prawnej zaprzestania
danego zachowania oraz powstrzymania si¢ od takiego zachowania
w przysztosci,
jednostki sponsorujgcej lub jednostki specjalnego przeznaczenia do
celow sekurytyzacji z wnioskiem o odwotanie czlonka zarzadu tych
jednostek odpowiedzialnego za naruszenie;

3) =zawiesi¢ w wykonywaniu czynno$ci cztonka zarzadu
podmiotéw, o ktorych mowa w pkt 2, odpowiedzialnego za
naruszenie do czasu podje¢cia uchwaty w sprawie wniosku o jego
odwolanie;

4) zakazac osobie odpowiedzialnej za naruszenie petnienia
funkcji cztonka zarzadu lub funkcji kierowniczych w jednostkach
inicjujacych, jednostkach sponsorujacych Iub  jednostkach
specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzacji , przez okres nie
krotszy niz miesiac i nie dtuzszy niz rok;

5) zakaza¢ dokonywania w trybie art. 27 wust. 1
rozporzadzenia 2017/2402 zgloszenia o spetnianiu okreslonych
wymogow dotyczacych sekurytyzacji, przez okres nie krotszy niz
miesigc i nie dtuzszy niz rok — w przypadku, o ktérym mowa w art.
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w panstwach cztonkowskich, ktorych walutg nie jest euro,
rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 17 stycznia
2018 r. lub do 10 % calkowitego rocznego obrotu netto danej
osoby prawnej, ustalonego na podstawie ostatniego dostepnego
sprawozdania finansowego zatwierdzonego przez organ
zarzadzajacy; w przypadku gdy dana osoba prawna jest
jednostka dominujaca lub jednostka zalezng jednostki
dominujacej, ktora musi  sporzadzi¢  skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/34/UE ( 1 ), stosowny catkowity
roczny obrét netto oznacza catkowity roczny obroét netto lub
analogiczny rodzaj dochodu zgodnie z odpowiednimi aktami
ustawodawczymi z zakresu rachunkowos$ci, ustalony na
podstawie ostatniego dostepnego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zatwierdzonego przez organ
zarzadzajacy jednostki dominujacej najwyzszego szczebla;

g) maksymalne administracyjne sankcje pienigzne w wysokosci
réwnej co najmniej dwukrotnosci kwoty korzysci uzyskanych w
wyniku naruszenia, w przypadku gdy mozliwe jest ustalenie
kwoty takich korzysci, nawet jesli kwota ta przekracza kwoty
maksymalne okreslone w lit. e) i f);

h) w przypadku naruszenia, o ktéorym mowa w ust. 1 akapit
pierwszy lit. f) niniejszego artykulu — tymczasowe cofnigcie
upowaznienia, o ktérym mowa w art. 28, osobie trzeciej
upowaznionej do sprawdzania zgodnosci sekurytyzacji z art. 19—
22 lub art. 23-26.

32 ust. 1 lit. e 1 frozporzadzenia 2017/2402;

6) cofnag¢ osobie trzeciej, o ktorej mowa w art. 27 ust. 2
rozporzadzenia 2017/2402, upowaznienie udzielone na podstawie
art. 28 ust. 1 tego rozporzadzenia, na okres nie krétszy niz miesiac i
nie dtuzszy niz rok — w przypadku, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1
lit. f rozporzadzenia 2017/2402;

7) natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci
nieprzekraczajace;j:

a) w przypadku osoby prawnej lub  jednostki
organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej:

—  kwoty 20 869 500 zt Iub 10% przychodéw netto ze
sprzedazy towaré6w 1 ustug oraz operacji finansowych, a w
przypadku zaktadu ubezpieczen — 10% sktadki przypisanej brutto,
wykazanych w ostatnim sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, zatwierdzonym przez organ zatwierdzajacy, lub

—  dwukrotnosci kwoty korzysci uzyskanych lub strat
uniknigtych w wyniku naruszenia — w przypadku gdy jest mozliwe
ich ustalenie,

b) w przypadku osoby fizycznej:

—  kwoty 20 869 500 zt, lub

—  dwukrotnosci kwoty korzysci uzyskanych Ilub strat
uniknigtych w wyniku naruszenia — w przypadku gdy jest mozliwe
ich ustalenie.

2. W przypadku gdy osoba prawna lub jednostka
organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, o ktorej mowa
w ust. 1 pkt 7 lit. a, jest jednostka dominujaca albo jednostka
zalezng jednostki dominujacej, ktéora ma obowigzek sporzadzac
skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395,
398, 650, 1629, 2212 i 2244), kar¢ pieni¢zna, o ktorej mowa w ust.
1 pkt 7 lit. a, ustala si¢ na podstawie przychodéw netto ze
sprzedazy towaréw i uslug oraz operacji finansowych, a w
przypadku zakladu ubezpieczen - skladki przypisanej brutto,
wykazanych w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zatwierdzonym przez organ zatwierdzajacy jednostki
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dominujace;j.
3. Decyzje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-6, sa natychmiast
wykonalne.
4. Komisja, nakladajac sankcje i $rodki naprawcze, o ktérych mowa w
ust. 1, uwzglednia okolicznosci, o ktorych mowa w art. 33 ust. 2
rozporzadzenia 2017/2402.

Art. 32

3. W przypadku gdy przepisy, o ktorych mowa w ust. 1, maja N

ust. 3 |zastosowanie do o0s6b prawnych, panstwa czlonkowskie
powierzaja wlasciwym organom uprawnienie do stosowania
sankcji administracyjnych i $rodkéw naprawczych okreslonych
w ust. 2, z zastrzezeniem warunkow przewidzianych w prawie
krajowym, wobec cztonkéw organu zarzadzajacego oraz innych
osOb fizycznych, ktore w $wietle prawa krajowego ponosza
odpowiedzialno$¢ za naruszenie.

Art. 32 | 4. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby kazda decyzja N

ust. 4 |nakladajaca sankcje administracyjne lub $rodki naprawcze
okres$lone w ust. 2 byta wlasciwie uzasadniona i podlegata prawu
do odwotania.

Artykul 33 Wykonywanie uprawnien do nakladania sankcji administracyjnych i Srodkéw naprawczych

Art. 33 | | Wrasciwe organy wykonuja uprawnienia do naktadania N

_USt- 1 sankcji administracyjnych i $rodkow naprawczych, o ktorych

lit. a(,jb, mowa w art. 32, zgodnie ze swoimi krajowymi ramami

C,

prawnymi, stosownie do sytuacji:

a) bezposrednio;

b) we wspotpracy z innymi organami;

c¢) w drodze przekazania uprawnien innym organom, zachowujac
odpowiedzialno$¢ za wykonanie tych zadan;
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d) zwracajac si¢ do wlasciwych organéw sadowych.

Art. 33 | 5, Ustalajac rodzaj i poziom sankcji administracyjnej lub srodka N

_USt- 2 naprawczego naktadanych na mocy art. 32, wlasciwe organy

lit. a, b, biorg pod uwage zakres, w jakim dane naruszenie ma charakter

c.de, umys$lny lub jest wynikiem zaniedbania, oraz wszystkie inne
f.9  |stosowne okolicznosci, w tym roéwniez, w stosownych

przypadkach:

a) istotnos¢, wage i czas trwania naruszenia;

b) stopien odpowiedzialno$ci osoby fizycznej lub prawnej

odpowiedzialnej za naruszenie;

¢) sytuacj¢ finansowa odpowiedzialnej osoby fizycznej lub

prawnej;

d) skale zyskéw uzyskanych lub strat uniknigtych przez

odpowiedzialng osobe fizyczng lub prawna, o ile mozna takie
zyski lub straty ustalic;

e) straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z
naruszeniem, o ile mozna je ustalic;

f) zakres wspolpracy odpowiedzialnej osoby fizycznej Iub
prawnej z wlasciwym organem, bez uszczerbku dla potrzeby
zapewnienia rekompensaty zyskow uzyskanych lub strat
uniknigtych przez t¢ osobg;

g) uprzednie naruszenia popetnione przez odpowiedzialng osobe
fizyczng lub prawna.

Artykul 34 Sankcje karne

Art. 34 | 1. Panstwa cztonkowskie moga zadecydowac o niecustanowieniu T

ust. 1 | przepisow dotyczacych sankcji administracyjnych lub srodkow
naprawczych w odniesieniu do naruszen, ktore podlegaja
sankcjom karnym na podstawie ich prawa krajowego.

Art.34 2. W przypadku gdy panstwa czlonkowskie postanowity, N
ust. 2 | zgodnie z ust. 1 niniejszego artykutu, ustanowi¢ sankcje karne za
naruszenie, o ktorym mowa w art. 32 ust. 1, zapewniaja one
wprowadzenie odpowiednich $rodkéw, tak aby wilasciwe organy
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mialy wszystkie niezbedne uprawnienia do wspodlpracy z
organami sagdowymi, organami §cigania lub organami wymiaru
sprawiedliwo$ci w sprawach karnych w ramach ich jurysdykcji
w celu otrzymywania szczegélowych informacji dotyczacych
postepowan przygotowawczych lub sadowych w sprawach
karnych, wszczegtych w przypadku naruszen, o ktérych mowa w
art. 32 ust. 1, oraz przekazywania tych samych informacji innym
wlasciwym organom, a takze ESMA, EUNB i EIOPA w celu
wypetnienia ich obowigzku wspolpracy do celéw niniejszego
rozporzadzenia.

Artykul 35 Obowiazki dotyczace powiadamiania

Art. 35 | Panstwa cztonkowskie powiadamiaja Komisje, ESMA, EUNB N
oraz EIOPA o przepisach ustawowych, wykonawczych i
administracyjnych wykonujacych przepisy niniejszego rozdziatu,
w tym o wszelkich odpowiednich przepisach prawa karnego, do
dnia 18 stycznia 2019 r. Panstwa czlonkowskie bez zbednej
zwloki powiadamiaja Komisje, ESMA, EUNB oraz EIOPA o
wszelkich p6zniejszych zmianach tych przepisow.

Artykul 36 Wspélpraca miedzy wlasciwymi organami a Europejskimi Urzedami Nadzoru

Art. 36 | 1. Wlasciwe organy, o ktorych mowa w art. 29, oraz ESMA, N

ust. 1 | EUNB oraz EIOPA S$cisle wspotpracuja ze soba i wymieniajg si¢
informacjami na potrzeby wykonywania swoich obowiazkow
zgodnie z art. 30-34.

Art. 36 | 2. Wtasciwe organy S$ci$le koordynuja swdj nadzor w celu N
ust. 2 | wskazywania naruszen niniejszego rozporzadzenia oraz
stosowania wobec nich $srodkoéw naprawczych, a takze w celu
opracowywania i promowania najlepszych praktyk, utatwiania
wspotpracy, promowania spdjnej interpretacji i zapewniania
ocen przekrojowych dotyczacych odno$nych jurysdykcji w
przypadku jakichkolwiek sporow.

Art.36 |3. W ramach Wspdlnego Komitetu Europejskich Urzedow N
ust. 3 | Nadzoru ustanawia si¢ specjalny komitet ds. sekurytyzacji, w
ramach ktérego wlasciwe organy Scisle wspotpracuja w celu
realizacji swoich obowigzkéw wynikajacych z art. 30—34.
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Art. 36 | 4. W przypadku gdy wlasciwy organ stwierdzi, ze doszto do N
ust. 4 |naruszenia jednego lub wigkszej liczby wymogdéw okreslonych
w art. 6-27, lub ma powody, by tak uwazaé, w wystarczajaco
szczegdtowy sposob informuje o swoich ustaleniach wlasciwy
organ podmiotu lub podmiotow podejrzewanych o takie
naruszenie. Zainteresowane wiasciwe organy S$cisle koordynuja
swoj nadzor w celu zapewnienia spojnych decyzji.

Art.36 | 5. W przypadku gdy naruszenie, o ktorym mowa w ust. 4 N
ust. 5 | niniejszego artykutu, dotyczy w szczegolnosci nieprawidtowego
lub wprowadzajacego w btad zgloszenia na podstawie art. 27 ust.
1, wiasciwy organ stwierdzajacy to naruszenie bezzwlocznie
powiadamia o swoich ustaleniach wlasciwy organ jednostki
wyznaczonej jako pierwszy punkt kontaktowy na podstawie art.
27 ust. 1. Wlasciwy organ jednostki wyznaczonej jako pierwszy
punkt kontaktowy na podstawie art. 27 ust. 1 informuje z kolei
ESMA, EUNB i EIOPA oraz stosuje procedur¢ okre§lona w ust.
6 niniejszego artykutu.

Art. 36 | 6. Po otrzymaniu informacji, o ktorej mowa w ust. 4, wlasciwy N

ust. 6 |organ podmiotu podejrzewanego 0 naruszenie podejmuje w
ciggu 15 dni roboczych wszelkie dziatania niezbedne do
rozwigzania  problemu stwierdzonego naruszenia  oraz
powiadamia o tym pozostale zaangazowane wiasciwe organy, w
szczegolnosci  organy  jednostki  inicjujacej,  jednostki
sponsorujacej i SSPE oraz wlasciwe organy posiadacza pozycji
sekurytyzacyjnej, o ile sa one znane. Jezeli wlasciwy organ nie
zgadza si¢ z innym wilasciwym organem co do procedury lub
przedmiotu dziatania lub braku dziatania, bez zbednej zwtoki
powiadamia o takim sporze wszystkie pozostale zaangazowane
wlasciwe organy. Jezeli taki spor nie zostanie rozstrzygnigty w
ciggu trzech miesigcy od dnia powiadomienia wszystkich
zaangazowanych wiasciwych organdw, sprawe przekazuje si¢ do
ESMA zgodnie z art. 19 oraz, w stosownych przypadkach, art.
20 rozporzadzenia (UE) nr 1095//2010. Okres postgpowania
pojednawczego, o ktorym mowa w art. 19 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010, wynosi jeden miesigc.
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W przypadku gdy zainteresowane wlasciwe organy nie osiaggna
porozumienia na etapie postepowania pojednawczego, o ktorym
mowa w akapicie pierwszym, ESMA podejmuje decyzje, o
ktorej mowa w art. 19 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010,
w terminie jednego miesigca. W trakcie procedury okreslonej w
niniejszym artykule, sekurytyzacja znajdujaca si¢ w wykazie
prowadzonym przez ESMA na podstawie art. 27 niniejszego
rozporzadzenia w dalszym ciggu jest uznawana za STS na
podstawie rozdzialu 4 niniejszego rozporzadzenia i pozostaje w
takim wykazie.

W przypadku gdy zainteresowane wlasciwe organy uzgodnia, ze
dane naruszenie zwigzane jest z brakiem przestrzegania art. 18 w
dobrej wierze, moga podja¢ decyzje o przyznaniu jednostce
inicjujacej, jednostce sponsorujacej oraz SSPE terminu
nieprzekraczajacego trzech miesiecy na zastosowanie Srodkow
naprawczych wzgledem stwierdzonego naruszenia, poczawszy
od dnia, w ktérym jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca
oraz SSPE zostaly poinformowane o naruszeniu przez wlasciwy
organ. W tym okresie sekurytyzacja znajdujaca si¢ w wykazie
prowadzonym przez ESMA na podstawie art. 27 w dalszym
ciggu jest uznawana za STS na podstawie rozdziatu 4 i pozostaje
w takim wykazie.

W przypadku gdy jeden lub wigksza liczba zaangazowanych
wlasciwych organdéw jest zdania, ze wobec naruszenia nie
zastosowano odpowiednich $rodkoéw naprawczych w okresie
okreslonym w akapicie trzecim, zastosowanie ma akapit
pierwszy.

Art. 36|7. Trzy lata od dnia rozpoczecia stosowania niniejszego N
ust. 7 | rozporzadzenia, ESMA przeprowadzi wzajemng ocen¢ zgodnie z
art. 30 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 dotyczaca wdrozenia
kryteriow okreslonych w art. 19—26 niniejszego rozporzadzenia.

Art. 36 | g, ESMA, w Scistej wspotpracy z EUNB i EIOPA, opracuje N
ust. 8 | projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu
okres§lenia ogdlnego obowiazku wspdlpracy oraz informacji,
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ktére maja byé wymieniane na podstawie ust. 1, oraz
obowigzkow w zakresie powiadamiania zgodnie z ust. 4 i 5.
ESMA, w Scistej wspotpracy z EUNB i EIOPA, przedlozy
Komisji projekt tych regulacyjnych standardow technicznych do
dnia 18 stycznia 2019 r.
Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego
rozporzadzenia w  drodze przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,
zgodnie z art. 1014 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
Artykul 37 Publikacja informacji o sankcjach administracyjnych
Art. 37 | 1. Panstwa cztonkowskie zapewniajg, aby wlasciwe organy bez T Art. 3g 5. W przypadku wydania decyzji o natozeniu sankcji w
ust. 1 | zbednej zwltoki publikowaly na swych urzedowych stronach ust. 5 -7 zwigzku z naruszeniem obowiazkow okreslonych w art. 6, art. 7 i
internetowych co najmniej kazda decyzj¢ o natozeniu sankcji art. 9 rozporzadzenia 2017/2402 lub dokonaniem wprowadzajacego
administracyjnej, od ktorej nie przystuguje odwotanie i ktora jest w blad zgloszenia na podstawie art. 27 ust. 1 tego rozporzadzenia
naktadana w zwigzku z naruszeniem art. 6, 7, 9 lub art. 27 ust. 1, Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci informacje o tresci
po poinformowaniu osoby, na ktéra nalozono sankcje, o takiej rozstrzygnigcia ostatecznej decyzji oraz rodzaju i charakterze
decyzji. naruszenia, imieniu i nazwisku osoby fizycznej lub firmie (nazwie)
podmiotu, na ktore zostala natozona sankcja, zgodnie z art. 37
rozporzadzenia 2017/2402.

6. Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji
okreslonych w ust. 5 wymaga podjecia przez Komisjg¢ uchwaty.

7. Informacje, o ktorych mowa w ust. 5, dotyczace imienia i
nazwiska osoby, na ktdrg zostala natozona sankcja, Komisja
udostepnia na swojej stronie internetowej przez okres roku, liczac
od dnia ich udostepnienia.

Art. 37 | 2. Publikacja, o ktorej mowa w ust. 1, zawiera informacje na T Art.3 g 7. Informacje, o ktorych mowa w ust. 5, dotyczace imienia i

ust. 2 |temat rodzaju i charakteru naruszenia oraz tozsamos$ci 0sOb ust. 7 nazwiska osoby, na ktdrag zostala natozona sankcja, Komisja

odpowiedzialnych, a takze informacje o nalozonych sankcjach. udostgpnia na swojej stronie internetowe]j przez okres roku, liczac

od dnia ich udostgpnienia.
Art. 37 | 3 W przypadku gdy, na podstawie indywidualnej oceny kazdego N

_USt- 3 przypadku, wiasciwy organ uzna, ze opublikowanie tozsamosci
lit. a, b, | w przypadku 0séb prawnych lub tozsamosci i danych osobowych
c _(_')1 w przypadku 0sob fizycznych byloby niewspotmierne lub ze taka
(i) publikacja zagrozilaby stabilno$ci rynkéw finansowych lub
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trwajacemu  postgpowaniu  przygotowawczemu lub  gdy
opublikowanie tych informacji wyrzadzitoby, na ile mozna to
ustali¢, niewspOlmierng szkod¢ danej osobie, panstwa
cztonkowskie zapewniajg, aby wlasciwe organy:

a) odroczyly publikacje decyzji o natozeniu sankcji
administracyjnej do momentu, kiedy przyczyny
niecopublikowania przestang by¢ aktualne;

b) opublikowaty decyzje o natozeniu sankcji administracyjnej w
formie anonimowej, zgodnie z prawem krajowym; albo

c¢) w ogole nie publikowaly decyzji o natozeniu sankcji
administracyjnej, jezeli warianty okre§lone w lit. a) i b) uznaje
si¢ za niewystarczajace w celu zapewnienia, aby:

(i) stabilnos¢ rynkow finansowych nie byta zagrozona; lub

(i1) proporcjonalnos$¢ publikacji takich decyzji w odniesieniu do
srodkow, ktorych charakter uznaje si¢ za drugorzedny.

Art. 37 | 4. W przypadku podjecia decyzji o opublikowaniu informacji o N

ust. 4 |sankcji w formie anonimowej, opublikowanie stosownych
danych moze zosta¢ odroczone. W przypadku gdy wilasciwy
organ publikuje decyzje o natozeniu sankcji administracyjnej, od
ktorej przyshuguje odwotanie do odpowiedniego organu
sadowego, wlasciwe organy réwniez niezwlocznie publikuja na
swoich urzgdowych stronach internetowych tego rodzaju
informacje oraz wszelkie pozniejsze informacje o wyniku
takiego odwotania. Publikuje si¢ réwniez wszelkie orzeczenia
sadowe uniewazniajagce decyzje o nalozeniu  sankcji
administracyjnej.

Art. 37 | 5. Wlasciwe organy zapewniaja, aby wszelkie opublikowane N
ust. 5 |informacje, o ktorych mowa w ust. 1-4, pozostawaly na ich
urzedowej stronie internetowej przez co najmniej pigc lat po
opublikowaniu. Dane osobowe zawarte w publikacji pozostajg na
urzedowej stronie internetowej wlasciwego organu jedynie przez
okres, ktéry jest niezbedny zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami o ochronie danych.

Art. 37 | 6. Wiasciwe organy informuja ESMA o wszystkich natozonych N
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ust. 6 |sankcjach administracyjnych, w tym, w stosownych

przypadkach, o wszelkich zwigzanych z nimi odwotaniach oraz o
ich wyniku.

Art. 37
ust. 7

7. ESMA prowadzi centralng baze¢ danych o zgloszonych mu
sankcjach administracyjnych. Do bazy tej dostep maja wyltacznie
ESMA, EUNB i EIOPA oraz wlasciwe organy i jest ona
aktualizowana na podstawie informacji przekazywanych przez
wlasciwe organy zgodnie z ust. 6.

ROZDZIAL 6 ZMIANY

Artykul 38 Zmiany w dyrektywie 2009/65/WE

Art. 38 | Art. 50a dyrektywy 2009/65/WE otrzymuje brzmienie:
L, Artykut 50a

W przypadku gdy spotki zarzadzajace UCITS lub wewnetrznie
zarzadzane UCITS posiadaja ekspozycje z tytutu sekurytyzacji,
ktéra nie spelnia juz wymogdéw okreslonych w rozporzadzeniu
Parlamentu Europejskiego i Rady(UE) 2017/2402 (*), w
stosownych przypadkach dziataja one i podejmujg dziatania
naprawcze, w najlepiej pojetym interesie inwestorow w stosowne
UCITS.

T Art. 2

Art. 2. W ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355, 2215, 2243 i 2244)
wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) w art. 2 po pkt 2e dodaje si¢ pkt 2f w brzmieniu:

,,2f) rozporzadzeniu 2017/2402 — rozumie si¢ przez to
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia
12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogdlnych ram dla
sekurytyzacji oraz utworzenia szczegdlnych ram dla prostych,
przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajace
dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE 1 2011/61/UE oraz rozporzadzenia
(WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 347 z 28.12.2017,
s. 35);”;

2) w art. 701 dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

»<4. W przypadku gdy w sklad lokat alternatywnej spotki
inwestycyjnej lub unijnego AFI wchodzg papiery wartoSciowe
wyemitowane w ramach sekurytyzacji, ktora przestala spetniaé
wymagania okre$lone w rozporzadzeniu 2017/2402, zarzadzajacy ASI, w
przypadku gdy jest to konieczne, podejmuje stosowne dzialania w
najlepiej pojetym interesie inwestorow takiej alternatywnej spotki
inwestycyjnej lub unijnego AFL.”;

3) po art. 94a dodaje si¢ art. 94b w brzmieniu:

HArt. 94b. W przypadku gdy w sklad lokat funduszu
inwestycyjnego otwartego wchodza papiery warto§ciowe wyemitowane w
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ramach sekurytyzacji, ktora przestata spetnia¢ wymagania okreslone w
rozporzadzeniu 2017/2402, fundusz ten, w przypadku gdy jest to
konieczne, podejmuje stosowne dziatania w najlepiej pojetym interesie
uczestnikow funduszu inwestycyjnego.”;

4) po art. 148 dodaje si¢ art. 148a w brzmieniu:

SArt. 148a. W  przypadku gdy w sklad lokat funduszu
inwestycyjnego  zamknictego ~ wchodza  papiery  warto$ciowe
wyemitowane w ramach sekurytyzacji, ktora przestala spetnia
wymagania okreslone w rozporzadzeniu 2017/2402, fundusz ten, w
przypadku gdy jest to konieczne, podejmuje stosowne dziatania w
najlepiej pojetym interesie uczestnikow funduszu inwestycyjnego.”;

5) w art. 266a dodaje si¢ ust. 6 w brzmieniu:

,,0. W przypadku gdy w sktad lokat funduszu zagranicznego lub unijnego
AFI, ktorym zarzadza towarzystwo, wchodza papiery warto$ciowe
wyemitowane w ramach sekurytyzacji, ktora przestata spetniaé
wymagania okre§lone w rozporzadzeniu 2017/2402, towarzystwo to, w
przypadku gdy jest to konieczne, podejmuje stosowne dziatania w
najlepiej pojetym interesie uczestnikow funduszu zagranicznego lub
unijnego AFL.”

Artykul

39 Zmiany w dyrektywie 2009/138/WE

Art. 39
pkt 1,

W dyrektywie 2009/138/WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) art. 135 ust. 2 i 3 otrzymuja brzmienie:

»2. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 30la
niniejszej dyrektywy uzupetniajace niniejsza dyrektywe poprzez
szczegdlowe okreslenie okolicznosci, w jakich mozna ustanowic
proporcjonalny dodatkowy narzut kapitalowy w przypadku
naruszenia wymogow okreslonych w art. 5 lub 6 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 (*), bez
uszczerbku dla art. 101 ust. 3 niniejszej dyrektywy.

3. W celu zapewnienia spdjnej harmonizacji w odniesieniu do
ust. 2 niniejszego artykulu, EIOPA, z zastrzezeniem art. 301b,
opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych metody obliczania proporcjonalnego dodatkowego
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narzutu kapitatowego, o ktorym mowa w tym przepisie.

Komisja jest wuprawniona do uzupelniania niniejszego
rozporzadzenia w  drodze przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,
zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010.

Artykul 40 Zmiany w rozporzadzeniu (WE) nr 1060/2009

Art. 40 | w rozporzadzeniu (WE) nr 1060/2009 wprowadza si¢ N

pkt. 1, nastgpujace zmiany:

2’53’64’ 1) w motywach 22 i 41, w art. 8c oraz w zataczniku II sekcja D
' pkt 1 wyrazy ,strukturyzowany instrument finansowy” we

wszystkich formach gramatycznych zastepuje si¢ wyrazami

~instrument sekurytyzacyjny” w odpowiednich formach

gramatycznych;

2) w motywach 34 i 40, w art. 8 ust. 4, art. 8c, art. 10 ust. 3 i art.
39 ust. 4, a takze w zataczniku I sekcja A pkt 2 akapit piaty, w
zalaczniku I sekcja B pkt 5, w zataczniku II czesé II sekcja D
tytut i pkt 2, w zalaczniku III cze$é¢ I pkt 8, 24 i 45, w zalaczniku
I czes¢ III pkt 8 wyrazy ,strukturyzowane instrumenty
finansowe” we wszystkich formach gramatycznych zastepuje sie
wyrazami instrumenty sekurytyzacyjne” w odpowiednich
formach gramatycznych;

3) w art. 1 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Niniejsze rozporzadzenie okresla takze obowigzki emitentow i
powiazanych stron trzecich majacych siedzibe w Unii w
odniesieniu do instrumentéw sekurytyzacyjnych.”;

4) w art. 3 ust. 1 lit. I) otrzymuje brzmienie:

»l) »instrument sekurytyzacyjny« oznacza instrument finansowy
lub inne aktywa bedace wynikiem transakcji sekurytyzacyjnej
lub programu sekurytyzacyjnego, o ktorych mowa w art. 2 pkt 1
rozporzadzenia (UE) 2017/2402 [rozporzadzenie w sprawie
sekurytyzacji].”;

5) uchyla sig¢ art. 8b;
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6) w art. 4 ust. 3 lit. b), w art. 5 ust. 6 akapit drugi lit. b) oraz w
art. 25a skresla si¢ odestanie do art. 8b.
Artykul 41 Zmiany w dyrektywie 2011/61/UE
Art. 41 | art, 17 dyrektywy 2011/61/UE otrzymuje brzmienie: N

L Artykut 17

W  przypadku gdy ZAFI posiadaja ekspozycje z tytutu
sekurytyzacji, ktora nie spetnia juz wymogdéw okreslonych w
rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/2402 (*), w stosownych przypadkach dziataja one i
podejmuja dziatania naprawcze, w najlepiej pojetym interesie
inwestorow w odnosne AFIL.

Artykul 42 Zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012

Art. 42 |y rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 wprowadza si¢ nast¢pujace N
Pkt1 | zmiany:

1) w art. 2 dodaje si¢ punkty w brzmieniu:

,»30) »obligacja zabezpieczona« oznacza obligacj¢ spelniajaca
wymogi art. 129 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

31) »jednostka obligacji zabezpieczonych« oznacza emitenta
obligacji zabezpieczonych lub pule aktywow stanowigcych
zabezpieczenie obligacji zabezpieczonych.”;

Art. 42 2) w art. 4 dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

pkt2 »J. Ust. 1 niniejszego artykulu nie ma zastosowania w

odniesieniu do kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére sa zawierane przez
jednostki obligacji zabezpieczonych w zwiazku z obligacjami
zabezpieczonymi lub przez jednostke specjalnego przeznaczenia
do celow sekurytyzacji w zwiazku z sekurytyzacja, w
rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/2402 (*), pod warunkiem Ze:

a) w przypadku jednostki specjalnego przeznaczenia do celow
sekurytyzacji jednostka ta emituje wylacznie sekurytyzacje,
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ktore spetniaja wymogi art. 18 oraz art. 19—22 lub art. 23-26
rozporzadzenia (UE) 2017/2402 [rozporzadzenia w sprawie
sekurytyzacjil;
b) kontrakty pochodne bgdace przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym wykorzystywane sa jedynie do zabezpieczenia
przed niedopasowaniem stopy procentowej lub
niedopasowaniem  walutowym  w  ramach  obligacji
zabezpieczonych lub sekurytyzacji; oraz

c) uzgodnienia w ramach obligacji zabezpieczonych lub
sekurytyzacji odpowiednio ograniczaja ryzyko kredytowe
kontrahenta w odniesieniu do kontraktéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawartych
przez jednostke obligacji zabezpieczonych lub jednostke
specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzacji w zwiazku z
obligacjami zabezpieczonymi lub sekurytyzacja.

6. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu N
oraz biorgc pod uwage potrzebe zapobiegania arbitrazowi
regulacyjnemu, europejskie urzedy nadzoru opracowuja projekty
regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych kryteria
oceny tego, ktore uzgodnienia w ramach obligacji
zabezpieczonych lub sekurytyzacji odpowiednio ograniczaja
ryzyko kredytowe kontrahenta w rozumieniu ust. 5.

Europejskie urzgdy nadzoru przedtoza Komisji projekt tych
regulacyjnych standardow technicznych do dnia 18 lipca 2018 r.
Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupetniania niniejszego
rozporzadzenia,  poprzez  przyjmowanie  regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzen (UE) nr 1093/2010, (UE) nr
1094/2010 lub (UE) nr 1095/2010.

Art. 42 3) wart. 11 ust. 15 otrzymuje brzmienie: N

pkt3 »15. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego

artykutu europejskie urzedy nadzoru opracowuja wspdlny
projekt regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych:
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a) procedury zarzadzania ryzykiem, w tym wymagany poziom i
rodzaj zabezpieczenia  oraz  uzgodnienia  dotyczace
wyodrebnienia wymagane do spelnienia wymogow ust. 3;

b) procedury, jakich majg przestrzega¢ kontrahenci i odno$ne

wlasciwe organy przy stosowaniu zwolnien, o ktorych mowa w
ust. 6-10;

¢) majace zastosowanie kryteria, o ktorych mowa w ust. 5-10, w
tym w szczegdlnosci, co nalezy uzna¢ za przeszkode praktyczng
lub prawng dla szybkiego przenoszenia $rodkéw wiasnych lub
sptaty zobowigzan mi¢dzy kontrahentami.

Poziom i rodzaj zabezpieczenia wymaganego w odniesieniu do
kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, ktoére sa zawierane przez jednostki
obligacji  zabezpieczonych w zwigzku 2z  obligacjami
zabezpieczonymi lub przez jednostke specjalnego przeznaczenia
do celow sekurytyzacji w zwiazku z sekurytyzacja w rozumieniu
niniejszego rozporzadzenia i spelniajacg warunki art. 4 ust. 5
niniejszego rozporzadzenia oraz wymogi okreslone w art. 18 i w
art. 19-22 lub art. 23-26 rozporzadzenia (UE) 2017/2402
[rozporzadzenia w sprawie sekurytyzacji] okre§la si¢ z
uwzglednieniem wszelkich przeszkdd napotykanych w trakcie
wymiany zabezpieczenn w odniesieniu do istniejacych uzgodnien
dotyczacych zabezpieczen w ramach obligacji zabezpieczonych
lub sekurytyzacji.

Europejskie urzgdy nadzoru przedloza Komisji projekt tych
regulacyjnych standardow technicznych do dnia 18 lipca 2018 r.
W zaleznosci od formy prawnej kontrahenta, Komisji przekazuje
si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych, o ktorych mowa w niniejszym ustepie, zgodnie z
art. 10-14 rozporzadzen (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010
lub (UE) nr 1095/2010.”.

Artykul 43 Przepisy przejsciowe

Art. 43|l. Niniejsze rozporzadzenie stosuje sie do sekurytyzacji, w| N | |
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ust. 1 |ramach ktérych papiery wartosciowe wyemitowano w dniu 1
stycznia 2019 r. lub po tym dniu, z zastrzezeniem ust. 7 i 8.

Art. 43 | 2. W odniesieniu do sekurytyzacji, w ramach ktorych papiery N

ust. 2 | wartosciowe wyemitowano przed dniem 1 stycznia 2019 r.,
jednostki inicjujace, jednostki sponsorujace oraz SSPE moga
uzywa¢ oznaczenia ,,STS” lub ,prosta, przejrzysta i
standardowa” lub oznaczenia, ktére odsyla bezposrednio lub
posrednio do tych termindw, wylacznie wtedy, gdy spetnione sa
wymogi okreslone w art. 18 oraz warunki okreslone w ust. 3
niniejszego artykuhu.

Art. 43 |3, Sekurytyzacje, w ramach ktorych papiery wartosciowe N
_USt- 3 wyemitowano przed dniem 1 stycznia 2019 r., inne niz pozycje
lit. a, b sekurytyzacyjne odnoszace si¢ do transakcji ABCP lub programu
ABCP, uznaje si¢ za STS, pod warunkiem ze:

a) spelniaja, w momencie emisji tych papierow warto§ciowych,
wymogi okreslone w art. 20 ust. 1-5, ust. 7-9 i ust. 11-13 oraz
art. 21 ust. 1i 3; oraz

b) spetniaja, w momencie zgloszenia zgodnie z art. 27 ust. 1,
wymogi okreslone w art. 20 ust. 6 i 10, art. 21 ust. 2 i ust. 4-10
oraz art. 22 ust. 1-5.

Art. 43 | 4 Do celdow ust. 3 lit. b) zastosowanie ma, co nastepuje: N
ust. 4 L R .
. a) uznaje si¢, ze w art. 22 ust. 2 wyrazy ,,Przed emisjg” rozumie
lit.a,b, |7 " . .
¢ (i) si¢ jako ,,Przed zgloszeniem na podstawie art. 27 ust. 17;

(ii), b) uznaje si¢, ze w art. 22 ust. 3 wyrazy ,przed wycena
(iii) sekurytyzacji” rozumie si¢ jako ,przed zgloszeniem na
podstawie art. 27 ust. 17;

c) wart. 22 ust. 5:

(i) w zdaniu drugim — uznaje si¢, ze wyrazy ,,przed wyceng”
rozumie si¢ jako ,,przed zgloszeniem na podstawie art. 27 ust. 17;
(i1) uznaje sig¢, ze wyrazy ,,przed wycena co najmniej w formie
projektu lub we wstepnej formie” rozumie si¢ jako ,,przed
zgloszeniem na podstawie art. 27 ust. 17;
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(ii1) wymog okreslony w zdaniu czwartym nie ma zastosowania;

(iv) odniesienia do zgodnosci z art. 7 rozumie si¢ tak, jak gdyby
art. 7 miat zastosowanie do tych sekurytyzacji niezaleznie od art.
43 ust. 1.

Art. 43 | 5. W odniesieniu do sekurytyzacji, w ramach ktorych papiery N

ust. 5 | wartos§ciowe wyemitowano w dniu 1 stycznia 2011 r. lub po tym
dniu, lecz przed dniem 1 stycznia 2019 r., oraz w odniesieniu do
sekurytyzacji, w ramach ktorych papiery wartoSciowe
wyemitowano przed dniem 1 stycznia 2011 r., w przypadku gdy
nowe ekspozycje bazowe zostaly do nich dodane lub zastapione
po dniu 31 grudnia 2014 r., wymogi dotyczace nalezytej
starannosci okres§lone, odpowiednio, w rozporzadzeniu (UE) nr
575/2013, rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2015/35 i
rozporzadzeniu delegowanym (UE) nr 231/2013 stosuje si¢ w
dalszym ciggu w wersji majacej zastosowanic na dzien 31
grudnia 2018 r.

Art. 43 | 6. W odniesieniu do sekurytyzacji, w ramach ktorych papiery N

ust. 6 | wartosciowe wyemitowano przed dniem 1 stycznia 2019 r.,
instytucje kredytowe lub firmy inwestycyjne zdefiniowane w art.
4 ust. 1 pkt 1 1 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, zaklady
ubezpieczen zdefiniowane w art. 13 pkt 1 dyrektywy
2009/138/WE, zaktady reasekuracji zdefiniowane w art. 13 pkt 4
dyrektywy 2009/138/WE oraz zarzadzajacy alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (ZAFI) zdefiniowani w art. 4 ust. 1
lit. b) dyrektywy 2011/61/UE nadal podlegaja przepisom,
odpowiednio, art. 405 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i
przepisom rozdziatow I, II i 1113 oraz art. 22 rozporzadzenia
delegowanego (UE) nr 625/2014, art. 254 i1 255 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2015/35 oraz art. 51 rozporzadzenia
delegowanego (UE) nr 231/2013, w wersji majacej zastosowanie
na dzien 31 grudnia 2018 r.

Art. 43 | 7. Przed rozpoczeciem stosowania regulacyjnych standardow N
ust. 7 | technicznych, ktére maja zosta¢ przyjete przez Komisj¢ na
podstawie art. 6 ust. 7 niniejszego rozporzadzenia, na potrzeby
wypelnienia obowiazkéw okreslonych w art. 6 niniejszego
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rozporzadzenia jednostki inicjujace, jednostki sponsorujace lub
pierwotni kredytodawcy stosuja rozdziaty I, II i III oraz art. 22
rozporzadzenia  delegowanego (UE) nr 625/2014 do
sekurytyzacji, w ramach ktorych papiery wartosciowe
wyemitowano w dniu 1 stycznia 2019 r. lub po tym dniu.

Art. 43 | 8. Przed rozpoczgciem stosowania regulacyjnych standardow N
ust. 8 |technicznych, ktore maja zosta¢ przyjete przez Komisj¢ na
podstawie art. 7 ust. 3 niniejszego rozporzadzenia, na potrzeby
wypelnienia obowigzkéw okre§lonych w art. 7 ust. 1 akapit
pierwszy lit. a) i1 e) niniejszego rozporzadzenia, jednostki
inicjujgce, jednostki sponsorujagce oraz SSPE udostepniaja
informacje, o ktorych mowa w zalacznikach I-VIII do
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/3 zgodnie z art. 7 ust.
2 niniejszego rozporzadzenia.

Art. 43 | 9. Do celow niniejszego artykutu, w przypadku sekurytyzacji, N

ust. 9 | ktoére nie wiaza si¢ z emisja papierow wartoSciowych, uznaje sig,
ze wszelkie odniesienia do ,,sekurytyzacji, w ramach ktorych
papiery warto$ciowe wyemitowano” oznaczaja ,sekurytyzacje,
ktérych  poczatkowe  pozycje  sekurytyzacyjne  zostaty
utworzone”, pod warunkiem ze niniejsze rozporzadzenie ma
zastosowanie do wszelkich sekurytyzacji, ktére tworzg nowe
pozycje sekurytyzacyjne w dniu 1 stycznia 2019 r. lub po tym
dniu.

Artykul 44 Sprawozdania

Art- 44 | Do dnia 1 stycznia 2021 r., a nastgpnie co trzy lata, Wspdlny N
lit. a, b, | Komitet ~ Europejskich ~ Urzedéw  Nadzoru  opublikuje
c.d sprawozdanie na temat:

a) wdrozenia wymogdw STS okreslonych w art. 18-27;PL L
347/78 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej 28.12.2017

b) oceny dziatan podjetych przez wlasciwe organy oraz oceny
istotnych ryzyk i nowych stabosci, ktore mogty si¢ pojawié, jak
réwniez oceny dzialah uczestnikow rynku na rzecz dalszej
standaryzacji dokumentacji sekurytyzaciji;
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c¢) funkcjonowania wymogoéw dotyczacych nalezytej starannosci
okre$lonych w art. 5 oraz wymogéw dotyczacych przejrzystosci
okreSlonych w art. 7 1 poziomu przejrzystosci rynku
sekurytyzacji w Unii, w tym na temat tego, czy wymogi
dotyczace przejrzystosci okreslone w art. 7 pozwalaja
wlasciwym organom uzyskac¢ wystarczajacy przeglad rynku, aby
mogly one wykonywac¢ swoje odpowiednie uprawnienia;

d) wymogoéw okre§lonych w art. 6, w tym ich przestrzegania
przez uczestnikdw rynku, oraz zasad dotyczacych zatrzymania
ryzyka zgodnie z art. 6 ust. 3.

Artykul 45 Sekurytyzacja syntetyczna

Art. 45 | 1. Do dnia 2 lipca 2019 r. EUNB, w S$cistej wspotpracy z ESMA N

ust. 1 |i EIOPA, opublikuje sprawozdanie na temat wykonalnosci
ustanowienia szczegélnych ram dla prostej, przejrzystej i
standardowej sekurytyzacji syntetycznej, ograniczonej do
bilansowej sekurytyzacji syntetycznej.

Art.45|2. Do dnia 2 stycznia 2020 r. Komisja — w oparciu o N
ust. 2 | sprawozdanie EUNB, o ktorym mowa w ust. 1 — przedtozy
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie na temat
ustanowienia szczegdlnych ram dla prostej, przejrzystej i
standardowej sekurytyzacji syntetycznej, ograniczonej do
bilansowej  sekurytyzacji  syntetycznej, w  stosownych
przypadkach wraz z wnioskiem ustawodawczym.

Artykul 46 Przeglad

Art- 46 | Do dnia 1 stycznia 2022 r. Komisja przedlozy Parlamentowi N
lit. , b, | Europejskiemu i Radzie sprawozdanie na temat funkcjonowania
C,d, €, | niniejszego rozporzadzenia, w stosownych przypadkach wraz z
f.9,h | wnioskiem ustawodawczym.

W  sprawozdaniu zostang uwzglednione w szczegdlnosci
ustalenia sprawozdan, o ktorych mowa w art. 44, oraz zostana
poddane ocenie:

a) skutki niniejszego rozporzadzenia, w tym roOwniez
wprowadzenia oznaczenia  sekurytyzacji STS, dla
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funkcjonowania rynku sekurytyzacji w  Unii, wktadu
sekurytyzacji w gospodarke realna, w szczegoélnosci dla dostepu
MSP i inwestycji do kredytowania, a takze wzajemnych
powigzan miedzy instytucjami finansowymi a stabilno$cia
sektora finansowego;

b) rozbieznosci w stosowaniu zasad, o ktorych mowa w art. 6
ust. 3, w oparciu o dane zgtaszane na podstawie art. 7 ust. 1
akapit pierwszy lit. e) ppkt (iii). Jezeli ustalenia wykaza
zwigkszenie ryzyk ostroznosciowych spowodowane
stosowaniem zasad, o ktorych mowa w art. 6 ust. 3 lit. a), b), ¢) i
e), wowczas rozwazone beda odpowiednie srodki zaradcze;

¢) czy doszto do nieproporcjonalnego wzrostu liczby transakcji,
o ktorych mowa w art. 7 ust. 2 akapit trzeci, od momentu
rozpoczgcia stosowania niniejszego rozporzadzenia, oraz czy
uczestnicy rynku strukturyzowali transakcje W  sposob
umozliwiajacy obchodzenie obowiazku wynikajacego z art. 7 i
polegajacego na udostepnianiu informacji za posrednictwem
repozytoridow sekurytyzacji;

d) czy konieczne jest rozszerzenie wymogoéw dotyczacych
ujawniania informacji na podstawie art. 7, aby obja¢ nimi
transakcje, o ktorych mowa w art. 7 ust. 2 akapit trzeci, oraz
pozycje inwestorow;

e) czy w obszarze sekurytyzacji STS mozliwe byloby
wprowadzenie systemu réwnowaznoéci dla pochodzacych z
panstw trzecich  jednostek inicjujacych, jednostek
sponsorujacych oraz SSPE, z uwzglgdnieniem rozwoju sytuacji
na szczeblu migdzynarodowym w obszarze sekurytyzacji, w
szczegollnosci inicjatyw dotyczacych prostych, przejrzystych i
poréwnywalnych sekurytyzacji;

f) wdrozenie wymogow okreslonych w art. 22 ust. 4 oraz to, czy
trzeba je rozszerzy¢ na sekurytyzacje, w ktorych ekspozycjami
bazowymi nie s3 kredyty na nieruchomos$ci mieszkalne ani
kredyty na zakup samochodu lub umowy leasingu samochoddw,
z mys$la o wiaczeniu do glownego nurtu ujawniania informacji
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dotyczacych kwestii $rodowiskowych 1 spotecznych oraz
informacji dotyczacych zarzadzania;

g) odpowiednio$¢ systemu weryfikacji przez osobe trzecia
okreslonego w art. 27 i 28 oraz to, czy system upowazniania dla
0osOb trzecich okreSlony w art. 28 wspiera wystarczajaca
konkurencj¢ migdzy osobami trzecimi, a takze czy zachodzi
potrzeba wprowadzenia zmian w ramach nadzorczych w celu
zapewnienia stabilnosci finansowej; oraz

h) czy zachodzi potrzeba uzupelnienia ram dotyczacych
sekurytyzacji okre§lonych w niniejszym rozporzadzeniu poprzez
ustanowienie ~ systemu  bankéw  licencjonowanych — w
ograniczonym zakresie, wykonujacych funkcje SSPE i
posiadajacych wylaczne prawo do kupowania ekspozycji od
jednostek inicjujacych 1 sprzedazy inwestorom roszczen
zabezpieczonych kupionymi ekspozycjami.

Artykul 47 Wykonywanie przekazanych uprawnien

Art. 47 | 1. Powierzenie Komisji uprawnien do przyjmowania aktow N
ust. 1 | delegowanych podlega warunkom okreslonym w niniejszym
artykule.

Art. 47 | 2. Uprawnienia do przyjmowania aktéw delegowanych, o N
ust. 2 | ktorych mowa w art. 16 ust. 2, powierza si¢ Komisji na czas
nieokreslony od dnia 17 stycznia 2018 r.

Art. 47 | 3. Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 16 ust. 2, moze N
ust. 3 |zosta¢ w dowolnym momencie odwolane przez Parlament
Europejski lub przez Radg. Decyzja o odwotaniu konczy
przekazanie okre§lonych w niej uprawnien. Decyzja o odwolaniu
staje si¢ skuteczna nastgpnego dnia po jej opublikowaniu w
Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej lub w podzniejszym
terminie okreslonym w tej decyzji. Nie wplywa ona na wazno$¢
juz obowigzujacych aktow delegowanych.

Art. 47 | 4. Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja konsultuje si¢ z N
ust. 4 | ekspertami wyznaczonymi przez kazde panstwo cztonkowskie
zgodnie z  zasadami  okreslonymi w  Porozumieniu
miedzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie
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lepszego stanowienia prawa.

Art. 47
ust. 5

5. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja
przekazuje go rownoczesnie Parlamentowi Europejskiemu i
Radzie.

Art. 47
ust. 6

6. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 16 ust. 2 wchodzi N
w zycie tylko wowczas, gdy ani Parlament Europejski, ani Rada
nie wyrazily sprzeciwu w terminie dwoch miesiecy od
przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, lub
gdy, przed uplywem tego terminu, zaréwno Parlament
Europejski, jak i Rada poinformowaly Komisje, ze nie wniosa
sprzeciwu. Termin ten przedtuza si¢ o dwa miesiace z inicjatywy
Parlamentu Europejskiego lub Rady.

Artykul

48 Wejscie w zycie

Art. 48

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po N
jego opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.
Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2019 1.

Art. 4 | Art. 4. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

POZOSTALE PRZEPISY PROJEKTU*

Jedn. red. | Tresé przepisu projektu krajowego

| Uzasadnienie wprowadzenia przepisu

3) wart. 19e:

a) w ust. 1 po wyrazach ,,na podstawie art. 3¢ ust. 1 pkt 5” dodaje si¢
wyrazy ,,i art. 3g ust. 1 pkt 77,

b) w ust. 2 po wyrazach ,na podstawie art. 3¢ ust. 1 pkt 5” dodaje si¢
wyrazy ,,i art. 3g ust. 1 pkt 77,

c)  wust. 3 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

1) art. 138 ust. 3 pkt 3a i art. 141 ustawy — Prawo bankowe;”;

Regulacje w projektowanym art. 19¢ uwzgledniaja zmiany w zakresie okreSlenia przeznaczenia
srodkow pochodzacych z kar pienigznych naktadanych przez KNF wprowadzone ustawa z dnia 9
listopada 2018 r. 0 wzmocnieniu nadzoru nad rynkiem finansowym oraz ochrony inwestorow na tym
rynku. Przepisy te zapewniaja spdjnos$¢ z obowiazujacym od dnia 1 stycznia 2019 r. mechanizmem
zasilania Funduszu Edukacji Finansowej Srodkami pochodzacymi z kar pieni¢znych naktadanych przez
KNF.

Zmiana w art. 19e w ust. 3 w pkt 1 ma charakter doprecyzowujacy, wylaczajacy ze srodkow Funduszu
Edukacji Finansowej takze kary naktadane przez KNF na podstawie art. 138 ust. 3 pkt 3a ustawy z dnia
29 sierpnia — Prawo bankowe, gdyz i te kary, podobnie jak kary naktadane na podstawie art. 141,
stanowiag przychod Bankowego Funduszu Gwarancyjnego. Nalezy podkresli¢, ze kary naktadane na
podstawie art. 138 ust. 3 pkt 3a ustawy — Prawo bankowe stanowia przychod BFG, zgodnie natomiast z
treScig dotychczas obowiazujacego art. 19¢ ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym i art. 43c
ustawy o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i 0 Rzeczniku Finansowym -
srodki Funduszu Edukacji Finansowej. Proponowane zmiany usuwaja t¢ niesp6jnosc.
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Art. |4)  tytul rozdziatu 3a otrzymuje brzmienie: Projektowany przepis stanowi uzupelienie implementowanych przepisow rozporzadzenia (UE),

20b

,,Przepisy karne”;

5)  po art. 20a dodaje si¢ art. 20b w brzmieniu:

,,Art. 20b. 1. Kto utrudnia lub udaremnia przeprowadzenie kontroli, o ktorej
mowa w art. 3d ust. 2, podlega grzywnie do 500 000 zi, karze
ograniczenia wolnosci albo pozbawienia wolnosci do lat 2.

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza si¢ czynu okre§lonego w ust. 1,
dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;j.”.

ktérych celem jest zapewnienie skuteczno$ci realizacji uprawnien kontrolnych, ktére zgodnie z
rozporzadzeniem (UE) powinny posiada¢ uprawniony organ.

Art. 3. W ustawie z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez
podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym (Dz.U. z
2018 r. poz. 2038, 2215 i 2243) w art. 43c w ust. 1 pkt 1 otrzymuje
brzmienie:

,»1)  wplywow z tytulu kar pienigznych naktadanych przez Komisje
Nadzoru Finansowego na podstawie ustaw, o ktorych mowa w art. 1
ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem
finansowym (Dz.U. z 2018 r. poz. 621, 650, 685, 1075, 2215 i 2243),
oraz art. 3c ust. 1 pkt 51 art. 3g ust. 1 pkt 7 tej ustawy, z wyjatkiem
kar pienieznych naktadanych przez Komisje Nadzoru Finansowego na
podstawie art. 138 ust. 3 pkt 3a i art. 141 ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. - Prawo bankowe oraz art. 72 ustawy z dnia 5 listopada 2009
r. 0 spotdzielczych kasach oszczednos$ciowo-kredytowych;”.

Zmiany w art. 3 projektu dotycza nowelizacji art. 43¢ ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu
reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym. Polegaja one na
uwzglednieniu wsréd Srodkow Funduszu Edukacji Finansowej kar pieni¢znych naktadanych na
podstawie projektowanego art. 3 g ust. 1 pkt 7, a takze na dodatkowym wylaczeniu ze $rodkow
Funduszu kar naktadanych na podstawie art. 138 ust. 3 pkt 3a ustawy — Prawo bankowe, jako
stanowiacych przychod BFG.
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%

Minister
Spraw Zagranicznych

DPUE.920.918.2018/34/MW
dot.: RM-10-13-19 2 01.02.2019 r.

Pan
Jacek Sasin
Sekretarz Rady Ministréw

Opinia
o zgodnoéci z prawem Unii Europejskie] projektu ustawy o zmianie ustawy o nadzorze nad
rynkiem finansowym oraz niektérych innych ustaw, wyraiona przer ministra wiasciwego do
spraw czionkostwa Rzeczypospolite] Polskie] w Unii Europejskiej

Szanowny Panie Ministrze,

w 2wigzku z przedioionym projektem ustawy pozwalam sobie wyrazi¢ poniiszg opinig.
Projekt ustawy jest zgodny z prawem Unli Europejskie].

Majac na wzgledzie, ze projektowana ustawa ma stuiy¢ stosowaniu rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE)} 2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogdinych
ram dla sekurytyzacji oroz utworzenia szczegdinych ram dla prostych, przejrzystych i
standardowych sekurytyzacji, zwracam uwage na konieczno$¢ pilnego procedowania projektu,
poniewai rozporzadzenie to jest bezposrednio stosowane jui od dnia 1 stycznia 2019 r. (art. 48
zdanie drugie rozporzgdzenia 2017/2402).

Z powoianiem

@

2 u~ Ministra Spraw Zagranicznych
Fiotr VWawrzyk
Podsgkretarz Stanu

Do wiadomogci;
Pani Teresa Czerwiriska
Minister Finanséw



