Projekt z dnia 29 marca 2019 r.
ROZPORZADZENIE

MINISTRA FINANSOW?

w sprawie szczegotowych warunkow, jakie musi spelniaé rynek oficjalnych notowan

. . . .- 2
oraz emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku )

Na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 2286, 2243 i 2244) zarzadza sig, co nastgpuje:

§ 1. 1. Rynek oficjalnych notowan zapewnia, aby do obrotu na tym rynku dopuszczone

byty akcje wylgcznie spetniajgce tacznie nastepujace warunki:

1)
2)
3)

4)

5)

zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;

sa swobodnie zbywalne;

wszystkie wyemitowane akcje danego rodzaju zostaty objete wnioskiem o dopuszczenie
do obrotu na rynku oficjalnych notowan do wilasciwego organu spotki prowadzacej
rynek oficjalnych notowan, zwanym dalej ,,wnioskiem”;

iloczyn liczby i1 prognozowanej ceny rynkowej akcji objetych wnioskiem, a w
przypadku gdy okreslenie tej ceny nie jest mozliwe — kapitaly wlasne emitenta, wynosza
co najmniej rownowartos¢ w ztotych 1 000 000 euro;

w dacie ztozenia wniosku istnieje rozproszenie akcji objetych wnioskiem, zapewniajace
ptynnos¢ obrotu tymi akcjami.

2. Rozproszenie akcji zapewnia ptynno$¢ obrotu, jezeli w posiadaniu akcjonariuszy, z

ktorych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu,

znajduje sie:

1)

co najmniej 25% akcji spotki objetych wnioskiem lub
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2) co najmniej 500 000 akcji spolki o lacznej wartosci wynoszacej co najmniej
rownowarto$¢ w zlotych 17 000 000 euro, wedlug ostatniej ceny emisyjnej lub ceny
sprzedazy akcji, a w szczeg6lnie uzasadnionych przypadkach — wedlug prognozowane;j
ceny rynkowe;.

3. Warunek, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3, nie wymaga spelnienia, jezeli z przepisa
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, zwanej dalej ,,ustawg”,
lub innych ustaw wynika, ze akcje, ktore nie sa objete wnioskiem, nie moga by¢ przedmiotem
obrotu, a informacja o tym zostata, wraz z odpowiednim wyjasnieniem, podana do publiczne;j
wiadomosci w trybie okreslonym w odrebnych przepisach.

4. Warunek, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4, nie wymaga spetnienia, jezeli przedmiotem
wniosku sa akcje emitenta, tego samego rodzaju co akcje juz dopuszczone do obrotu na rynku
oficjalnych notowan.

5. Warunek, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 5, nie wymaga spetnienia, jezeli:

1) co najmniej 25% akcji tego samego emitenta, objetych wnioskiem i akcji bedacych
przedmiotem obrotu na tym samym rynku oficjalnych notowan znajduje si¢ w
posiadaniu akcjonariuszy, z ktorych kazdy posiada nie wigcej niz 5% ogolnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu, lub

2) liczba akcji objetych wnioskiem oraz akcji begdacych przedmiotem obrotu, a takze
sposob przeprowadzenia ich subskrypcji lub sprzedazy pozwala uznaé, ze obrét tymi
akcjami na rynku oficjalnych notowan uzyska wielkos$¢ zapewniajaca ptynnos¢, lub

3) rozproszenie akcji, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 5, zostalo osiagni¢te w jednym lub
wigkszej liczbie panstw cztonkowskich, w ktorych akcje te sa juz notowane na rynku
oficjalnych notowan.

6. Wartos¢, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 4 i ust. 2 pkt 2, ustala si¢ z zastosowaniem
sredniego kursu euro oglaszanego przez Narodowy Bank Polski, obowiazujacego w dniu

poprzedzajacym date ztozenia wniosku.

§ 2. 1. Rynek oficjalnych notowan zapewnia, aby dopuszczenie akcji do obrotu na tym
rynku moglo nastgpi¢, jezeli spétka bedaca emitentem tych akcji oglaszata, na zasadach
okreslonych w odrebnych przepisach, sprawozdania finansowe co najmniej przez trzy kolejne
lata obrotowe poprzedzajace dzien ztozenia wniosku.

2. Warunek, o ktorym mowa w ust. 1, nie wymaga spehienia, jezeli za dopuszczeniem
akcji do obrotu na rynku oficjalnych notowan przemawia uzasadniony interes spoiki lub

inwestorow, a spotka podata do publicznej wiadomosci, w sposob okreslony w odrgbnych



przepisach, informacje umozliwiajagce inwestorom ocen¢ jej sytuacji finansowej i

gospodarczej oraz ryzyka zwigzanego z nabywaniem akcji objetych wnioskiem.

§ 3. 1. Rynek oficjalnych notowan zapewnia, aby do obrotu na tym rynku dopuszczone

byty obligacje wylacznie spetniajace tacznie nastepujace warunki, z zastrzezeniem § 4:

1) zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;

2) saswobodnie zbywalne;

3) wnioskiem zostaty objete wszystkie obligacje tego samego rodzaju;

4) Iaczna warto$¢ nominalna obligacji obje¢tych wnioskiem, ustalona w sposob okreslony w

§ 1 ust. 6, wyniosta co najmniej rownowarto$¢ w ztotych 200 000 euro.

2. Rynek oficjalnych notowan zapewnia, aby do obrotu na tym rynku dopuszczone byly
obligacje zamienne na akcje i obligacje z prawem pierwszenstwa, wylacznie jezeli spetniaja
warunki, o ktorych mowa w ust. 1, a akcje wyemitowane w celu realizacji uprawnien
wynikajacych z tych obligacji sa:

1) dopuszczone do tego obrotu albo

2) objete wnioskiem, facznie z tymi obligacjami.

§ 4. Rynek oficjalnych notowan zapewnia, aby do obrotu na tym rynku dopuszczone
byty obligacje i inne dluzne papiery warto$§ciowe, emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, gminy, powiaty oraz wojewodztwa, a takze zwigzki tych jednostek,
jak rowniez przez panstwa czlonkowskie oraz jednostki wiadz regionalnych lub lokalnych
tych panstw, a takze obligacje, o ktorych mowa w art. 39p ust. 1 ustawy z dnia 27
pazdziernika 1994 r. o autostradach platnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym (Dz. U.
72018 r. poz. 2014 1 2244), wylacznie jezeli:

1) sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,;
2) saswobodnie zbywalne;

3) wnioskiem zostaty objete wszystkie papiery wartosciowe tego samego rodzaju.

§ 5. 1. Rynek oficjalnych notowan zapewnia, aby do obrotu na tym rynku dopuszczone
byty kwity depozytoweH wylacznie speltniajace tacznie nastepujace warunki:
1) zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;
2) saswobodnie zbywalne;
3) iloczyn liczby i prognozowanej ceny rynkowej kwitow depozytowych wynosi co
najmniej rownowartos¢ w ztotych 1 000 000 euro, ustalong w sposob okreslony w § 1

ust. 6;
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4) papiery warto$ciowe, w zwiazku z ktorymi kwity depozytowe zostaty wyemitowane,
zostaty dopuszczone do obrotu na zagranicznym rynku regulowanym.
2. Warunek, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3, nie wymaga spetnienia, jezeli przedmiotem
wniosku sa kwity depozytowe tego samego rodzaju co kwity depozytowe juz dopuszczone do

obrotu na rynku oficjalnych notowan.

§ 6. Rynek oficjalnych notowan moze okreslic w regulaminie rynku regulowanego, o
ktorym mowa w art. 28 ustawy, bardziej rygorystyczne niz przewidziane w rozporzadzeniu

warunki dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na rynku oficjalnych notowan.

§ 7. 1. Rynek oficjalnych notowan zapewnia, aby papiery warto§ciowe dopuszczone do

obrotu na tym rynku, ktore przestaty spetnia¢ warunek:

1) dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym,

2) swobodnej zbywalnosci

— nie byty przedmiotem obrotu na rynku oficjalnych notowan.

2. W przypadku papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan, ktore przestaly spetnia¢ warunki okreslone w rozporzadzeniu, inne niz
wymienione w ust. 1, bedace podstawa dopuszczenia do obrotu na rynku oficjalnych
notowan, rynek oficjalnych notowan moze podja¢ dziatania majace na celu wykluczenie tych
papierow warto§ciowych z obrotu na tym rynku i przeniesienie ich na:

1) rynek regulowany, niebgdacy rynkiem oficjalnych notowan, prowadzony przez tga sama
spolke, ktora prowadzi rynek oficjalnych notowan;

2) alternatywny system obrotu prowadzony przez teg sama spotke, ktora prowadzi rynek
oficjalnych notowan, pod warunkiem wyrazenia zgody przez emitenta;

3) rynek regulowany niebedacy rynkiem oficjalnych notowan, prowadzony przez inng

spotke, pod warunkiem wyrazenia zgody przez t¢ spotke oraz przez emitenta.

§ 8. Rozporzadzenie wehodzi w zycie z dniem 22 kwietnia 2019 r.”)

MINISTER FINANSOW

ZA ZGODNOSC POD WZGLEDEM PRAWNYM,

9 Niniejsze rozporzadzenie bylo poprzedzone rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2010 r.

w sprawie szczegdtowych warunkow, jakie musi speliaé rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz
emitenci papieréw warto§ciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz. U. poz. 547), ktdre traci moc
z dniem wejécia w zycie niniejszego rozporzadzenia; zgodnie z art. 34 pkt 1 ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o
zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. poz. 685).
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